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INFRACOM: RAPPORTKOMMENTAR Q2'24

Nettoomsattningen i det andra kvartalet uppgick till 202,7 MSEK (203,9), en
minskning med cirka 0,6 procent y-o-y. Minskningen var framst hanforligt till en lag
leverans av InfraCom Connect. EBIT-marginalen uppgick till 7,2 procent (12,2),
vilket innebar en EBIT om 14,6 MSEK (24,9).

Utmanande kvartal

Kvartalet praglades av en lag leverans av InfraCom Connect, vilket paverkade saval
nettoomséattning som Iénsamhet. Trots att InfraCom tilltratt ytterligare forvarv sedan
jamforelsekvartalet Q2’23 kunde inte detta kompensera for tappet. Utdver detta paverkades
forsaljning och Ionsamhet negativt av churn inom IT-drift, svagare konjunktur och en icke-férnyad
offentlig upphandling.

Lénsamhet

EBIT-marginalen var vasentligt lagre i jamforelse med samma kvartal féregdende ar och lag
fortsatt langt under InfraComs finansiella mal. EBIT-marginalen paverkades negativt av bland
annat periodiserings-effekter som paverkade med -0,5 procent, men den primara anledningen var
okade kostnader och minskade intakter. InfraCom har startat ett atgardsprogram for att minska
kostnaderna och starka I6nsamheten. Organisationen ska minska med ett trettiotal tjanster, tva
lokalkontor stangas ner och tva kontor slas ihop. En dversyn av samtliga verksamheter har ocksa
paborjats. Vid full effekt innebar detta en kostnadsbesparing om cirka 6,0 MSEK per kvartal fran
arsskiftet.

Outlook

Vi valjer att gora flera justeringar i vara estimat framat, da InfraCom star infor stérre utmaningar
an vad vi estimerat. Var tro ar att InfraCom kommer att 6verkomma utmaningarna, men att det
kommer att ta tid och att 2025 kommer bli ett ar med fokus pa organisationen och att starka
Ionsamheten. Den svaga aktieutvecklingen under aret tror vi dock ger en intressant majlighet for
den langsiktiga investeraren. | vart huvudscenario ser vi en uppsida om cirka 42,7 procent med
en CAGR om 13,8 procent for 2026E. Det finns en option att InfraComs atgarder kommer att
starka ldbnsamheten snabbare an vad vi raknat med, vilket skulle ge en stdrre uppsida i aktien.

Las hela analysen hér!

For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg , analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)
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Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande. Det
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.
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