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Foérvaltarkommentar

Juni gick fort. Som de flesta junimanaderna.

Det geopolitiska ldget dominerade marknadsbilden under manaden. Spanningarna kring Hormuzsundet lade sig som en vat filt dver
transaktionsmarknaden och bidrog, tillsammans med Al-relaterad osakerhet, till att géra andra kvartalet till ett av de minst aktiva pa lange.
Processer skots upp. Tankta afférer inleddes aldrig. Marknaden invantar hdstens intag och ny energi. Tecken pa 16sning kring Hormuzsundet ar
valkomna. Exakt vad eftergifterna innebar och hur det paverkar transaktionsklimatet aterstar att se. Vi fortsatter att folja utvecklingen infor
hésten.

Globalt ser bilden aningen splittrad ut, men en sak &r gemensam ndmnare: farre transaktioner, men vardet per affar nar rekordnivaer. Norden _ _
och Sverige avviker &nda lite positivt d&r antalet transaktioner ar stabilt och kanske till och med 6kar lite, samt borsen vilken har bérjat Henrik Arfvidsson

. . . .- Foérvaltare och VD Coeli
se fler introduktionerna an tidigare. Private Equity AB

Mot den bakgrunden var juni 4nda en aktiv manad i portfoljen.

Finska Vaaka Partners stod fér tva forvarv: Eltrea och Hultstrom Group. Det senare &r teamets férsta portféljbolagsinvestering i Sverige. Vi
utfaste ocksa kapital till Vaakas senaste fond under manaden, en lang relation vi fortsatter att bygga pa. De forsta investeringarna
fran den fonden vantas under arets andra halvar.

Equip genomfoérde en delexit i elskoterbolaget Ryde via ett sa kallat continuation vehicle. Goldman Sachs &r en av de nya investerarna som tar
vid och fortsatter driva utvecklingen framat, framst den geografiska expansionen.

Substansvardets utveckling fér manaden ar negativt med 0,1 procent, nér det inte ar s@ manga avyttringar eller kvartalsrapporter som
inkommer brukar férandringarna inte vara sa stora.

Oversikt aktien Substansvarde/kurs
Substansvarde
2026-06-30 177,58 SEK per stamaktie*
Utveckling sedan senaste vardering (31 maj) -0,1% 200 SEK
Utveckling sedan 2025-12-31' 3,3% 180 SEK
Utveckling senaste 12 manaderna’ 6,5% 160 SEK
140 SEK
Utveckling sedan fusiontillfallet? 131,8% 120 SEK
Utdelning 100 SEK
- : 80 SEK
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mar-26 6 SEK per stamaktie

*Indikativt och oreviderat NAV utifrdn data fram till den 30 juni 2026. Ekonomisk rapportering fran underliggande portféljbolag har en férdrdjning
om cirka ett kvartal.

'Avkastning inklusive &terlagd utdelning i mars 2026 Geografisk fordelning
2Avkastning inklusive aterlagd utdelning sedan fusionstillfallet 2019-05-29
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Bolag Private equity-fond Beskrivning

Delexit i Ryde. Ett el-scooter féoretag med en
Ryde Equip | ledande stallning i Norge. Grundat 2019 och har
haft en snabb tillvaxt sedan start.

Periodens investeringar

Private equity-fond Beskrivning

Vaaka Partners &r en etablerad finsk private equity-aktér med lang historik och fokus pa small- och mid-market buyouts i Finland och Sverige. Bolaget
Vaaka V kombinerar kapital med operativt stdd och har visat kontinuerlig transaktionsaktivitet, dar man i ar gjort sin forsta portféljbolagsinvestering pa den
svenska marknaden. En relevant aktor att folja for exponering mot nordiska tillvaxtbolag i onoterad miljo.

Periodens nya portféljbolag

Bolag Private equity-fond Beskrivning

Eltrea ar en snabbvaxande finlandsk elentreprenadkoncern, bildad 2024 genom en sammanslagning av tre etablerade
Vaaka IV Eltrea bolag. Med stdd fran en Vaaka fond och genom férvarv driver bolaget expansion och positionerar sig som en innovativ
aktdr inom energieffektiv och hallbar byggteknik.

Hultstrom Group ar en vaxande konsultplattform inom samhallsbyggnad dar strategin bygger pa férvarv och
Vaaka IV Hultstrém Group kompetensbreddning. Med Vaaka som ny huvudagare ser man stor potential att accelerera tillvaxten och ta ytterligare
markandsandelar.

Tonada ar en tidig men snabbvéxande Al-startup som adresserar ett relativt outnyttjat omrade - ljudmiljder i fysiska
Spintop IV Tonada kommersiella miljoer. Med starkt team (ex-Spotify/Wolt), internationell traction och en tydlig SaaS-modell har bolaget
potential att bli en nischad plattformsvinnare inom “sonic branding” och retail tech.
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