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Impact Coatings
Bokslutskommunike for 2025

2025 2024 2025 2024

MSEK Q4 Q4 Jan-Dec  Jan-Dec
Nettoomsattning 17,6 42,4 47,3 109,9
Rorelseintakter 23,0 47,5 VESES 102,4
Rorelseresultat =3,8 -3,7 -45,2 -31,3
Resultat efter finansnetto =35 =36 -45,6 -30,1
Kassaflode 24,0 -35,1 4.4 -89,7
Nettokassa vid periodens slut 37,4 32,5 37,4 32,5
Kassalikviditet 113% 95% 113% 95%
Kassalikviditet, justerad " 113% 155% 113% 155%
Orderbok belaggningssystem vid periodens slut 2 0,0 0,0 0,0 0,0
Orderbok beladggningstjanster vid periodens slut ? 10,6 4,2 10,6 4,2
Hojdpunkter under det fjarde Hojdpunkter efter periodens
kvartalet 2025 slut
® Strategiskt skifte for att driva 6kad forsaljning e Styrelsen foreslar till arsstdmman att ingen

genom bredare tillampning, t.ex. SOFC for utdelning ska utga for rakenskapsaret 2025

kraftforsorjning till datacenter

e Stark orderingdng och omsattning inom Coating
Services, 15,6 MSEK respektive 15,3 MSEK (10,4)

® Nytt leveransavtal fér metaller som minskar
kapitalbindningsbehovet for Coating Services

® Foretradesemission tillfér bolaget cirka 26,6 MSEK
fére avdrag for emissionskostnader

1) Inkluderade 2024 den del av lagret som finansierades av forskott fran kunder.
2) Framtida avtalad hyresintakt om 9,1 MSEK under 39 manader fér en produktionslina uthyrd av dotterbolaget i Kina ingar inte i
orderboksbeloppen.
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Framsteg i strategiska prioriteringar trots fortsatt utmanande marknadslage

Fjarde kvartalet 2025 praglades av en fortsatt forsiktig marknad for industriella investeringsbeslut och avsaknad
av systemférsiljning, vilket bidragit till ett krdvande helar fér bolaget. Samtidigt utvecklades affiaren inom
Coating Services val, med 6kande volymer och ett fortsatt inflode av nya kunder, men inte i en omfattning som
kompenserar for uteblivna systemleveranser. Den under fjarde kvartalet genomforda foretradesemissionen har
starkt var finansiella stéllning, samtidigt som arbetet med att minska kapitalbindning och sinka kostnadsbasen
fortsatt enligt plan. Dessa framsteg, i kombination med vart momentum inom SOFC-beldggningar for
kraftférsorjning till datacenter, ger forbattrade forutsattningar for att driva affaren under 2026.

Tillvaxt inom Coating
Services, men total-
omsattning under
ambitionsnivan

Nettoomsattningen for det
fjarde kvartalet uppgick till
17,6 MSEK (42,4). Coating
Services var den del av
verksamheten som bidrog
positivt under perioden,
med en nettoomsattning
som Oversteg 15 MSEK,
motsvarande en 6kning om
cirka 47 procent jamfoért med samma period féregaende
ar. Utvecklingen drevs av 6kade volymer och breddning
till nya applikationsomraden hos befintliga kunder, i
kombination med infléde av nya kunder inom bland
annat PEM-bransleceller, SOFC och iridiumoxid-
relaterade tillampningar. Den 6kade omsattningen inom
affarsomradet bidrar till 6kad stabilitet i intéktsbasen och
bekraftar det kommersiella intresset for vara belagg-
ningslésningar. Samtidigt &r den totala omsattningsnivan
fortsatt 1ag i relation till bolagets ambitioner.

Jonas Nilsson, vd

Pa rullande 12 manader speglar omséattningen ett fortsatt
volatilt intaktsflode, dar franvaron av storre system-
affarer under é&ret haft en tydlig paverkan. Detta
understryker betydelsen av Coating Services som en
fortsatt central del av affaren.

Impact Coatings har en ledande position inom
beldggning av bipolara plattor for bransleceller i Kina och
star idag for en betydande andel av den installerade
kapaciteten i marknaden. Branslecellsmarknaden i Kina
drivs framst av fordonstillampningar, dar landet ar
globalt ledande. Tidiga marknadsrapporter uppskattar
att det saldes cirka 10 000 brénslecellsfordon i Kina
under 2025, varav huvuddelen var tunga lastbilar.
Satsnhingen p& véatgasteknologi véntas ocksad fortsatta
inom ramen for den nya femarsplanen. Samtidigt har
marknaden annu inte natt den skala som kravs for att
fullt ut driva investeringar i ny produktionsutrustning,
aven om vi har dkade produktionsvolymer och en god
efterfrdgan pa vara beldggningstjanster.

Vi for aktiva affarsdialoger kring belaggningssystem med
kunder inom samtliga av vara huvudsegment — energi,
fordon, elektronik och lyxprodukter — vilket understryker
att vara systemlosningar har bred marknadsrelevans,

Nettoomsattning - kvartal och rullande 12 manader, MSEK
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dven om tidpunkten for affarsavslut fortsatt paverkas av
marknadsférutsattningarna.

Utveckling inom SOFC/SOEC och Premium FC-

beldaggning

Impact Coatings fortsatte under kvartalet att imple-
mentera den strategiférandring mot solid-oxide-teknik
(SOFC och SOEC) som initierades under den senare
delen av 2025 och som presenterades i samband med
foretradesemissionen. Baserat pa var befintliga
INLINECOATER-plattform och erfarenhet fran energi-
relaterade tillampningar arbetar vi nu mer fokuserat med
att omsatta ett starkt tekniskt erbjudande till konkreta
affarsmaojligheter, bland annat SOFC for kraftforsorjning
till datacenter. En accelererad utbyggnad av Al-
datacenter kraver sadana off-grid-energilésningar.

Vara befintliga systemldsningar ar val anpassade for de
plattstorlekar som anvands inom SOFC och SOEC, och
tack vare INLINECOATER-plattformens moduléara design
kan systemen uppgraderas for nya material och effektiv
produktion i takt med kundernas behov. Det skapar en
effektiv vag in i marknaden och ger oss mojlighet att dra
nytta av var etablerade affar inom PEM, samtidigt som vi
breddar erbjudandet mot nya tillampningar med
ldngsiktig industriell potential.

Under kvartalet har vi ocksa fortsatt utvecklingen av en
vidareutvecklad variant av var Premium FC-beldggning
for PEM-bransleceller med fokus pa att forbattra den
totala kostnads- och marginalstrukturen, bland annat
genom sankt materialkostnad. Prover av produkten har
levererats till flera kunder. Utvecklingsarbetet genom-
fors med malsattningen bibehallen prestanda och med
fokus pa att méta kundernas krav i praktisk anvandning.
Detta breddar anvandningen av Premium FC i befintliga
kunddialoger och ger oss ett battre utgangsléage i
pagaende och kommande affarer.

Foretradesemission och fortsatt kostnadsdisciplin

Under aret har vi genomfort ett omfattande arbete for
att starka bolagets finansiella stallning och sanka
kostnadsbasen. Foretradesemissionen som genom-
fordes under perioden tillférde cirka 27 MSEK fore
emissionskostnader. Utfallet Idg under vara ursprungliga
férvantningar, men gav samtidigt ett viktigt tillskott av
kapital i ett fortsatt utmanande marknadslage.

Parallellt har vi vidtagit flera atgarder for att minska
bolagets kapitalbehov och ©6ka den finansiella
flexibiliteten. Tidigare beskrivet besparingsprogram har
genomférts enligt plan, bland annat har antalet
heltidsekvivalenter i moderbolaget minskat med cirka 38
procent sedan december 2024. Ett nytt leveransavtal for
metaller som offentliggjordes i december reducerar
ocksd betydligt behovet av rorelsekapital for Coating
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Services. Effekterna av dessa atgarder ar redan
markbara i verksamheten och ytterligare effekter
realiseras under 2026.

Mot bakgrund av emissionsutfallet och bolagets
fortsatta utveckling avser vi som nasta steg att bredda
dgarbasen genom att knyta till oss en industriell partner.
Vi utvérderar aktorer som kan bidra med savél kapital
som relevant industriell kompetens och darmed stodja
nasta fas i Impact Coatings langsiktiga utveckling.

Framtidsutsikter

Det har varit ett krdvande ar, dar vi tvingats anpassa
verksamheten till en svagare marknad an vi tidigare
bedomt. De atgarder som initierades under 2024 och
genomfoérts successivt under 2025 har dock lagt
grunden for att kunna vanda tillbaka till tillvaxt.

Framat fortsatter vi arbetet med att o6ka system-
forsaljningen och med att utveckla I6sningar inom nya
tillampningsomraden, i synnerhet SOFC for elproduktion.
Var ambition ar att bygga vidare pa den tekniska
plattform och de framgangsrika kundrelationer som
redan etablerats pa vara huvudmarknader.

Vi har fortsatt mycket arbete framfér oss och ar
medvetna om att marknadsférutsattningarna fortfarande
ar utmanande. Samtidigt bedémer vi att Impact Coatings
idag ar ett mer fokuserat, mer kostnadsmedvetet och
battre rustat bolag &n vid ingédngen av 2025.

Avslutningsvis vill jag rikta ett stort tack till medarbetare,
kunder samt befintliga och nya aktieagare. Aret har varit
krdvande, men organisationen har visat ansvarstagande,
uthallighet och ett starkt fokus pa affaren — nagot vi tar
med oss in i 2026.

Jonas Nilsson, vd
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FJARDE KVARTALET 2025

Koncernens nettoomsattning for kvartalet uppgick till
17,6 MSEK (42,4). Det inkluderar beldggningssystem for
1,3 MSEK (27,0), en kompletterande intakt fér en maskin
som levererades 2024, belaggningstjanster for 15,3
MSEK (10,4) och eftermarknadsforsaljning for 1,0 MSEK
(5,1).

Dotterbolaget i Kina genererade 7,1 MSEK (7,1) av
beldggningstjansterna  och 0,2 MSEK (3,0) av
eftermarknadsforsaljningen. Inget beldggningssystem
levererades under kvartalet (25,0).

Rorelseintakterna uppgick till 23,0 MSEK (47,5).
Skillnaden mellan nettoomsattning och rorelseintakter
forklaras i kvartalet huvudsakligen av ovriga rorelse-
intékter, framst intakter fran atervinning av metaller hos
dotterbolaget i Kina 5,2 MSEK (0,1), aktiverat arbete for
egen rakning 0,1 MSEK (-1,2) och av férandring av
produkter i arbete 0,2 MSEK (6,2).

Rorelsekostnaderna exklusive ravaror och férnéden-
heter uppgick till -22,0 MSEK (-29,5) och avspeglar
framst lagre personalkostnader, -13,1 MSEK (-18,7)
jamfort med Q4 2024, dar de kostnadsbesparingar som
har genomférts nu &r tydliga. Aven &vriga externa
kostnader har en nettominskning -6,7 MSEK (-9,1)
jamfort med Q4 2024, trots Okningar pa framst
hyreskostnader. Avskrivningarna har okat till -2,2 MSEK
(-1,7). Arbetet med effektiviseringar och kostnads-
besparingar som paborjades i Q4 2024 har fortsatt.

Valutaférlusten var -0,2 MSEK (-0,3) och finansnettot
var -0,2 MSEK (0,2).

Resultatet efter finansnetto blev -3,5 MSEK (-3,6).

Resultatet i kvartalet har paverkats positivt av aktivering
av utvecklingskostnader med 0,1 MSEK (1,1).

HELARET 2025

Koncernens nettoomsattning for perioden uppgick till
47,3 MSEK (109,9). Det inkluderar beldggningssystem
for 1,3 MSEK (74,0), en kompletterande intakt for en
maskin som levererades 2024, belaggningstjanster for
36,0 MSEK (21,6) och eftermarknadsforsaljning for 10,1
MSEK (14,3).

Dotterbolaget i Kina genererade 17,9 MSEK (13,1) av
beldggningstjansterna  och 5,5 MSEK (8,8) av
eftermarknadsforsaljningen. Inget beldggningssystem
levererades under aret (25,0).

Rorelseintakterna uppgick till 73,5 MSEK (102,4).
Skillnaden mellan nettoomsattning och roérelseintakter

Bokslutskommuniké fér 2025
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forklaras huvudsakligen av aktiverat arbete for egen
rakning 3,3 MSEK (10,7) och av féréandring av produkter
i arbete 15,3 MSEK (-18,5), samt Ovriga rorelseintakter
7,7 MSEK (0,4), framst intdkter frdn atervinning av
metaller hos dotterbolaget i Kina.

Rorelsekostnaderna exklusive ravaror och férnoden-
heter uppgick till -89,0 MSEK (-95,4). Personalkostnader
ar nu klart lagre jamfort med heldret 2024, -56,9 MSEK
(-61,7). Aven o&vriga externa kostnader har minskat
jamfort med helaret 2024, -23,9 MSEK (-27,1), trots
hogre hyreskostnader 2025 med anledning av flytt till
nya lokaler. Avskrivningarna har okat -8,2 MSEK (-6,4)
till foljd av de investeringar i egna beldaggningssystem
som gjordes under 2024. Arbetet med effektiviseringar
och kostnadsbesparingar som pabérjades i Q4 2024 har
fortsatt.

Valutaforlusten uppgick till -1,5 MSEK (1,0), ett resultat
av forédndrad vaxelkurs SEK mot EUR och USD, samt
CNY mot EUR och USD. Finansnettot var -0,4 MSEK
(1,2).

Resultatet efter finansnetto blev -45,6 MSEK (-30,1).

Resultatet under perioden har paverkats positivt av
aktivering av utvecklingskostnader med 3,3 MSEK (2,4).

Finansiell stéllning och likviditet

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 37,4 MSEK
(32,5). Kassalikviditeten uppgick till 113% (95%). Vid
slutet av aret uppgick rantebdrande skulder till 27,6
MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for
perioden till -39.8 MSEK (-72,9). Kassaflodet har
paverkats positivt av att lagret av ravaror och
fornddenheter har minskat med 39,1 MSEK (-14,0),
framst genom forséljning av del av adelmetallagret, men
negativt fran 6kningen av pagéaende arbete med -13,3
MSEK (-7,7). Kassaflodet har forbattrats genom
minskade fordringar, inklusive kundfordringar, 34,9
MSEK (-42,4). Minskningen av kortfristiga skulder
resulterade i en kassaflodeseffekt pa -62,5 MSEK (13,5),
framst till foljd av en Oversyn av det kommersiella
upplédgget med en av vara storsta kunder, men dven som
ett resultat av minskade leverantorsskulder.

Fran investeringsverksamheten uppgick kassaflodet till
-7,8 MSEK (-16,7). Investeringar har gjorts i aktiverade
kostnader for produktutveckling 3,3 MSEK (2,4),
uppgradering av egen beldggningsmaskin som leasas ut
till kund, samt installationer och dvriga inventarier, totalt
4,5 MSEK.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
52,1 MSEK (0), dar 26,6 MSEK (0) kommer fran den
foretradesemission som genomfoérdes i december, men
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med avdrag for utbetalda emissionskostnader pa -3,2
MSEK. Upptagna lan uppgar till 28,7 MSEK, varav 0,7
MSEK &r langfristigt 1&n. Under Q4 2025 upptog
moderbolaget ett kortfristigt 1an pa 5,0 MSEK avsett att
tacka ett tillfalligt rorelsekapitalbehov for ett specifikt
kundprojekt. Ovriga 18n har upptagits av dotterbolaget i
Kina. Det ar bolagets avsikt att vid respektive lans
avtalstids slut férlanga merparten av de 26,8 MSEK som
bokforts som kortfristiga lan.

Totala kassaflodet for perioden var 4,4 MSEK (-89,7).

Baserat pa ledningens affarsplan och den genomférda
foretradesemissionen, beddmer sig bolaget ha den
likviditet som behovs atminstone for de kommande 12
manaderna.

Orderbok for belaggningssystem och
belaggningstjanster

Vardet pa orderboken for beldggningssystem var vid
periodens utgang 0 MEUR (0). Motsvarande varde i SEK
var med vaxelkurs vid periodens utgadng 0 MSEK (0).

Vardet pd orderboken for beldggningstjanster var vid
periodens utgang 10,6 MSEK (4,2) med aktuell vaxelkurs.

Orderboken for eftermarknadstjanster redovisas inte.

| Kina finns ett avtal med en kund gallande uthyrning av
en produktionslina i Coating Service Center China som
omfattar 60 manader med start fran april 2024 samt ett
tillagg for en uppgradering fran juli 2025. Aterstdende
avtalstid uppgar till 39 manader och har ett totalt varde
pa 9,1 MSEK berdknat med vaxelkurs vid periodens
utgadng. Detta belopp ingar inte i ovanstdende
orderboksiffror.

Personal

Under helaret uppgick medeltalet anstallda till 58 (61)
personer. Antal heltidsekvivalenter var vid utgangen av
perioden 50 (66). Minskningen i antalet anstallda harror
fran det svenska moderbolaget.

Transaktioner med nérstadende

Av moderbolagets totala inkdp och forsaljning avser 16,0
MSEK (1,1) av inkdépen och 8,6 MSEK (49,4) av
forsaljningen till dotterbolaget i Kina under perioden.
Mellan moderbolaget och dotterféretaget finns inga
rantebarande fordringar och skulder. Transaktioner med
narstdende ar prissatta pd marknadsmassiga villkor.



IMPACT

COATINGS

Hojdpunkter under det fjarde kvartalet

Genomford foretradesemission

Under det fjarde kvartalet genomférdes den foretrades-
emission som Impact Coatings styrelse beslutade om
och som offentliggjordes genom ett pressmeddelande
den 21 oktober 2025. Genom féretradesemissionen
tillférdes bolaget cirka 26,6 MSEK fore emissions-
kostnader.

Strategiforandring mot kommersiell SOFC-marknad
for Al-datacenter

| samband med att foretradesemissionen offentlig-
gjordes meddelade bolaget ocksd att man justerar sin
strategi till att adressera ett antal mer ekonomiskt
hallbara applikationsomraden och kundgrupper utanfor
vatgassektorn, vilken hittills har uppvisat en svag
utveckling. Bolaget ser framfor allt en kommersiell
efterfrdgan pa avancerade beldggningar som &r
avgorande for prestanda och hallbarhet hos solid-oxide
fuel cells (SOFC) for elproduktion, ofta drivna med
naturgas och med syfte att accelerera lanseringen av Al-
datacenter. Detta kompletterar val bolagets expertis och
erbjudanden inom tidigare energiapplikationer.

Impact Coatings har arbetat Iagintensivt med
beldggningsslésningar for SOFC under ett antal ar och
bolagets INLINECOATER™-utrustningar utvecklade for
metallplattor i PEM-bransleceller och PEM elektrolysoérer
(PEM — proton exchange membrane) ar val anpassade
ocksa for SOFC-komponenter. Bolaget samarbetar med
Ceres Power (UK), en av de ledande teknikutvecklarna

Hojdpunkter efter periodens slut

inom SOFC. Ceres Power licensierar ut sin SOFC-teknik
framfor allt till stora tillverkare i Sydkorea, Kina och
Taiwan, bolag som ocksd Impact Coatings for
afférsdiskussioner med.

Coating Services fortsatter att 6ka

Bade orderingdng och omséattning inom Coating
Services fortsatte att 6ka under det fjarde kvartalet.
Orderingdngen var 15,6 MSEK och nettoomsattningen
var 15,3 MSEK (10,4), jamnt foérdelat mellan verksam-
heterna i Sverige och Kina. Totala hade Coating Services
23 olika betalande kunder under perioden.

Den 14 november offentliggjorde bolaget i ett press-
meddelande en Coating Services-order om cirka 0,5
MUSD fran sin stora nordamerikanska elektrolyskund, en
order som foljdes av flera ordrar fran samma kund under
november och december. Den nordamerikanska kunden,
och bolagets huvudkund i Kina, FTXT, stod for merparten
av Coating Services-intakterna under perioden.

Leveransavtal for metaller som minskar kapital-
bindningsbehovet

Bolaget offentliggjorde i ett pressmeddelande den 12
december att man ingatt ett avtal med en ny leverantor
av metaller till bolagets Coating Services-verksamhet.
Avtalet underlattar tillvaxten i Coating Services genom
att minska bolagets dgande av vardefulla metaller samt
genom avsevart lagre forskottsbetalningar.

Inga vasentliga handelser har intraffat efter perioden.

Bokslutskommuniké fér 2025
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FORSLAG TILL VINSTDEPOSITION

Styrelsen foreslar till rsstamman att ingen utdelning ska utga for rakenskapsaret 2025.

REVISORNS GRANSKNING OCH REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och med tillampning av Bokféringsnamndens
allmanna r&d BFNAR 2012:1 ,Z\rsredovisning och koncernredovisning (K3).

Rapporten har inte varit féremal for revisorns granskning.

Principer for koncernredovisning

Redovisningsprinciperna ar oférandrade fran de som namns i arsredovisningen for 2024.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN
Arsredovisning 2025

Delarsrapport for det forsta kvartalet 2026
Deldrsrapport for det andra kvartalet 2026
Deldrsrapport for det tredje kvartalet 2026

Bokslutskommuniké for 2026

ARSSTAMMA

Arsstamma ska hallas i Linképing onsdagen den 20 maj, 2026.

FOR MER INFORMATION KONTAKTA:

Jonas Nilsson, vd
Tel: +46 70 731 09 04

Lena Aberg, CFO
Tel: +46 76 506 55 31

E-mail: investors@impactcoatings.com

Bokslutskommuniké fér 2025

17 april, 2026
29 april, 2026
21 augusti, 2026
21 oktober, 2026
12 februari, 2027
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Koncernens resultatrakning

(Samtliga belopp i MSEK) Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 17.6 42.4 47.3 109.9
Aktiverat arbete for egen rakning 0.1 -1.2 8.3 10.7
Forandring av fardigvarulager och 0.2 6.2 15.3 -18.5
produkter i arbete
Ovriga rérelseintékter 5.2 0.1 7.7 0.4
Summa intakter 23.0 47.5 73.5 102.4
Ravaror och férnédenheter -4.0 -21.5 -28.2 -39.4
Bruttovinst 19.0 26.0 45.4 63.0
Bruttomarginal % 83% 55% 62% 62%
Ovriga externa kostnader -6.7 -9.1 -23.9 -27.1
Personalkostnader =131 -18.7 -56.9 -61.7
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella -2.2 -1.7 -8.2 -6.4
och immateriella anlaggningstillgadngar
Valutavinst / forlust -0.2 -0.3 =13 1.0
Ovriga rérelsekostnader 0.0 -0.1 0.0 -0.2
Rorelseresultat -3.3 -3.7 -45.2 -31.3
Ranteintakter och liknande resultatposter -0.2 0.2 -0.4 1.2
Resultat efter finansiella poster =85 -3.6 -45.6 -30.1
Skatt -0.3 0.5 -0.3 0.5
Periodens resultat -3.8 -3.1 -45.9 -29.6
Nettoresultat/aktie (SEK) -0.04 -0.04 -0.52 -0.34
Genomsnittligt antal aktier under perioden 89 414 173" 87 486 713 87972 538" 87486 713
Antal aktier vid periodens utgang 105 219 343 87 486 713 105 219 343 87 486 713

" Nyemission om 17 732 630 aktier som tecknades den 12 december och registrerades den 22 december 2025.
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IMPACT

Koncernens balansrakning
{Samt/iga belopp i MSEK) 2025-12-31 2024-12-31
Tillgangar
Anléaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 6,8 4,2
Maskiner och tekniska anlaggningar 51,4 43,4
Pagaende nyanlaggningar 0,3 18,1
Uppskjutna skattefordringar 0,2 0,5
Langfristiga fordringar 9,9 16,3
Summa anliggningstillgangar 68,6 82,5
Omsittningstillgdngar
Ravaror och fornddenheter 54,7 94,5
Varor under tillverkning 21,7 77
Kortfristiga fordringar 238 52,0
Kassa och bank

Fria likvida medel 33,6 29,8

Sparrade likvida medel 3,8 2,7
Summa omséttningstillgangar 137,4 186,7
Summa tillgangar 206,0 269,2
Eget kapital och skulder
Eget kapital 154,5 182,7
Langfristiga skulder 0,7 0,0
Forskott fran kunder

Betalda forskott 7,9 57,2
Kortfristiga skulder 42,9 29,3
Summa eget kapital och skulder 206,0 269,2
Koncernens forandringar i eget kapital
(Samtliga belopp i MSEK) 2025-12-31 2024-12-31
Belopp vid periodens ingang 182,7 209,5
Nyemission/Optioner (efter emissionskostnader) 288 0,4
Periodens resultat -45,9 -29,6
Omrékningsdifferens -5,8 2,4
Belopp vid periodens utgang 154,5 182,7
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IMPACT

COATINGS

Koncernens kassaflodesanalys

(Samtliga belopp i MSEK) Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec

2025 2024 2025 2024
Rorelseresultat fore finansnetto -3,3 -4 -45,2 -31,3
Finansnetto -0,2 0,2 -0,4 1,2
Justering for poster som inte ingar i 0,2 2,8 7,6 7,9
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3,3 -11 -38,0 -22,2

fore forandring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital -0,6 -32,4 -1,8 -50,7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3,9 -33,5 -39,8 -72,9
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1,0 -1,5 -7,8 -16,7
Foretradesemission 26,6 0,0 26,6 0,0
Utbetalda emissionskostnader -3,2 0,0 -3,2 0,0
Upptagna lan 55 0,0 28,7 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 28,9 0,0 521 0,0
Periodens kassaflode 24,0 -35,1 4.4 -89,7
Likvida medel vid periodens bdrjan 12,9 65,1 32,5 119,8
Omrakningsdifferenser 0,5 2,5 0,6 2,4
Likvida medel vid periodens slut 37,4 32,5 37,4 32,5
Kassalikviditet, % 113% 95% 113% 95%
Kassalikviditet, justerad, % " 113% 155% 113% 155%

" Inkluderade 2024 den del av lagret som finansierades av forskott fran kunder.
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IMPACT

COATINGS

Moderbolagets resultatrakning

(Samtliga belopp i MSEK) Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 9,6 52,3 31,2 112,8
Aktiverat arbete for egen rakning 0,2 1,6 8,3 10,7
Forandring av fardigvarulager och 0,0 3,9 15,3 -17.,6
produkter i arbete
Ovriga rérelseintakter 0,2 -0,2 0,9 0,2
Summa intakter 10,0 57,6 50,7 106,2
R&varor och fornédenheter 1,0 -28,0 -19,0 -43,4
Bruttovinst 11 29,6 31,7 62,8
Bruttomarginal % 110% 51% 63% 59%
Ovriga externa kostnader -18,6 -8,5 -341 -23,2
Personalkostnader -10,0 -15,7 -45,3 -52,1
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella -1,5 -1,1 -5,4 -4
och immateriella anlaggningstillgadngar
Valutavinst / forlust -0,7 -0,8 21 0,4
Ovriga rérelsekostnader 0,0 -01 0,0 -0,2
Rorelseresultat -19,7 3,5 -50,9 -16,4
Nedskrivning andelar i koncernbolag 0,0 0,0 0,0 -5,0
Ranteintakter och liknande resultatposter 0,0 0,2 0,0 12
Resultat efter finansiella poster -19,7 4,0 -50,9 -20,1
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -19,7 3,7 -50,9 -20,1
Bokslutskommuniké fér 2025 1



IMPACT

COATINGS

Moderbolagets balansrakning

(Samtliga belopp i MSEK) 2025-12-31 2024-12-31
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar 6,2 3,5
Maskiner och tekniska anlaggningar 28,0 23,5
Pagaende nyanlaggningar 0,3 0,9
Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag 41,6 41,6
Summa anlaggningstillgangar 76,1 69,4
Omsittningstillgangar
R&varor och fornédenheter 45,4 83,6
Varor under tillverkning 21,7 16,0
Kortfristiga fordringar 91 291
Fordringar pa koncernféretag 26,0 52,2
Kassa och bank
Fria likvida medel 28,3 25,2
Spérrade likvida medel 3,8 2,7
Summa omsittningstillgangar 134,4 208,9
Summa tillgadngar 210,4 278,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1701 197,5
Forskott fran kunder 7,9 57,2
Kortfristiga till skulder 18,5 22,5
Skulder till koncernforetag 13,9 11
Summa eget kapital och skulder 210,4 278,3
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Finansiell utveckling i sammandrag

IMPACT

COATINGS

Nedan sammanfattas Impact Coatings AB (publ) finansiella utveckling for helaren 2021-2025.

Samtliga uppgifter for verksamhetsdren 2021-2024 baseras pa material hamtat fran officiellt publicerade ars-

redovisningar.

(Samtliga belopp i MSEK) 2025 2024 2023 2022 2021
Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Omsattning 47,3 109,9 98,4 32,0 57,2
Rorelseintakter 733 102,4 89,0 57,0 54,5
Rorelseresultat -45,2 -31,3 -33,9 -47,0 -321
Resultat efter finansiella poster -45,6 -30,1 -32,0 -47,0 -32,1
Vinstmarginal % Neg Neg Neg Neg Neg
Immateriella anlaggningstillgangar 6,8 4,2 21 0,4 14
Materiella anlaggningstillgangar 517 61,5 54,3 33,5 9,5
Langfristiga fordringar 10,1 16,8 0,0 0,0 0,0
Varulager 76,5 102,3 80,5 41,0 18,5
Forskott fran kunder 7.9 57,2 52,4 201 0,0
Kortfristiga fordringar 23,5 52,0 25,8 16,2 14,6
Kassa, bank 37,4 32,5 119,8 61,4 129,5
Eget kapital 154,5 182,7 209,5 13,9 160,6
Langfristiga skulder 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga skulder 42,9 29,3 20,5 18,6 12,8
Balansomslutning 206,0 269,2 282,5 152,6 173,4
Rantabilitet pa genomsnittligt totalt kapital % Neg Neg Neg Neg Neg
Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet % 75 68 74 75 93
Skuldséattningsgrad ggr 0,2 0 0 0 0
Réntetackningsgrad Neg Neg Neg Neg Neg
Kassalikviditet % 113 95 200 201 1124
Kassalikviditet, justerad % 113 155 275
Antal anstéallda 58 61 56 45 37
Investeringar
Immateriella anlaggningstillgangar 83 2,4 18 0,0 0,470
Materiella anldggningstillgdngar 4,6 14,5 25,4 259 17
Nettoresultat per aktie SEK -0,52 -0,34 -0,41 -0,83 -0,57
3 4
Genomsnittligt antal aktier under perioden 87 972 538 2 87 486 713 78 857 887 56 609 051 55 809 051 )
Antal aktier vid periodens slut 105 219 343 87 486 713 87 486 713 56 609 051 56 609 051
" Investeringarna pa 424 TSEK avser en omklassificering fran utvecklingskostnader till immateriella anlaggningstillgéngar.
2 Nyemission om 17 732 630 aktier tecknades den 12 december 2025 och registrerades den 22 december 2025.
3 Nyemission om 30 877 662 aktier tecknades den 23 mars 2023 och registrerades den 12 april 2023.
4 Nyemission om 4 800 000 aktier tecknades den 24 februari 2021 och registrerades den 26 februari 2021.
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Definition av nyckeltal:

IMPACT

COATINGS

Vinstmarginal
Eget kapital
Rantabilitet pa genomsnittligt totalt kapital

Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital
Soliditet

Skuldséattningsgrad

Rantetackningsgrad

Nettoresultat per aktie

Kassalikviditet

Kassalikviditet, justerad

Bokslutskommuniké fér 2025

Resultat efter finansnetto dividerat med omsattningen
Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital

Resultat fore rantekostnader dividerat med genomsnittligt totalt
kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital
Eget kapital dividerat med balansomslutningen
Rantebarande skulder dividerat med eget kapital

Resultat fore rantekostnader dividerat med réantekostnader

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestaende
aktier

Kassa och omsattningstillgdngar exkl. varulager dividerat med korta
skulder

Kassalikviditet justerad for den del av lagret som finansierats av
forskott fran kunder
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