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Q4:an for Embellence Group kom in simre dn Analysguidens prognos tyngt av den nordiska affiren.
Virderingen ir for pressad och vi ser attraktiva vinstmultiplarna fran 2024.

Nordisk tapetaffir tyngde fjiarde kvartalet

Under fjirde kvartalet 6kade Embellence Group omsittningen med 1,7 procent till 176,9 miljoner kronor (174,0).
Den organiska tillvixten var kraftigt negativ vid -16,5 procent, vilket dock vigdes upp av férvirvstillvixt om 16,1
procent samt positiva valutaeffekter om 2,1 procent. Trots en stiarkt bruttomarginal férsdmrades det justerade
ebita-resultatet kraftigt till 22,0 miljoner (30,4), motsvarande en marginal pa 12,5 procent (17,5). Resultattappet
var néstan helt hanfoérligt till den nordiska affaren déar efterfrdgan minskade kraftigt pa alla marknader.
Omsittningen i Europa var i stéllet néra ofériandrad vid knappt 61 miljoner, trots negativ paverkan fran Ryssland
om -3 miljoner. Verksamheterna i Storbritannien och Italien, med ett tydligt premiumfokus, fortsatter att

utvecklas val.

Mindre prognossinkningar fér 2023 och 2024

Embellence Groups fjarde kvartal kom in ndgot under Analysguidens prognoser. Fér 2023 och 2024 skruvas
prognoserna ner nagot da vi ser en 6kad risk att framfor allt den nordiska affdren kommer att tynga bolaget
ytterligare en tid. Ledningen méter emellertid svagheten med ett besparingsprogram som sparar 9 miljoner
under 2023. Ytterligare atgarder kan knappast uteslutas om efterfragan forsvagas 4nnu mer. Fjirde kvartalet
illustrerade samtidigt att ledningens fokus pa 6kad premiumforsiljning och diversifiering, sdvil geografiskt som
produktmissigt, betalar sig. Det — i kombination med en klart hanterbar nettoskuldsittning goér att Embellence
har goda forutsittningar att rida ut ett svagt 2023. Opportunistiska férvarv kan inte uteslutas, men ér inget vi

vagar rikna med.

Overdriven oro har pressat virderingen for mycket

Sedanihdstas har Emellence-aktien pendlat kring 20 kronor, vilket ungefar innebar en halvering frén
introduktionskursen pa 42 kronor i mars 2021. Aktien har dirmed dragits med nar investerarna ratat de flesta
konsumentrelaterade bolagen pa borsen. P/e-talet pa 2022-3rs redovisade vinst ar bara 7,5 och pa 2021-ars
rekordvinst, pro forma, ar p/e-talet 5,5. Nuvarande virderingen kan inte tolkas pa annat sitt 4n att investerarna
bedémer att Embellence inte nar dessa vinstnivaer igen, alternativt att investerarna ar ridda f6r sa stora vinstras
att skuldsattningen ska bli ett problem. Flera faktorer talar dock for att oron ar 6verdriven, och att det skapat ett
intressant lage for placerare som lyfter blicken. Var uppdaterade prognos f6r 2023 innebir ett relativt kraftigt
vinsttapp, men det dr med stdrsta sannolikhet bade tillfalligt och klart hanterbart. For ett Embellence som ér
tillbaka pa banan fran 2024 och framét ar virderingsmultiplarna valdigt attraktiva. Analysguiden fortsétter att
lyfta blicken och ser en rimlig kurs pé ev/ebita ~9 respektive p/e ~14 pa prognoserna fér 2024. Det ger en riktkurs
pa 32 kronor (34) pa ett ars sikt.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-embellence-group-rustat-att-hantera-svackan-

varderingen-pressad

Analysguiden ® Sturegatanl5 ® 113 89 Stockholm


https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-embellence-group-rustat-att-hantera-svackan-varderingen-pressad
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-embellence-group-rustat-att-hantera-svackan-varderingen-pressad

ANALYSGUIDEN pressmeddelande

av Aktiespararna 24 februari 2023 10:35:00 CET
Om oss
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