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Kaikki tuotekehitysprojektit etenivat, lilkkevaihto
kehittyi heikosti

Suluissa olevat luvut viittaavat edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon. Tama liiketoimintakatsaus

on tilintarkastamaton.

Keskeista heind-syyskuussa 2023

O Tuotekehitysputki sdilyi ennatystasolla, asiakkuudet ja kaikki tuotekehitysprojektit etenivat,
ja asiakastapaamisten maara oli edelleen kasvussa.

O Modulightin teknologian potentiaali sai vahvistusta faasi 3 -vaiheeseen edenneesta
asiakasprojektista seka tutkimuksesta, joka julkaistiin tieteellisessa huippujulkaisussa.

Q Liikevaihto oli 406 (1 232) tuhatta euroa. Liikevaihto kehittyi heikosti, mika johtui joidenkin
projektien viivastyksista.

Q Kayttokate (EBITDA) oli -2 537 (-1 342) tuhatta euroa. Kannattavuutta heikensivat
suunnitellusti toteutetut investoinnit liiketoiminnan kehittamiseen ja kasvattamiseen.

O Kayttokateprosentti (EBITDA-%) oli -624,8 (-108,9) % liikevaihdosta.

Q Liiketulos (EBIT) oli -3 074 (-1 812) tuhatta euroa.

Q Liiketulosprosentti (EBIT-%) oli -757,1 (-147,1) % liikevaihdosta.

O Osakekohtainen tulos oli -0,07 (-0,05) euroa.

Keskeista tammi-syyskuussa 2023

O Tammikuussa 2023 Modulight sai Yhdysvaltain elintarvike- ja ladkeviranomaiselta FDA!Ita
myyntiluvan kostean silmanpohjan ikarappeuman (AMD) hoitoon tarkoitetulle laserlaitteelleen
Yhdysvalloissa.

O Toukokuussa 2023 Modulightin hallitus pdatti yhtion avainhenkildille suunnatusta uudesta
optio-ohjelmasta. Optiot oikeuttavat merkitsemadn yhteensa enintdan 500 000 yhtion uutta tai
sen hallussa olevaa osaketta ajalla 31.12.2025-31.12.2028.

Q Liikevaihto oli 3 006 (3 331) tuhatta euroa.

O Kayttokate (EBITDA)oli -5 547 (-3936) tuhatta euroa. Kannattavuutta heikensivat
suunnitellusti toteutetut investoinnit liiketoiminnan kehittamiseen ja kasvattamiseen.

QO Kayttokateprosentti (EBITDA-%) oli -184,5 (-118,2) % liikevaihdosta.

Q Liiketulos (EBIT) oli -7 072 (-5 292) tuhatta euroa.

Q Liiketulosprosentti (EBIT-%) oli -235,3 (-158,9) % liikevaihdosta.

Q Osakekohtainen tulos oli -0,16 (-0,15) euroa.



Avainluvut

Konserni

1000 euroa ellei toisin mainittu 7-9/2023 7-9/2022 1-9/2023 1-9/2022  1-12/2022Y
Liikevaihto 406 1232 3006 3331 4599
Kayttokate (EBITDA) -2537 1342 -5547 3936 -5936
Kayttokate (EBITDA), % -624,8 % -108,9 % -184,5 % -1182 % 1291 %
Liiketulos (EBIT) -3074 -1812 -7072 -5292 -7792
Liiketulos (EBIT), % -7571% -147,1% -2353% -158,9% -169,4 %
Katsauskauden tulos -3062 -1948 -6 894 -6318 -8552
Osakekohtainen tulos (euroa) -0,07 -0,05 -0,16 -0,15 -0,20
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin

hyodykkeisiin -2041 -3670 -8786 -8834 -13694
Liiketoiminnan vapaa rahavirta -4578 -5012 -14 333 -12770 -19630
Kateisvarat ja muut rahavarat® 28323 48005 28323 48005 43870
Nettovelka® 21328 -39451 -21328 -39451 -35586
Velkaantumisaste? -352 % -56,5 % 352 % -56,5 % 52,7 %
Omavaraisuusaste? 87.9% 85.8% 87.9% 85.8% 86,3 %
Henkilostémaara (FTE)? 70 61 70 61 62

U Tilintarkastettu

4 Luku viittaa kauden lopun tilanteeseen

Nakymadt vuodelle 2023

Modulight ei ole antanut ohjeistusta liikevaihdosta tai kannattavuudesta vuonna 2023. Koska yhtion
asiakashankkeet ovat edelleen jakautuneet erityyppisiin varhaisen kehitysvaiheen hankkeisiin, ja
markkinoiden kehityksen ennustaminen on edelleen haastavaa, vuoden 2023 tulosta on vaikea
ennustaa. Yhtio arvioi kuitenkin, etta makrotaloudellinen ja geopoliittinen epavarmuus vaikuttavat

edelleen sen taloudelliseen tulokseen lyhyella aikavalilla.



Seppo Orsila, toimitusjohtaja

Vuoden kolmannella neljannekselld liikevaihtomme ei kehittynyt odotustemme mukaisesti. Kaikki
projektimme kuitenkin etenivat, vaikkakin osa hitaammin kuin olisimme toivoneet. Asiakkaiden
ostoprosessit ovat hidastuneet, ja esimerkiksi tietoturvaprosessien auditoinnit viivastyttivat
hoitokertamaksuihin perustuvan liketoimintamallimme kayttodnottoa. Uskomme taman tuovan
taloudellista vaikutusta ensi vuoden aikana. Arvioimme edelleen, etta useiden tuotekehitysprojektien

likevaihtopotentiaali on merkittdva.

Keskityimme kolmannella neljanneksella erityisesti SaaS-liiketoimintamalliin pohjautuviin
projekteihimme ja tuottavuutemme parantamiseen. Liikevaihto oli 0,4 miljoonaa euroa, kun edellisena
vuonna vastaava luku oli 1,2 miljoonaa euroa. Kayttokatteemme (EBITDA) laski -2,5 miljoonaan euroon
viime vuoden kolmannen neljanneksen -1,3 miljoonasta eurosta. Kustannuksiamme ovat
kasvattaneet panostuksemme toimintamme kehittamiseen, mika nakyy muun muassa
henkildstdmadadran kasvuna ja uusina tuotekehityshankkeina. Padosa kustannusten kasvusta liittyy
investointiohjelmamme mukaisesti hankittujen uusien tuotantolaitteiden kayttéonottoon. Naiden
kustannusten osuus on laskussa, ja vaikutukset kannattavuuteen nakyvat jo jonkin verran kuluvan

vuoden aikana - kokonaisuudessaan ne nakyvdt ensi vuonna.

Tuotekehitysputkessamme on edelleen 27 eri vaiheessa olevaa projektia, joista osa on lahella
kaupallistamisvaihetta. Tuotekehitysputkemme eteni kokonaisuudessaan hyvin kolmannella
vuosineljannekselld, ja synergia eri projektien valilla lisadntyy jatkuvasti. Esimerkiksi FDA:n
tammikuussa hyvaksyma laseralustamme on nyt kdytossa myds uusien indikaatioiden kliinisissa
tutkimuksissa. Teimme kvartaalin aikana yhden uuden patenttihakemuksen ja tunnistimme muutamia

uusia patentteihin mahdollisesti johtavia aihioita.

erikoisosaajien kanssa kertovat luottamuksesta Modulightin teknologiaan. Tasta yhtend esimerkking
on jo kymmenen vuotta kaynnissa ollut asiakasprojektimme, joka on edennyt laajalla populaatiolla
suoritettavaan faasi 3 -tutkimusvaiheeseen. Piddmme luottamuksen osoituksena my0@s sitd, ettd
asiakas on paatynyt pitkan kokemuksen pohjalta valitsemaan teknologiamme my6s uusiin
indikaatioihinsa. Tama vahvistaa teknologiamme mahdollisuudet geneerisend ratkaisuna erilaisten
syopien hoidossa. Positiivista edistymistd kuvaa myds, etta erddn asiakkaan kanssa on sovittu

siirtymisesta hoitokertakohtaiseen maksumalliin jo kliinisessa tutkimusvaiheessa.

Lisdvahvistusta teknologiamme potentiaalille saimme tutkimuksesta, joka julkaistiin nayttavdsti

tieteellisessa huippujulkaisussa Science Advancesissa. Yhteistydssd Marylandin yliopiston kanssa



tehty tutkimus osoittaa ML7710-laserlaitteemme hyodyt paitsi syopapotilaiden hoidossa myos
|aakkeiden elinkaaren pidentamisessa. Olemassa olevien ladkkeiden elinkaaren pidentaminen ja
kayttokohteiden laajentaminen uusiin indikaatioihin on erittdin merkittdva osa ladkeyhtididen
liketoimintaa. Tastd puhuimme jo kaksi vuotta sitten, ja nyt siihen on saatu yksi merkittava
tieteellinen todiste lisaa. Yhteistydmme Marylandin yliopiston kanssa jatkuu edelleen usealla
rintamalla. Kaynnissa on muun muassa Yhdysvaltain elintarvike- ja Iadkeviranomaisen FDA:n
rahoittama projekti, jossa Modulightin ratkaisua validoidaan muiden fotoimmunoterapiassa ja

fluoresenssikuvantamisessa kaytettavien ladke- ja merkkiaineiden laadunvarmistukseen.

FDA:n myyntiluvan myota tavoitteenamme on laajentaa liiketoimintaamme Yhdysvalloissa, ja
suunnitelmamme etenevat taltd osin hyvin. Olemme jatkaneet aktiivisesti asiakasvierailuja ja
palkanneet Pohjois-Amerikan markkinoista vastaavan myyntijohtajan, joka aloittaa tehtavdssadn

vuoden vaihteessa.

Globaalien haasteiden vuoksi oma puolijohdetehtaamme on yha arvokkaampi tekija, joka tukee
tavoittelemaamme kasvua ja vahentda globaalien haasteiden vaikutusta liiketoimintaamme.
Riippumattomuutemme ansiosta voimme valmistaa juuri sellaisia laserlaitteita kuin asiakkaamme

tarvitsevat. Uskomme, ettd toimitusketjun varmuus on asiakkaillemme yha merkittavdmpi asia.

Jatkamme SaaS-liiketoimintamallien aktiivista kehittamista ja edistamme hoitokertakohtaiseen
maksumalliin siirtymistd, silla hoitomuotomme kdytto talla hinnoittelumallilla voi vahentda hoidon
kokonaiskustannuksia sen potilaille tuomien muiden etujen lisaksi. Keskitymme kasvustrategiamme
mukaisten toimien toteuttamiseen ja uskomme liiketoimintamme palautuvan vahvaan, kannattavaan

kasvuun.



Tuotekehityksen ja projektien edistyminen

Yhtion tarkein edistymisen mittari, tuotekehitysputki, sdilyi vuoden 2023 toisen neljanneksen tasolla,
ja syyskuun 2023 lopussa Modulightilla oli yhteensa 27 (26) yksittaisiin kayttdtarkoituksiin ja
sovelluksiin liittyvaa projektia. Kaikki tuotekehitysprojektit etenivat, mutta osa projekteista edistyi
odotettua hitaammin. Yhtio arvioi, etta useiden tuotekehitysprojektien liikevaihtopotentiaali on
merkittdava. Yhtio on tunnistanut lupaavan mahdollisuuden nopeuttaa pilvistrategiaansa lyhyella

aikavalilla yhdysvaltalaisilta klinikoilta saamansa palautteen perusteella.

Tuotekehitysputkessa olevat projektit edistyivat hyvin vuoden ensimmaisten yhdeksan kuukauden
aikana. Konkreettinen osoitus tuotekehitysputken edistymisesta oli tammikuussa 2023
Yhdysvaltojen elintarvike- ja ladkeviranomaiselta (FDA) saatu myyntilupa kostean silmanpohjan
ikdrappeuman (AMD) hoitoon tarkoitetulle laserlaitteelle Yhdysvalloissa. FDA:n myyntiluvalla on myos
suuri merkitys yhtion pilvistrategialle. Hyvda kehitysta oli lisaksi nahtavissa glioblastooman hoidon
kliinisessa tutkimuksessa, joka edistyi potilasrekrytoinnin osalta myds kolmannen vuosineljanneksen
aikana. Yhtion uusi kasvustrategia tuottaa myds aihioita, joilla arvioidaan olevan merkittavaa lyhyen

tahtdimen potentiaalia.

Useat asiakkaat ovat edenneet projektiensa kanssa. Tama nakyi merkittdvana madrand uusien

laakinnallisten laitteiden asennuksia Yhdysvalloissa.

2019 2020 2021 2022 2023
1Q 20 30 4Q 1Q 20 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q|1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q

Projektien
o .12 12 13 1313 13 15 16|16 20 22 24|26 26 26 27 27 27 27
kokonaismddra*

* Jotta projekti voidaan sisdllyttdd tahdn listaan, sen on taytettdva tietyt kriteerit, jotka liittyvat sen kaupalliseen
potentiaaliin. Lisaksi sen on sovittava yhtion strategiaan ja sen teknologisiin painopistealueisiin. Taulukossa
lueteltujen virallisten projektien lisaksi Modulight jatkaa tyotd useiden muiden hankkeiden parissa, ja joidenkin
niistd arvioidaan lopulta kehittyvdn projekteiksi. Projektien luokittelu asiakasryhmiin ja sisdllyttaminen tai pois

subjektiivinen prosessi.



Lisatietoa Modulightin asiakkaista

Asiakkaiden omistuspohja
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Taloudellinen kehitys

Liikevaihto
Heind-syyskuu 2023

Vuoden kolmannen neljanneksen liikevaihto oli 406 (1 232) tuhatta euroa. Liikevaihdon muutos
vertailukaudesta oli -826 tuhatta euroa eli -67,0 %. Liikevaihto kehittyi heikosti, mika johtui joidenkin
projektien viivastyksista.

Tammi-syyskuu 2023

Tammi-syyskuun liikevaihto oli 3006 (3 331) tuhatta euroa. Liikevaihdon muutos vertailukaudesta oli
-325 tuhatta euroa eli -9,8 %. Liikevaihto kehittyi heikosti, mika johtui joidenkin projektien
viivastyksista.

Kannattavuus

Heind-syyskuu 2023

Heind-syyskuun 2023 kayttokate (EBITDA) oli -2 537 (-1 342) tuhatta euroa eli -624,8 (-108,9) %
liikevaihdosta. Liiketulos (EBIT) oli -3 074 (-1 812) tuhatta euroa eli -757,1 (-147,1) % liikevaihdosta.



Katsauskauden tulos oli -3 062 (-1 948) tuhatta euroa ja osakekohtainen tulos (EPS) -0,07 (-0,05)
euroa. Kannattavuutta heikensivat suunnitellusti toteutetut investoinnit liikketoiminnan

kehittamiseen ja kasvattamiseen.

Tammi-syyskuu 2023

Tammi-syyskuun 2023 kayttokate (EBITDA) oli -5 547 (-3 936) tuhatta euroaeli -184,5 (-118,2) %
liikevaihdosta. Liiketulos (EBIT) oli -7 072 (-5 292) tuhatta euroa eli -235,3 (-158,9) % liikevaihdosta.
Katsauskauden tulos oli -6 894 (-6 318) tuhatta euroa ja osakekohtainen tulos (EPS) -0,16 (-0,15)
euroa. Kannattavuutta heikensivat suunnitellusti toteutetut investoinnit liikketoiminnan

kehittamiseen ja kasvattamiseen.

Myyntisaatavien yhteismadra 30.9.2023 oli 926 (5 393) tuhatta euroa. Yhti6 pitda myyntisaataviin

liittyvid riskejd kohtuullisina.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Modulightilla on yksi osakelaji, ja kaikilla osakkeilla on yhtdlainen danioikeus ja oikeus osinkoon ja
yhtion varoihin. Osakkeiden lukumadra 30.9.2023 oli 42 616 936 (42 616 936). Yhtion hallussa oli

raportointikauden paattyessa 51 123 (0) omaa osaketta.

Talousraportointi vuonna 2024

Modulight julkistaa vuoden 2024 taloudellisen raportoinnin aikataulunsa joulukuussa 2023,
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Modulight lyhyesti

laitteita syGpahoitoihin, silmdsairauksiin ja genetiikkaan. Yritys valmistaa lisaksi tuotteita muihin
korkean lisdarvon sovelluksiin, kuten kvanttilaskentaan ja digitaalisiin painokoneisiin. Modulightin
tuotteita ovat laakinnadlliset hoitolaitteet, sovellusjdrjestelmat, ohjelmistot, pilvipalvelut seka
erikoisvalmisteiset puolijohteet. Modulightin tuotteet ovat maailmanlaajuisesti kaytdssa ja yhtion
asiakaskuntaan kuuluu mm. useita Fortune 500 -listan yrityksia, kansainvalisia ldakeyhtidita seka
tunnettuja syopdkeskuksia ja yliopistoja. Modulight perustettiin vuonna 2000, ja yhtion paakonttori
on Tampereella. www.modulight.com
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