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Intresset av Nimbus batar har varit stort pa den amerikanska marknaden. Trots god utveckling ér
aktien ned rejilt. Kursnedgangen ter sig omotiverat stor.

Dubblerad orderstock i Nordamerika
Nimbus har under ret 6kat fokuseringen pa Nordamerika som &r varldens storsta batmarknad.
Konkurrenskraften ir god och satsningen gynnas dven av den i nuliget hoga USD-kursen. Orderstocken till

denna marknad har férdubblats pé ett &r och utgér nu 17% av Nimbus totala orderstock.

Flera europeiska tillverkare har under 2000-talet lyckats bra i sin satsning pa Nordamerika. Ett exempel ar
franska Beneteau som gick fran en lag niva till runt 3 miljarder pé tiotalet ar. Delar av Beneteau-teamet leder nu
Nimbus satsning med malet att nd en rejal tillvixt de kommande aren. Rapporterna frén virldens storsta
batméssa i Fort Lauderdale i oktober samt arets forsdljning vittnar om ett mycket stort intresse fér Nimbus

modeller. Under 2023 kommer tillvixten &ven stottas av varumérkena Alukin och Aquador.

Nimbus har i dagsliget en marginell marknadsandel och séledes goda majligheter att vixa d&ven om marknaden

skulle forsvagas. Nya aterforsiljare kommer laggas till successivt nir produktions-kapaciteten mojliggor detta.

God balans infor cykliska svingningar

Okad férsiljning till Nordamerika med flera ”aret-runt-marknader” ger bittre sdsongsmissig balans och dven en
geografisk riskspridning. Nimbus stabilitet gynnas dven av en hég andel extern produktion, férskottsbetalningar
fran kunder och en stark balansridkning. Ovanstaende &r bra faktorer i en oséker makromiljé med hégre rantor

och svagt konsumentfortroende. Fritidsbatsmarknaden har historiskt varit en cyklisk bransch.

Under Q3 var Nimbus orderstock oférandrad jamfort med Q2 men 9% hogre 4n aret innan. Rorelseresultatet
okade 5% jamfort med foregaende ar. Kvartalet pdverkades av fortsatta storningar i leveransfléden. Vinsten per

aktie uppgar till 7,95 kr de senaste 12 ménaderna motsvarande ett P/E-tal pa 4,4.

Virderas lidgre dn branschkollegor
Nimbus aktie har i likhet med branschkollegorna gatt ner rejélt i ar men faktiskt mer 4n genomsnittet. Detta trots
att bolaget utvecklats bra och levererat stabilt pa de strategiska initiativ som presenterades infor borsnoteringen

2021. Kursnedgangen ter sig omotiverat stor.

Nimbus vérderas till EV/EBIT 4,6 baserat pa 2023P vilket 4r 1dgt. Analysguiden ser en uppsida baserat pa en
relativvirdering med branschkollegor samt svenska Kabe. Riktkurs: 54 kr. Langsiktigt finns det mycket som talar
for att Nimbus fortsatter att stirka sin position pa den mycket fragmenterade marknaden fér fritidsbatar. Det vill

séga pa samma sétt som bolaget gjort de senaste aren.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:
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