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Divio viixer omsittningen med 33 procent under 2021 och har under aret genomfért ett omfattande
forandringsarbete vilket lagt grunden for stark tillvixt kommande ar.

Aterkommande intikter vixer med 33 procent

Divio avslutar heléret 2021 bra omséattningsmassigt, pa arsbasis 6kade nettoomsittningen med 33 procent och
aterkommande intikter steg likasd med 33 procent under aret. Tillvixten i aterkommande intékter har under
andra halvaret tappat visst momentum gentemot foérsta halvaret, och minskade med 2,5 procent. Som véntat
redovisades en rorelseforlust for helaret, vilken uppgick till 11,5 miljoner kronor. Det ir en klar forbattring
gentemot 17,1 miljoner kronor ar 2020 och hanfors till de kostnadseffektiviseringar som genomférdes 2020-2021.
Under 2021 har Divio genomfort ett omfattande férdndringsarbete. En ny férsiljningsstrategi har bearbetats,
malgruppen har fokuserats och resurser har dedikerats till att 6ka niarvaron och synligheten f6r Divio samt f6r att
bygga upp ett eget dedikerat siljteam. Efter rapporten aviserade dven Divio att bolaget erhallit ett flertal viktiga
ISO-certifieringar, vilka bor férenkla forsaljningsarbetet framfér allt mot Enterprise-kunder. Sammantaget ser vi

positivt infér den grund som lagts, vilket baddar for stark tillvaxt under kommande &r.

Skalbar affirsmodell och starka referenskunder

Divio &r ett mjukvarubolag vars rotter harstammar frén Schweiz och stricker sig till 2005. Bolaget
tillhandahaller en kraftfull plattform som underlattar for foretag att forflytta webbprojekt till molnet och som
dessutom underhéller och 6vervakar kundens molninfrastruktur. Plattformen ér till stor del automatiserad och
fér med sig betydande tids- och kostnadsbesparingar f6r kunden. Antalet betalande kunder pa plattformen
uppgar till nastan 500, varav merparter dr mindre foretag och organisationer. Men Divio har dven lyckats
attrahera flertalet vilrenommerade foretag till kundlistan, sdsom kapitalférvaltaren Fidelity. Divio nyttjar en
SaaS-affarsmodell dar kunderna betalar en prenumerationsavgift per manad, vilket ger en attraktiv skalbarhet i

affaren och forutsigbara dterkommande intikter.

Sianker motiverat virde efter multipelkontraktion

Vara prognoser ir i princip oféridndrade efter halvarsrapporten. Intdkterna kom in nagot under véra
forvantningar, dollarkursen har stiarkts mot svenska kronan, och ISO-certifieringarna ger stod till vara
langsiktiga tillvixtantaganden. Daremot gar inte bortse fran en 6kad riskaversion hos investerare och en tydlig
multipelkontraktion pa aktiemarknaden, speciellt for bolag som 4nnu inte &r lonsamma. Detta paverkar dven var
multipelbaserade virdering av Divio. Vi raknar med en arlig genomsnittlig tillvaxt om 39 procent fran 2020 till
2025. Baserat pa en justerad EV/Sales-multipel om 2,95 landar vi i ett motiverat virde om 1,45 (1,70) kronor per
aktie.
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