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INFRACOM: RAPPORTKOMMENTAR Q4’24

Nettoomsattningen uppgick till 231,2 MSEK (219,5), vilket motsvarade en 6kning
med 5,3 procent y-o-y. Okningen &r bland annat hanforlig till férvarven av
ComCenter, QSi Sweden och Centiljon, vilka inte ingick i nettoomséttningen i
jamforelsekvartalet. EBIT uppgick till 19,8 MSEK (16,4), vilket var en 6kning med
21,2 procent y-o-y. EBIT-marginalen uppgick till 8,6 procent (7,4), vilket var en
forbattring jamfort med foregaende ar.

Nytt forsdljningsrekord och starkt Ionsamhet

InfraCom uppvisade en stark forséljning i kvartalet och ett nytt rekord fér bolaget. EBIT-
marginalen paverkades fortsatt negativt av periodiseringseffekter fran forsaljning av
egenutvecklade tjanster. Justerat for detta uppgick EBIT till 26,1 MSEK och saledes en justerad
EBIT-marginal om 11,3 procent. Den negativa elimineringseffekten kommer att kvarsta
kommande 24-36 manader, innan de I6pande avtalsintakterna Gverstiger
forsaljningskostnaderna. Positivt var en stark utveckling i kvartalet for InfraComs egenutvecklade
tjanster, dar ordervardet uppgick till cirka 23,0 MSEK och for helaret till cirka 43,0 MSEK.

Fortsatt 6versyn av kostnader och paketering av tjanster

InfraCom genomfor ett kostnadsbesparingsprogram som ska spara 6,0 MSEK per kvartal fran
arsskiftet och starka lonsamheten. Atgarderna inkluderar minskning av 30 tjanster, nedlaggning
av tva kontor och sammanslagning av ytterligare tva. En 6versyn av hela verksamheten pagar for
att skapa fler synergier inom koncernen. Driftorganisationen omstruktureras genom centralisering
till farre datahallar, vilket minskar hardvaruinvesteringar och licenskostnader samt effektiviserar
administration och sakerhet. InfraCom Connects saljorganisation har forbattrats, och framat ligger
fokus pa att bredda produktutbudet samt paketera tjanster for att driva tillvaxten framat.

Outlook

Det interna arbetet med organisationen och framfor allt forséljningsorganisationen Connect
fortskrider. Var bedomning ar att den tuffaste perioden for InfraCom &r férbi och arbetet med
utmaningarna man stalldes infor burit frukt. Vidare tror vi att fokus forblir pa det interna arbetet,
med satsningar pa bredare produktutbud inom sakerhet, tjanstepaketering och forbattrad
I6nsamhet under 2025. Den svaga aktieutvecklingen under 2024 kan skapa en intressant
mojlighet for 1angsiktiga investerare. Vi valjer att justera upp vara estimat framat, da InfraCom
inkom starkare i samtliga avseenden jamfort med vara estimat. | vart huvudscenario ser vi en
uppsida pa cirka 67,8 procent och en CAGR péa 29,5 procent fér 2026E. Om InfraComs atgarder
ger snabbare resultat an forvantat, kan aktiens uppsida bli annu storre.

Las hela analysen hér!
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For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)

Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqgyl.se)

Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland

nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall riktar vi oss framst till
retailinvesterare.
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