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Novakand Pharma ingar avsiktsforklaring med SVF Vaccines for ett omvant
forvarv

Novakand Pharma AB (publ) ("Novakand” eller “Bolaget”) meddelar idag att Bolaget har ingatt
en icke-bindande avsiktsforklaring med SVF Vaccines AB (”SVF”), inklusive villkor och
forutsattningar for ett omvant forvarv genom vilket Novakand forvarvar samtliga aktier i SVF
genom betalning med nyemitterade aktier i Novakand (“Transaktionen”). Transaktionen ar
villkorad av godkannande fran extra bolagsstammor i bade Novakand och SVF, Nasdags
godkannande av en fortsatt listning for det sammanslagna bolaget och regulatoriskt
godkannande fran Inspektionen av Strategiska Produkter. Enligt avsiktsfoérklaringen resulterar
Transaktionen i ett dgarforhallande dar Novakands aktiedgare erhaller en tredjedel och SVFs
aktiedgare erhaller tva tredjedelar i det nya bolaget.

Bakgrund och motiv

Novakand har de senaste tolv manaderna genomfort omfattande affarsutvecklingsaktiviteter for att soka
inga ett industriellt partnerskap och &ven utvarderat andra tillgangliga mojligheter for att finansiera sitt
fraktalkinprogram genom en klinisk fas llb-studie. Slutsatsen fran dessa aktiviteter &r att det inte ar
sannolikt att Bolaget framgangsrikt kan resa det kapital som krdvs for att driva det kliniska
fraktalkinprogrammet framat till nasta milstolpe for vardetillvaxt. Utifran detta har styrelsen utvarderat
flera bolag som &r intresserade av ett omvant forvérv, involverande Novakands listning och kassa. Efter
en noggrann utvardering har styrelsen beslutat att rekommendera SVF Vaccines.

SVF Vaccines ar ett svenskt bolag i klinisk utvecklingsfas som utvecklar vaccinkandidater for
forebyggande och botande behandling av livshotande infektionssjukdomarmed teknologi hdrstammande
fran Karolinska Institutet. Bolagets huvudprogram, SVF-001, &r en immunterapi som riktar sig mot kronisk
hepatit B (HBV) och D (HDV), med malsattningen att ge upphov till s3 kallad funktionell bot av bada dessa
sjukdomstillstand.

Under de senaste aren har ett vdxande intresse kunnat ses for HBV och HDV fran de stora globala
ldkemedelsbolagen, vilket funnit uttryck i flera stora affarstransaktioner. SVF Vaccines teknologi bygger
pa unik antigen-design, vilken redan har utvarderats kliniskt genom en EU-finansierad fas I-studie. P3
liknande satt avser bolaget att accelerera utvecklingen av sitt nuvarande fokusprojekt SVF-oo1 in i klinisk
utvecklingsfas. Programmet méjliggor immunterapeutisk effekt mot bade hepatit B och D, dar nasta steg
som planeras bestar av en klinisk fas I-studie med malet att demonstrera aktivering av humana
antikroppar och T-celler mot HDV, vilket utgdr programmets forsta planerade indikation och milstolpe.
Studien forvantas kunna genomfdéras inom cirka 24 manader fran Transaktionens genomforande.

Aven om bolagets priméra fokus efter Transaktionen och en framgangsrikt genomférd kapitalanskaffning
kommer vara pa utvecklingen av SVF-oo1 inom HDV och HBV, har bolagets unika antigendesignteknologi
dven betydande potential inom andra sjukdomsomraden med stora medicinska behov. Detta illustreras
av bolagets tidiga projektportfolj som exempelvis inkluderar Krim-Kongoblddarfeber-virus (CCHF) och
andra infektionssjukdomar.

Utover tillférandet av nydanande teknologi kommer Transaktionen dven bidra till att diversifiera Bolagets
aktiedgarbas genom att addera Karolinska Development, en storre specialistinvesterare inom life science.
Karolinska Developments nédtverk inluderar fleraliknande professionella investeringsbolag och har ett
"track record” av att supportera sina portféljbolag langsiktigt.



Transaktionen

Den féreslagna Transaktionen innebéar att Novakand forvarvar samtliga aktier i SVF. Betalning sker
genom att emittera/emission av nya aktier i det nya bolaget. Efter Transaktionens genomférande
kommer de befintliga aktiedgarna i Novakand att erhalla en tredjedel (33%) och aktiedgarna i SVF att
erhdlla tva tredjedelar (67%) i det nya bolaget. Detta forhallande reflekterar parternas émsesidigt
6verenskomna vardering av Novakand till 27 miljoner kronor och SVF till 55 miljoner kronor.

Parternas mal &r att Transaktionen skall genomféras innan slutet av det forsta kvartalet 2026.
Genomfdrande av Transaktionen &r villkorat av att foljande uppfylls:

e slutford "due diligence” med tillfredsstéllande resultat for bagge parter;
inganget forvarvsavtal (“Avtalet”) mellan Novakand och aktiedgarna i SVF;
godkannande av Transaktionen vid extra bolagsstdmmor i bade Novakand och SVF;
godkannande fran Nasdaq gallande fortsatt listning pd Nasdaq First North Premier; och
godkannande fran Inspektionen for Strategiska Produkter.

Enligt Nasdags regelverk innebar Transaktionen att Novakand genomgar betydande forandringar och
dafor forvantas krava en ny noteringsprévning. Forutsatt att Nasdaq godkanner en fortsatt notering av
det sammanslagna bolaget kommer en uppdaterad verksamhetsbeskrivning att publiceras.

Efter Transaktionen kommer det sammanslagna bolaget att ha sakrat rorelsekapital for den kommande
12-manadersperioden i enlighet med Nasdaqgs krav. | tilligg planerar bolaget att genomféra en
kapitalanskaffning for att finansiera den planerade fas I-studien med SVF-001, med en estimerad budget
pa 30 miljoner kronor och p3d s3 vis nad datautldsning fran fas I. Karolinska Development avser att
supportera bolaget i kapitalanskaffningsprocessen med sin borserfarenhet och sitt stora natverk av life
science-investerare och radgivare. Ytterligare detaljer om kapitalanskaffningen, inklusive omfattning och
struktur, forvantas kunna kommuniceras i anslutning till genomférandet av Transaktionen.

“Det dr styrelsens uppfattning att den féreslagna transaktionen med SVF Vaccines dr férdelaktig for
Novakands aktiedgare dd den férvintas skapa ett starkare kombinerat bolag, med ékad férmdga att fa
finansiering och utékade mdjligheter till lGngsiktigt vdrdeskapande,” sager Erik Nerpin, styrelseordférande
i Novakand Pharma.

Bolagets fokus efter Transaktionen kommer vara att utveckla innovativa vaccinterapier, baserat pa SVFs
teknologi. Fraktalkinprogram kommer dock att kvarsta inom det sammanslagna bolaget och fram till
genomforandet av Transaktionen fortsatter Novakand att screena efter partners som ser mojligheter for
en omstart av fraktalkinprogrammet i nya indikationer. Om ett sddant partnerskap alls blir av férvantas
det dock leda till ett steg bakat i utvecklingen till preklinisk fas, och foljaktligen kommer betydande
investeringar i ytterligare forskning och utveckling kravas for att nda en betydande milstolpe for
vardetillvaxt, vilket forvantas reflekteras i avtalsvillkoren i ett eventuellt framtida ut-licensieringsavtal.

Om Novakand Pharma AB (publ)

Novakand Pharma &r ett bioteknikbolag i klinisk utvecklingsfas som utvecklar en ny klass av smamoleky-
Idra ldkemedel med immuncellsmodulerande verkningsmekanism. Aktien handlas pa Nasdaq First North
Premier. Redeye AB &r bolagets Certified Adviser och kan kontaktas pa: certifiedadviser@redeye.se.

For ytterligare information:
Besok bolagens webbplatser pd www.novakand.com och www.svfvaccines.com
eller kontakta: ir@novakand.com .

Denna information dr sGdan information som Novakand Pharma AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, for
offentliggérande den 22 december 2025 kl 08.00.
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