Fjirde kvartalet 2021
e Nettoomsattningen uppgick till 236 (151) Mkr.
e® Rorelseresultatet uppgick till 13 (3) Mkr.
e Nettoresultatet efter skatt uppgick till 9 (0) Mkr.
°

Periodens kassaflode fran den [6pande
verksamheten uppgick till 81 (39) Mkr.

@ Resultat per aktie, fore och efter utspadning,
uppgick till 0,33 (0,00) kr.

e Under det fjarde kvartalet bidrog Vertemax med
en omsattning pa 46 Mkr samt med ett
rorelseresultat pa 6 Mkr.

Januari - december 2021
e Nettoomsattningen uppgick till 863 (588) Mkr.
e Rorelseresultatet uppgick till 70 (17) Mkr.
e Nettoresultatet efter skatt uppgick till 58 (0) Mkr.
°

Periodens kassaflode fran den l6pande
verksamheten uppgick till 101 (118) Mkr.

@ Resultat per aktie, fore och efter utspadning,
uppgick till 2,12 (0,00) kr.

e Den 2 mars 2021 forvarvade och tilltradde Midway
100 % av aktierna i Vertemax. Vertemax
rapporteras i segment Safe Access Solutions och
konsolideras i Midway fran den 2 mars.

e Under perioden 2 mars - 31 december bidrog
Vertemax med en omsattning pa 160 Mkr samt
med ett rorelseresultat pa 29 Mkr.

e Styrelsen foreslar arsstamman en utdelning pa
0,75 (0,00) kr per aktie.
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Finansiellt sammandrag 2021 2020 2021 2020

Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
Nettoomsattning 236 151 863 588
Bruttoresultat 73 44 277 173
Rorelseresultat 13 3 70 17
Resultat fore skatt 16 -1 78 -1
Nettoresultat 9 0 58 0
Nettoomsattningstillvaxt, % 56,3 -13,7 46,8 -26,1
Bruttomarginal, % 30,9 29,1 32,1 29,4
Rorelsemarginal, % 5,5 2,0 8,1 2,9
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr 0,33 0,00 2,12 0,00
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie, kr 2,96 1,43 3,70 4,32
Nettoskuld, Mkr 91 30 91 30
Soliditet, % 55 70 55 70
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VD:s kommentar

Stark aterhamtning for Midway och ett forvarv som levererar

Trots nya restriktioner kopplade till pandemin sag vi fortsatt en god aterhamtning
under det fjarde kvartalet. Jamfort med samma period 2020, som visserligen var
relativt svag, uppgick 6kningen till 56 procent. For helaret 2021 var tillvaxten 47
procent - den organiska tillvaxten uppgick till 20 procent. Aven resultatet forbattrades
vasentligt i kvartalet jamfort med motsvarande period foregaende ar, i forsta hand
drivet av starka resultat i det forvarvade bolaget Vertemax inom Safe Access Solutions
samt Landqvist och NOM Holding inom Industrial Services.

Den forbattrade utvecklingen under aret medfor att styrelsen foreslar arsstamman att
Midway aterinfor utdelning och for rakenskapsaret 2021 foreslas en utdelning om 0,75
kronor per aktie.

Generellt god efterfragan for vara innehav

Efterfragan pa produkter och tjanster fran merparten av vara bolag har tydligt 6kat
under perioden. For Safe Access Solutions och HAKI har framfor allt den positiva
utvecklingen i Norge medfort en annu hogre efterfragan fran energisektorn. Vi ser
dven ett intresse fran projekt inom sa kallad Carbon Capture (geologisk lagring av
koldioxid), vilket kraver atkomstlosningar med hoga krav pa sakerhet. Efterfragan i
Norge ar bred, aven byggsektorn ar stark, och vi bedomer att det finns ett uppdamt
investeringsbehov som kommer att halla i sig en tid framéover.

| Danmark ar efterfragan fortsatt god, vilket den varit under hela pandemin, med
projektet kring forbindelsen over Fehmarn Balt som extra drivkraft. | Sverige har den
underliggande efterfragan 6kat fran de laga nivaer som upplevdes under pandemins
forsta faser. Intressanta industriprojekt i norra Sverige har bidragit till en mer positiv
utveckling under det fjarde kvartalet jamfort med motsvarande period 2020.

Vi ar mycket néjda med Vertemax prestation under 2021. Efterfragan pa Vertemax
produkter ar fortsatt god och bolaget uppvisar bra lonsamhet. Dessutom har forvarvet
gjort det mojligt for oss att komma in pa nya geografiska marknader som Nordamerika
och ostra Europa, vilket gett oss kunskap och erfarenheter om dessa nischmarknader
samt ett nytt intressant kontaktnat. Vi ser fortsatt positivt pa marknadsutvecklingen
for den har typen av produkter och ser darfor fram emot ytterligare forvarv inom
omradet.

Affarsomrade Industrial Services utvecklas totalt sett allt battre. Det fjarde kvartalet
var mycket starkt framst tack vare Landqvist och NOM Holding, bada med héga
[6nsamhetsnivaer. Daremot drabbades FAS av den radande komponentbristen, vilket
forskjutit leveranser av foretagets produkter. Utover det genomfor FAS ett storre
utvecklingsprojekt som tar tid och tillfalligt hammar tillvaxten. Vi sag ljusningar for
efterfragan fran FAS kunder mot slutet av kvartalet men bedémer att det kan finnas
viss marginalpress under ytterligare en tid.

Forvantad marginalpress pa grund av storningar i leverantorsledet

| rapporten for det tredje kvartalet flaggades for risken for lagre marginaler pa grund
av hojda inkopspriser och storningar i leverantorskedjan, vilket materialiserade sig
under det fjarde kvartalet, framst inom Safe Access Solutions.

De mest betydelsefulla ramaterialen for Midway utgors av stal och aluminium, dar
prisnivaerna under det andra halvaret 2021 varit mycket hoga, daven om vi den senaste
tiden noterat tendenser till stabilisering. Inom HAKI kdps ramaterial direkt fran
tillverkarna, medan Vertemax, som inte har nagon egen tillverkning, i normalfallet
koper via underleverantorer, vilket gor att det dar kan finnas en viss efterslapning i
prisutvecklingen. For att kompensera for fortsatt hoga inkopskostnader har vi infort
ytterligare prishojningar vilka successivt far genomslag pa resultatet.

Under det fjarde kvartalet har vi fortsatt arbetet med att stopa om den kommersiella
organisationen inom HAKI i Storbritannien for att ytterligare effektivisera
verksamheten. Detta har inneburit tillfalliga kostnads6kningar och darmed fatt en
negativ paverkan pa rorelsemarginalen. Vart arbete med att etablera en ny
forsaljnings- och marknadsorganisation for HAKI i Storbritannien fortsatter med full
kraft, aven om det tillfalligt forsvarats till foljd av de aterinforda pandemirelaterade
restriktionerna.
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Fokus pa strategiska tillvaxtinitiativ

Inom Safe Access Solutions drivs flera viktiga tillvaxtinitiativ. Ett lovande initiativ ar
strategisk uthyrning inom komplexa projekt dar efterfragan visat sig god. Vi bedomer
att omradet kommer att driva tillvaxt under senare delen av 2022. Detta medfor
samtidigt ett investeringsbehov under forsta halvan av 2022, for att ut6ka nivan pa
tillgangligt material.

Ett annat viktigt initiativ ar forsaljning av Vertemax produkter i Skandinavien.
Kommersiellt har Vertemax ett attraktivt erbjudande och med HAKI:s befintliga kunder
och natverk ar detta ett initiativ med tydlig potential. Vi foljer en strukturerad
projektplan, daven om aterinférda restriktioner har férsenat lanseringen.

Ett tredje initiativ ar understottning (shoring) som visar hur vi med relativt enkla
grepp kan bredda produktportféljen och darmed erbjuda vara kunder fler tjanster och
produkter.

Utveckling nettoskuld
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Fortsatt stark balansrakning skapar forvarvsutrymme

Forvarvsarbetet fortsatter att ha hog prioritet dar ambitionen att genomfora
ytterligare forvarv kvarstar. Vi har en stark finansiell stallning och ett positivt
kassaflode fran den l6pande verksamheten, vilket gor detta mojligt.

Overgripande ser jag mycket positivt pa var utveckling framoéver. Nar marknaderna
oppnades upp under hosten sag vi styrkan i bolaget, vilket helarsresultatet for 2021
understryker. Totalt sett visar det potentialen for det nya Midway som &r pa vag att
vaxa fram.

Malmo den 4 februari 2022
Sverker Lindberg, VD

MI DWAY

Midway Holding AB (publ) / Bokslutskommuniké 2021

Q4-21



Kommentar till rapporten

FJARDE KVARTALET 2021

Koncernens omsattning uppgick till 236 (151) Mkr, en
okning med cirka 56 %. Den organiska tillvaxten uppgick
till cirka 26 % och den forvarvade tillvaxten, vilken
utgors av Vertemax, uppgick till cirka 30 %. Vertemax
ingar i koncernen fran den 2 mars och bidrog med en
omsdattning pa 46 Mkr under det fjarde kvartalet. Under
det fjarde kvartalet var tillvaxttakten hog i samtliga
bolag utom FAS Converting. Inom Safe Access Solutions
noteras en positiv utveckling i Norge, dar koncernens
tillvaxtinitiativ redan gett resultat. Fokus har under en
tid varit att utoka affaren inom strategisk uthyrning, dar
koncernen erbjuder en kombination av traditionell
forsaljning samt uthyrning for storre, komplexa projekt.
Vertemax levererade ytterligare ett bra kvartal och
fortsatt ar det utvecklingen i Kanada som ar sarskilt
stark. Utvecklingen i Storbritannien var nagot svagare,
saval inom HAKI som Vertemax.

Inom Industrial Services uppvisade bade Landqvist och
NOM Holding goda tillvaxttal pa 6ver 30 %. | Landqvist
ar tillvaxten delvis en effekt av hojda priser pa
ramaterial och insatsvaror, men framfor allt en effekt av
en underliggande god efterfragan. F6r NOM Holding ar
det en langre tids stark efterfragan inom Norgeodesi
som driver tillvaxten dar bolaget fortsatter att ta
marknadsandelar. For FAS var omsattningsutvecklingen
i kvartalet svag da bolaget drabbats av
leveransforseningar till foljd av komponentbrist och
langa ledtider fran leverantorer.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 13 (3) Mkr.
Rorelsemarginalen for det fjarde kvartalet uppgick till
5,5 (2,0) %. Det fjarde kvartalet inkluderar avskrivningar
pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar om drygt 1
(0) Mkr. Vertemax rorelseresultat for det fjarde kvartalet
uppgick till cirka 6 Mkr, vilket inkluderar avskrivningar
pa forvarvade immateriella tillgangar.
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Det forbattrade rorelseresultatet for koncernen jamfort
med foregaende ar forklaras till stora delar av forvarvet
av Vertemax. Justerat for forvarvat resultat uppgick
koncernens rorelseresultat till cirka 7 Mkr, vilket ar
nagot battre jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar. Landqvist och NOM Holding uppvisar
bast utveckling. Vertemax rorelsemarginal, justerat for
avskrivningar pa forvarvade immateriella tillgangar,
uppgick till cirka 16 % i det fjarde kvartalet, en
normalisering jamfort med det ovanligt starka tredje
kvartalet da rorelsemarginalen var hela 27 %.

Liksom for rorelsemarginalen har Vertemax en positiv
effekt pa koncernens bruttomarginal, som under det
fjarde kvartalet uppgick till 30,9 (29,1) %. Den
marginalpress vi forutspadde vid utgangen av det tredje
kvartalet blev framfor allt tydlig inom Safe Access
Solutions. Marginalpressen beror pa fortsatt hoga priser
pa insatsmaterial och frakter. Det pagar ett
kontinuerligt arbete med att hoja priser och
effektivisera forsorjningskedjan med syfte att motverka
marginalerosion. Situationen vantas vara fortsatt
utmanande under inledningen av 2022.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till
81(39) Mkr under det fjarde kvartalet. Kassaflodet
aterhamtade sig vasentligt under perioden och
rorelsekapitalet minskade med 53 Mkr. Huvudsaklig
forklaring ar vasentligt lagre niva pa kundfordringar,
delvis en timingeffekt och atergang fran de hoga nivaer
som noterades vid utgangen av det tredje kvartalet, dar
stark forsaljning i september paverkade. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten uppgick till -24 (1) Mkr.
Majoriteten av periodens investeringar ar kopplade till
strategisk uthyrning i Norge, mot bakgrund av den
starka efterfragan och aterinvesteringar efter att
tidigare uthyrt material kopts ut av kunder. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till -51 (-37) Mkr
och innehaller amortering av skulder till kreditinstitut. |
detta belopp ingar bade amortering pa revolverande
kreditfacilitet samt amortering av leasingskulder
redovisade enligt IFRS 16.

Finansnettot uppgick till 3 (-4) Mkr i det fjarde kvartalet.
Periodens finansnetto innehaller rantekostnader pa 0 (-
1) Mkr samt valutakurseffekter pa cirka 3 (-3) Mkr.
Valutakurseffekter avser orealiserade valutakurs-
forandringar avseende finansiella tillgangar och
skulder, dar NOK och GBP ar de storsta exponeringarna.
Under det fjarde kvartalet starktes bade NOK och GBP
vasentligt mot SEK.

Resultat efter skatt uppgick till 9 (0) Mkr, vilket
motsvarar 0,33 (0,00) kr/aktie. Koncernens nettoskuld
minskade med 58 Mkr jamfort med den 30 september
och uppgick till 91 Mkr. Den lagre nettoskulden drivs av
ett lagre rorelsekapital och darmed starkt kassaflode
under det fjarde kvartalet, dar framfor allt lagre
kundfordringar bidragit.
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JANUARI - DECEMBER 2021

Koncernens omsattning uppgick till 863 (588) Mkr, en
okning med cirka 47 %. Den organiska tillvaxten uppgick
till cirka 20 % och den forvarvade tillvaxten, vilken
utgors av Vertemax, uppgick till cirka 27 %. Vertemax
ingar i koncernen fran den 2 mars och har bidragit med
en omsattning pa 160 Mkr for perioden fram till den 31
december. Den organiska tillvaxten forklaras i stor
utstrackning av pandemins negativa paverkan pa
koncernens omsattning under jamforelsearet, vilket i
synnerhet gallde det andra kvartalet 2020. Tillvaxten
under 2021 har varit hogst inom Safe Access Solutions,
dar HAKI noterade en organisk tillvéxt pa cirka 35 %.
Den geografiska tyngdpunkten for omsattningsokningen
ligger i Skandinavien, dar Sverige upplevde ett starkt
andra kvartal och Norge noterade en hog efterfragan
under det andra halvaret. Industrial Services
omsattning sjonk nagot jamfort med foregaende ar,
men saval NOM Holding som Landqvist uppvisade goda
tillvaxttal pa mellan 15-20 % for helaret.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 70 (17) Mkr.
Statliga stod i form av korttidsarbete ingar med cirka 1
(8) Mkr under 2021. Forvarvsrelaterade kostnader
uppgick till cirka -4 (0) Mkr under aret och har belastat
resultatet for segment Safe Access Solutions. Vertemax
rorelseresultat for perioden 2 mars till 31 december
uppgick till cirka 29 Mkr. Under perioden 2 mars - 31
december uppgick avskrivningar pa forvarvade
immateriella tillgangar till cirka -4 (0) Mkr och har
belastat Vertemax rorelseresultat. Rorelsemarginalen
for rakenskapsaret 2021 uppgick till 8,1(2,9) %.

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till
101 (118) Mkr under 2021. Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten inkluderar en 6kning av rorelsekapitalet
pa 29 Mkr, vilket primart forklaras av den hoga
tillvaxten inom Safe Access Solutions. Dessutom
uppvisar prisdkningar pa ramaterial en stor effekt i
form av okat varulager. Daremot hade lagre
kundfordringar och hogre leverantérsskulder en positiv
paverkan pa koncernens kassaflode. Kassaflodet fran
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investeringsverksamheten uppgick till -134 (-5) Mkr.
Arets investeringar hanfors primart till forvirvet av
Vertemayx, vars initiala effekter beskrivs pa sidan 16.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
40 (-119) Mkr och avser i huvudsak upplaning inom
befintligt revolverande facilitetsavtal i samband med
forvarvet av Vertemax.

Finansnettot uppgick till 8 (-18) Mkr under 2021.
Réantekostnaderna 6kade nagot och uppgick till -4 (-3)
Mkr. Valutakurseffekter uppgick till 12 (-15) Mkr, varav
merparten ar orealiserade, och ar en effekt av att den
norska kronan och det brittiska pundet starkts mot den
svenska kronan sedan arsskiftet.

Resultat efter skatt uppgick till 58 (0) Mkr, vilket
motsvarar 2,12 (0,00) kr/aktie. Koncernens nettoskuld
okade med 61 Mkr jamfort med den 31 december 2020
och uppgick till 91 Mkr. Den hogre nettoskulden ar en
effekt av forvarvet av Vertemax under det forsta
kvartalet.
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Affarsomrade -
Safe Access Solutions

FJARDE KVARTALET 2021

Safe Access Solutions, som bestar av HAKI, Span Access
Solutions och Vertemax, hade en omsattning i det fjarde
kvartalet om 166 (85) Mkr och rorelseresultatet for
perioden uppgick till 8 (1) Mkr. Under det fjarde
kvartalet uppgick tillvaxten till 95 %, den organiska
tillvaxten var 41 % medan den forvarvade tillvaxten
uppgick till 54 %. Under arets avslutande kvartal var det
framst Norge som stod for den organiska tillvaxten,
aven om Sverige ocksa stod sig val jamfort med ett
pandemipaverkat fjarde kvartal 2020. Utvecklingen i
Storbritannien ar alltjamt avvaktande och tillvaxten
jamfort med foregaende ar avser forvarvad tillvaxt. An
sa lange har Vertemax framst bidragit med forsaljning i
Storbritannien och Kanada, vilket betyder att Sverige,
Norge och Danmark avser HAKIs volymer. Vertemax
forsaljning i det fjarde kvartalet ar relativt jamnt
fordelad mellan Storbritannien och Kanada.

Sverige uppnadde en tillvaxt under perioden om 52 %
da forsaljningen uppgick till 35 (23) Mkr. | kvartalet
levererades ytterligare volymer till storre kunder i norra
Sverige, dar den positiva industriutvecklingen i
regionen skapar efterfragan. Vi ser dven att den
generella efterfragan pa vara produkter och tjanster
Okat vasentligt jamfort med situationen under
pandemiaret 2020. Var bedémning ar att det allmanna
marknadslaget, inklusive i byggsektorn, kommer
fortsatta att vara gynnsamt. Pa sikt finns det naturligtvis
en risk att ytterligare prishojningar och inflationstryck
kan medfora att projektstarter senarelaggs med negativ
volympaverkan som foljd.

| Norge fortsatte efterfragan att forbattras under det
fjarde kvartalet. Precis som under det tredje kvartalet
noterade vi ett 6kat intresse for strategisk uthyrning,
samtidigt som en av de storre kunderna valde att kopa
ut en stor del av materialflottan som tidigare hyrts av
HAKI. Detta utkop ar en vasentlig forklaring till den
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6kade omsattningen i kvartalet jamfort med foregaende
ar. Vi ser samtidigt att denna typ av affar varierar
vasentligt mellan kvartalen beroende pa tidpunkt for
utkop. HAKI fortsatter att investera i strategisk
uthyrning till komplexa projekt, ett av de viktigaste
tillvaxtprojekten for HAKI. Fokus de narmaste kvartalen
blir att aterinvestera i hyresmaterial for att kunna
tillgodose den stora efterfragan fran marknaden.
Danmark fortsatter att visa en god utveckling, men foll
tillbaka jamfort med ett ovanligt starkt kvartal under
motsvarande period foregaende ar.

Storbritannien, dar bade HAKI, Span Access Solutions
och Vertemax verkar, ar fortsatt avvaktande. Det
noterades en forbattrad efterfragan vid inledningen av
kvartalet, medan denna trend mattades av mot slutet
av kvartalet. Det ar svart att bedéma om denna
forsvagade efterfragan beror pa en naturlig
sasongseffekt i december, eller om aterinférda
restriktioner kan ha haft en negativ inverkan pa
volymer. De forandringar i organisation som namndes i
samband med tredje kvartalet har fortsatt under det
fjarde kvartalet och var bedémning ar att vi bor se en
forbattring i Storbritannien successivt under 2022.

Vertemax forvarvades den 2 mars och ingar i Safe
Access Solutions resultat sedan dess. Under det fjarde
kvartalet fortsatte Kanada, som ar Vertemax nast
storsta marknad, att uppvisa en klart positiv utveckling.
| Storbritannien ar det fortfarande mer avvaktande. |
det fjarde kvartalet upplevdes viss marginalpress pa
grund av de kraftiga prisdkningarna pa insatsvaror och
frakt, men trots detta lyckades Vertemax na upp till en
rérelsemarginal pa cirka 16 % i det fjarde kvartalet.

Rorelseresultatet forbattrades jamfort med foregaende
ar och uppgick till 8 (1) Mkr, innebédrande en
rorelsemarginal pa 4,8 (1,2) %. Justerat for forvarvat
resultat pa 6 (0) Mkr, dar avskrivningar pa forvarvade
immateriella tillgangar utgdr -1 (0) Mkr, uppgick Safe
Access Solutions resultat till cirka 2 (1) Mkr. Det fjarde
kvartalet innehaller forvarvsrelaterade kostnader
uppgaende till cirka 1(0) Mkr. Resultatet dras ned av en
lagre bruttomarginal samt kostnader forknippade med
strukturforandringar i Storbritannien.

Atgérder i form av prishdjningar och effektiviseringar
pagar for att hoja lonsamheten, dven om det finns en
viss risk for marginalpress aven under inledningen av
2022.

JANUARI - DECEMBER 2021

Safe Access Solutions uppnadde en omsattning under
2021 pa 623 (343) Mkr, en 6kning med cirka 82 %.
Okningen tillskrivs aterhdmtning fran pandemin samt
forvarvet av Vertemax, som bidragit med en omsattning
pa 160 Mkr. Rorelseresultatet for Safe Access Solutions
uppgick till 58 (6) Mkr, varav Vertemax bidragit med 29
Mkr. Avskrivningar pa forvarvade immateriella tillgangar
samt forvarvsrelaterade kostnader uppgick till cirka 8
(0) Mkr.

Safe Access Solutions
Q4 2021 2020
Sverige 35 23
Danmark 16 22
Norge 50 22
Storbritannien 38 14
Ovriga marknader 27 4
Omsattning 166 85
Rorelseresultat 8 1

Safe Access Solutions
01-0Q4 2021 2020
Sverige 163 106
Danmark 65 63
Norge 164 95
Storbritannien 141 70
Ovriga marknader 90 9
Omsattning 623 343
Rorelseresultat 58 6
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Affarsomrade -
Industrial Services

FJARDE KVARTALET 2021

Affarsomradet bestar av bolagen FAS Converting,
Landqvist Mekaniska Verkstad och NOM Holding.
Omsattningen for affarsomradet Industrial Services
okade med 6 % i kvartalet jamfort med foregdaende ar
och uppgick till 70 (66) Mkr. Rorelseresultatet for
perioden dkade vasentligt och uppgick till 10 (6) Mkr,
innebarande en rorelsemarginal pa cirka 14,3 (9,1) %.
Under det fjarde kvartalet har saval tillvaxt som
lonsamhet visat hoga tal inom Landqvist och NOM
Holding, medan FAS Converting lyckades na ett
nollresultat trots den svaga omsattningen. Darmed
fortsatte trenden fran foregaende kvartal under
avslutningen av aret.

Landqvists omsattning under det fjarde kvartalet
uppgick till 18 (13) Mkr och rérelseresultatet for
perioden blev 5 (2) Mkr. Bolaget ar vasentligt paverkat
av turbulensen avseende pris och tillgang till
ramaterial, dar stal utgor den viktigaste insatsvaran. Det
ar ocksa okade priser pa ramaterial som forklarar en
stor del av den starka tillvaxten jamfort med
foregaende ar. Under det fjarde kvartalet syntes ingen
avmattning i efterfragan fran bolagets kunder och
bolaget uppnar en fin havstang gallande [6nsamhet pa
de tillkommande volymerna. Bolaget har under
kvartalet fortsatt sitt effektiviseringsarbete och bland
annat pagar en uppdatering av bolagets svetsprocess.
Oron pa kort sikt ar om restriktioner och darmed okade
sjukskrivningstal medfor storningar i produktionen.

FAS Converting upplevde aterigen ett svagt kvartal, dar
omsattningen nastan halverades jamfort med ett starkt
motsvarande kvartal 2020. Omsattningen under
kvartalet minskade till 12 (23) Mkr och rorelseresultatet
for perioden uppgick till 0 (1) Mkr. Antalet
maskinleveranser var fa i kvartalet, vilket beror pa
komponentbrist och darmed forsenade leveranser.
Bolaget har en historik av fluktuerande efterfragan men

Midway Holding AB (publ) / Bokslutskommuniké 2021

mot slutet av kvartalet noterades en 6kad orderingang i
bolaget. FAS eftermarknad ar mer stabil och den
langsiktiga trenden positiv. Bolaget parerade med
kortsiktiga besparingar och uppnadde darmed ett
nollresultat. Framgent finns det alltjamt en osdkerhet i
tillgang pa komponenter och forceringskostnader fran
leverantorer, vilka kan komma att paverka marginalen
negativt.

NOM Holdings omsattning 6kade till 40 (30) Mkr och
rorelseresultatet for perioden blev 6 (3) Mkr.
Norgeodesi, som ar ett av tva bolag inom NOM Holding,
upplevde en exceptionellt stark utveckling under det
fjarde kvartalet och lyckades aterigen vinna nya
kontrakt och marknadsandelar. Under aret har bolaget
lanserat flera nya produkter och tjanster med hjalp av
sina leverantorer. Lonsamheten ar hog och mot slutet
av det fjarde kvartalet lattade lite av de
leveransproblem som noterades under hosten.
Normann Olsen Maskin hade en svagare utveckling
under kvartalet och bolaget har helt klart paverkats
negativt av restriktioner genom hela pandemin.

JANUARI - DECEMBER 2021

Omsattningen for affarsomradet Industrial Services var
nagot lagre jamfort med foregaende ar och uppgick till
240 (245) Mkr. Rorelseresultatet for aret 6kade dock och
uppgick till 29 (27) Mkr. Rorelsemarginalen for helaret
uppgick till 12,1 (11,0) %. Under aret har Landqvist
hanterat utbuds- och prisstorningar mycket val,
samtidigt som utvecklingen for Norgeodesi varit stark.
Norgeodesi har ett starkt erbjudande i en relativt
konjunkturokanslig bransch, samtidigt som bolagets
digitala erbjudande utvecklats under pandemin.

Omsattning Rorelseresultat
Q4 2021 2020 2021 2020
FAS Converting 12 23 0 1
Landqvist 18 13 5 2
NOM Holding 40 30 6 3
Industrial Services 70 66 10 6

Omsattning Rorelseresultat
QI_Q4 2021 2020 2021 2020
FAS Converting 62 95 0 9
Landqvist 62 53 13 9
NOM Holding 116 97 16 9
Industrial Services 240 245 29 27
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Investeringar & avskrivningar

Koncernens nettoinvesteringar i maskiner, inventarier
och byggnader uppgick till 28 (41) Mkr under
rakenskapsaret. | tillagg tillkom materiella anlaggnings-
tillgangar uppgaende till 14 Mkr genom forvarvet av
Vertemax, inklusive anlaggningstillgangar redovisade
enligt IFRS 16. Att nettoinvesteringar ar lagre jamfort
med foregaende ar forklaras av att HAKI avyttrade en
del av sitt hyresmaterial under det tredje och fjarde
kvartalet 2021. Bruttoinvesteringarna for maskiner,
inventarier och byggnader uppgick till 110 (91) Mkr.
Planenliga avskrivningar for helaret uppgick till 64 (59)
Mkr, varav avskrivningar pa forvarvade immateriella
tillgangar uppgick till cirka 4 (0) Mkr. Avskrivningar pa
nyttjanderattstillgangar redovisade enligt IFRS 16
uppgick till 20 (18) Mkr.

Likviditet och finansiering
(jamforelsetal 2020-12-31)

Nettoskulden i koncernen 6kade med 61 Mkr och
uppgick vid periodens utgang till 91 (30) Mkr. Av
nettoskulden pa 91 Mkr utgérs 45 Mkr av skulder enligt
IFRS 16. Den okade nettoskulden forklaras av forvarvet
av Vertemax, som fick en initial paverkan pa koncernens
nettoskuld uppgéaende till cirka 140 Mkr. Ut6ver initial
kopeskilling reglerade Midway en stor del av Vertemax
kortfristiga skulder i samband med tilltradet av
aktierna, vilket forklarar skillnaden mellan initial
kopeskilling enligt férvarvsanalys och paverkan pa
nettoskuld. Koncernens nettoskuld definieras exklusive
tillaggskopeskilling och saljarrevers fran forvarvet av
Vertemax, vilka uppgar till 71 Mkr respektive 18 Mkr.
Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till
101 (118) Mkr, dar rorelsekapitalet 6kade med cirka 29
Mkr, utover det rorelsekapital som togs over i samband
med forvarvet av Vertemax.

Koncernens likvida medel uppgick till 40 (33) Mkr. Vid
utgangen av rakenskapsaret uppgick beviljade men inte
utnyttjade krediter till 155 (220) Mkr. Midways
finansieringsavtal avser i huvudsak ett revolverande
facilitetsavtal pa 220 Mkr med en stor svensk bank och
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loper till och med maj 2022. Kreditavtalet ar villkorat
uppfyllnad av sedvanliga finansiella ataganden vilka
mats kvartalsvis.

Soliditeten for koncernen uppgick till 55 (70) % och
moderbolagets soliditet uppgick till 70 (79) %.

Per 2021-12-31 uppgick antalet aktier i Midway Holding
AB till 27 329 136. Under aret har inga nya aktier
tillkommit. Antalet aktiedgare per balansdagen uppgick
till 3 605 (3 673) stycken.

Upplysningar om finansiella instrument

Midway har inga finansiella tillgangar som varderas till
verkligt varde via resultatrakningen. Samtliga
finansiella tillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Koncernen redovisar tillaggs-
kopeskillingar som en avsattning i balansrakningen,
vilka varderas till verkligt varde enligt niva 3 i enlighet
med IFRS 13. De redovisade tillaggskopeskillingarna har
beraknats till verkligt varde genom en diskontering av
det forvantade framtida kassaflodet. Bedomning av
framtida kassafloden for tillaggskopeskillingar har sin
utgangspunkt i forvantade bruttoresultat for forvarvade
rorelser. Verkligt varde pa en tillaggskopeskilling
forandras om antaganden kring bruttoresultat
avseende forvarvade rorelser andras - inga sadana
forandringar har skett sedan forvarvstidpunkten.
Fullstandiga redovisningsprinciper for redovisning av
tillgangar och skulder till verkligt varde kommer att
presenteras i arsredovisningen for 2021.

Forvarv & avyttringar

Den 2 mars forvarvade Midway 100 % av aktierna i det
brittiska bolaget Vertemax. Vertemax konsolideras i
Midway fran den 2 mars och bolaget rapporteras i
segment Safe Access Solutions. Total kopeskilling
uppgar till maximalt 22 miljoner pund pa skuldfri basis,
varav 16 miljoner i fast kopeskilling och 6 miljoner i
maximal tillaggskopeskilling. Tillaggskopeskillingen ar
baserad pa Vertemax prestation under 2021 och 2022.

Forvarvet regleras med likvida medel och finansieras
inom ramen for befintliga kreditfaciliteter. Ytterligare
beskrivning och preliminar forvarvsanalys aterfinns pa
sida 16.

Vasentliga handelser i perioden

Under det forsta kvartalet forvarvade Midway det
brittiska bolaget Vertemax.

Den 8 december meddelade koncernens CFO, Rikard
Fransson, att han lamnar sin tjanst under varen 2022.
Rekrytering av eftertradare pagar. | dvrigt har inga
vasentliga handelser intraffat under rakenskapsaret.

Viasentliga handelser efter periodens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter
balansdagens utgang.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Midway-koncernens verksamhet paverkas av ett
antal omvarldsfaktorer vars effekter pa koncernens
rorelseresultat kan kontrolleras i varierande grad.

Verksamheterna inom koncernens affirsomraden ar
beroende av den allmanna ekonomiska utvecklingen i
framfor allt Europa, vilket styr efterfragan

pa dotterbolagens produkter och tjanster. Andra
rorelserisker som agentur- och leverantorsavtal,
produktansvar och leverantdrsatagande, teknisk
utveckling, garantier, personberoende med

flera analyseras kontinuerligt och vid behov vidtas
atgarder for att reducera riskexponeringen. Koncernen
ar i sin verksamhet utsatt for finansiella risker. For en
fullstandig beskrivning av koncernens hantering av
dessa risker hanvisas till beskrivningen i
arsredovisningen for 2020.

Under aret har den norska kronan och det brittiska
pundet starkts vasentligt gentemot den svenska kronan.
Detta hade en positiv resultateffekt for finansiella
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tillgangar och skulder som omvarderas till
balansdagskursen vid varje rapportperiods slut, vilket
aterspeglas i koncernens finansnetto. Det finns en risk
att fluktuationer i olika valutakurser skapar vasentliga
orealiserade resultateffekter, saval positiva som
negativa. Fordringar och skulder i utlandsk valuta som
ar av rorelsekaraktar redovisas i rorelseresultatet.
Risken for vasentliga valutakurseffekter avseende
omvardering av rorelsefordringar och rorelseskulder ar
dock nagot lagre eftersom inkdp i utlandsk valuta delvis
kompenseras av forsaljning i motsvarande valuta.

En utforligare beskrivning av valutakursexponering
framgar av Midways arsredovisning for 2020.

Under 2021 har Coronapandemin fortsatt haft en
paverkan pa samhallen och affarer, primart genom
nedstangningar och kraftiga restriktioner. | takt med att
vaccinationsarbetet fortskridit och restriktioner
upphavts har risken for allvarliga storningar i
efterfragan pa koncernens varor och tjanster minskat.
Pa kort sikt finns det risker och osakerheter kopplade
till negativ paverkan pa forsorjningskedjan pa grund av
pandemins konsekvenser. Detta galler framst tillgdngen
och prisnivaer fér ramaterial, dar stal och aluminium
utgor viktiga insatsvaror for koncernen. Tillgangligheten
och pris for frakt och transporter utgér ocksa en
osakerhetsfaktor pa kortare sikt. For att minimera
riskerna for langvariga negativa konsekvenser for
Midway analyserar och utvarderar koncernledningen
och styrelsen kontinuerligt dels underliggande trender,
dels férandringar pa marknaden. Med utgangspunkt
fran analyserna utformas handlingsplaner och det
genomfors omedelbara atgarder i syfte att hantera eller
mildra riskerna.

Effekter av andrade uppskattningar och bedomningar

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av
arsredovisningen for 2020. Inga forandringar som skulle
kunna ha en vasentlig inverkan pa den aktuella
delarsrapporten har genomforts.

| denna delarsrapport har en bedémning gjorts av det
verkliga vardet pa identifierade tillgdngar och skulder
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avseende forvarvet av Vertemax. Kopeskilling och en
preliminar forvarvsanalys presenteras pa sida 16 i
denna delarsrapport. | den preliminara
forvarvsanalysen asattes immateriella tillgangar ett
varde pa 204 Mkr, varav 180 Mkr utgor preliminar
koncernmassig goodwill. Detta ar en initial bedomning
som ar féremal for ytterligare analys under
varderingsperioden, som uppgar till 12 manader fran
forvarvstidpunkten. Som en del av att faststalla
kopeskillingen gjordes en bedomning av verkligt varde
pa tillaggskopskillingen, vilken bedémdes uppga till
maximalt belopp, 6 miljoner pund, och redovisas i
enlighet med belopp pa sida 16.

Transaktioner med narstaende

Midways ndrstaendekrets och transaktioner med denna
beskrivs i arsredovisningen 2020. Inga transaktioner
mellan Midway och dess narstaende, som har haft en
vasentlig inverkan pa bolagets stallning och resultat,
har genomforts under perioden.

Rorelsesegment

Midway bestar av tva affarsomraden, Safe Access
Solutions respektive Industrial Services. Dessa tva
affarsomraden redovisas som rorelsesegment i enlighet
med IFRS 8.

Grunden for indelningen i segment ar de olika
kunderbjudanden som respektive affirsomrade
tillhandahaller. Kunderbjudandena inom respektive
segment ar enligt foljande:

- Safe Access Solutions erbjuder losningar for sakra
arbetsforhallanden i komplexa och utmanande miljcer,
till exempel industri, energi, infrastruktur och bygg.

* Industrial Services utvecklar, tillverkar, marknadsfor
och saljer varor och tjanster for professionellt bruk
inom ett flertal olika branscher.

Safe Access Solutions bestar av HAKI, Span Access
Solutions samt Vertemax, och ar en funktionell
organisation med geografisk tyngdpunkt pa Norra
Europa och Kanada. Industrial Services bestar av
bolagen FAS Converting, Landqvist Mekaniska Verkstad
samt NOM Holding (Norgeodesi & Normann Olsen
Maskin), vilka rapporteras och féljs upp gemensamt av
koncernens hogsta verkstallande beslutsfattare. Det
som rapporteras under Centralt omfattar moderbolaget
och ovriga gemensamma funktioner. Information om
intakter fran externa kunder samt rorelseresultat per
rorelsesegment framgar i tabellerna pa sidorna 14-15.
Transaktioner mellan segmenten ar ovanligt. Internpris
mellan koncernens bolag satts utifran principen om
armlangds avstand. Tillgangar och investeringar
rapporteras dar tillgangen finns och tar i allt vasentligt
sin utgangspunkt i respektive segments juridiska
enheter.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34,
ARL och RFR2. Midway Holding tillimpar fortsatt samma
redovisningsprinciper och varderingsmetoder som finns
beskrivna i den senaste arsredovisningen, med tillagg
for de redovisningsstandarder som kraver tillampning
fran 1 januari 2021. Inga av de nya eller omarbetade
standarder, tolkningar och forbattringar som antagits
av EU och som tillampas fran 1januari 2021 har haft
nagon vasentlig effekt pa koncernen. Upplysningar
enligt IAS 34 p. 16A [amnas forutom i de finansiella
rapporterna och dess tillhorande noter aven i 6vriga
delar av delarsrapporten

Denna rapport avges i hela miljontals kronor varfor

avrundningsdifferenser kan forekomma vid enskilda
rader och belopp.

Revisorsgranskning

Denna rapport har inte varit féremal for en dversiktlig
granskning av bolagets revisorer.
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Arsredovisning

Arsredovisning for rikenskapsaret 2021 kommer att
offentliggoras i slutet av mars 2022 och finnas
tillgdnglig pa Midways hemsida.

Arsstaimma och utdelning

Arsstimman halls torsdagen den 28 april k1.16.00 i
Malmo. Mot bakgrund av radande smittspridning
kommer styrelsen att aterkomma med riktlinjer for
arsstamman i samband med att kallelse till arsstamma
skickas ut. Kallelse till arsstamma pressmeddelas och
annonseras senast fyra veckor fore stamman.

Styrelsen kommer att féresla arsstamman en utdelning
om 0,75 (0,00) kr/aktie. Utdelningen motsvarar ett totalt
belopp pa 20 496 852 kr baserat pa antalet utestaende
aktier per balansdagen. Styrelsen bedomer utdelningen
som forsvarlig mot bakgrund av nuvarande
skuldsattningsniva och likviditetsbehov.
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Kommande rapporttillfillen och datum

e Torsdagen den 28 april 2022, delarsrapport for
januari — mars 2022 samt arsstamma

e Fredagen den 15 juli 2022, delarsrapport for april -
juni 2022

e Torsdagen den 27 oktober 2022, delarsrapport for
juli - september 2022

Malmo den 4 februari 2022. Pa styrelsens uppdrag,
Sverker Lindberg, VD

Fragor avseende denna rapport besvaras av:

Sverker Lindberg, VD
sverker.lindberg@midwayholding.se, 040 - 30 12 10

Rikard Fransson, CFO
rikard.fransson@midwayholding.se, 040 - 30 12 10

Denna information dr sddan som Midway Holding AB &r skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggorande den & februari 2022 kl. 08.00 CET.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2021/Q4 2020/Q4 2021/Q1-Q4 2020/Q1-Q4
Nettoomsattning 236 151 863 588
Kostnad for salda varor -163 -107 -586 -415
BRUTTORESULTAT 73 (A 277 173
Forsaljningskostnader -36 -22 -118 -87
Administrationskostnader -19 -15 -72 -62
Ovriga rorelseintikter och kostnader -5 -4 -17 -7
RORELSERESULTAT 13 3 70 17
Finansnetto 3 -4 8 -18
RESULTAT FORE SKATT 16 -1 78 -1
Skatt pa periodens resultat -7 1 -20 1
NETTORESULTAT 9 0 58 0
KONCERNENS TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Omrakningsdifferenser 8 -1 12 -9
Summa poster som senare kan aterféras i resultatrakningen 8 -1 12 -9
Omvardering av nettopensionsforpliktelser 0 0 -1 -1
Summa poster som inte skall aterforas i resultatrdkningen 0 0 -1 -1
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 8 -1 11 -10
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 17 -1 69 -10
Periodens nettoresultat hénforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 9 0 58

Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 17 -1 69 -10
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0
Hdnforligt till moderbolagets aktiedgare (kr):

Resultat per aktie, fore och efter utspadning 0,33 0,00 2,12 0,00
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj. st) 27,3 27,3 27,3 27,3
Antal aktier vid periodens slut (milj. st) 27,3 27,3 27,3 27,3

IMIPWAY  midway Holding AB (publ) / Bokslutskommuniké 2021
[—

Q4°21 11



KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2021-12-31 2020-12-31
Gooduwill 216 29
Ovriga anlaggningstillgangar 296 299
Ovriga omsattningstillgangar 432 308
Likvida medel och kortfristiga placeringar 40 33
SUMMA TILLGANGAR 984 669
Eget kapital, inkl. innehav utan bestammande inflytande 540 471
Avsattningar 92 14
Rantebarande skulder 117 49
Ovriga skulder 235 135
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 984 669
IKONCERNENS NYCKELTAL 2021-12-31 2020-12-31
Soliditet, % 55 70
Rantetackningsgrad, ggr 21,5 0,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12,6 0,3
Avkastning pa eget kapital, efter skatt, % 11,6 0,0
Avkastning pa totalt kapital, fore skatt, % 8,3 0,3
Utlandsandel i % av omsattningen 74 7
Totalt kassaflode, Mkr 7 -6
Nettoskuld, Mkr 91 30
Eget kapital, Mkr 540 47
Eget kapital per aktie, kr 19,75 17,22
Antal anstallda 244 209

Réantetdackningsgraden och avkastningstalen ar berdknade pa rullande 12-manaders siffror. Antalet anstéllda avser forhallanden per balansdagen.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (Mkr) 2021/Q4 2020/Q4 2021/Q1-Q4 2020/Q1-Q4
Resultat fran lopande verksamheten

Resultat fore skatt 16 -1 78 -1
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 17 14 64 56
Betald skatt =5 -1 -12 -1
Kassaflode fran lopande verksamheten, fore forandring av rorelsekapital 28 12 130 54
Forandringar i rorelsekapital 53 27 -29 64
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 81 39 101 118
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -24 1 -134 -5
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -51 -37 40 -119
TOTALT KASSAFLODE 6 3 7 -6
Likvida medel vid periodens ingang, inkl valutaeffekter 34 30 33 39
Likvida medel vid periodens utgang 40 33 40 33
KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL (Mkr) 2021/Q1-Q4 2020/Q1-Q4

Ingaende balans 471 481

Nettoresultat for perioden 58 0

Ovrigt totalresultat for perioden 1 -10

Utdelning - -

Utgaende eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 540 471
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KVARTALSOVERSIKT (Mkr) 2021 2020
Nettoomsattning Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-04 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Safe Access Solutions 166 163 179 115 623 85 88 74 96 343
Industrial Services 70 50 60 60 240 66 58 60 61 245
Summa koncern 236 213 239 175 863 151 146 134 157 588
2021 2020
Resultat Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Safe Access Solutions 8 20 24 7 58 1 4 1 0 6
Industrial Services 10 6 6 6 29 6 10 5 6 27
Centralt -5 A A -4 -17 -4 A A -4 -16
Rorelseresultat 13 22 26 9 70 3 10 2 2 17
Finansnetto 3 -1 -4 10 8 -4 -1 -5 -8 -18
Resultat fore skatt 16 21 22 19 78 -1 9 -3 -6 -1
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FORDELNING OMSATTNING

2021/Q4

2020/Q4

2021/Q1-Q4

2020/Q1-Q4

Geografsk fordelning o0 B  BEREES
Sverige 35 16 23 18 163 66 106 66
Danmark 16 4 22 2 65 4 63 2
Norge 50 40 22 32 164 116 95 98
Storbritannien 38 1 14 2 141 3 70 3
Nordamerika 20 7 3 3 77 26 5 33
Ovriga marknader 7 3 1 9 13 26 4 43
Total extern omsattning 166 70 85 66 623 240 343 245
FORDELNING OMSATTNING 2021/Q4 2020/Q4 2021/Q1-Q4 2020/Q1-Q4
Redovisning a nlcer 0 0 B  BEEEES
Over tid 0 7 0 3 0 19 0 17
Direkt forsaljning 166 63 85 63 623 221 343 228
Total extern omsattning 166 70 85 66 623 240 343 245
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RORELSEFORVARV - Vertemax

Midway forvarvade och tilltradde den 2 mars 2021 samtliga aktier i det brittiska
foretaget Vertemax. Vertemax kompletterar pa ett utmarkt satt HAKI framst med
lésningar for sakert arbete pa hog hojd. Vertemax har haft en stark tillvaxt de
senaste aren och under 2020 uppgick bolagets omsattning till cirka 180 Mkr.
Bolagets genomsnittliga rorelseresultat for 2019 och 2020 uppgar till cirka 38 Mkr.
Kopeskillingen uppgar maximalt till 22 miljoner pund pa skuldfri basis, varav 16
miljoner i fast kopeskilling och 6 miljoner i tillaggskopeskilling. Forvarvet betalas
kontant och finansieras inom ramen for befintliga kreditfaciliteter. Vertemax
konsolideras i Midway fran den 2 mars 2021 och ingar i segment Safe Access
Solutions. Fran forvarvstidpunkten till den 31 december bidrog Vertemax med en
omsattning pa cirka 160 Mkr och ett rorelseresultat pa cirka 29 Mkr, vilket inkluderar

Prelimindr forvarvsanalys, Mkr

Vertemax nettotillgangar vid férvarvstidpunkten Verkligt varde
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 24
Koncerngoodwill i forvarvad koncern 49
Materiella anlaggningstillgangar, inkl IFRS 16 14
Ovriga anldggningstillgdngar 0
Varulager 38
Kundfordringar 27
Ovriga fordringar, inkl interimsfordringar 1
Likvida medel 16
Uppskjutna skatteskulder -6
Langfristiga rantebarande skulder, inkl IFRS 16 -13
Kortfristiga rantebarande skulder, inkl IFRS 16 -12
Leverantorsskulder -32
Ovriga skulder, inkl interimsskulder -91
Summa 15
Tillkommande koncerngoodwill 131
Summa 146
Kopeskilling Verkligt varde
Likvida medel i samband med tilltrade 60
Saljarrevers 17
Bedomd tillaggskopeskilling 68
Summa 146

avskrivningar pa forvarvade immateriella tillgangar (kundrelationer) om cirka 4 Mkr.
Om Vertemax ingatt i Midway fran den 1januari 2021 skulle koncernens omsattning
varit 20 Mkr hogre och rorelseresultatet skulle varit cirka 2 Mkr hogre. Vertemax
utvecklar, saljer och marknadsfor sakerhetsprodukter for arbete pa hég hojd.
Vertemax grundades 2010 och har idag cirka 35 anstallda. Storbritannien ar den
storsta marknaden, dar London dominerar och huvudfokus ar nybyggnation. Kanada
har visat stark tillvaxt under de senaste aren och nyligen 6ppnade Vertemax ett
forsaljningskontor i Bratislava for att bearbeta Ostra Europa.

Som verkligt varde har identifierats varumarken och kundrelationer om 24 Mkr, med
tillhorande uppskjuten skatteskuld om 5 Mkr. Varumarken och kundrelationer har
bedomts ha en nyttjandetid pa fem ar och skrivs av linjart 6ver denna period.
Identifierad goodwill, totalt 180 Mkr, forvantas inte vara skattemassigt avdragsgill
och motiveras av de goda mojligheterna till tillvaxt genom att Vertemax produkter
lanseras till HAKIs kunder i Skandinavien och HAKIs produkter till Vertemax kunder i
Storbritannien samt genom att Vertemax och HAKI tillsammans marknadsfor sina
erbjudanden i ostra Europa och Nordamerika. Identifierad goodwill motiveras aven
av forvantade framtida synergier mellan HAKI och Vertemax inom produktion och
logistik.

Forvarvsanalysen ar preliminar. Under det tredje kvartalet faststalldes dock slutlig
kopeskilling. Efter justering av slutlig kopeskilling uppgick saljarrevers till cirka 17
Mkr, med betalning den 2 mars 2022. Tidigare preliminar saljarrevers uppgick till 24
Mkr. Ingen ranta utgar pa saljarreversen och den redovisas som en 6vrig skuld i
koncernens balansrakning. Tillaggskopeskillingen utbetalas senast den 30 juni 2023
samt redovisas som en avsattning i koncernens balansrakning. Beloppet for
tillaggskopeskilling har diskonterats och redovisas till verkligt varde. | denna
delarsrapport har Midway gjort bedémningen att maximal tillaggskopeskilling
kommer att utga, vilken uppgar till 6 miljoner pund i nominellt varde.
Tillaggskopeskillingen berdknas baserat pa Vertemax prestation under 2021 och
2022. Verkligt varde pa kundfordringar och 6vriga fordringar bedémdes
overensstamma med bokfort varde och reglerades inom 90 dagar fran
forvarvstidpunkt.

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till drygt 3 Mkr och har belastat ovriga
rorelsekostnader for det forsta kvartalet. Integrationen av Vertemax har inletts och
det finns inga omstruktureringskostnader relaterade till forvarvet. En fullstandig
forvarvsanalys med kompletta upplysningar kommer att presenteras i
arsredovisningen for 2021.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2021/Q1-Q4 2020/Q1-Q4
Administrationskostnader -17 -16
Ovriga rorelseintakter 3 3
Ovriga rorelsekostnader 0 0
RORELSERESULTAT -14 -13
Resultat fran andelar i koncernforetag 10 6
Finansnetto 2 1
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -2 -6
Bokslutsdispositioner 12 9
Skatt pa periodens resultat 0 0
PERIODENS RESULTAT 10 3
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2021-12-31 2020-12-31
Anlaggningstillgangar 206 205
Ovriga omsattningstillgangar 370 277
Likvida medel och kortfristiga placeringar 0 14
SUMMA TILLGANGAR 576 496
Eget kapital 404 394
Rantebarande skulder 164 97
Ovriga skulder 8 5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 576 496
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DEFINITIONER

Midway presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte ar definierade i nagon IFRS. Syftet med att presentera dessa matt ar att ge viss kompletterande information till lasaren som kan vara vardefull for
forstaelsen av den finansiella informationen. Dessa alternativa nyckeltal ska snarare ses som komplement an ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Definitionen av dessa alternativa nyckeltal presenteras
nedan. En numerisk avstamning av alternativa nyckeltal finns att tillga pa Midway Holdings hemsida, www.midwayholding.se.

Avkastning pa eget kapital efter skatt

Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Avkastning pa totalt kapital fore skatt

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till totalt kapital.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat justerat for jamforelsestorande poster.

Nettoskuld

Rantebarande skulder, inklusive avsattningar for pensioner, med avdrag for
likvida medel och kortfristiga placeringar. | nettoskulden ingar ej saljarrevers
eller tillaggskopeskillingar for forvarv.

Nettoomsattningstillvaxt

Forandring av nettoomsattning jamfért med motsvarande period foregaende ar.

Rantetackningsgrad

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till finansiella kostnader.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i relation till omsattning.

Rorelseresultat exklusive avskrivningar pa férviarvade immateriella tillgangar

Rorelseresultat dar avskrivningar pa forvarvade immateriella tillgangar, sa som
kundrelationer, inte ingdr. Syftet med detta alternativa nyckeltal ar att visa det
underliggande rorelseresultatet i forvarvade verksamheter.

Bruttomarginal

Bruttoresultat i relation till omsattning.

Justerad rorelsemarginal

Justerat rorelseresultat i relation till omsattning.

Soliditet Eget kapital inklusive minoritetsintressen i relation till balansomslutningen.
Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med kortfristiga ej rantebarande skulder.
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Medelantal anstillda
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Fran konglomerat till industrialist

Midway Holding ar en industriell koncern som forvarvar och utvecklar mindre och medelstora foretag. Det storsta
innehavet ar HAKI som erbjuder stallningssystem, och service for komplexa projekt inom industri, energi,
infrastruktur och bygg. Midway har sedan 2018 arbetat utifran strategin att renodla koncernen med fokus pa

industri och service. Renodlingen fran konglomerat till industrialist med fokus pa farre och strategiskt intressanta Konglomerat  HAKI Industrialist
bolag fortydligades under 2019, da Midway forvarvade det brittiska bolaget Span Access Solutions. | mars 2021 .
forvarvade Midway det brittiska bolaget Vertemax. ’

Midways potential och fokus framover ar att fortsatta utveckla och bygga upp en industrigrupp kring HAKI, primart
genom att skapa synergieffekter genom kompletterande forvarv.

Midways aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholmsbérsen - Small Cap.
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