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OM MODUS

Modus utvecklar sevuparin for patienter med svara
sjukdomar och stora medicinska behov

Modus ar ett svenskt bioteknikbolag som arbetar med utveckling
av lakemedelskandidaten sevuparin for behandling av sjukdomar
med stora kvarvarande medicinska behov. Vi har som mal att
skapa ett paradigmskifte i varden dar sevuparin skulle kunna ge
nya mojligheter vid behandlingen av dessa sjukdomar.

Tre huvudindikationer for sevuparin
Modus utvecklar sevuparin for tre indikationer - dels sepsis /
akut blodférgiftning och svar malaria som bada ar akuta tillstand
praglade av stark systemisk inflammation, dels anemi (blodbrist)
vid njursjukdom (chronic kidney disease, CKD) och andra
kroniska inflammationssjukdomar vilket &ar langvariga sjukdomar
som kraver avancerad sjukvard tex dialys.

Efter att framgangsrikt ha genomfért en fas Tb-studie som
supporterar indikationen sepsis, eller akut blodférgiftning, har
vi genom malmedveten forskning kunnat sakra ansokningar for
nytt immaterialrattsligt skydd, vilket i sin tur har majliggjort en
utokning av den kliniska projektportfoljen. Vi ser nu fram emot
att bredda pipelinen med mer klinisk forskning inom anemi vid
kronisk njursjukdom, till detta kan @ven laggas ett angelaget
projekt inom svar malaria.
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Milstolpar under 2023

Forskning
- Topline och slutliga positiva data avseende andning och
immunceller fran LPS-provokationsstudien bereder vag
for vidare studier i patienter. Presenterades vid ISICIP
(International Symposium on Infections in the Critically Il
Patient) i oktober.

- Hdmmande effekten av sevuparin pa hormonet hepcidin
pavisas i cell, mus och manniska vilket ger indikation om
potentialen for anemi vid kronisk inflammation/njursjukdom.
Presenterades vid EHA (European Hematology Association
Congress) i maj.

- Sevuparin, ensamt och tillsammans med erytropoietin
(standardbehandling), motverkar bade anemi och
njurférsamring i en preklinisk musmodell for kronisk
njursjukdom med anemi. Studien presenterades vid ASH
(American Society of Hematology) i december.

Finansiella Nyckeltal

TSEK 2023
Nettoomséttning -
Rorelseresultat -16 401
Kassa och bank 19 060
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -16 684
Soliditet 88%
Resultat per aktie* -1,01
Medeltal anstéllda 2

* genomsnittligt antal antal aktier under 2023

Patent

- Framgangarna pa forskningssidan majliggjorde 2 nya
patentansokningar dels inom anemi och njursjukdom, dels
baserat pa LPS-studien i manniska.

Pipeline

- Det l&ngsiktiga arbetet med forskningen har mgjliggjort

en breddning av Modus pipeline som nu omfattar 2 projekt

i planeringsfas infor Fas Ila (sepsis och anemi vid kronisk
njursjukdom), samt ett projekt med pagaende studie i Fas la
inom svar malaria (i samarbete med Imperial College London
och med finansiering fran Wellcome).

Finansiering

- Under december genomférde Modus en foretradesemission
om ca 19,4 MSEK for att finansiera en forsta fas lla-studie
inom anemi vid kronisk njursjukdom. Bolaget bedoms nu ha
tillrdckliga resurser for att effektuera sina planer for 2024.

”

Med positiva top-line data for
var huvudkandidat sevuparin
mot allvarliga systemiska

-18 006 inflammationer som tex sepsis
och endotoxemi, ny forskning
fran cell till manniska som visar

2022

10 424

-21724 pa sevuparins potential inom
ytterligare terapiomraden samt

Neg i} o
en sakrad finansiering i ryggen,
-1,14 har vi lagt grunden for en ny fas
2 i bolagets utveckling”

- John Ohd, VD

2023 i korthet |
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NAGRA ORD FRAN VAR VD

2023 - ett ar som lagger grunden f6r en ny fas

i bolagets utveckling

2023 har varit ett mycket betydelsefullt och spannande
ar for Modus Therapeutics. Med positiva top-line data for
var huvudkandidat sevuparin mot allvarliga systemiska
inflammationer som tex sepsis och endotoxemi, ny
forskning frén cell till manniska som visar pa sevuparins
potential inom ytterligare terapiomraden samt en sakrad
finansiering i ryggen, har vi lagt grunden for en ny fas i
bolagets utveckling.

Under aret har Modus fortsatt leverera pa det uttalade
malet om en breddad klinisk projektportfolj som samtidigt
mojliggor forbattrat immaterialrattsligt skydd. Sevuparins

verkningsmekanismer utvarderas nu i tre kliniska spar; anemi
(blodbrist) vid njursjukdom och andra tillstand med kronisk
inflammation, sepsis samt svar malaria.

Nya data mojliggor breddad pipeline

I linje med var ambition att bredda projektportfdljen kunde vi
under manaderna juni och november/december presentera
positiva prekliniska och kliniska data gallande sevuparins
potential att behandla anemi vid kronisk njursjukdom.

Forskningen, som presenterades vid de arliga kongresserna
European Hematology Association (EHA) och American Society
of Hematology Meeting and Exposition 2023 (ASH), visade pa
konsekventa resultat gallande sevuparins formaga att kraftfullt
dampa det jarnreglerande hormonet hepcidin i odlade celler,
moss och manniska. | var forskning kunde sevuparin dven
motverka anemi och forbéattra njurstatus i méss som utvecklat
kronisk njursjukdom. Dessa data forstérker potentialen for

ett nytt kliniskt program i patienter med anemi vid kronisk
njursjukdom som inleds med en anpassad, tvadelad fas lla
studie. Vi forvantar oss att kunna inleda en sadan studie under
det forsta halvaret 2024, med berdknad rapportering av dess
forsta del under det forsta kvartalet 2025 och for den andra
delen till borjan av 2026.

Fortsatt vag framat for sevuparin i sepsis

I borjan av aret offentliggjordes positiva top-line data fran
var studie géllande sevuparin for behandling av sepsis. De
fullstandiga resultaten presenterades d@ven som en del av
"best poster presentations” pa den arliga ISICIP-kongressen i
Barcelona i oktober.

| denna sa kallade fas Ib LPS-provokationsstudie, som
utférdes pa friska frivilliga, kunde saval sdkerhetsprofil som
lovande effekter av sevuparin vid inducerade inflammatoriska
tillstand bekraftas. Dessutom beddémdes sevuparin vara
sakert och tolererbart i kombination med den blodfértunnande

N&gra ord fran var VD |

standardbehandling som ges till patienter med akuta
inflammatoriska tillstand, sdésom sepsis.

Resultaten &r en stor milstolpe for Modus och kommer att ligga
till grund for fortsatta affarsdrivande diskussioner och for att
designa den fas Il-studie som planeras for sepsispatienter - en
studie som forvéntas paborjas under 2025, beroende av framtida
finansieringsalternativ.

Ett viktigt led i det framtida omhandertagandet av sepsis ar att
nya mer effektiva behandlingar blir tillgangliga som komplement
till dagens standardbehandlingar. Modus férhoppning ar att
sevuparin i framtiden kommer kunna gora skillnad for patienter
med sepsis, men det behdvs fortfarande ytterligare medvetenhet
i samhallet i stort om denna allvarliga sjukdom.

Denna medvetenhet ar en forutsattning for ratt fokus och

tidigt omhandertagande av sepsis som ar “...lika vanligt som
cancer och lika dodligt som hjartinfarkt”, enligt Adam Linder
som forskar om sepsis vid Lunds Universitet (https:/www.
medicin.lu.se/artikel/sepsis-lika-vanligt-som-cancer-lika-dodligt-
som-hjartinfarkt). Darfor tycker vi att det &r en sarskilt lovande
utveckling med flertalet inslag om sepsis i breda svenska medier
under det gangna halvaret. Bland annat fick representanter fran
sjukvarden och patienter kommma till tals i TV4 Nyhetsmorgon
och Dagens Nyheter.

Svar malaria

Parallellt med att vi kunnat avancera projekten inom sepsis och
anemi fortloper den pagaende fas 1b-studien som utvarderar
sevuparin for behandling av svar malaria hos sma barn.

Studien gors tillsammans med Imperial College London och ar
finansierad med anslag fran Wellcome. Modus ar idag ensamma
om att utveckla en tilldggsbehandling (adjuvant) som anvands
tidigt mot den akuta systemiska inflammationen vid svar
malaria, innan gangse malariabehandling fungerar optimalt.

Modus Arsredovisning 2023 | 5



Framgangsrik emission sékerstiller potentialen

i utvecklingsarbetet

Under éret genomforde Modus framgéngsrikt en nyemission
med foretradesratt for befintliga aktiedgare samt en
kvittningsemission till var huvudégare Karolinska Development.
Modus tillfors darmed finansiella medel som sakerstaller att
bolaget pa skuldfri basis kan ga vidare med en anpassad klinisk
utvecklingsplan dar det primara fokuset under 2024 blir forsta
delen av anemi-studien i patienter med kronisk njursjukdom.

Att skapa en bredare klinisk pipeline anser vi vara prioriterat da
det begransar riskerna i verksamheten samtidigt som det oppnar
upp mojligheter pa nya marknader och starker oss i dialoger
med potentiella partners. Modus uttalade strategi ar alltjamt

att ta underliggande projekt vidare till marknad via exempelvis
partnerskap och utlicensiering.

| takt med att vi gor kliniska framsteg okar vi vardet i
projektportfoljen och starker var stallning som intressant
samarbetspartner. Vi har under 2023 levererat pa var langsiktiga
strategi och jag ser fram emot att kunna rapportera om nya
framgangar under 2024 dar vi pa olika satt maximerar vardet av
var projektportfol].

Jag vill passa pa att rikta ett sérskilt tack till vara befintliga
och nytillkomna aktieagare som valt att delta i emissionen.
Ert fortsatta stod ar ovarderligt i var strévan att utveckla nya,
effektiva och sakra behandlingar mot sjukdomar med stora
kvarvarande behov och potential till mangmiljardmarknader.

John Ohd
VD Modus

N&gra ord fran var VD |
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SEVUPARIN

Multimodal verkningsmekanism

Modus vision &r att kunna erbjuda effektiv Iakemedelsbehandling
for tillstdnd som kraver avancerad medicinsk vard. Genom

att bygga vidare pa sevuparins unika férméaga att neutralisera
skadliga inflammationskomponenter, skydda insidan av
blodkérlen och paverka blodbildningen under inflammation,
anvander vi dess fordelaktiga multimodala verkningsmekanism
for att maximera vardet av portfoljen och utforska effekterna i ett
antal sjukdomar med stora kvarvarande medicinska behov.

Lakemedelskandidaten Sevuparin

Modus ldkemedelskandidat sevuparin ar baserat pa det valkanda
ldkemedlet heparin, som har marknadsforts for kliniskt bruk som
blodfértunnande medel sedan 1930-talet. Tack vare en innovativ
kemisk modifiering skiljer sig sevuparin fran heparin i att det har
en starkt reducerad formaga till blodfértunning och dérfér kan
doseras i hogre doser jamfort med vanliga hepariner utan oro for
blodningsrisk. Detta gor att sevuparin kan anvdndas pa ett satt
som maximerar de potentiella fordelar heparinoider har utéver
blodfértunning i svart sjuka patienter. Lakemedelskandidaten

ar sedan tidigare beprévad med en gynnsam sakerhetsprofil i
manniska fran bland annat fas ll-studier inom sickelcellanemi
och malaria. De patientpopulationer sevuparin riktar sig till

ar alla som drabbas av sepsis, svar malaria eller anemi vid
njursjukdom och kronisk inflammation. Genom att hjélpa dessa
patienter forvantas Modus minska antalet dodsfall och allvarliga
komplikationer till foljd av sjukdomarna, 6ka patienternas
livskvalité, samt genom ett mer effektivt kliniskt vardforlopp
kunna minska tiden med kostnadsintensiva behandlingsmetoder
inom dessa indikationsomraden.

Innovativ modifiering av valkant heparin

Sevuparin &r en heparinoid och dessa har vanligtvis en
antikoagulerande eller blodfortunnande effekt, vilket ar en
anvandbar egenskap for att behandla sjukdomstillstand med
blodpropp. Att heparinoider skulle kunna anvandas som del

av den specifika behandlingen vid sepsis &r inte obekant inom
preklinisk forskning men ett problem har varit heparinoidernas
antikoagulerande effekter, som gjort att doseringen behdver
anpassas for att undvika onodig blodningsrisk. Samma sak
géller indikationerna svar malaria och anemi vid kronisk
inflammation/ njursjukdom eftersom blodfértunnande hepariner
redan visat gynnsamma effekter vid dessa tillstand men pga
blodfértunningen och blodningsrisken gar vanliga hepariner inte
att anvanda.

Modus har I6st detta problem genom att uppfinna en
heparinmolekyl med avsevéart minskad blodfortunnande effekt,
samtidigt som de andra fordelarna med lakemedlet behélls.
Resultatet ar en unik molekyl som &r baserad pa heparin men
som har modifierats kemiskt genom att andra 3 sockergrupper,
vilket ocksa andrar molekylen fran en typisk heparionoid - med
antikoagulerande egenskaper - till sevuparin som har mycket
lagre anti koagulationseffekt. Kombinationen av minskade
antikoagulationseffekter och starka immunmodulerande
egenskaper majliggor att sevuparin kan doseras manga ganger
hogre an heparinoider som anvands for blodfortunning, vilket

i sin tur gor att en behandling med sevuparin kan maximera
behandlingskvaliteter vid dessa tre situationer utan motsvarande
risk for blodningsbieffekter.

Multimodal verkningsmekanism

Effektmassigt har kroppsegna heparinliknande molekyler
(heparaner) manga olika roller i friska och sjuka processer, vilket
utgor grunden till att sevuparin har potential att kunna goéra

Sevuparin |

nytta vid flera viktiga och sinsemellan olika sjukdomstillstand.
Tack vare den bekréftade sakerhetsprofilen ger det maojlighet att
utnyttja sevuparin for behandling av flera tillstand sdsom sepsis/
septisk chock och andra tillstdnd med systemisk inflammation,
t.ex. de som orsakats av svara trauman, brannskador, storre
kirurgiska ingrepp och allvarliga former av malaria. Vidare kan
egenskaperna hos sevuparin adressera anemitillstand vid
kroniska inflammatoriska sjukdomar som njursjukdom.

Blodte ** unning

Loser Imun-
cellkomplex modifiering

SEVUPARIN

HEPARINOIDENS
FACETTER

Modifiering av Aktivering och
cytokiner och inaktivering av
signalering proteiner

Forstarkning
och hamning
av enzymer
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INDIKATIONSOMRADEN

Anemi vid kronisk inflammation / njursjukdom (CKD)

Anemi vid kronisk inflammation/njursjukdom

Anemi definieras som brist pa roda blodkroppar eller laga
nivaer av hemoglobin, proteinet i blodkropparna som binder
och transporterar syre. Den vanligaste typen av anemi ar
jarnbristanemi, eftersom jarnet ar en oumbaérlig komponent

av hemoglobinet for att kunna binda syremolekyler. Ofta ar
jarnbristanemi orsakat av tillstand dar extra tillskott av jarn
rdacker som behandling, men det finns ocksé en stor undergrupp
av sjukdomar ndr problemet dr mer svarartat och dar optimal
behandling annu saknas. Vid tillstand med kronisk inflammation
kan i stallet férmagan att tillgodogora sig jarn forsémras
markant. Vid dessa tillstdnd har det pa grund av den kroniska
inflammationen uppstatt en felreglering i hormonet hepcidin
som normalt skall skydda oss fran alltfor hoga jarnnivéer. Nar
hepcidinet ar hogt kan kroppen inte ta upp jarn fran kosten och
inte heller mobilisera jarn fran kroppens depaer vilket alltsa
leder till en paradoxal jarnbrist trots att tillgang till jarn finns
bade i kost och kropp. Anemier som utvecklas pa grund av hogt

hepcidin ar mer motstandskraftig mot standardbehandlingar
som jarntillskott och benmérgstimulerande behandling sé& kallat
erytropoietin (EPO).

En stor och specifik patientgrupp i den har kategorin ar de som
har kronisk njursjukdom (CKD) vilket &r en av de vanligaste
kroniska sjukdomarna med en global prevalens pa 10% avseende
stadium 3-5 Studier har visat att anemi ar en viktig forsvarande
sjukdomskomponent inom CKD, med 6kad frekvens av
morbiditet (sjuklighet) och dod samt &ven vasentligt inskrankt
livskvalitet. Det har representeras @ven av de stora resurser som
l&ggs pé att behandla anemi i denna grupp, framst med EPO.

Det &r valkant att responsen pa sadan EPO-behandling tenderar
att bli sémre ju langre sjukdomen fortskrider och med 6kande
nivaer av det jarnreglerande hormonet hepcidin. Det finns idag
inga registrerade behandlingar som formar att sdnka hepcidin sa
att denna svara form av anemi kan adresseras och kansligheten
for andra behandlingar som EPO kan &terupprattas. Det finns
alltsa ett uttalat behov av behandling att ta till vid utebliven och
sviktande respons pa standardbehandlingen

Stod for sevuparin vid njursjukdom med anemi

Ett samarbete som pagatt sedan 2018 med Universitetet

i Brescia gav upphov till nya prekliniska och kliniska data

som framhaller sevuparinets potential vid behandling av
specifika anemier. Dessa data ingick aven som grund till den
patentansokan som ingavs av Modus i december 2022. Vid
kongressen European Hematology Association (EHA) 2023
tillkannagavs den del av data som visar hur sevuparin sanker
det jarnreglerande hormonet hepcidin. Sarskilt misstanks
hoga nivéaer av hepcidin orsaka och forvéarra den anemi som
ofta medfor komplikationer vid kronisk njursjukdom och andra
kroniska inflammationer. Hoga hepcidinnivaer orsakar &ven
resistens mot nuvarande standardbehandlingar av anemi hos

Anemi |

NORMAL HIGH HEPCIDIN *

° °
DIETARYIRON o o

BLOODSTREAM

IRON DEFICIENCY

IRIDA/
ANEMIA OF INFLAMMATION

Hormonet hepcidin ar nyckelspelaren som
kontrollerar tillgangen pa jarn i kroppen.

Hepcidin hammar jarnmobilisering fran kroppens
egna celler, vilket resulterar i “inre” jarnbrist.

Hoga hepcidinnivaer ar ofta férknippade med
anemi vid kroniska inflammationssjukdomar
som kronisk njursjukdom (CKD).

Resistens och bristande svar pa standard-
behandling av anemi tillskrivs ofta 6kade
hepcidinnivaer.

For narvarande finns det inga godkanda
hepcidinsankande lakemedel.

Anemi vid kronisk sjukdom/njursjukdom
utgor ett betydande medicinskt behov.
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icke-responsiva patienter. Data visade hur sevuparin genom en specifik
signalmekanism undertryckte uttrycket av hepcidin i cellkulturer, moss
och friska frivilliga.

| borjan av november samt i december offentliggjordes dven en andra
del av resultaten fran samarbetet i och med att sammanfattningarna
fran American Society of Hematology Meeting and Exposition 2023
(ASH), publicerades och déarefter presenterades. Arbetet omfattar
forsok i en etablerad njursjukdomsmodell med anemi i moss. | likhet
med manniskor med njursjukdom, utvecklar moss i modellen kronisk
njursjukdom med samtidig mattlig till svar blodbrist (anemi), Det har
gor det mojligt att studera effekten av nya behandlingar for att se om
sjukdomsutvecklingen kan minskas. Arbetet visar att sevuparin kunde
motverka hepcidindkningen och dessutom anemi i mdssen och daven
ge visst skydd till njurens funktion (genom att méta filtreringsformagan

Sevuparin hammar hepcidin kraftfullt, i
cellinjer, i moss och hos friska
frivilliga forsokspersoner.

Anemi |

med blodprovet kreatinin) och vdvnad (genom att titta pa graden av
arrbildning, eller fibros under mikroskop). Dessutom utvérderades
effekten av sevuparin i kombination med standardbehandlingen

EPO, dar sevuparin markant okade och bibeholl den positiva effekten
pa anemin, dven vid en kraftig dossankning av EPO for att simulera
ett ldge med bristande behandlingssvar pa standardbehandlingen.
Sammantaget utgor resultaten som forskats fram rérande hepcidin,
kronisk njursjukdom och anemi en mycket god grund for vidare klinisk
utveckling av sevuparin i njursjukdom med samtidig anemi. Med stod
av dessa data forbereder Modus nu en fas 2a-studie i patienter med
anemi och CKD samt hogt hepcidin.

En kvantitativ PK/PD-modell utvecklades
som kommer att anvandas for
dosplanering i patientstudier

| en mus-modell for kronisk nj
motverkade sevuparin anemi, forséamrad
njurfunktion och fibros bade ensamt och i

kombination med erytropoietin (presenteras
pa ASH i december).

Hamningen av hepcidin i

manniska nar maximum

mellan 6-24 timmar, vilket

pekar pa majligheten till dosering en gang dagligen.

Sevuparin utovar dessa

effekter vid sékra och

tolererbara dosnivaer, stoder

dess anvandning vid kronisk inflammation med
anemi som kronisk njursjukdom (CKD).
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INDIKATIONSOMRADEN

Sepsis

Kort om Sepsis

Sepsis, som tidigare kallades for blodforgiftning, ar ett vanligt
férekommande, allvarligt och akut sjukdomstillstand med

hog morbiditet och mortalitet. Sepsis och dess allvarligaste
form, septisk chock uppstar nar en bakterieinfektion orsakar
ett generellt dverdrivet immunsvar, vilket resulterar i kraftig
systemisk inflammation som kan leda till att skadliga substanser
frisatts i blodet fran aktiverade vita blodkroppar. Dessa @mnen
riskerar att skada insidan av blodkarlen och s& smaningom
orsaka lackage av plasma in i vavnaden. Konsekvenserna

av detta handelseforlopp ar en okad risk for forsamrad
organfunktion och om tillstandet inte behandlas kan det leda
till akut organsvikt och allvarliga vavnadsskador. Vid sepsis ar
det vanligt med ett flertal symptom som utvecklas snabbt som
en foljd av den valdsamma inflammationen: andningskollaps,
cirkulationssvikt, andrad koagulation (blodlevring) med
blodproppar och blédningar, njursvikt och sankt mental status
som kan utvecklas till medvetsloshet.

Det finns for narvarande inget lakemedel tillgangligt som
specifikt ar avsedd att behandla patienter med sepsis och
septisk chock, aven om de flesta redan behandlas med
antibiotika mot den infektion som orsakat tillstandet. | stallet
anvander sig sjukvarden av understodjande och breda
behandlingsmetoder av den typ som vanligtvis anvands inom
intensivvard, sdsom vétskebehandling, blodtryckshéjande
ladkemedel, syrgas, steroider och respiratorvard. Avsaknad av
ytterligare effektiv behandling mot sepsis bidrar till dess hoga
kostnader for sjukvarden. Faktum &r att sepsis ar idag ett av
de dyraste tillstdnden att behandla inom global halsovard.

Det finns saledes betydande fordelar att vinna pa behandling
med lakemedel som &r inriktade pa de specifika aspekterna av
sepsis — bade vad galler minskad dodlighet, forbattrade utfall for
patienter samt minskade behandlingskostnader. Sevuparin har
potential for att vara ett sddant ldkemedel.

Sevuparin och sepsis

Preklinisk forskning tyder pa att sevuparin kan motverka
skadeverkningarna av systemisk inflammation genom att

binda och neutralisera skadliga @mnen utsondrade av vita
blodkroppar och dven paverka dessa cellers beteende under
sepsis och septisk chock samt ge ett robust vaskulart skydd.
Dessa effekter var extra tydlig pa lungvavnad i moss dar
vatskesvullnad motverkades av sevuparin. Sevuparin skulle
darmed kunna bryta den molekylara handelsekedja som leder
till forsamrad blodkarlsintegritet, plasmaléackage och i slutdanden
organsvikt. Under 2023 tillkdnnagavs data fran Modus fas 1b
lipopolysackarid (LPS) provokationsstudie som utvarderade
effekten av sevuparin vid tillstdnd med inducerad systemisk
inflammation liknande den som ses vid sepsis. Positiva data
fran studien visade pa effekter som lankade val med prekliniska
data. Behandlingen med sevuparin bidrog till en statistiskt
signifikant och dosberoende 6kning av vissa populationer av vita
blodkroppar som annars brukar sjunka vid systeminflammation,
liksom en dosberoende inhibering av 6kad andningsfrekvens
som framkallas av LPS.

Dessa observationer visar pa kliniskt relevanta och
immunomodulerande effekter som sevuparin utdvar vid
tillstdnd med systemisk inflammation. | en separat del av Fas
1b studien visade sig sevuparin vara sakert och tolererbart i
kombination med den blodfortunnande heparinbehandlingen
enoxaparin. vilken utgor en standardbehandling for patienter i
kritiska tillstand, s& som vid sepsis. De positiva data fran denna
placebokontrollerade Fas-1b klinikstudie kommer att anvandas
for att designa en Fas 2a studie att utforas pa sepsispatienter.

Sepsis |

SEPSIS

Uppskattningsvis 50 miljoner fall globalt/ar varav
ca 11 miljoner med dédlig utgang

| USA motsvarar det ca 2 miljoner fall/ar och i Sverige ar
det fler &n de 4 vanligaste cancertyperna

Septisk chock, den mest allvarliga formen, har en

dodlighet pa ca 30%

Inga godkanda behandlingar specifikt
amnade for sepsis.

Ett av de kostsammaste tillstanden
inom sjukhusvard
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INDIKATIONSOMRADEN

SVAR MALARIA

En fas 1b-studie inom svar malaria med
sevuparin ar pagaende

Sevuparin ar det enda lakemedlet under utveckling
som tilldggsbehandling vid svar malaria

Svar malaria orsakas av infekterade blodceller som
ansamlas i blodkarl i vitala organ, vilket orsakar
systemisk inflammation och snabb svikt av funktioner

Prekliniska och kliniska bevis visar att sevuparin kan
hava ansamlingen av infekterade celler och hindra
aterinfektion av nya vardceller

Nuvarande anti-malariabehandlingar har en fordrojd
effekt som begransar anvandbarheten akut. Dodsfall
vanligt under de forsta 24 timmarna

De malariaddmpande effekterna av sevuparin kan
observeras redan under den forsta timmen, vilket ger
en unik mojlighet att gora nytta i den akuta miljon

Kort om svar malaria

Infektion med malariaparasiter kan resultera i en mangd olika
symtom, allt fran omaérkliga eller mycket milda symtom till
allvarlig sjukdom och till och med dod. Malariasjukdom klassas
darfor som okomplicerad eller svar. Alla kliniska symtom
forknippade med malaria orsakas av parasiter i blodet. Nar
parasiten utvecklas i blodkroppen bildas méanga kanda och
okanda avfallsdmnen som i sin tur orsakar inflammation
som ger upphov till symtom. Den okomplicerade formen ger
attackvisa och 6vergdende episoder med symptom som kan
vara svar att skilja fran influensa.

Roda blodkroppar infekterade med malaria kan under vissa
omsténdigheter fastna i grupp pa insidan av blodkérlen, sa kallad
sekvestrering, vilket tros vara en viktig orsak till utvecklingen

av svar malaria. Svar malaria drabbar frdmst barn under 5 ar
(andra riskgrupper ar gravida kvinnor, turister och personer med
immunbrist fran tex HIV/AIDS) och uppstar nar infektionen tidigt
forvarras av allvarlig organsvikt, stora forsamringar av patientens
blodbild och @mnesomsattning. Utover forekomsten av svar
anemi liknar flera av symptomen de vid sepsis/septisk chock
som tex; andningskollaps, cirkulationssvikt, andrad koagulation
(blodlevring) med blodproppar och blédningar, njursvikt och
sankt mental status som kan utvecklas till medvetsloshet. Precis
som vid sepsis ar svar malaria en medicinsk nodsituation med
en dodlighet pa 10-20% och som déarfor bor behandlas akut

och aggressivt. Eftersom svar malaria utvecklas snabbt hinner
inte anti-malaria mediciner borja verka inom det tidsfonster

som skulle kunna avstyra det vérsta forloppet med svara
komplikationer och dod. Det saknas alltsd behandling som kan
sattas in och verka i tid i det akuta forloppet.

Stod for sevuparin som tillaggsbehandling vid svar malaria
Under 60- och 70-talen upptacktes att vanligt heparin fungerade
som behandling vid svar malaria och forskare kunde visa att
det inte var kopplat till heparinets blodfértunnande egenskaper.
Behandlingsformen med heparin vid svar malaria avbrots

dock efter att det visat sig att férekomsten av blédningar

Svér malaria |

innebar en alltfor stor risk. Idag avrads fran anvandande

av vanliga hepariner vid svar malaria. Sevuparin skapades

med syftet att ha kvar alla egenskaper som heparin har men
utan blodfortunning. Gynnsamma effekter av sevuparin har
redan setts i proof-of-mechanism studier pa patienter med
sevuparin utan risk for blédning och prekliniska studier har
dven visat att sevuparin paverkar malariaparasiten pd samma
satt som heparin. Sevuparin agerar dels genom att motverka
sekvestreringen, dels genom att hindra att fria parasiter i
blodet infekterar nya blodkroppar. Ett problem ar dessutom
den alltmer utbredda resistensutvecklingen mot de tillgangliga
behandlingarna dar sevuparin har ytterligare en fordel eftersom
verkningsmekanismen inte paverkas av denna typ av resistens.

Modus genomfor ett lovande program for klinisk utveckling

i samarbete med Imperial College London for behandlingen

av patienter med svar malaria. Liksom for sepsis saknas det
specifik behandling fér svar malaria och Modus vill genom
samarbetet utvardera fordelarna med sevuparin som tidig
responsbehandling inom intensivvarden. Imperial College
London genomfor den forsta kliniska studien pa sin anldggning i
Kilifi, Kenya, samt @ven vid en klinik i Zambia. WHO uppskattade
2021 att det fanns 247 miljoner fall av malaria i varlden varav
619 000 hade dodlig utgdng och 80 % av dessa var barn. Hela
95 % av alla fall av malaria liksom majoriteten av dodsfallen
intraffar i Afrika, vilket understryker vikten av fokus pa
utvecklingen av nya behandlingar i denna region.

Severe Malaria Pathogenesis Sevuparin Anti-parasitic drug

Immediate effects: Ful effect after 5-10 hours

il

Time after onset of treatment

Effect of treatment

Endothelial and placental
barrier loakage

Wahlgren, Goel, Akhuri Nature Rev Micro, 2017
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MARKNADSOVERSIKT

Med sevuparin har Modus siktet installt pa tre
utmanande indikationer men som var for sig har
signifikant potential.

Anemi vid kronisk njursjukdom

Anemi ar ett globalt halsoproblem som drabbar cirka 2,3
miljarder manniskor - 25% av varldens befolkning. Den vanligaste
typen av anemi ar jarnbristanemi, som drabbar ndstan en

miljard méanniskor. Kronisk njursjukdom ar ocksa mycket vanligt
forekommande med en global prevalens pa 10% av jordens
befolkning om man réknar de mer allvarliga formerna (CKD
stadium 3-5). Den globala dédligheten for kronisk njursjukdom
uppskattades 2017 till 1,4 miljoner vilket gor att det anses

vara den 12e vanligaste dodsorsaken globalt. Anemi ar en av

de allvarligaste komplikationerna vid kronisk njursjukdom dar

ca 25% av alla med kronisk njursjukdom (CKD stadium 3-5)
beddms ha anemi vilket motsvarar 4,5 miljoner patienter pa
USA-marknaden och det ar valkant att dessa patienter har samre
prognos utan adekvat standardbehandling.

Forloppet vid CKD ér kroniskt med langa behandlingstider vilket
aterspeglar sig i marknadspotentialen dven om den utgar fran
ett konservativt antagande om att sevuparin skulle anvandas
enbart hos de som inte svarar eller som tappar svaret pa
standardbehandlingen EPO (hyporesponsiva). Modus och det
externa varderingsbolaget XPLICO identifierar den adresserbara
marknaden for sevuparin i CKD/Anemi som anemi i CKD for niva
3-5. Det estimeras att detta omfattar mer an 7 miljoner patienter
for 7MM under 2038, vilket utgor en miljardmarknad. Potentialen
inom detta omrade kan exemplifieras genom tidigare affarer i

ANEMI/CKD

1,4 miljoner 7,5 miljoner

dddsfall globalt
per ar

patienter adresserbar
marknad 2038

miljarddollar-klassen (Otsuka Holdings-Akeba 2016/17, https:/
www.genengnews.com/news/otsuka-akebia-expand-vadadustat-
development-deal-to-europe-and-beyond/), samt dterspeglas i
borsvardet hos ett bolag som Disc Medicine (NASDAQ: IRON,
784 MUSD, vid marknadsstangning april 8, 2024).

Sepsis

Enligt WHO kan sepsis vara den framsta dodsorsaken i varlden;
under 2017 svarade sepsis for 11 miljoner dodsfall, vilket
motsvarar 19,7 procent av alla dodsfall globalt. | USA motsvarar
det ca 2 miljoner fall/&r och i Sverige ar det fler an de 4
vanligaste cancertyperna. Septisk chock, den allvarligaste typen
av sepsis ar en av de framsta dodsorsakerna i intensivvarden
jorden runt, med en mortalitet kring 30 %. Det finns inga
lakemedel tillgéngliga som &r speciellt avsedda fér behandling av
sepsis och septisk chock, &ven om manga redan behandlas med
antibiotika for den infektion som orsakade tillstandet. | franvaron
av effektiv behandling forblir diagnos och behandling av sepsis
och septisk chock ytterst kostnadsintensiva. | USA uppskattar
man att sepsis kostar sjukvarden omkring 22 miljarder dollar
varje ar, en 6kning med 5 miljarder dollar sedan 2012.

Sepsis ar en vitalindikation och placerar sig i hogprissegmentet
for mediciner. Modus och det externa varderingsbolaget XPLICO
identifierar malmarknaden for sevuparin i sepsis som patienter

SEPSIS

11 miljoner 4 miljoner

dodsfall globalt patienter adresserbar
per ar marknad 2038

Marknadséversikt |

antingen behandlade efter septisk chock, vilket omfattar ca
700 tusen patienter for 7MM och en total forséljningspotential
uppgaende till ca 6 miljarder USD 2038, eller som patienter
diagnostiserade med sepsis i vilket fall marknaden ar ca 5
ganger sé stor.

Svar malaria

Svar malaria utvecklas snabbt och &r ett allvarligt

sepsis-likt tillstdnd som orsakas av malaria-parasiten,

framst i sma barn och med en dodlighet pa 10-20%.

Tillgangliga standardbehandlingar ar verksamma vid
sjukdomsmanifestationer om de tas i tid, men det saknas en
adjuvant behandling som kan séttas in direkt och som verkar
mot mekanismen som orsakar de svara symptomen. Ett problem
ar dessutom den alltmer utbredda resistensutvecklingen mot de
tillgéngliga behandlingarna dér sevuparin har ytterligare en fordel
eftersom verkningsmekanismen inte paverkas av denna typ av
resistens.

WHO uppskattade 2021 att det fanns 247 miljoner fall av

malaria i varlden, 619 000 fall hade dodlig utgdng och 80% av
dessa var barn varav 475 000 under 5 ars alder. Hela 95% av

alla fall av malaria inklusive dodsfall forekommer i Afrika vilket
understryker vikten av fokus pa utvecklingen av nya behandlingar
i denna region.

SVAR MALARIA

80%

619 tusen

dodsfall per ar av dodsfallen

ar barn
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KLINISKA PROGRAM

MODUS PIPELINE

- Maximerar potentialen for sevuparin inom akut och avancerad sjukvard
- Ger riskspridning genom 6kad flexibilitet i produkt- och affarsutveckling

idikation Parmerskep ST [ Fen

Sepsis Internt Sepsis/septisk chock Planering Fas lla

CKD/Anemi Internt CKD/Anemi

Malaria L Cullll  Svar malaria (pagaende studie nov -23)

CKD: (Chronic Kidney Disease) Kronisk Njursjukdom
"I samarbete med Imperial College London och finansierat av Wellcome

Framgangsrik tidig forskning som grund fér vidareutveckling
av Sevuparin

Sevuparin har genomgaétt preklinisk toxikologisk testning vars
resultat har mojliggjort dosering i upp till 14 dagar i kliniska
studier. Prekliniska in vivo effektivitetsstudier pa moss har dven
visat pa gynnsamma effekter pa olika sjukdomsmodeller for
bland annat sicklecellsanemi och malaria. Man har dven utfort
studier pd experimentella system pa moss och in vitro humana
celler for sepsis. Kliniska provningar pa friska frivilliga i en fas |
studie har visat att sevuparin ar saker och tolererbar med enkel
och multipel intravenos administrering inom kliniskt relevanta
dosintervall. Tva patientstudier (fas Ib och Il) visade ocksa att
sevuparin har hammande effekter pad malariaparasitens férmaga
att binda till blodkroppar och karlvdggen. | en storre fas Il-studie
pa behandling av akut sicklecellsanemi visade sig sevuparin

ha en gynnsam sakerhetsprofil aven om ingen forbattring av
sjukdomsstatus kunde observeras jamfort med placebo.

Sepsis

Modus rapporterade under 2023 positiva data fran Fas

1b av provokationsstudien med lipopolysackarid (LPS) for
utvarderingen av sevuparin i behandlingen av sepsis och andra
tillstdnd med systemisk inflammation.

| denna studie fick friska forsokspersoner LPS for att inducera en
overgdende endotoxemisk och systemisk inflammationsreaktion
tillsammans med en av tre doseringsnivaer av sevuparin eller
placebo i 6 timmar. Dessa foljdes sedan upp 24 timmar efter
behandlingen. Provokation med LPS &r en valetablerad modell
for studiet av endotoxemi och septisk inflammation genom
framkallandet av ett antal matbara symptom.

Samtliga tre doseringsnivaer av sevuparin visade sig vara sékra
och tolerabla under studieperioden, vilket bekraftar en fordelaktig
sakerhetsprofil for lakemedelskandidaten vid inducerade
inflammatoriska tillstand. Vidare uppvisade behandlingen med
sevuparin en statistiskt signifikant och dosberoende 6kning

av vissa populationer av vita blodkroppar liksom dosberoende

Kliniska program |
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inhibering av 6kad andningsfrekvens som framkallas av LPS. Dessa
resultat indikerar kliniskt relevanta och immuno-modulatoriska effekter
orsakade av sevuparin vid systemisk inflammation.

Anemi och kronisk njursjukdom

Tillsammans med universitetet i Brescia utvarderar Modus aven
sevuparins potential som behandlingsalternativ for sjukdomstillstand
med hoga nivéer av det jarnreglerande hormonet hepcidin, sdsom
anemi vid kronisk inflammation och njursjukdom och vissa andra
kroniska inflammationssjukdomar.

Overtygande data som presenterades pé European Hematology
Association (EHA) i juni 2023 demonstrerar sevuparins potential

som behandling av anemi vid kronisk sjukdom. Datasetet pavisar
sevuparins formaga att reducera nivan fér hormonet hepcidin och
minskade de signaler som spelar en viktig roll vid blockeringen av
kroppens tillgéng till jarn for vitala fysiologiska processer dar bildandet
av hemoglobin och réda blodkroppar ingér. Dessa robusta resultat
fran prekliniska cell- och djurmodeller liksom kliniska observationer

i forsokspersoner demonstrerar sevuparins formaga att reducera
nivaerna av hepcidin vid kliniskt séker dosering och ger tydliga beldgg
for dess formaga att modifiera effekterna av hepcidin. Dessutom visade
data frén en sjukdomsmodell i mdss med kronisk njursjukdom, vilka
presenterades vid det arliga motet American Society for Hematology
(ASH) i december 2023, att sevuparin ensamt och tillsammans med
standardbehandlingen erytropoietin hade positiv effekt pa bade
blodbrist och njurstatus i mossen. Resultaten gor sevuparin till en
lovande kandidat for behandling av sjukdomar med hogt hepcidin och
anemi, tex vid kronisk njursjukdom och forstarker Modus avsikt att
planera for ett nytt kliniskt Fas 2a-program med sevuparin i sddana
patienter.

Genomforda studier stodjer Fas 2-utveckling av sevuparin i sepsis
och anemi vid kronisk njursjukdom

Sammantaget ger data fran dessa studier ett starkt incitament for
Modus att fortsatta den kliniska utvecklingen av sevuparin bade for
sepsis / septisk chock och kronisk njursjukdom med anemi och andra
kroniska inflammationssjukdomar.

Kliniska program |

Svar malaria

Ett annat lovande program for klinisk utveckling med sevuparin pagar i
samarbete med Imperial College London for behandlingen av patienter
med svar malaria. Liksom for sepsis saknas det specifik behandling
for svar malaria och vi vill i vart samarbete utvardera fordelarna

med sevuparin som tidig responsbehandling inom intensivvarden.
Imperial College London genomfor den forsta kliniska studien pa

sin anlaggning i Kilifi, Kenya, samt aven vid en klinik i Zambia. Fas

1b studien SEVUSMART som utvéarderar dosniva och tolerabilitet/
sakerhet i kombination med standardbehandlingen vid svar malaria i
upp till 20 pediatriska patienter mellan aldrarna 3 manader och 12 ar.
Studien utreder potentialen av sevuparin som stodjande behandling
(adjuvantbehandling) hos barn som drabbats av svar malaria vilket
innebar att sjukdomen orsakar en typ av systemisk inflammation
liknande sepsis. SEVUSMART studien ar ett samarbete mellan Modus,
Imperial College London i Storbritannien som driver studien och
Wellcome som finansierar studien.
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AFFARSMODELL & SAMARBETEN

Affarsmodell

Eftersom sevuparin har potential att vara det enda ldkemed|et
som specifikt behandlar sepsis och utgor den enda adjuvanta
behandlingen under utveckling for svar malaria samt vid
anemier i samband med kronisk inflammation, forvantar sig
Modus att marknadens intresse for sevuparin kommer att vara
betydande vid gynnsamma kliniska studier. Modus affarsmodell
ar att i egen regi driva utvecklingen av sevuparin genom fas

Ila proof-of-concept studier bade inom anemiindikationen i
njursjuka patienter och i sepsindikationen. Med data fran dessa
studier ar det Modus avsikt att forsoka initiera en forsaljning

av bolaget, alternativt att licensiera ut sevuparin, for att pa sikt
kunna etablera sevuparin pa marknaden. Om marknadens
intresse inte ar tillrdckligt starkt baserat pa fas lla studierna

kan uppkdop/licenskop ateraktualiseras vid olika tidpunkter,
exempelvis nar man befinner sig i slutet av fas IIb-studier. En
framtida stor aktor med intresse av uppkop/licenskop har da
mojlighet att driva utvecklingen av fas Ill-studier pa ett satt som
maximerar aktorens individuella operativa respektive strategiska
forutsattningar. Utifrdn nuvarande utvecklingsplan skulle en
marknadsintroduktion/ NDA (New Drug Application) kunna
genomforas 2028.

Tidslinje for vanlig lakemedelsutveckling

For att fa godkdnnande fér en marknadsregistrering krévs
normalt tva stora fas Ill-studier med Gver 1 000 patienter under
en langre tidsperiod. Lakemedel som adresserar omraden dér
ingen tydligt effektiv behandling &r tillgénglig kan dock &tnjuta
lattnader fran de géngse kraven. Det finns ett antal FDA och
EMA program som potentiellt kan anvandas for sevuparin

for att uppna sadana lattnader i det fall framtida studier ar
framgangsrika. Modus kan beviljas sé kallad Accelerated
Approval vid goda resultat frén en fas llb/tidig fas Il om man
kan pavisa till exempel forbattrade symptom for sepsis eller
svar malaria. Ett sddant godkannande kan majliggora tidigare
marknadsforing av sevuparin medan vidare fas Ill-studier utfors
for att bekréfta de forvantade resultaten. Det finns dven majlighet
att fa klassningen Breakthrough Therapy som kan underlatta
genomforande av studier och godkannanden vid lagre satta krav
for vilka kliniska matt som skall métas.

Ett sista alternativ ar att Modus driver verksamheten till slutet

av fas lll-studier d& uppkop/licensiering ater blir aktuellt.

Det finns ocksa beredskap for att Modus pé egen hand tar
sevuparin till marknaden, da genom ett upplagg med geografiska
marknadslicenser till forsaljningspartners.

Accelerated approval

Afférsmodell & samarbeten |

Samarbeten

Modus har ett pagaende forskningssamarbete med professor
Maura Poli och hennes grupp vid universitetet i Brescia vilket
varit viktigt for etablerandet av terapiomradet inom anemi och
njursjukdom i Modus pipeline.

Ytterligare ett samarbetsavtal tecknades under 2021 med
Imperial College London for utforskandet av sevuparinets
effekter vid svar malaria. Under samarbetet bidrar Modus med
sevuparin till de olika faserna av kliniska studier i patienter
med svar malaria. Programmet &r fullt finansierat genom
forskningsanslag tillika programmets sponsor Imperial College
fran Wellcome.

Breakthrough Therapy

En process som kan paskynda utveckling och
granskning av lakemedel for behandling av

allvarliga medicinska tillstand dar preliminara
kliniska resultat tyder pa att kandidaten ger en

Beviljat av bade EMA och FDA for att kunna
Ib godkanna ett lakemedel snabbare an genom
den vanliga langa godk@nnandeprocessen. FDA

kommer att granska ansokan igen och lamna
[ |
5 = 7ér 1/2 = 2 ar

besked inom 60 dagar frén mottagande av ansékan signifikant forbattring jamfort med behandling

1-2.

(= ) for lakemedelskandidaten. Brukar beviljas for med vanliga lakemedel eller uppfyllande av
Prekliniska Kliniska Myndighets- Godkint indikationer med stora medicinska behov. ett eller flera kliniskt relevanta endpoints
Tester Studier godkinnande Lakemedel (endpoint = krav och mal med en studie).
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MODUS SOM INVESTERING

Med sitt erfarna team kan Modus
effektivt inrikta sig pa indikationer
som utgor stora oftillfredsstéllda
medicinska behov.

Riskdiversifierad klinisk portfélj med
indikationer vid sepsis och anemi/kronisk
njursjukdom (Fas lla) och svar malaria
(Fas la).

Sevuparin ar Fas 2 redo; toxikologi
och sakerhetspaket, omfattande
kliniska sakerhetsdata minskar
omfattning framat.

Positiva slutliga data fran fas 1b LPS-
utmaningsstudien visar kliniskt relevanta
effekter (biomarkorer och symtom).

Stod for utveckling som behandling

av CKD/anemi med stark hamning av
hepcidin och positiva effekter pa anemi
och njurstatus i en preklinisk musmodell
med njursjukdom

Stark uppsida med kommersiell
potential for miljardmarknader
och flera mojligheter

Omfattande patentportfdlj, kontinuerligt
utvecklad parallellt med projektaktiviteter

- Sevuparin substanspatent till
2032 plus upp till 5 ar, baserat pa
myndighetsgodkannande

- Nya patentansokningar inlamnade;
december 2022 inom kronisk
inflammation, njursjukdom (CKD) och
anemi och februari 2023 baserad pa
LPS-studien

Modus som investering |
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Utvecklingen av aktien |

UTVECKLINGEN AV AKTIEN UNDER 2023

Aktiekursutveckling under 2023

1200000,00 3

Modus Therapeutics bérsnoterat pa Nasdaq First North Growth Market i 100000000 s
Stockholm sedan 22 juli 2021. | slutet av 2023 uppgick det totala antalet
Modus-aktier till 35 938 899 och antalet aktiedgare var 1 074. e !

600000,00

400000,00

Aktiekapital och aktiedgare

| slutet av 2023 uppgick Modus aktiekapital till SEK 2 156 334
fordelat pa 35 938 899 aktier. Alla aktier har samma rostréatt
och ratt till utdelning. Modus &gs i huvudsak av Karolinska
Development AB (66,1%), KDev Investment AB (7,7%), Hans
Wigzell (5,8%) och John Ohd (4,8%).

200000,00

000 |

s Turnover (SEK) ~ emm=Closing Price (SEK)

Storsta dgarna den 31 december 2023
Utdelningspolicy

Med tanke pa Modus finansiella position och negativa resultat
kommer bolagets styrelse inte att foresla nagon utdelning

Namn Antal aktier Agarandel i %

innan Modus kan generera en langsiktig vinst och ett positivt Karolinska Development AB 23,761,390 66.1%
kassaflode.
KDev Investments AB 2,752,516 7.7%
Hans Wigzell 2,076,283 5.8%
ALl 2l =7 Ohd, John 1,730,591 4.8%
Delarsrapport Q1 2024 14 maj 2024
Bladh, Anders 531,550 1.5%
Arsstamma 2024 17 maj 2024
Nordnet Pensionsforsakring AB 315,792 0.9%
Delarsrapport Q2 2024 23 augusti 2024
. Aktiebolaget Wigzellproduktion 280,162 0.8%
Delarsrapport Q3 2024 20 november 2024
Kinson Donnelly, Ellen 195,073 0.5%
Forsakringsbolaget Avanza Pension 164,732 0.5%
Lindqvist, Per 145,000 0.4%
Certified Advisor g
Bolagets Certified Adviser ar Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB Hederstedt, Bo 100,000 0.3%
Kontakt information: www.skmg.se Telefon: +46 11 32 30 732 e-post: ca@skmg.se .
Ovriga 3,885,810 10.8%
Totalt 35,938,899 100%
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John Ohd, M.D., PhD

VD sedan 2020 och dessforinnan Chief Medical Officer sedan 2018

Fodd: 1971

Utbildning och erfarenhet: Legitimerad ldkare och medicine doktor. John Ohd har omfattande erfarenhet av
ldkemedelsutveckling och har tidigare arbetet inom en rad olika indikationsomraden, bland annat CNS-, cancer- och

blodsjukdomar. Hans tidigare meriter inkluderar ledande befattningar inom forskningsorganisationerna pa AstraZeneca och
Shire, samt som Chief Medical Officer pa bioteknikbolaget Medivir.

Ovriga pagaende uppdrag: Chief Scientific Officer p& Karolinska Development AB.
Styrelseledamot for Umecrine Cognition och SVF Vaccines AB.

Innehav: 1 730 591 aktier och 86 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024.

Claes Lindblad
Finansdirektor sedan 2021

Fodd: 1967

Utbildning och erfarenhet: Magisterexamen inom kemi och ekonomi vid universitetet i Karlstad. Claes Lindblad har 6ver 25
ars bred erfarenhet fran ledande positioner inom life science. Han har tidigare varit CFO pa medicinteknikféretaget OssDsign,
dar han ledde bolagets finansiella och administrativa funktioner och spelade en nyckelroll i bolagets notering pa Nasdagq First
North Growth Market 2019. Innan dess har han haft flera ledande befattningar, bland annat som Sverigechef fér det globala och
marknadsledande medicinteknikforetag ConvaTec, samt i rollen som forséljningsansvarig for OTC- och generikaportféljen pa
Nycomed/Takeda.

Innehav: 24 327 aktier och 86 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024.




Viktor Drvota,
M.D, PhD
Styrelse-
ordforande

sedan 2016

* Viktor Drvota &r oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen men beroende i forhallande till Bolagets
storre aktieagare.

Fodd: 1965

Utbildning och erfarenhet: Legitimerad |dkare, docent samt
bitradande professor i kardiologi vid Karolinska Institutet.
Viktor Drvota har 6ver 18 ars erfarenhet fran riskkapital
inom life science. Han var ansvarig for life science pa SEB
Venture Capital 2002-2016 och har méngarig erfarenhet av
styrelseuppdrag i bolag verksamma inom bioteknologi och
medicinteknik.

Ovriga pagdende uppdrag: Verkstallande direktér i Karolinska
Development AB. Styrelseordférande i Modus Therapeutics
AB, Modus Therapeutics Holding AB, Umecrine Cognition AB
och KDev Investments AB. Styrelseledamot i UC Research
AB, Dilafor AB och Dilafor Incentive AB. Styrelsesuppleant i
Promimic AB och Svenska Vaccinfabriken Produktion AB.

Innehav: 0

Torsten
Goesch,

M.D, PhD
Styrelseledamot
sedan 2014

,&'/Wﬂ i

* Torsten Goesch ar oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Fodd: 1959

Utbildning och erfarenhet: Legitimerad lakare, medicine
doktor samt innehar en MBA fran Kellogg School of
Management i Chicago. Torsten Goesch har mer &n 25 ars
erfarenhet fran Life Science sektorn, bland annat som ledande
befattningshavare inom Biogen och Merck KGaA. Han har
dessutom erfarenhet fran framgangsrika avyttringar, sésom
Cytochroma, Enobia och STI Technologies.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Dilafor.
Styrelseledamot i Biosergen, EyeSense, Forward Pharma och
ProMore samt partner for Rosetta Capital.

Innehav: 0

Ellen K.
Donnelly, PhD
Styrelseledamot
sedan 2020

* Ellen Donnelly &r oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Fodd: 1974

Utbildning och erfarenhet: Doktorsgrad inom neurovetenskap
fran Yale School of Medicine. Ellen Donnellyhar omfattande
erfarenhet fran ledarskapspositioner inom Life Science, bland
annat som tidigare VD for Modus och seniora positioner inom
Pfizer och Combinato Rx. Hon var tidigare VD for Epigenetics
Division och Juvenescence samt management-konsult for
MEDACorp/Leerink och Swann Strategic Advisors.

Ovriga pagaende uppdrag: VD Abliva AB. Styrelseledamot
Alzecure Pharma AB.

Innehav: 195 073




FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren pd Modus Therapeutics
Holding AB 556851—9523 avger hdarmed arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsar 2023. Om inget annat
sarskilt anges redovisas alla belopp i tusentals kronor.

Forvaltningsberattelse

Modus Therapeutics &r ett svenskt bioteknikforetag

med huvudkontor i Stockholm som utvecklar sin patenterade
polysackarid sevuparin som behandlingsmajlighet for flera storre
vardbehov inklusive sepsis, endotoxemi, svar malaria och andra
akommor med allvarlig systemisk inflammation liksom for anemi
vid kronisk inflammation sjukdom som njursjukdom. Det finns
ett stort behov av nya, effektiva behandlingar av dessa tillstand.
Modus har som mal att skapa ett paradigmskifte i varden av
dessa sjukdomar och sevuparin skulle kunna ge nya mojligheter
vid behandlingen. Bolaget &r borsnoterat pa Nasdaq First North
Growth Market sedan 22 juli 2021 och bolagets Certified Advisor
ar Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB.

Sevuparin ar ett innovativt patenterat polysackaridlakemedel
i klinikfas med en multimodal verkningsmekanism, inklusive
immunmodulerande, anti-adhesiva och antiaggregerande
effekter. Sevuparin ar en heparinoid med markant forsvagade
antikoagulationsfunktioner som gor att véasentligt hogre
doser kan ges jamfort med vanliga heparinoider, utan risk

for blodningsbieffekter. Sevuparin utvecklas for narvarande i
tva formuleringar - en avsedd for intravents dosering och en
subkutan formulering som majliggor dosering i 6ppenvard och
hemmiljo. Mer information finns pa

www.modustx.com.

Agarforhéllande

I slutet av fjarde kvartalet 2023 fanns det 1 014 aktiedgare i
Modus Therapeutics Holding AB (publ), varav de tre storsta
aktiedgarna agde 80% av kapitalet och rosterna. Det totala
antalet aktier uppgick till 35938 899. De storsta aktiedgarna, den
31 december 2023, var Karolinska Development AB 66,1%, KDev
Investment AB 7,7% och Hans Wigzell 5,8%.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Modus Therapeutics lamnar in patentansokan for sevuparin vid
njursjukdom

Den 23 januari 2023 meddelade Modus att man har lamnat in en
patentansokan for sevuparin, dess ledande lakemedelskandidat,
avseende behandling av njursjukdom. Patentansokan ar
baserad pa nytt prekliniskt arbete i en etablerad djurmodell

for njursjukdom som utforts i samband med ett akademiskt
samarbete. Ett beviljat patent skulle ge patentskydd till
atminstone 2043. Sevuparin & Modus Therapeutics
patentskyddade lakemedelskandidat, som for narvarande
utvarderas i kliniska fas 1-provningar som en potentiell
behandling for sepsis och septisk chock, séval som for svar
malaria hos barn.

Modus Therapeutics meddelar positiva top-line data fran
foretagets Fas 1b LPS provokationsstudie som utvarderar
potentialen for sevuparin som ny behandling mot sepsis
Den 21 februari 2023 meddelade Modus positiva top-line
data frén sin Fas 1b LPS provokationsstudie. Studien &r ett
viktigt steg i att utvardera potentialen for foretagets ledande
lakemedelskandidat sevuparin, att anvandas som behandling
mot sepsis och andra tillstand med systemisk inflammation.

I studien administrerades lipopolysackarid (LPS) till friska
frivilliga forsokspersoner for att inducera ett 6vergdende
systemiskt inflammatoriskt tillstand. Studiedeltagarna fick sedan
en dos av antingen placebo eller en av tre dosnivaer sevuparin i
6 timmar med uppfoljning av data i upp till 24h. Provokation med
LPS ar en valetablerad modell som anvands for att karakterisera
tidiga stadier av septisk inflammation genom att ge upphov till
ett antal matbara symptom.

Alla tre dosnivaer av sevuparin bedomdes vara sékra och
tolererbara genom hela studieperioden vilket bekréftar
lakemedelskandidatens gynnsamma sékerhetsprofil dven vid
inducerade inflammatoriska tillstand.

Forvaltningsberéttelse |

Vidare uppvisade behandling med sevuparin en statistiskt
signifikant och dosberoende 6kning av vissa populationer av vita
blodkroppar, samt en dosberoende dampning av LPS-inducerad
Okad andningsfrekvens. Dessa observationer visar pa kliniskt
relevanta och immunomodulerande effekter som sevuparin
utdvar vid tillstdnd med systemisk inflammation.

| en separat del av studien bedomdes sevuparin vara sakert
och tolererbart i kombination med den blodfortunnande
heparinbehandlingen enoxaparin. Detta ar viktigt eftersom
trombosprofylaktiskt enoxaparin utgor en standardbehandling
for patienter i kritiska tillstdnd, sa som vid sepsis.

De positiva top-line data fran denna placebokontrollerade Fas-1b
klinikstudie kommer att anvandas for att designa Modus Fas

2a studie som ska utforas pa sepsispatienter. Till exempel kan
resultaten fran Fas 1b-studien anvéndas som vagledning vid

val av dos och doseringsschema, samt for att valja en lamplig
patientpopulation for framtida studier.

Fas 1b-studien genomfordes i samarbete med Centre for
Human Drug Research i Leiden, Nederlanderna, en oberoende
CRO (Contract Research Organisation) som specialiserar sig pa
avancerad klinisk lakemedelsforskning i tidiga faser, med stor
expertis inom inflammationsmodeller.

Modus Therapeutics sakrar tillgang till bryggfinansiering fran
langvariga dgaren Karolinska Development

Den 29 mars 2023 kommunicerade Modus att man har sakrat
tillgang till bryggfinansiering pa upp till 7,0 miljoner kronor fran
sin storsta aktiedgare, Karolinska Development.

Tillgang till denna finansiering sakerstéller fortsatt hog klinisk
utvecklingstakt av Modus ledande lakemedelskandidat sevuparin
samtidigt som foretaget fortsatter att sondera licensierings-

och partnerskapsmajligheter. De framtida utvecklingsplanerna
inkluderar forberedelser for en fas 2a-studie som utvarderar
sevuparin for behandling av sepsis. Finansieringen kommer
ocksa att gora det majligt for Modus att fortsatta utforma
utvecklingen av nya indikationer for sevuparin med lovande
potential, inklusive kronisk njursjukdom
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Arsstamman 2023 hélls den 11 Maj 2023

Vid drsstéamman beslutades om faststallande av
resultatrakningen och balansrakningen, koncern-
resultatrakningen och koncernbalansrakningen, faststéallande av
vinstallokering samt ansvarsfrihet for styrelsen och VD. Vidare
beslutade arsstamman:

- Att ingen utdelning skulle lamnas.
- Att styrelsen ska besta av tre ledamdter utan suppleanter.

- Att omvalja styrelseledamaterna Viktor Drovta, Ellen
Donnelly och Torsten Goesch samt att omvalja Viktor
Drovta till styrelsens ordforande.

- Att omvalja Ernst & Young Aktiebolag som revisor.

- Att anta principer for utseende av valberedning, i enlighet
med valberedningens forslag.

- Att bemyndiga styrelsen att, langst intill tiden for nasta
arsstdammea, vid ett eller flera tillféllen, med eller utan
foretradesratt for aktiedgarna, besluta om emission av nya
aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner.

- Att godkanna en bryggfinansiering pa upp till 7 miljoner
kronor fran Karolinska Development i enlighet med
styrelsens forslag.

Modus Therapeutics presenterade nya data som visar pa
potentialen for sevuparin som behandling vid anemi relaterad
till kroniska sjukdomar pa den arliga kongressen European
Hematology Association Congress

Den 10 juni 2023 péa den arliga EHA-konferensen (European
Hematology Association Congress) presenterade Modus

nya data som visar att deras patentskyddade kliniska
lakemedelskandidat sevuparin har en kraftfullt ddmpande effekt
pa det jarnreglerande hormonet hepcidin. Hormonet spelar

en viktig roll i kontrollen av kroppens tillgang till jarn for vitala
fysiologiska processer sa som bildandet av hemoglobin och roda
blodkroppar.

Data som presenterades pa EHA visar att sevuparin skulle kunna

utgora ett stort framsteg i forskningen pa nya behandlingar

for anemi, ett tillstdnd dar antalet roda blodkroppar i kroppen,
eller de roda blodkropparnas hemoglobinkoncentration, ar lagre
an normalt. | synnerhet har hoga nivaer av hepcidin visat sig
orsaka och forvarra anemiska tillstdnd som ofta komplicerar
kronisk njursjukdom och kroniskt inflammatoriska tillstand.
Hoga nivaer av hepcidin har dven visat sig utgora motstand mot
standardbehandlingar for anemi i patienter som inte svarar pa
standardbehandling.

Presentationen, som hade titeln “Sevuparin potently reduces
hepcidin expression in cells, mice and human volunteers”
(Sevuparin minskar starkt uttrycket av hepcidin i celler, moss
och frivilliga friska), presenterades av Dr Michaela Asperti,
medforfattare och senior medarbetare i Professor Maura Poli's
forskningsgrupp pa Universitetet i Brescia. Professor Poli

och hennes team vid University of Brescia ar vélkdnda for sin
varldsledande forskning pa hepcidin och dess roll inom anemi.

Modus Therapeutics presenterar slutliga data fran sin Fas 1b
LPS-provokationsstudie med sevuparin vid den arliga
ISICIP-kongressen i Barcelona

Den 5 oktober, 2023 kommunicerade Modus att man presenterar
resultat fran den slutliga dataanalysen av sin Fas 1b LPS-
provokationsstudie i friska frivilliga. | denna studie studerades
effekten av Modus egenutvecklade substans sevuparin

mot bakgrund av en akut provocerad systeminflammation.
Studien kommer att presenterades som en del av "Best poster
presentations’-sessionen vid det 27:e matet International
Symposium on Infections in the Critically Ill Patient (ISICIP), 5-6
oktober i Barcelona, Spanien.

Postern med titeln "The effects of sevuparin in induced systemic
inflammation- A randomized, placebo-controlled LPS-challenge
study” presenterades muntligt av Modus VD, John Ohd.
Presentationen inkluderade finala analyser av sevuparinets
effekter pa vissa typer av vita blodkroppar och kliniska tecken
efter LPS-utmaning (inducerad endotoxemi) i friska frivilliga. |
overenstammelse med den preliminara Topline-analysen som
kommunicerades tidigare under aret styrker effektdata fran den

Forvaltningsberéttelse |

har studien tillsammans med sevuparinets goda sakerhetsprofil
den fortsatta utvecklingen av substansen som behandling vid
akut systemisk inflammation sdsom sepsis och endotoxemi.

Studien som var randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad
och genomfordes med friska frivilliga. De data som presenteras
vid arets ISICIP inkluderar bade en systemisk och en lokal (i
huden) LPS-provokation och studerar effektmatt som fangar de
kliniska och biomarkdr-relaterade effekterna av tre olika doser
av sevuparin jamfort med placebo under inducerade systemiska
och lokala inflammationstillstadnd. Samtidigt observerades
sevuparinets sakerhets- och tolerabilitetsprofil vid dessa
forhallanden.

| utformningen och leveransen av denna fas 1b-studie
samarbetade Modus med The Centre for Human Drug
Research (CHDR) i Leiden, Nederlanderna, en oberoende
kontraktsforskningsorganisation (CRO), som specialiserat sig
pé avancerad tidig klinisk Iakemedelsforskning baserad pé sin
ledande expertis inom inflammationsmodeller.

Modus Therapeutics Holding AB genomfor foretradesemission
om 40,3 MSEK och kvittningsemission om 20,3 MSEK
Styrelsen i Modus Therapeutics Holding AB meddelade den 8
november 2023, med stod av bemyndigande fran drsstamman
den 11 maj 2023, att man beslutat genomfora en nyemission

av hogst 20 125 060 aktier med foretradesratt for Bolagets
aktiedgare, samt att genomfora en riktad emission av 10 156
569 aktier genom kvittning av lan fran Karolinska Development
AB om cirka 20,3 MSEK. Foretradesemissionen avser framst
finansiera allmant rorelsekapital, en klinisk fas lla-studie

inom anemi med njursjukdom, forberedelse av ovriga kliniska
aktiviteter samt forvaring av sevuparin och distribution av
densamma till studien inom malaria. Foretradesemissionen
omfattas till cirka 43,8 procent, motsvarande cirka 17,6 MSEK, av
teckningsforbindelser.

Modus har genom méalmedvetet vetenskapligt arbete kunnat
sakra ansokningar for nytt immaterialrattsligt skydd, vilket i sin
tur har mojliggjort en breddning av den kliniska projektportfoljen
dit nu indikationen anemi vid kronisk inflammation/njursjukdom
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kan ldggas. Syftet med breddningen ar att dstadkomma en
diversifiering av de indikationsspecifika riskerna i portfoljen
samt att ge okad flexibilitet for framtida affarsutveckling och
finansiering.

Modus Therapeutics Holding AB offentliggor slutligt utfall i
foretradesemission

Den 5 december 2023 meddelade Modus Therapeutics Holding
AB (publ) att man har slutfort den nyemission av aktier med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare som offentliggjordes den 8
november 2023. Foretradesemissionen omfattades till cirka 43,8
procent av teckningsforbindelser. Totalt tecknades 9 682 280
aktier, motsvarande cirka 48,1 procent av Foretradesemissionen,
varav cirka 47,8 procent tecknades med stod av teckningsratter
och cirka 0,3 procent utan stod av teckningsratter.

Teckningskursen i Foretradesemissionen var 2,00 SEK per aktie.
Genom Foretrdadesemissionen tillfors Modus saledes cirka

19,4 MSEK fore emissionskostnader vilket framst finansierar
allmant rorelsekapital, en klinisk fas lla-studie inom anemi med
njursjukdom, forberedelse av 6vriga kliniska aktiviteter samt
forvaring av sevuparin och distribution av densamma till studien
inom malaria.

Genom Foretradesemissionen okar aktiekapitalet i Modus
med 580 936,80 SEK, genom emission av 9 682 280 aktier, och
uppgar dérefter till 2 156 333,94 SEK fordelat pa 35 938 899
aktier.

Modus Therapeutics presenterade data om sevuparin som vi-
sar dess potential att behandla anemi vid kronisk njursjukdom
vid det arliga métet American Society of Hematology (ASH)
Den 11 december 2023 tillkannager Modus data om sin
egenutvecklade kliniska lakemedelskandidat sevuparin och
dess formaga att behandla anemi och férbattra njurstatus i en
musmodell med kronisk njursjukdom. Resultaten presenterades
vid arsmotet for American Society of Hematology (ASH), den 10
december i San Diego, USA.

Data fran en preklinisk sjukdomsmodell hos mdss som
presenterades vid ASH, visar att sevuparin skulle kunna

utgora ett stort framsteg i behandlingen av anemi vid kronisk
njursjukdom och andra sjukdomar med kronisk inflammation.
Ungefar 10 % av den allménna befolkningen antas ha kronisk
njursjukdom (CKD) i stadium 3-5 och hos cirka % av dessa
forvarras tillstandet av anemi. Vid anemi &r antalet roda
blodkroppar i kroppen eller hemoglobinkoncentrationen i

dem l&gre @n normalt och nar det forekommer vid kronisk
njursjukdom bidrar det vasentligt till den Gvergripande
sjukdomen. Forutom effekterna pa anemi forbattrade sevuparin

aven njurfunktionen och fibros i njuren hos de behandlade djuren.

Posterpresentationen, med titeln "The Heparinoid Sevuparin
Improves Anemia and Kidney Status in a Mouse Model of
Chronic Kidney Disease” presenterades av Dr Michela Asperti,
medforfattare och senior medlem av professor Maura Polis
forskargrupp vid Brescias universitet som samarbetar med
Modus i denna forskning

Vasentliga handelser efter arets slut
Ingen handelse att rapportera

Forvantad framtida utveckling samt
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Utveckling av lakemedel ar historiskt sett riskabelt med en
uppskattad sannolikhet pa 11,9% for ett lakemedel att passera
alla utvecklingsstadier och nd marknaden, dér fas Il-stadiet har
den Idgsta sannolikheten att lyckas (uppskattad till 30,7%, se BIO
fran juni 2016). De faktorer som bidrar till denna héga riskniva
innefattar mycket som ligger utom foretagets kontroll, sésom
brist pa effektivitet eller patientsékerhet, konkurrenssituation,
lagstiftningsandringar, brist pa tillverkningsmaterial och annat.

Efter genomférda emissioner under det fjarde kvartalet 2023
ar Modus skuldfri och likviden fran foretradesemissionen
finansierar framst allmant rorelsekapital, initiering av en klinisk
fas Ila-studie inom anemi med njursjukdom, forberedelse av
ovriga kliniska aktiviteter samt forvaring av sevuparin och
distribution av densamma till studien inom malaria. Styrelsen
och ledningen gor bedémningen att bolaget efter genomford
finansiering har tillrackliga resurser for att effektuera beslutad
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strategi under 2024 och arsredovisningen har darfor uppréattats
med antaganden om fortsatt drift i minst tolv manader.

Rysslands invasion av Ukraina och konjunktursituationen
paverkar ekonomin och samhallet som helhet och &ven for
Modus. Den allmanna nedgangen pa aktiemarknaden och
ranteuppgangen skulle kunna péverka Modus och dess
maojligheter till finansiering. Forseningar i kliniska provningar
kan intraffa och majligheter till refinansieringar kan darigenom
forsvaras. Styrelsen foljer utvecklingen noga och Modus
arbetar intensivt med att minimera inverkan fran kriser och
andra yttre omstandigheter. Férméagan att resa kapital for att
stodja forsknings- och utvecklingsverksamheten ar kritisk for
utvecklingsbolag som Modus.

Modus undersoker framtida maojligheter till den finansiering
som behdvs for att kunna fullfélja den kliniska forskningsplanen
for sin lakemedelskandidat sevuparin. Det finns inga garantier
att erforderligt kapital kan anskaffas for att finansiera
utvecklingen pa fordelaktiga villkor, eller att sadant kapital

kan anskaffas dverhuvudtaget. Styrelsen och verkstallande
direktoren gor bedomningen att dessa projekt kommer att
kunna slutforas och tas i bruk och de gér &ven bedomningen att
utsikterna for framtida kapitalanskaffning ar goda forutsatt att
utvecklingsprojektet levererar enligt plan.

Skulle kapitalanskaffning enligt ovan inte infrias, foreligger en risk
rorande koncernens fortsatta drift.
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Flerarsoversikt (i tkr)

Koncernen 2023 2022 2021 2020 2019

Nettoomsattning - - - - _

Forslag till vinstdisposition

Resultat efter finansiella poster -17 897 -18 320 -20 691 -6 020 -43 575
Balansomslutning 20 041 11271 21191 7 491 2051
Soliditet, % 882 Neg 743 934 Neg
Medeltal anstéllda 2 2 2 1 4
Moderbolaget 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomsattning 740 740 505 609 1491
Resultat efter finansiella poster -8 763 -6 646 -6 525 63115 -233478
Balansomslutning 89194 79 824 89 871 77 314 2414
Soliditet, % " 80,9 61,6 82,0 98,5 Neg
Medeltal anstallda 2 2 2 1 2
Definitioner

1) Eget kapital i relation till balansomslutning.

Overkursfond 332772771

Balanserat resultat -247 603 969

Arets resultat kronor -15 186 844
69 981 958

Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras

sé att i ny rakning 6verfors 69981 958

Kronor 69 981 958

Koncernens och moderbolagets resultat och stallning i 6vrigt framgar
av efterfoljande resultat- och balansrakning samt kassaflodesanalys
med tillaggsupplysningar.

Forvaltningsberéttelse |
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning

Belopp i tkr 2023-01-01 -

2023-12-31

Nettoomsattning -

2022-01-01 -
2022-12-31

Forsknings- och utvecklingskostnader 3 -8 482 -10 898
Administrationskostnader 3 -7 831 -6 988
Ovriga rorelseintakter - -
Ovriga rorelsekostnader -87 -120
Rorelseresultat -16 401 -18 006
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 3 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 499 -314
Summa resultat fran finansiella poster -1 496 -314
Resultat efter finansiella poster -17 897 -18 320
Skatt pa arets resultat - -
Arets resultat -17 897 -18 320
Hanforligt till

Moderforetagets dgare -17 897 -18 320
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -1,01 -1,14
Genomsnittligt antal aktier, tusental 17745 16100

Finansiella rapporter |
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Koncernens balansrakning

Belopp i tkr

Eget kapital och skulder

Finansiella rapporter |

Not 2023-12-31 2022-12-31

Belopp i tkr Not 2023-12-31 2022-12-31
Tillgangar

Kortfristiga fordringar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 50 50
Summa anlédggningstillgangar 50 50
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran 314 -
Ovriga fordringar 357 230
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 260 567
Summa kortfristiga fordringar 931 797
Kassa och bank 19 060 10 424
Summa omsattningstillgangar 19 991 11221
Summa tillgangar 20 041 11271

Aktiekapital 2156 966
Ovrigt tillskjutet kapital 332899 295926
Annat eget kapital inklusive arets resultat -317 373 -299 477
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 17 682 -2 585
Summa eget kapital 17 682 -2 585
Kortfristiga skulder

Konvertibelldn - 11 500
Leverantorsskulder 1312 1361
Aktuella skatteskulder - 36
Ovriga skulder 521 101
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 527 858
Summa kortfristiga skulder 2359 13 856
Summa eget kapital och skulder 20 041 11271
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Koncernens forandringar i eget kapital

G ET I E Ovrigt Annat eget Eget kapital till Totalt eget
tiliskjutet kap. inkl. huvudégare kapital
kapital arets resultat

Ingaende eget kapital 2022-01-01 295 926 -281 157 15735 15735

Avrets resultat - - -18 320 -18 320 -18 320

Utgaende eget kapital 2022-12-31 966 295926 -299 477 -2 585 -2 585

Ingaende eget kapital 2023-01-01 966 295926 -299 477 -2 585 -2 585

Arets resultat - - -17 896 -17 896 -17 896
Transaktioner med agare:

Nyemission 1190 38 487 - 39677 39677

Emissionskostnader - -1515 - -1 515 -1 515

Utgaende eget kapital 2023-12-31 2156 332898 -317 373 17 681 17 681

Hela kapitalet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Aktiekapital och aktieslag
Aktiekapitalet bestar av 35 938 899 stamaktier.

Finansiella rapporter |
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Kassaflodesanalys for koncernen

Belopp i tkr Not  2023-01-01-  2022-01-01 -

2023-12-31 2022-12-31

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -16 401 -18 006
Erhéllen ranta 3 -

Erlagd ranta - -

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av

rorelsekapital -16 398 -18 006
Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar -133 -304
Okning (+) Minskning (-) av rorelseskulder -153 -3414
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -16 684 -21724

Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - -

Kassaflode fran investeringsverksamheten - -

Nyemission 19 365 -
Emissionskostnader -1 045 -
Konvertibelldn* 7000 11 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 25320 11 500
Arets kassaflode 8636 -10 224
Likvida medel vid periodens borjan 10 424 20 648
Likvida medel vid periodens slut 19 060 10 424

*Lanet har under dret kvittats i genomfdrd kvittningsemission.
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Moderbolagets resultatriakning

Belopp i tkr Not 2023-01-01 - 2022-01-01 -
2023-12-31 2022-12-31
Nettoomsattning 740 740
740 740
Forsknings- och utvecklingskostnader 3 -1419 -1210
Administrationskostnader 3 -6 588 -5862
Ovriga rorelsekostnader - -
Summa rorelsens kostnader -8 007 -7 072
Rorelseresultat -7 267 -6 332
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 496 -314
Summa resultat fran finansiella poster -1 496 -314
Resultat efter finansiella poster -8763 -6 646
Bokslutsdispositioner 4 -6 424 -17 900
Skatt pa arets resultat - -
Arets resultat -15187 -24 546
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Moderbolagets balansrakning

Finansiella rapporter |

Belopp i tkr Not 2023-12-31 2022-12-31
Tillgangar

Anldggningstillgangar

Finansiella anlédggningstillgangar 5

Andelar i koncernforetag 70000 70000
Andra langfristiga fordringar 50 50
Summa anldggningstillgangar 70 050 70050

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran 283 -
Ovriga fordringar 242 78
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 238 515
Summa kortfristiga fordringar 763 593
Kassa och bank 18 381 9181
Summa omsittningstillgangar 19144 9774
Summa tillgangar 89 194 79 824

Belopp i tkr Not  2023-12-31 2022-12-31
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 2156 966
Summa bundet eget kapital 2156 966
Fritt eget kapital

Overkursfond 332773 295800
Balanserad vinst eller forlust -247 604 -223058
Arets resultat 15187 24 546
Summa fritt eget kapital 69 982 48 196
Summa eget kapital 72138 49 162
Kortfristiga skulder

Konvertibellan - 11 500
Leverantorsskulder 845 274
Skulder till koncernforetag 15201 17 999
Aktuella skatteskulder - 36
Ovriga skulder 521 101
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 488 752
Summa kortfristiga skulder 17 055 30662
Summa eget kapital och skulder 89194 79 824
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

Belopp i tkr Aktiekapital Overkurs- Balanserat Arets Summa eget
fond resultat resultat kapital
Ingaende eget kapital 2022-01-01 966 295 800 -191 332 -31725 73709
Disposition av féregaende ars resultat - - -31725 31725 -
Arets resultat - - - 24546 24 546
Utgaende eget kapital 2022-12-31 966 295800 -223057  -24 546 49 163
Ingaende eget kapital 2023-01-01 966 295800 -223057  -24 546 49 163
Disposition av féregaende ars resultat - - -24 546 24 546 -
Nedsattning av aktiekapital - - - = -
Arets resultat - - - 15187 -15187
Transaktioner med &gare:
Nyemission 1190 38 487 - - 39677
Emissionskostnader - -1 515 - - -1 515
Utgaende eget kapital 2023-12-31 2156 332772 -247 603 -15187 72138
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Belopp i tkr Not 2023-01-01- 2022-01-01 -

2023-12-31 2022-12-31
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -7 267 -6 332

Erhallen ranta 2 -

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -7 265 -6 332

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av rorelsefordringar -125 -258
Okning (+) Minskning (-) av rérelseskulder -2 306 -475
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 696 -7 065

Investeringsverksamheten
Lamnat koncernbidrag -6 424 -14 740

Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 424 -14740

Finansieringsverksamheten

Nyemission 19365 -
Emissionskostnader -1 045 -
Konvertibellan* 7000 11 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 25320 11 500
Arets kassafléde 9200 -10 305
Likvida medel vid periodens borjan 9181 19 486
Likvida medel vid periodens slut 18 381 9181

* Lanet har under aret kvittats i genomférd kvittningsemission.
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NOTER

Allman information

Denna koncernredovisning omfattar moderbolaget Modus
Therapeutics Holding AB (publ), organisationsnummer
556851-9523 och dotterbolaget Modus Therapeutics AB,
organisationsnummer 556669-2199. Moderbolaget ar ett
aktiebolag registrerat i och med sate i Stockholm. Adress till
huvudkontoret ar Olof Palmes gata IV, 111 22 Stockholm.
Koncernens huvudsakliga verksamhet ar utveckling av
lakemedel.

Storsta &gare till Modus Therapeutics Holding AB (publ) &r
Karolinska Development AB (66,1%), organisationsnummer
556707-5048, med sate i Solna.

Not 1 Redovisningsprinciper och
varderingsprinciper

Modus Therapeutics Holding ABs koncernredovisning har
upprattats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Redovisningsvaluta
Foretagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (tkr).

Vid varje balansdag raknas monetara poster i utlandsk valuta
om till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser redovisas

i rorelseresultatet eller som finansiell post utifran den
underliggande affarshandelsen, i den period de uppstar.

Koncernredovisning

| koncernredovisningen ingér dotterféretag dar Modus
Therapeutics Holding AB innehar majoriteten av rosterna

pa bolagsstédmman och féretag dér genom avtal har ett
bestammande inflytande klassificeras som dotterforetag

och konsolideras i koncernredovisningen. Dotterforetagen
inkluderas i koncernredovisningen frdn och med den dag

da det bestammande inflytandet Gverfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestammande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvsmetoden.
Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt d& det bestdammande
inflytandet erhalls. Identifierbara tillgangar och skulder vérderas
inledningsvis till verkliga varden vid forvarvstidpunkten.
Minoritetens andel av de forvarvade nettotillgdngarna varderas
till verkligt varde. Goodwill utgors av mellanskillnaden mellan de
forvarvade identifierbara nettotillgangarna vid forvarvstillfallet
och anskaffningsvardet inklusive vardet av minoritetsintresset,
och varderas initialt till anskaffningsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernforetag elimineras i sin helhet.

Intaktsredovisning

Intakter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som
erhallits eller kommer att erhéllas, med avdrag for mervérdeskatt,
rabatter, returer och liknande avdrag.

Leasing

Leasingavtal dar leasegivaren i huvudsak behaller alla risker
och fordelar med aganderatten klassificeras som operationella.
Leasingavgifter kostnadsfors linjart i resultatrakningen under
leasingperioden. | koncernen finns endast leasingavtal som
redovisas som operationella.

Ersattning till anstéallda

Ersattningar till anstéllda i form av Ioner, bonus, betald semester,
betald sjukfrénvaro m m samt pensioner redovisas i takt med
intjdnandet. Betraffande pensioner och andra ersattningar efter
avslutad anstéllning klassificeras dessa som avgiftsbestamda
eller formansbestdmda pensionsplaner. | koncernen férekommer
endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Det finns inga dvriga
langfristiga ersattningar till anstallda.

Inkomstskatt
Skattekostnaden utgors av summan av aktuell skatt och
uppskjuten skatt.

Aktuell skatt
Aktuell skatt beréknas pa det skattepliktiga resultatet for

Noter |

perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade
resultatet i resultatréakningen da det har justerats for ej
skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for
intakter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla
i andra perioder. Aktuell skatteskuld beraknas enligt de
skattesatser som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa tempordara skillnader mellan

det redovisade vardet pa tillgdngar och skulder i de finansiella
rapporterna och det skattemassiga vardet som anvands vid
berakning av skattepliktigt resultat. Uppskjutna skatteskulder
redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara skillnader,
och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla
avdragsgilla temporara skillnader i den omfattning det ar
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga
overskott.

Immateriella tillgangar

Anskaffning genom separata forvarv

Immateriella tillgangar som forvarvats separat redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning

sker linjart dver tillgangens uppskattade nyttjandeperiod,

vilken uppskattas till 5 ar. Bedémda nyttjandeperioder och
avskrivningsmetoder omprévas om det finns en indikation

pa att dessa har fordndrats jamfort med uppskattningen

vid foregdende balansdag. Effekten av eventuella andringar

i uppskattningar och bedomningar redovisas framatriktat.
Avskrivning paborjas efter forvarvstidpunkten eller nér tillgdngen
kan anvandas.

Utgifter for utvecklingsaktiviteter

Utvecklingsutgifter aktiveras nar de uppfyller kriterierna enlig K3
kap. 18. | 6vrigt kostnadsfors utvecklingsutgifter som normala
rorelsekostnader. De viktigaste kriterierna for aktivering ar

att utvecklingsarbetets slutprodukt har en pavisbar framtida
intjaning eller kostnadsbesparing samt att det finns tekniska
och finansiella forutsattningar for att fullfolja utvecklingsarbetet.
Utvecklingsarbetet for Modus Therapeutics AB uppfyller inte
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samtliga kriterierna for aktivering, dérmed har inga utgifter
aktiverats.

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas internt upparbetade
immateriella anldggningstillgangar till anskaffningsvarde

efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning paborjas i samband
med att tillgdngen aktiveras och skrivs av linjart Gver en bedémd
nyttjandeperiod om 5 ar.

En immateriell anldggningstillgang tas bort fran balansrakningen
vid utrangering eller avyttring eller nar inte nagra framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/
avyttring av tillgdngen. Den vinst eller forlust som uppkommer
nar en immateriell anldggningstillgang tas bort fran
balansrakningen ar skillnaden mellan vad som eventuellt erhalls,
efter avdrag for direkta forsaljningskostnader, och tillgangens
redovisade varde. Detta redovisas i resultatrakningen som en
ovrig rorelseintakt eller Gvrig rorelsekostnad.

Nedskrivningar av icke-finansiella

anldaggningstillgangar

Nar det finns en indikation pa att en tillgangs varde minskat,
gors en provning av nedskrivningsbehov. Har tillgéngen ett
atervinningsvarde som &r lagre an det redovisade vardet,
skrivs den ner till tervinningsvardet. Vid bedomning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgdngarna pa de lagsta
nivaer dér det finns separata identifierbara kassafléden
(kassagenererande enheter). For tillgadngar, andra an goodwiill,
som tidigare skrivits ner gors per varje balansdag en provning av
om aterforing bor goras.

| resultatrdakningen redovisas nedskrivningar och aterféringar av
nedskrivningar inom rorelsen.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna
i K3 kapitel 11, vilket innebar att vardering sker utifran
anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen
inkluderar vardepapper, kundfordringar och 6vriga fordringar,
kortfristiga placeringar, leverantorsskulder och laneskulder.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrékningen nar ratten att
erhélla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller overforts

och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och férmaner
som ar forknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar
forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphort.

Nedskrivningsprovning av finansiella

anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedémer Modus Therapeutics Holding
om det finns nagon indikation pa nedskrivningsbehov i ndgon
av de finansiella anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker
om vardenedgangen beddéms vara bestdende. Nedskrivning
redovisas i resultatrakningsposten Resultat fran dvriga
vardepapper och fordringar som ar anldggningstillgdngar.
Nedskrivningsbehovet provas individuellt for aktier och andelar
och 6vriga enskilda finansiella anldggningstillgdngar som ar
vasentliga.

Kassa och bank

Kassa och bank inkluderar kassamedel och disponibla
tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut

samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan
omvandlas till kontanter och ar féremal for en obetydlig risk
for vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel
far |6ptiden inte overskrida tre manader fran tidpunkten for
forvarvet.

Eget kapital

Stamaktier, ovrigt tillskjutet kapital och balanserat resultat
klassificeras som eget kapital. Finansiella instrument som
bedoms uppfylla kriterierna for klassificering som eget kapital
redovisas som eget kapital dven om det finansiella instrumentet
juridiskt ar utformat som en skuld.

Teckningsoptioner

Koncernen har endast utfardat teckningsoptioner som Gverlatits
till verkligt varde. Erhéllna premier for utfardade optioner att
forvarva aktier i bolag redovisas som ett tillskott till eget kapital,
baserat pa optionspremien, vid datumet d& optionen overlatits till
motparten.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen visar foretagets forandringar av foretagets
likvida medel under rakenskapséret. Kassaflodesanalysen
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har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade
kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfért in- och
utbetalningar.

Moderforetagets redovisnings- och
varderingsprinciper

Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampas i
moderbolaget som i koncernen, forutom de fall som anges
nedan.

Aktier i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna. Eventuella
kapitaltillskott 1aggs till anskaffningsvardet nar de lamnas.

Savél erhallna som lamnade koncernbidrag redovisas som
bokslutsdisposition i enlighet med alternativregeln. Utdelning
fran dotterforetag redovisas som intakt nar ratten att fa utdelning
beddms som s&ker och kan berdknas pé ett tillforlitligt satt.

Not 2 Viktiga uppskattningar och
bedomningar

Vissa viktiga redovisningsmassiga bedomningar som gjorts
vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper beskrivs
nedan:

Antagande om fortsatt drift

Verksamheten &r fortfarande oséker och beroende av
erforderliga resurser for att kunna fullfolja utvecklingen,

vilket leder till uppskattningar om forutsattningar att utveckla
lakemedel och majligheten till att generera framtida ekonomiska
fordelar. Styrelsen och verkstallande direktoren gor bedomningen
att dessa projekt kan slutforas och tas i bruk. Bolagets
utvecklingsprojekt kommer att krava ytterligare kapitaltillskott
fran investerare for att vardena ska kunna realiseras. Det finns
inga garantier att erforderligt kapital kan anskaffas for att
finansiera utvecklingen pa fordelaktiga villkor, eller att sédant
kapital kan anskaffas 6verhuvudtaget. Styrelsen och ledningen
gor bedomningen att bolaget har tillrackliga resurser for att
effektuera beslutad strategi under 2024 och arsredovisningen
har darfor upprattats med antaganden om fortsatt drift i minst
tolv madnader.
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Not 3 Ersattningar till anstallda

Koncernen Moderféretaget
Medelantal anstallda 2023 2022 2023 2022
Man 2 2 2 2
Kvinnor - - - -
Summa 2 2 2 2

Konsfordelning ledande befattningshavare

Styrelseledamoter:

Kvinnor 1 1 1 1
Mén 2 2 2 2
VD och ledande befattningshavare:

Kvinnor - - - -
Man 2 2 2 2

Koncernen Moderféoretaget
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader 2023 2022 2023 2022
Styrelse, VD och foretagsledning 2779 2789 2779 2789
Summa 2779 2789 2779 2789
Sociala kostnader 771 731 771 731
Pensionskostnader till styrelse och VD 825 708 825 708
Totala Ioner, sociala kostnader och
pensionskostnader 4375 4228 4375 4228
Tilldelade teckningsoptioner 2023-12-31 2022-12-31
Antal Ldsenpris Antal  Losenpris
tecknings-  kr/option tecknings- kr/option
optioner optioner
Ingdende vid &rets borjan 172 000 8,32 172 000 832
Tilldelade under perioden - - - -
Summa 172 000 8,32 172 000 8,32
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Not 4 Bokslutsdispositioner

Moderfdretaget
Belopp i tkr 2023 2022
Lamnat koncernbidrag -6 424 -17 900
Summa -6 424 -17 900

Not 5 Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag Moderféretaget

Belopp i tkr 2023 2022
Ingaende anskaffningsvérde 233156 233156
Lamnade aktiedgartillskott - -
Utgaende ackumulerande anskaffningsvarde 233156 233156
Ingdende nedskrivningar -163 156 -163 156
Aterféring av nedskrivningar - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -163 156 -163 156
Utgaende redovisat varde 70 000 70000
Redovisat
vérde
Dotterforetag / Org. Nr. / Séte Kapitalandel % Rostandel %  Antal aktier 2023
Modus Therapeutics AB 100% 100% 100 000 70 000
556669-2199, Stockholm

70 000

Andra langfristiga fordringar Koncernen Moderféretaget
Belopp i tkr 2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvérde 50 50 50 50
Tillkommande fordringar - - - -
Utgaende ackumulerande anskaffningsvarde 50 50 50 50
Utgaende redovisat varde 50 50 50 50

Langfristiga fordringar avser lamnade depositioner.
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Not 6 Transaktioner med narstaende

Koncernen Moderféretaget
Summa 2023 2022 2023 2023
Forsaljning till koncernbolag - - 740 740

For ersattning till ledande befattningshavare och styrelsen, se not 3.

Not 7 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderforetaget
belopp i tkr 2023 2022 2023 2022
Forutbetalda hyror 7 7 - 0
Forutbetalda emissionskostnader - 470 - 470
Forutbetalda forsakringsutgifter 71 90 71 -
Ovriga upplupna kostnaderposter 182 - 167 45
Summa 260 567 238 515

Noter |
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Not 8 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderféretaget
belopp i tkr 2023 2022 2023 2022
Upplupna personalkostnader 318 250 318 250
Upplupen ranta 0 314 0 314
Ovriga poster 209 293 170 187
Summa 527 858 488 752

Not 9 Vasentliga handelser efter rikenskapsarets

Ingen handelse att rapportera.
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INTYGANDE

Stockholm,
Arsredovisningen &r paskriven den 10/4 2024 som framgar av var elektroniska underskrift

Viktor Drvota, Torsten Goesch, John Ohd, Ellen K. Donnelly,
Ordférande Ledamot Verkstallande direktor Ledamot

Var revisionsberattelse har [amnats den 10/4 2024 som framgar av var elektroniska underskrift
Ernst & Young AB

Linn Haslum Lindgren,
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Modus Therapeutics Holding
AB, org.nr 5568571-9523

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av &rsredovisningen och
koncernredovisningen for Modus Therapeutics Holding
AB for rakenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31. Bolagets
arsredovisning och koncern-redovisning ingar pa sidorna
20-38 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger eni alla védsentliga avseenden
rattvisande bild av moder-bolagets och koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2023 och av dessas finansiella
resultat och kassafloden for dret enligt &rsredovisningslagen.
Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget
och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen
Detta dokument innehéller dven annan information an

arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-19. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for den andra informationen. Vart uttalande
avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och 6vervaga om informationen i
vasentlig utstrackning ar oforenlig med arsredovisningen

och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i Ovrigt inhamtat under revisionen samt
beddmer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer &ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedomningen
av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

EY

Building a better
working world

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog

grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision

som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter

eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfér granskningsatgérder bland annat
utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och @ndamalsenliga for att utgdra en grund

for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en
vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre

an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller sidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets

interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med héansyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.
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- drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen

och verkstallande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns
nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller férhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa

de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre
kan fortsatta verksamheten.

« utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen

och innehallet i &rsredovisningen och koncernredovisningen,

dari-bland upplysningarna, och om arsredovisningen
och koncern-redovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

- inhdmtar vi tillréckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens

och verkstallande direktorens forvaltning for Modus Therapeutics

Holding AB for rékenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstéllande direktoren ska skota den I0pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgarder som &r nodvandiga for att bolagets bokforing
ska fullgoras i Overensstdmmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedoma om nagon
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styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt
avseende:

- foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

+ pé nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner

av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras
pa vér professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebadr att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgéarder, omraden och férhallanden som &r védsentliga
for verksamheten och dar avsteg och overtradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm, den 10/04 2024 som framgér av var elektroniska
underskrift

Ernst & Young AB

Linn Haslum Lindgren
Auktoriserad revisor
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Kontakt
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