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Bolaget har pagaende projekt i flertalet omraden som kan innebira stor potential och senaste tidens
kursfall har dgt rum utan negativa bolagsnyheter.

Omvirldens fokus pa kritiska ramaterial 6kar

Som en konsekvens av de senaste ménadernas handelser tas flera initiativ for att lander skall sdkra upp sina
kritiska ravaror dir inte minst sillsynta jordartsmetaller ingar. Flertalet 6vriga ravaror ingar ocksd och man ser i
6kande grad att det inte 4r hallbart att all viktig gruvniaring skall ligga langt fran hemmaplan och att man férlitar
sig pa import dar gruvdriften ofta ger stora miljéméssiga och sociala negativa avtryck. Medvetandet och
diskussionen om detta dkar vilket ir positivt fér europeisk gruvdrift. Aven USA ir drivande i detta d4 man under
den stora gruvkonferensen (PDAC) i Kanada tillkdnnagav ett nytt initiativ, the Minerals Security Partnership
(MSP), dar man tillsammans med andra linder inklusive Sverige avser samarbeta f6r att férbattra tillgangen till
kritiska rdmaterial genom bland annat underléittandet for privata och publika investeringar 6ver hela
véardekedjan. EU planerar ocks3 att ta lansera en investeringsfond (The European Raw Materials Fund)
uppgaende till ca EUR 2 mdr avseende investeringar i kritiska révaror for att minska utslapp genom ckad

elektrifiering.

Projekt — Woxna, Norra Kirr och Ruminien

Woxna ir en grafitgruva i Halsingland som planerar att producera anodmaterial till batterimarknaden. Bolaget
utvirderar sedan ndgra ménader mojligheten att starta Woxna-gruvan {or att pa kort sikt dven kunna silja
traditionella grafitprodukter. Man &r i diskussion med att utviardera marknaden samtidigt som arbetet pagar
med att utvirdera material for anodmaterial. Bolaget har ett samarbete med Sicona i Australien dit man skickat

grafitmaterial for utvirdering av slutanvindning i batterier.

I Norra Kirr har bolaget anpassat sin tillstdndsprocess och aterkallat sitt tidigare 6verklagande och avser inleda
en Natura 2000-tillstindsansokningsprocess. Detta da ett nyligen avslutat rattsfall angéende Bolidens
kopparprojekt Laver faststillde kravet att ett Natura 2000-tillstdnd kravs innan utvirdering av en
bearbetningskoncession kan ske.

Bolaget har ocksé nyligen signerat ett exklusivt unders6kningstillstand for sitt projekt i Ruménien vilket ger
mojlighet att pdborja undersékningsarbete for att folja upp tidigare prospektering. Man har dven fatt bekriftat
fran National Agency for Mineral Resouces att de godkant f6rsta arets prospekteringsarbete dar fokus kommer
ligga pé kartlaggning av ytan, geofysiska studier och ytprovtagning. Resultaten av arets arbete kommer ge
végledning infor fortsatt arbete under 2023. Ett antal stenprover fran omradet har visat pa hoga halter avbl a
kobolt, nickel samt guld.

Stor uppsida mot preliminira ekonomiska virden

De senare tidens ranteuppgang och inflationstryck har paverkat manga bolag negativt pd borsen, dven Leading
Edge aktiekurs har gitt ned utan specifika negativa bolagsnyheter. Aven om finansieringsméjligheterna fér bolag
har férsvarats generellt bedomer vi att bolaget har tillgdngar av strategiskt viarde som potentiellt kan géra

finansiering nagot lattare.

Det beraknade nuvirdet av bolagets tva projekt uppgar till cirka 20 ganger dagens borsvirde, enligt de
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scopingstudier (se not pa sid 2) som bolaget redovisade i somras. Den stora diskrepansen anser vi ligger till stor
delifinansieringsbehov samt att bolaget maste erhélla nédvindiga tillstdnd for vidareutveckling av Norra Karr.
D4 inget negativt skett specifikt for bolaget anser vi fortsatt att viarderingen borde ligga i intervallet 3,50-5

kronor per aktie.

P& sikt 4r potentialen dnnu storre vid lyckad kommersialisering av grafitprojektet, erhéllen
bearbetningskoncession med efterféljande utveckling fér Norra Kérr samt eventuella positiva resultat fran
unders6kningarna i Ruménien. Risknivan i ett gruvbolag innan produktionen dragiti gdng ar samtidigt mycket
hog.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-leading-edge-materials-attraktiva-tillgangar
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