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Fairness opinion avseende ett kontant uppkopserbjudande till aktiedgarna i Triona AB

Honeybadger AB ("Honeybadger”), har fatt i uppdrag av styrelsen i Triona AB ("Triona” eller "Bolaget”) att utvardera huruvida
det publika budet fran VLRS GRP BidCo AB, org.nr 559588-2001 ("Budgivaren”), ett indirekt helagt forvarvsbolag inom Volaris
Group - en del av Constellation Software Inc. (TSX: CSU) pa alla utestaende aktier i Triona kan anses vara skaligt ur ett finansiellt
perspektiv.

| det budet som presenterats till Honeybadger, erbjuder Budgivaren ett kontant bud pa 45,50 SEK per aktie i Triona ("Budet” och
"Erbjudandet”).

Styrelsen for Triona har anlitat Honeybadger for att avge ett utlatande om huruvida Erbjudandet ar skaligt ur ett finansiellt
perspektiv. For varderingsutlatandet erhaller Honeybadger ett fast arvode oberoende av erbjudandevederlagets storlek och
anslutningsgraden i Erbjudandet, liksom om Erbjudandet fullfoljs eller inte.

| analysen av Erbjudandet har Honeybadger bland annat:

®  Tagit del av allmant tillganglig information samt information fran Bolaget, inklusive verksamhetsbeskrivningar, historisk
finansiell information, affarsplaner, budgetar och prognoser;

®  Granskat publik information avseende jamférbara bolag, inklusive historiska marknadspriser och handelsvolymer for
Bolagets noterade vardepapper, marknadsdata, analytikerrapporter, arsredovisningar och industrirapporter; och

®  Utfort en vardering av Triona baserat pa objektiva kriterier och allmant accepterade och erkanda varderingsmetoder.

Vid upprattandet av detta utlatande har vi utgatt fran och forlitat oss pa den information som tillhandahallits av Bolaget samt
annan information fran offentligt tillgangliga kallor. Vi har inte genomfért nagon oberoende verifiering av informationens riktighet
eller fullstandighet och tar darfér inget ansvar for eventuella felaktigheter, ofullstandigheter eller utelamnanden i det material som
legat till grund for var bedémning, eller for de effekter sddana omsténdigheter kan ha haft pa vara slutsatser.

Var bedémning grundar sig pa de finansiella, ekonomiska, marknadsmassiga och dvriga relevanta forhallanden som forelag och
kunde beaktas vid tidpunkten for detta utlatande.

Detta utldtande har upprattats uteslutande for det syfte och i det sammanhang som anges ovan och far inte aberopas eller
anvandas for nagot annat andamal.

Erbjudandet om 45,50 SEK per aktie motsvarar en premie om cirka 30,7 procent jamfort med Trionas stangningskurs den 30
september 2026. Erbjudandet motsvarar vidare premier om cirka 41,1 procent respektive 42,6 procent jamfort med den
volymviktade genomsnittliga betalkursen (VWAP) under de senaste 30 respektive 60 handelsdagarna fram till och med samma

datum

Baserat pa ovanstaende, och med stéd av detta, ar det var uppfattning att Budet pa 45,50 SEK per Triona-aktie ar skaligt ur ett
finansiellt perspektiv.
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