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RANTEKOSTNADERNA FORTSATTER NEDAT | KINA

Stark tillvaxt
i installerad
kapacitet och
producerad el

Under kvartalet har bolagets 208 (192)
solcellsanlaggningar producerat sammanlagt
98,6 (75,4) miljoner kilowattimmar, en 6kning

med 30,8% jamfort med foregaende ar.
Genom detta har vi minskat koldioxidutslapp
med cirka 48 000 (37 000) ton.

Nya kontrakt for ytterligare 10,6 (16,7) MW
tecknades under kvartalet.

Finansiellt visade kvartalet en
omsattning pa 71,6 (64,7) MSEK och ett
resultat efter finansiella poster och skatt
pal10,0 (6,0) MSEK, paverkat aven
valutaeffekt om -2,8 (0,0) MSEK.
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GIGASUN - PERIODEN | SAMMANDRAG

Kvartalet i korthet

TAPRIL-30 JUNI

- Bolaget installerade 38,7 (8,4) MW takbaserade
solenergianlaggningar och hade vid utgangen av perioden
378,1(293,3) MW installerad kapacitet.

- Elproduktionen var 98,6 (75,4) miljoner kWh vilket minskade
koldioxid-relaterade utslapp med cirka 48 000 (37 00O0) ton.

- Vid utgangen av perioden hade bolaget 15,6 (46,4) MW i
tecknade order, samt projekt under bearbetning om 131,1
(131,1) MW.

- Bolaget tecknade 3 (4) kontrakt uppgaende till en total
installerad kapacitet om 10,6 (16,7) MW.

Kvartalet i siffror

TAPRIL-30 JUNI

- Summa intakter (elférsaljning och bidrag) uppgick till 71,6
(64,7) MSEK.

- Nettoomsattningen (elforséljning till kunder och natet)
uppgick till 62,6 (55,8) MSEK.

- Ovriga rérelseintakter (bidrag och évrigt) uppgick till 9,0 (8,9)
MSEK.

- Rorelsekostnaderna uppgick till 39,3 (36,7) MSEK.

- Rorelseresultatet uppgick till 32,3 (27,9) MSEK.

- Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 19,9
(22,8) MSEK.

- Resultat efter finansiella poster och skatt uppgick till 10,0
(6,0) MSEK och paverkades av en valutaeffekt om -2,8 (0,0)
MSEK. Rensat for valutaeffekten uppgick resultatet till 12,8
(5,9) MSEK.

- Totalt kassafléde uppgick till -50,1 (34,1) MSEK.

- Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 0,18 (0,10) SEK.

- Antal anstallda vid periodens utgang var 22 (19).

Aret i siffror

T1JANUARI -30 JUNI

- Summa intakter uppgick till 17,9 (105,2) MSEK, en 6kning
med 12 procent jamfért med féregdende ar. Okningen
ar huvudsakligen relaterad till en hégre installerad bas.
Valutaeffekter paverkade intdkterna med -4,8 (-3,7) MSEK.

- Nettoomsattningen uppgick till 100,8 (89,6) MSEK, en 6kning
med 12 procent jamfort med féregaende ar. Valutaeffekter
paverkade nettoomsattningen med -4,1 (-3,1) MSEK.

- Ovriga rorelseintékter uppgick till 17,1 (15,8) MSEK.

- Rorelsekostnaderna uppgick till 82,3 (73,1) MSEK, en
6kning med med 13 procent jamfort med foregaende
ar. Kostnadsdkning ar huvudsakligen hanfoérlig till att
planenliga avskrivningar och underhallskostnader for
solenergianlaggningar har okat samt en valutaeffekt om 3,0
(2,3) MSEK.

- Rorelseresultatet uppgick till 35,6 (32,2) MSEK.

- Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till
42,4 (43,8) MSEK. Rantebdarande skuld har 6kat jamfort
med foregaende ar men den pagaende omfinansieringen
i Kina med lagre rantesats som foljd leder till nagot lagre
rantekostnad totalt sett.

- Resultat efter finansiella poster och skatt uppgick till -10,9
(-10,0) MSEK och paverkades av en ej kassaflédespaverande
valutaeffekt om -4,6 (0,8) MSEK. Rensat fér denna post
uppgick resultatet till -6,3 (-10,7) MSEK.

- Totalt kassaflode uppgick till -67,1 (38,5) MSEK.

- Resultat per aktie fére utspadning uppgick till -0,19 (-0,17) SEK.

Vasentliga handelser

EFTER KVARTALETS SLUT

- Den rorliga rantan pa leasinglanen fran Agricultural Bank
Financial Leasing Co., Ltd har justerats per 1juli 2025 fran
4,05% till 3,60% pa grund av att den kinesiska referensrantan
har sankts.
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GIGASUN - PERIODEN | SAMMANDRAG

Utvalda nyckeltal

250401- 240401- 250101- 240101- 240101-

Finansiella nyckeltal* 250630 240630 250630 240630 241231 Finansiella nyckeltal 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Summa intékter 71583 64669 117859 105212 218264  Rantebarande skuld 1330008 1243765 1483061
Nettoomsattning 62 593 55 798 100 795 89 642 184 795 Rantebarande nettoskuld 1314055 1185925 1393172
Nettoomsattning i relation till summa Soliditet 22% 27% 23%
intakter 87% 86% 86% 85% 85%  soliditet, rullande 12 manader 23% 28% 25%
Bruttovinst 61795 56 353 97 665 88 452 176 061
Bruttomarginal% 86% 87% 83% 84% 81% Operationella nyckeltal
EBlTDAO == 29(? 48 5803 80 9009 72 7700 145 7600 Installerad kapacitet, MW 378,1 286,3 340,1
EBITDA% Lk 75% 69% 69% 67% Genomsnittlig aterstaende kontraktstid, ar 16,3 16,2 16,3
EBIT 32 299 27 926 35562 32 161 60 677 .

Ingangna avtal, MW 15,6 43,1 38,8
EBIT% 45% 43% 30% 31% 28%
Kostnadsforing av periodiserade
lanekostnader 477 470 998 943 1882
Rantekostnader 19027 21690 39668 41630 84165 PRODUCERADEL, MILJONER KWH
Periodens resultat per aktie fore 100
utspadning, SEK 0,18 0,10 -0,19 -0,17 -0,58
Periodens resultat per aktie efter %
utspadning, SEK 0,17 0,10 -0,19 -0,17 -0,58 80

70
Operationella nyckeltal* 60
Producerad electricitet, miljoner kWh 98,6 75,4 1536 1218 2525

50
Minskning av CO2-relaterade utslapp, n
ton 48 000 37 000 75 000 60000 124000 40

*For definition av nyckeltal se not 3
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VD HAR ORDET

Starkt resultat
och rekordhog
installationstakt
trots geopolitisk
osakerhet

Den geopolitiska situationen praglas fortsatt av
stor osakerhet, med en ekonomisk utveckling
som ar mycket svar att bedéma. Detta lage
forsvarar langsiktiga strukturella transaktioner
eftersom investerare ar avvaktandeidenna
miljo. Trots detta har vi haft goda diskussioner
med saval befintliga som nya intressenter, dven
om dessa inte annu har konkretiserats i en affar
avseende var kinesiska verksamhet.

GIGASUN APRIL - JUNI 2025

| vantan pa att det radande marknadslaget skall
forbattras, fokuserar vi nu i stallet pa att salja en mindre
del av vara enskilda tillgdngar, dvs intédktsgenererande
solenergianlaggningar, for att méta vara finansiella
ataganden i Sverige. En strukturerad forsaljningsprocess
har paborjats, med malsattning att genomfora affarer till
marknadsmassiga villkor i nartid.

Det rader aven osakerhet avseende den kinesiska
ekonomin som lider av efterdyningarna av fastighetskrisen,
Overkapacitet i vissa sektorer och svag inhemsk efterfragan.
Samtidigt ser vi att den underliggande marknaden for
solenergi i Kina ar fortsatt stark, med stabil efterfragan och
6kande klimatambitioner hos bade offentliga och privata
aktorer. Vart erbjudande ar fortsatt attraktivt, inte minst
eftersom det inkluderar finansiering, vilket skapar ett tydligt
mervarde for vara kunder. Konkurrensen ar fortsatt hard,
men sjunkande priser pa solenergipaneler bidrar till att
bibehalla projektens I6nsamhet.

Omlaggningen av vara lan i Kina fortgar enligt plan. Denna
process ger successivt lagre finansieringskostnader och
forbattrar var likviditet. Vi arbetar aven med ett nytt
ramavtal med Agribank avseende ytterligare 1an, dvs utdver
de 600 miljoner RMB (ca 786 MSEK) med 3,60% ranta, som
vi har sedan tidigare. Genom att successivt flytta dver dyrare
lan (med JS Leasing - den nuvarande finansiaren har vi en
ranta om 6,26% - 6,80%) sd minskar rantekostnaden med
cirka 45% i forhallande till JS Leasing faciliteten, dessutom
frigdr vi genom denna nya facilitet aven kapital tack vare

en mer fordelaktig lanekvot, det vill sdga vi far stérre andel
lan pa tillgdngsmassan. Malet ar att flytta dver absoluta
merparten av var finansiering till dessa formanligare villkor.
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VD HAR ORDET

Under kvartalet hade vi en hog installationstakt och byggde
38,7 MW takbaserade solenergianlaggningar, vilket ar en
fyrdubbling jamfért med samma period féregaende ar

(8,4 MW). Den totala installerade kapaciteten uppgick
darmed till 378,1 MW vid periodens slut, jamfort med

293,3 MW aret innan. Elproduktionen under perioden var
98,6 miljoner kWh, motsvarande en uppskattad minskning
av koldioxidutslapp med cirka 48 000 ton. Vi har aven en
stark pipeline och tecknade tre nya kontrakt omfattande
10,6 MW och hade vid utgangen av kvartalet tecknade order
om 31,2 MW samt ytterligare projekt om 131,1 MW under
bearbetning.

Den positiva operationella utvecklingen har ocksa
aterspeglats i resultatet. Nettoomsattningen uppgick till
62,6 MSEK (55,8), medan det totala rorelseresultatet starktes
till 32,3 MSEK (27,9). Resultatet efter finansiella poster och
skatt blev 10,0 MSEK (6,0), och rensat for valutaeffekter
uppgick det till 12,8 MSEK (5,9).

Aven om det finns vissa osdkerheter kring tidpunkten fér full
aterbetalning av SOLT4, ar var soliditet fortsatt god och vi
har goda férutsattningar att méta vara ataganden.

Vi fortsatter att arbeta metodiskt, med fokus pa finansiell

disciplin, Ibnsam tillvaxt och vardeskapande i en komplex
och snabbt féoranderlig omvarld.

Max Metelius
Verkstallande direktor

GIGASUN APRIL - JUNI 2025
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OM GIGASUN

Affarsmodell,
marknad och
kunder

Gigasun AB ("Gigasun”) har en tydlig affarsmodell
och tillgangtillen mycket stor marknad med
manga potentiella kunder, bdde bland privata

foretag och statligt agda verksamheter.

Vision

Gigasun grundades med malet att paskynda évergangen till
férnybar energi i Kina genom att erbjuda el genererad fran
solenergi som en tjanst. Visionen ar att bli en drivkraft inom
hallbar energiproduktion for att sédkra en battre framtid for
planeten och framtida generationer.

Affarsidé

Gigasun:s affarsidé ar att finansiera, installera, dga och
driva solcellsanlaggningar for elkraftproduktion pd kunders
tak och darefter salja den el som produceras till kunden,
det bolag som bedriver verksamhet i byggnaden. Gigasun
ska erbjuda kunder inom industri, handel och offentlig
forvaltning ett enkelt satt att ersatta en betydande del av
sin elférbrukning med lokalt producerad solenergi till ett
rabatterat pris jamfort med priset pa natet. Anlaggningarna
installeras via ett lokalt natverk av installatérer och
aterforsaljare i Kina.

GIGASUN APRIL - JUNI 2025

Affarsmodell

Kunderna, som ar agare av stora fastigheter, ingar 20-3riga
avtal med Gigasun, dar kunden atar sig att kdpa den el som
anlaggningen producerar till ett i férvag déverenskommet
pris. El som kops fran Gigasun:s anlaggning prissatts till en
rabatt pa cirka 10-20 procent jamfort med det pris kunden
betalar for elen fran elnatet. Den el som kunden inte képer
saljs till elnatet, vilket sakerstaller 100 procents avsattning av
den el som genereras av Gigasun:s projekt.

Efter den 20-ariga kontraktstidens utgang, forlangs
kontraktet per automatik med fem ar, om inte kunden valjer

1.

Elektricitet
producerad av
Gigasuns solpaneler
Ungefar 0,70-0,85
CNY/kWh pa vilket vi
ger 10-20% rabatt

0 L.
A 5

att sdga upp kontraktet och begar avflyttning. Kunden kan
aven koépa anlaggningen till ett i férvag éverenskommet
pris. Om en fastighet saljs under kontraktstiden ska kunden
antingen kopa anlaggningen fran Gigasun eller, efter
Gigasun:s godkannande, se till att den nya fastighetsagaren
tar 6ver kontraktet.

Subventioner

Aven om Gigasun:s affarsmodell ar kommersiellt
genomforbar, utgér subventioner ytterligare en
inkomstkalla. Subventionsbeloppet for ett visst projekt
faststalls innan uppférandet av solcellsanlaggningen

1. Gigasun saljer elektricitet
producerad av solceller
som aterfinns pa kundens
/ fastighetsagarens till en
rabatt pa ~10-20% till det pris
som ar kundens listpris hos

............... natbolaget.
[ [ [
[ o [ ] 2. Om kundens / fastighets-
- agarens inte koper all den el
l I I Qo < Gigasun saljer till > g oo —~ som Gigasuns solpanelerna
natbolaget /A\ producerar saljer Gigasun
I Kolkraftverk I I Néatbolag I Ug?\ﬁ(f/a;v(\)/ﬁo I Fastighetsigare \. I den till natbolaget.

Gigasun ager solpanelerna.

Fastighetsagare

L Kolkraftverk
saljer till natbolaget

Ungefér 0,4 CNY/kWh

koper fran natbolaget
Ungefér 0,70-0,85 CNY/kWh

Elektricitet
anvands av
fastighetsagare

il
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OM GIGASUN

paborjas, nar den lokala natoperatéren utvarderar projektets
utformning. ,&tagandet for myndigheterna att betala
subventioner omfattar bade en ranta, CNY-beloppet per
genererad kWh och en varaktighet, antalet ar som den
statliga enheten foérbinder sig att betala subventioner.
Subventionernas varaktighet varierar mellan tva till 20 ar,
beroende pa om subventionerna kommmer fran distrikt- eller
stadsniva respektive fran statlig eller regional niva.

| april 2021 kom nya regler som innebar att inga nya
anlaggningar far subventioner. Detta var en vantad
utveckling, eftersom anlaggningarna i dagslaget uppvisar
en god avkastning utan subventioner. Tidigare beslutade
subventioner ligger dock kvar under kontraktets |6ptid.

Installerad kapacitet (MW)

GIGASUN APRIL - JUNI 2025

Marknad

Nar Gigasun beddémer vilka regioner som bolaget vill

vara narvarande i, finns tre huvudsakliga faktorer,
solinstralningen, det lokala elpriset samt kundunderlaget
med i beddmningen. Samtliga dessa faktorer ar viktiga
for att Gigasun ska na en langsiktigt hallbar [6nsamhet i
sin verksamhet. Gigasun:s marknad utgérs helt och hallet
av Kina och da primart landets 6stra regioner, som ocksa
ar de mest industrialiserade. Detta ger en idealisk mix av
kundunderlag, elpriser och solinstralning.

Kinas politiska ledning har 6ver tid tagit flera beslut med

syftet att minska landets beroende av kol, en resurs som
idag star for dver 60 procent av elproduktionen. Det sa

Gigasun:s kunder baserat pa antal anstallda

@ 099 @ 100-499 @ 500-999
1000-3999 >4 000

kallade 30-60-malet innebar att koldioxidutslappen ska
bo6rja minska fran och med ar 2030 och att landet ska vara
helt klimatneutralt 2060.

En viktig del av omstallningen kommer sannolikt att
baseras pa solenergi och i juni 2021 kom ett direktivom

att en stor del av de lampliga takytor som finns, ska

tackas med solpaneler. Direktivet, som utfardades av den
Kinesiska Energimyndigheten, innebar en malsattning

om att minst 50 procent av den tillgangliga takytan pa
byggnader som inhyser statlig verksamhet ska tackas

med solpaneler. For offentliga byggnader, som skolor och
sjukhus, ar motsvarande mal minst 40 procent och for
kommersiella och industriella byggnader minst 30 procent.
Aven om Gigasun annu inte kdnner till detaljerna om

hur detta ska omséttas i praktiken, sa ar den generella
uppfattningen i marknaden att direktivet ar mycket positivt
for solenergisektorn.

Gigasun ser aven att saval utlandska som kinesiska
investerare nu borjar intressera sig for den affarsmodell
med takbaserad solenergi som bolaget erbjuder. Aven

om detta pa sikt kommer att innebara 6kad konkurrens,
ser Gigasun det framst som en bekraftelse pa att bolaget
arbetar efter ratt strategi. Gigasun har aven en férdel i form
av en etablerad och fungerande organisation med stort
fortroende hos kunderna, nagot som tar tid att bygga upp.

Kunder

Gigasun:s kunder ar verksamma inom en lang rad omraden,
fran fordons- och textilindustri till bryggeriverksamhet,

men ocksa inom statliga verksamheter. Totalt sett ar drygt
80 procent av kunderna verksamma inom den privata
sektorn. Gemensamt for kunderna ar att de ar omfattande
organisationer med ett stort antal medarbetare. En kundbas
med foretradesvis stora kunder, dessutom spridda dver olika
branscher, ger Gigasun:s verksamhet en langsiktig stabilitet.
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En forutsattning for Gigasun ar dock att kunderna har
tillgang till stora fria takytor, da en solcellsanlaggning i
genomsnitt tar cirka 15 000 kvadratmeter i ansprak. De av
Gigasun:s kunder som idag har den storsta installerade
kapaciteten aterfinns inom maskintillverkning och
basindustri och ligger i spannet 100 till 500 medarbetare.

Anledningen till att kunderna valjer Gigasun é&r att de far
tillgang till gréon el pa ett enkelt satt och till ett lagre pris an
den de kan kopa fran natet. Idag har bolaget 190 kunder,
vilket innebar att motpartsrisken ar mycket diversifierad,
nagot som skiljer Gigasun fran liknande bolag som

saljer till det publika elnatet och darmed har en svagare
forhandlingsposition.

Den snabba tillvaxten och omstallningen till alternativa
energikallor ger Gigasun, som har beprdvad erfarenhet av

att identifiera lampliga solcellsanlaggningar, parat med
effektiva installationsmetoder, goda mdjligheter for fortsatt
I6nsam utveckling. De risker som finns pa marknaden ar
framst forknippade med det faktum att infrastrukturen,
inklusive elproduktionen ar starkt reglerad och beroende av
tillstand och ytterst politiska beslut.

Ytterligare en drivkraft utgdrs av miljévinster. Gigasun
bidrar, genom sin verksamhet, till en mer effektiv
klimatomstallning och stora miljovinster.

GIGASUN APRIL - JUNI 2025
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FINANSIELL INFORMATION

Finansiell
information

Styrelsen och verkstallande direktdren for
Gigasun AB (publ) ("Gigasun”) far harmed avge
delarsrapport for perioden april - juni 2025.

GIGASUN APRIL - JUNI 2025

Koncernens resultat for kvartalet

- Summa intakter (elférsaljning och bidrag) uppgick till 71,6
(64,7) MSEK, en 6kning med 10,7 procent jamfort med
foregaende ar. Den genomsnittligt installerade basen
var 26,4 procent hogre i andra kvartalet 2025 an 2024.
Valutaeffekter paverkade intdkterna med -5,5 (-1,5) MSEK.

- Nettoomsattningen (elforsaljning till kunder och natet)
uppgick till 62,6 (55,8) MSEK. Valutaeffekter paverkade
nettoomsattningen med -4,7 (-1,3) MSEK.

- Ovriga rérelseintakter (bidrag och vidareférsaljning av el)

uppgick till 9,0 (8,9) MSEK. Valutaeffekter paverkade 6vriga

rérelseintakter med -0,8 (-0,2) MSEK.

- Rérelsekostnaderna uppgick till 39,3 (36,7) MSEK, en
6kning med 6,9 procent jamfort med foregaende ar. De
storsta kostnadsposterna ar planenliga avskrivningar
och underhallskostnader som har 6kat som ett resultat
av en storre installerad bas. Valutaeffekter paverkade
rérelsekostnaderna med 0,9 (0,5) MSEK.

- Rorelseresultatet uppgick till 32,3 (27,9) MSEK, en 6kning
med 15,7 procent jamfoért med foregaende ar.

- Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till
19,9 (22,8) MSEK. Refinansieringen till Agri Bank fortsatter
enligt plan och den lagre rantekostnaden pa den nya
faciliteten boérjar sla igenom i rantekostnaderna.

- Valutakursdifferens uppgick till -2,8 (0,0) MSEK.

- Resultat efter finansiella poster och skatt uppgick till 10,0
(6,0) MSEK.

Koncernens kassafléde for kvartalet

- Koncernens totala kassaflode uppgick till -50,1 (34,1) MSEK.

- Den l6pande verksamheten gav ett kassafléde om 16,8
(30,0) MSEK.

- Investeringsverksamheten gav ett kassafléde om -82,4
(-17,7) MSEK, vilket huvudsakligen utgérs av investering i
pagadende och nya solcellsanldaggningar om -82,7 (-20,5)
MSEK.

- Finansieringsverksamheten gav ett kassafléde om 15,5
(21,8) MSEK, vilket huvudsakligen ar en ékad belaning som
ett resultat av den pagaende omfinansieringen till Agri
Bank som har en hégre beldningsgrad per MW.

Koncernens finansiella stallning och likviditet vid

kvartalets utgang

- Balansomslutningen uppgick till 2 231 (2 159) MSEK.

- Materiella anlaggningstillgangar uppgick till 1913
(1840) MSEK, som nastan uteslutande bestar av
solcellsanlaggningar.

- Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 68 (67)
MSEK, som framfor allt bestar av momsfordran, som
uppkommit nar bolaget investerat i pdgaende och nya
solcellsanlaggningar.

- Kassa och bank uppgick till 16 (58) MSEK.

- Eget kapital uppgick till 490 (581) MSEK.

- Langfristiga skulder uppgick 931 (827) MSEK, framfoér allt
bestaende av lan fran leasingbolag.

- Kortfristiga skulder uppgick till 786 (730) MSEK,
dar de storsta posterna utgors av kortfristig del av
lan fran leasingbolag, SOLT4 obligationen i Sverige,
leverantorsskulder samt upplupna kostnader for
installation av solenergianlaggningar.

Koncernens resultat for perioden januari - juni

- Summa intakter uppgick till 117,9 (105,2) MSEK, en 6kning
med 12,0 procent jamfért med féregdende ar. Okningen
ar huvudsakligen relaterad till en hogre installerad bas.
Valutaeffekter paverkade intdkterna med -4,8 (-3,7) MSEK.

- Nettoomsattningen uppgick till 100,8 (89,6) MSEK, en
6kning med 12,4 procent jamfort med foregaende ar.
Valutaeffekter paverkade nettoomsattningen med -4,1
(-3,2) MSEK.
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FINANSIELL INFORMATION

- Ovriga rorelseintakter uppgick till 17,1 (15,6) MSEK.
Valutaeffekter paverkade 6vriga rorelseintakter med
-0,7 (-0,5) MSEK.

- Rérelsekostnaderna uppgick till 82,3 (73,1) MSEK, en
6kning med 12,7 procent jamfért med féregaende ar.
Kostnadsokning ar huvudsakligen hanforlig till att
planenliga avskrivningar och underhallskostnader for
solcellsanlaggningar har ékat samt en valutaeffekt om
3,0 (2,3) MSEK.

- Rorelseresultatet uppgick till 35,6 (32,2) MSEK, en 6kning
med 10,6 procent jamfort med foregaende ar.

- Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till
42,4 (43,8) MSEK. Rantebarande skuld har 6kat jamfort
med féregaende ar men den pagaende omfinansieringen
i Kina med lagre rantesats som féljd leder till ndgot lagre
rantekostnad totalt sett.

- Valutakursdifferens uppgick till -4,6 (0,8) MSEK.

- Resultatet efter skatt uppgick till -10,9 (-10,0) MSEK.
Rensat for valutakursdifferens uppgick resultatet till
-6,3 (-10,7) MSEK.

Koncernens kassaflode for perioden januari - juni

- Koncernens totala kassafléde uppgick till -67,1 (38,5) MSEK.

- Den l6pande verksamheten gav ett kassafléde om -5,8
(42,0) MSEK, dar den storsta forandringen bestar av en
negativ féorandring av kassaflode fran rorelsekapital.

- Investeringsverksamheten gav ett kassafldde om -93,2
(-30,0) MSEK, vilket till allra storsta delen utgérs av
investering i pagaende och nya solcellsanlaggningar om
-89,8 (-32,4) MSEK.

- Finansieringsverksamheten gav ett kassafléde om 31,9
(26,5) MSEK, vilket forklaras av 6kade 1an i Kina for att
finansiera nya solcellsanlaggningar samt att vi har fortsatt
refinansieringen med en 6kad beldningsgrad som foljd.
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Moderbolagets siffror for kvartalet

- Summa intakter uppgick till 2,8 (1,2) MSEK, och bestar
foretradesvis av fakturering for tjanster till de kinesiska
dotterbolagen.

- Rérelsekostnaderna uppgick till 4,5 (4,7) MSEK.

- Rorelseresultatet uppgick till -1,7 (-3,4) MSEK.

- Ranteintakter och liknande resultatposter uppgick till 0,0
(0,0) MSEK.

- Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till
2,6 (2,0) MSEK. Detta ar huvudsakligen rantekostnaden for
SOLT4.

- Valutakursdifferens uppgick till 0,3 (-0,2) MSEK.

- Resultatet efter skatt uppgick till -4,0 (-5,6) MSEK.

- Antalet anstéllda vid periodens utgang uppgick till 4 (4).

Moderbolagets siffror for perioden januari - juni

- Summa intakter uppgick till 5,6 (2,4) MSEK, och bestar
foretradesvis av fakturering for tjanster till de kinesiska
dotterbolagen.

- Roérelsekostnaderna uppgick till 9,1 (9,0) MSEK.

- Rorelseresultatet uppgick till -3,5 (-6,6) MSEK.

- Ranteintakter och liknande resultatposter uppgick till
0,0 (0,1) MSEK.

- Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till
4,8 (4,0) MSEK. Det ar huvudsakligen rantekostnaden for
SOLT4.

- Valutakursdifferens uppgick till -0,3 (0,3) MSEK.

- Resultatet efter skatt uppgick till -8,6 (-10,2) MSEK.

Obligationslan

Per 30 juni 2025 har Gigasun en ej forfallen obligation,
SOLT4. Kapitalbeloppet ar 70,4 MSEK, och rantesatsen ar
14,25%. Upplupen rantekostnad per bokslutsdatum ar 1,5
MSEK. Obligation SOLT4 férlangdes enligt bolagets begaran,
vilket innebar att sista dag for aterbetalning av obligationen
flyttats fram till den 8 november 2025.

Lan fran leasingbolag i Kina

Bolaget har traffat avtal om finansiering med flera
leasingbolag genom sa kallade "sale and leaseback”
arrangemang. Ranta per 30 juni 2025, bestar av en rorlig
ranta som ar mellan 3,60-3,95 procent (China Loan Prime
Rate 5 Year — LPR) plus en marginal. Justering av lanerantan
sker arligen och om LPR &ndrats med minst +/- 0,25
procent. Férutom installerad kapacitet anvands nagra av de
pagdende projekten till stallda sékerheter.

Under juni 2024 tecknade bolaget avtal gallande en
omfinansiering om ca 870 MSEK (600 MCNY) med en

ranta pa 4,05% och |6ptid pa 10 ar. Kapitalet kommer
huvudsakligen att anvandas for att aterbetala sale and
leaseback-faciliteten med JiangSu Financial Leasing Co., Ltd.
Den 6verenskomna refinansieringen férvantas paga under
hela 2025.

Villkoren fér finansieringsavtalen ar sammanfattningsvis
foljande:
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FINANSIELL INFORMATION

Kapital- Varav kortfristig ~ Stallda saker-  Aterbetalnings- Loper till Aterkops- Rante-
Leasingbolag skuld, TSEK skuld, TSEK heter, MW tid, ar och med option CNY sats
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 244788 42 390 103 7 2030-08-01 1000 6,26%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 12951 2199 8 9 2032-10-01 1000 6,26%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 4 706 728 3 7 2030-12-08 1000 6,26%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 5885 891 7 2031-01-30 1 000 6,26%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 2 479 466 1 6 2030-03-02 1000 6,27%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 4107 742 1 6 2030-05-16 1000 6,48%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 2819 393 1 7 2031-06-05 1000 6,48%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 2 200 375 1 6 3030-07-11 1 000 6,48%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 4292 412 9 2033-07-25 1 000 6,56%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 2 453 235 9 2033-07-25 1000 6,56%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 6179 585 9 2033-08-09 1000 6,56%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 7 786 737 16 9 2033-08-09 1000 6,56%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 8716 815 9 2033-09-06 1 000 6,56%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 10111 921 9 2033-11-18 1000 6,56%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 5055 460 9 2033-11-18 1000 6,56%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 3278 644 5 5 2029-12-25 1000 6,80%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 1480 285 5 2030-01-06 1000 6,80%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 30911 5353 13 7 2030-08-01 1 000 6,26%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 47 691 8 099 18 9 2032-10-01 1000 6,26%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 11024 1676 4 7 2031-01-25 1000 6,30%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 21726 3032 m 7 2031-02-12 1 000 6,48%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 2 366 314 7 2031-09-09 1 000 6,55%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 6197 797 5 7 2031-09-09 1000 6,55%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 3756 476 7 2031-12-05 1000 6,55%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 6 636 840 7 2031-12-25 1000 6,80%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 2 530 315 6 7 2032-01-06 1 6,80%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 4 300 536 7 2032-01-06 1 6,80%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 4 382 555 7 2031-12-25 1 6,80%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 7 589 946 - 7 2032-01-06 1 6,80%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 8 854 1103 7 2032-01-06 1 6,80%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 10521 1233 7 2032-05-12 1 6,80%
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FINANSIELL INFORMATION

Kapital- Varav kortfristig ~ Stallda saker-  Aterbetalnings- Loper till Aterkops- Rante-
Leasingbolag skuld, TSEK skuld, TSEK heter, MW tid, ar och med option CNY sats
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 3548 429 s 7 2032-03-06 1 6,80%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 6513 775 7 2032-04-18 1 6,80%
Haitong UniFortune Financial Leasing (Shanghai) Corporation 20877 3063 6 8 2031-10-01 100 6,44%
Haitong UniFortune Financial Leasing (Shanghai) Corporation 19672 2 93] 6 8 2031-09-01 100 6,45%
Haitong UniFortune Financial Leasing (Shanghai) Corporation 2 095 256 1 8 2032-03-19 100 6,46%
Haitong UniFortune Financial Leasing (Shanghai) Corporation 72 337 10 469 17 8 2031-11-30 100 6,44%
Yongying Financial Leasing Co., Ltd 5703 710 2 8 2032-01-05 100 6,75%
Yongying Financial Leasing Co., Ltd 22 631 1905 7 9,92 2034-12-23 100 6,50%
Yongying Financial Leasing Co., Ltd 15531 1460 6 10 2035-04-04 100 6,40%
Yongying Financial Leasing Co., Ltd 15177 1540 6 10 2035-05-07 100 6,40%
Yongying Financial Leasing Co., Ltd 26 853 3452 8 8 2031-11-01 100 6,75%
Yongying Financial Leasing Co., Ltd 15827 2 003 4 8 2031-12-20 100 6,75%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 18 243 2027 4 10 2034-06-28 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 12 609 1401 3 10 2034-06-28 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 19 360 2151 4 10 2034-07-26 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 24752 2 750 5 10 2034-07-26 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 32839 3649 8 10 2034-08-09 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 20831 2 315 5 10 2034-09-06 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 34 309 3812 9 10 2034-09-27 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 25732 2 859 6 10 2034-10-25 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 29 040 3227 10 10 2034-11-18 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 30633 3404 7 10 2034-06-19 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 23894 2 655 6 10 2034-07-19 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 13833 1537 5 10 2034-06-17 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 38747 4 305 16 10 2034-06-17 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 19 296 2 144 [S) 10 2034-06-17 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 9041 1 005 3 10 2034-06-17 100 4,05%

1077 692 146 786 370
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FINANSIELL INFORMATION

Banklan i Kina Transaktioner med nirstadende
ASRE har upptagit 5 banklan, per 30 juni 2025, enligt nedanstdende specifikation. Koncernen har laneskulder till dess huvudagare Soltech Energy Sweden AB (publ),
Kapitalskulden ar i CNY, och beloppet nedan ar omraknat enligt bokslutskurs per 30 juni om 28 424 TSEK, och Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc., ("ASP"), om 24 772
2025. Dessa lan har tidigare |6pande forlangts i intervall om sex till tolv manader, vilket vi TSEK. Rantan for ldnen under 2025 har varit 3% respektive 0%. Upplupen ranta per
aven forvantar oss kommer att ske i samband med att nedan angivna forfallodagar. Alla bokslutsdatum ar 5756 TSEK respektive 1443 TSEK. Kapitalskuld och upplupen ranta
lanen ar utan sakerhet och kortfristiga. ar i EUR respektive CNY, och beloppet ovan ar per bokslutskurs per 30 juni 2025. Under
aret har bolaget haft rantekostnad baserat pa forfallna leverantérsskulder till ASP, med
Bank Kapitalskuld, SEK  Réntesats  Aterbetalningsdag rantesatsen cirka 3%, totalt 449 TSEK. Samtliga transaktioner med narstdende har
China Zheshang Bank 13 274 400 4,70% 2026-03-13 skett pa markonadsméssig grund. Féljande narstaendetransaktioner har agt rum under
; verksamhetsaret.
China Merchant Bank 26 548 800 3,40% 2026-02-13
. . . 250101- 240101- 240101-
Industrial and Commercial Bank of China 6637200 3,50% 2025-09-04 Transaktionens art Motpart 250630 240630 241231
Hangzhou United Bank 13 274 400 4,50% 2025-10-13 Kop av solpaneler  Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 31466 13134 131369
Bank of Nanjing 6637 200 3,50% 2025-10-23 Kép av service Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 10 699 4925 20 012
66 372 000 Debiterad ranta Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 631 668 2323
Hyra kontor Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 0 0 0
Debiterad ranta Soltech Energy Sweden AB (publ) 424 217 876

43219 18944 154580

Leverantdrsskulder, évriga kortfristiga skulder samt upplupna kostnader

Per 30 juni 2025 har koncernen utestaende leverantorsskulder till ASP, om 263 MSEK,
vilket utgor en I6pande kredit som kan likstallas med en "checkkredit”. Av dessa 263
MSEK, ar 86 MSEK forfallna leverantorsskulder, dar ASP debiterar ranta.

| tillagg har koncernen upplupna kostnader for uppférande av nya projekt till ASP om
119 MSEK. Bolaget har dessutom ett 1an till ASP om 26 MSEK, inklusive upplupen ranta,
vilket beskrivs ovan. Originalbeloppen ar i CNY, och beloppen ar per bokslutskurs per
30 juni 2025.
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OVRIG INFORMATION

Ovrig information

Gigasun-koncernen

Koncernredovisningen omfattar det svenska moderbolaget

Gigasun AB (publ) ("Gigasun”) samt de heldgda

dotterbolagen

- Advanced SolTech Renewable Energy (Hangzhou) Co., Ltd
(“ASRE")

- Longrui Solar Energy (Sugian) Co., Ltd (“SQ")

- Sugian Ruiyan New Energy Co., Ltd (“RY")

- ST-Solar Holding AB

De kinesiska dotterbolagen ar i sin tur moderbolag till lokala
kinesiska bolag, etablerade i olika regioner i Kina.

Gigasun finansierar, ager och driver takmonterade
solcellsanlaggningar i Kina, genom de kinesiska
dotterbolagen. Verksamheten grundades 2014 som joint
venture mellan svenska Soltech Energy Sweden AB och den
kinesiska solpanelstillverkaren Advanced Solar Power
Hangzhou Inc. Moderbolagets verksamhet ar att bedriva
finansiering av koncernens solcellsanlaggningar i Kina.
ST-Solar Holding forvaltar koncernens personaloptioner.

GIGASUN APRIL - JUNI 2025

Risker

Allt féoretagande och agande av aktier ar férenat med ett
risktagande och verksamheten i Gigasun utgdr darvid inget
undantag. Vid en beddmning av bolaget ar det av vikt att
beakta ett antal riskfaktorer, se bolagets arsredovisning
2024 for en mer utforlig beskrivning av koncernens risker.

Aktien och dgare

Aktierna ar upptagna till handel pa Nasdag OMX Stockholm,
First North Growth Market. Antalet aktier uppgick per 30
juni 2025 till 57 197 225. Utspadningseffekten beror pa
optionsprogrammen enligt beskrivning nedan.

Antalet aktier 250101-250630 240101-240630

Vid arets ingang 57 197 225 57197 225
Nyemission 0 0
Vid periodens utgang 57 197 225 57 197 225

Genomsnitt antal aktier 250101-250630 240101-240630

Fore utspadning 57 197 225 57197 225

Efter utspadning 60 207 605 59235941

Bolagets storsta agare
per 30 juni 2025 ar:

Antal aktier Kapitalandel Réstandel

SolTech Energy Sweden

AB (publ.) 17 401 830 30,42%  30,42%

Advanced Solar Power

Hangzhou Inc. 16 743 940 29,27% 29,27%

Isac Brandberg AB 2016 665 3,53% 3,53%

The World We Want

Foundation 1580767 2,76% 2,76%

Nordnet

Pensionsforsakring AB 1276507 2,23% 2,23%

Ovriga 18177 516 31,78% 31,78%
57 197 225 100,00% 100,00%
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OVRIG INFORMATION

Tecknings-
Optionsprogram Beslutat &r Antal optioner Antal aktier Teckningsperiod kurs, S?EK Serienummer Malgrupp
LTIP 2024/2026 | 2024 1354671 1354671 261115-261216 560 1-1354671 Anstallda
Styrelse-
LTIP 2024/2026 1| 2024 1655709 1655709 261115-261216 5,60 1-1655709 ledamoter
3010 380 3010 380

Optionsprogram Hallbarhet Ovrigt
Den 12 juni 2024 fattade bolagsstamman beslut om tva nya Miljbansvar Mangfald berikar och vi arbetar darfér aktivt med mangfald
teckningsoptionsprogram, enligt tabellen nedan. Per den Gigasun ska erbjuda miljdanpassade produkter och och jamstalldhetsfragor. Vi stoédjer och foljer principerna i
30 juni 2025 ar det totala antalet teckningsoptioner som har tjanster som ar producerade med minsta mojliga resurs- FN-initiativet Global Compact.
emitterats i teckningsoptionsprogrammen motsvarande 5 och energiatgang samt med lag miljépaverkan. Samtliga
procent av aktiekapitalet. Genom detta uppstar en potentiell  solceller som &gs av bolaget samlas in for atervinning nar Framtidsutsikter
utspadningseffekt om 5 procent av aktiekapitalet efter de ar forbrukade. Klok resurshantering ar ett ledord inom Alla framatriktade uttalanden i denna rapport baseras
emissionens genomférande. Gigasun och stort fokus laggs pa resursanvandning oavsett pa bolagets basta bedémning vid tidpunkten for

om det galler energi, lokaler, avfall, resor eller transporter rapporten. Sddana uttalanden innehaller som alla
Bolagsstyrning och att utifrdn rimliga insatser reducera dessa. Gigasun framtidsbeddmningar risker och osakerheter, vilket kan
Gigasun AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolaget arbetar systematiskt och féorebygger nedsmutsning innebara att verkligt utfall blir annorlunda. Utdéver vad som
ar bildat i Sverige och registrerades hos Bolagsverket genom ett malinriktat miljdarbete som &r en integrerad kravs enligt gallande lagstiftning galler framatblickande
2016-03-30 och har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget del i Gigasuns kultur. Gallande miljokrav tillsammans med uttalanden endast den dag de framférs och bolaget atar sig
foljer Aktiebolagslagens regler (2005:551) samt 6vriga miljoaspekter och miljomal utgdér grunden for vart arbete. inte att uppdatera dessa mot bakgrund av ny information
tilldmpliga lagar och forordningar i Stockholm, Sverige dar eller framtida handelser.
bolaget har sitt sate. Utdver detta tillampar bolaget svensk Socialt ansvar
och internationell redovisningslagstiftning som sakerstaller Gigasun ska varna om foretagets intressenters och Revisorsgranskning
att den finansiella rapporteringen uppfyller de krav samarbetspartners integritet och hanterar information sa Denna rapport har inte varit féremal for granskning av
som stalls. att den skyddas och férvaltas pa ett ansvarsfullt satt. Vi bolagets revisorer.

har ett tydligt hallbarhetsfokus och vi arbetar for att ocksa
Till grund fér bolagets verksamhet ligger bolagsordningen. vara samarbetspartners forvantas dela vara varderingar IR-kalender
Foremalet for bolagets verksamhet ar bedriva finansiering och var uppférandekod. Det ar genom medarbetarnas - Deldrsrapport Q3 2025, 13 november 2025
av koncernens solenergianlaggningar, dock inte engagemang, utveckling och kompetens som vi skapar en - Bokslutskommuniké Q4 2025, 12 februari 2026

sadan verksamhet som avses i lagen om bank- och
finansieringsrorelse samt darmed férenlig verksamhet.

For mer information, se Arsredovisningen 2024, avsnitt
"Bolagsstyrning”.
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kultur dar vi och vara partners trivs. Som arbetsgivare tar vi
vart ansvar genom att erbjuda varje anstalld ett utvecklande
och ansvarsfullt arbete.
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KONCERNENS RAPPORTER

Koncernens
resultatrakning

GIGASUN APRIL - JUNI 2025

Belopp i TSEK 250401-250630 240401-240630 250101-250630 240101-240630 240101-241231
Nettoomsattning 62 593 55798 100 795 89 642 184 795
Ovriga rorelseintakter 8990 8870 17 064 15570 33 469
Summa intakter 71 583 64 669 117 859 105 212 218 264
Roérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -12 258 -11 166 -26811 -22 838 -56 287
Personalkostnader -5 035 -4 920 -10 139 -9 604 -16 217
Av- och nedskrivningar -21 991 -20 657 -45 346 -40 609 -85 083
Summa rérelsens kostnader -39 284 -36 743 -82 297 -73 051 -157 587
Rorelseresultat 32299 27 926 35562 32161 60 677
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 25 60 87 147 296
Rantekostnader och liknande resultatposter -19 934 -22 753 -42 388 -43 752 -88 658
Valutadifferens -2 757 27 -4 560 794 1758
Resultat efter finansiella poster 9633 5259 -11 298 -10 649 -25927
Skatt pa arets resultat 393 694 393 694 -7 017
Periodens resultat 10 026 5953 -10 905 -9 955 -32 944
Hanforligt till moderbolagets agare 10 026 5953 -10 905 -9 955 -32 944
Minoritetsintresse (0] (0] (0] (0] (0]
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK 0.18 0.10 -0.19 -0.17 -0.58
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK 0.17 0.10 -0.19 -0.17 -0.58
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 57 197 225 57 197 225 57 197 225 57 197 225 57 197 225
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier

efter utspadning 60 207 605 59337280 60 207 605 59235941 59721773
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KONCERNENS RAPPORTER

Koncernens
balansrakning

GIGASUN APRIL - JUNI 2025

Belopp i TSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar

Kundkontrakt 33920 39984 39868

Summa immateriella anldggningstillgangar 33920 39 984 39 868

Materiella anlaggningstillgangar

Solenergianlaggningar 1891 543 1747 470 2 028264

Solenergianlaggningar under uppférande 18 379 89 237 91 994

Ovriga materiella anldggningstillgadngar 2 374 2971 2983

Summa materiella anldggningstillgdngar 1912 296 1839678 2123 241

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 54 428 49 894 55177

Uppskjuten skattefordran 13 664 17 466 15510

Summa finansiella anlaggningstillgdngar 68 092 67 360 70 687

Summa anlaggningstillgangar 2014 308 1947022 2233795

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 45 628 46 096 44 574

Varulager 21 546 5261 22 733

Ovriga fordringar 36 097 23017 51878

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 97 415 80237 85222

Summa kortfristiga fordringar 200 686 154 611 204 408

Kassa och bank

Kassa och bank 15953 57841 89 889

Summa kassa och bank 15953 57 841 89 889

Summa omséttningstillgdngar 216 639 212 452 294 297

SUMMA TILLGANGAR 2 230948 2 159 474 2528 093
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KONCERNENS RAPPORTER

Koncernens
balansrakning
forts.
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Belopp i TSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 11 439 11 439 11 439
Ovrigt tillskjutet eget kapital 736 541 736 541 736 541
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -257 734 -167 250 -170 644
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets dgare: 490 247 580 730 577 336
Minoritetsintresse: 0 0 0
Summa eget kapital 490 247 580 730 577 336
Avsattningar
Uppskjuten skatt 24 057 21823 27 306
Summa avsattningar 24 057 21823 27 306
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 930 905 827 406 1034 327
Summa langfristiga skulder 930 905 827 406 1034 327
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 204 030 190572 219977
Obligationslan 70 370 70 370 70 370
Leverantorsskulder 295 730 355328 407 841
Skatteskulder (] 0 614
Ovriga skulder 69673 71026 73 848
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 145 937 42219 116 473
Summa kortfristiga skulder 785 739 729 515 889 123
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 230948 2 159 474 2528093
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Forandringari
eget kapital
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250101-250630

Belopp i TSEK

Vid periodens boérjan

Arets resultat

Omrakningsdifferenser

Nyemission

Emissionskostnader

Transaktioner med
minoritetsagare

Vid periodens slut

Aktie-
kapital

Ovrigt
tillskjutet
eget kapital

Omraknings-
reserv

Balanserade
vinstmedel
inklusive
periodens
resultat

Balanserade

Summa

Innehav utan
bestdmmande
inflytande

Totalt eget
kapital

240101-240630 . vinstmedel
Ovrigt inklusive Innehav utan

Aktie- tillskjutet Omraknings- periodens bestdmmande  Totalt eget
Belopp i TSEK kapital eget kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Vid periodens boérjan 11439 736 541 33527 -211 795 569 713 6 885 576 598
Arets resultat 0 0 0 -9 955 -9 955 -127 -10 082
Omrakningsdifferenser 0 0 20973 o] 20973 -398 20575
Nyemission o] 0 0 o] (0] o] 0]
Emissionskostnader 0 0 0 ] 9] o] [*]
Transaktioner med
minoritetsagare 0 0 0 0] 0] -6 360 -6 360
Vid periodens slut 11 439 736 541 54 500 -221 750 580 730 9] 580 730
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Kassaflode
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Belopp i TSEK 250401-250630 240401-240630 250101-250630 240101-240630 240101-241231
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 32 299 27 926 35562 32161 60677
Justering for av- och nedskrivningar 21991 20 657 45 346 40 609 85 083
Justering for dvriga poster som inte ingar i
kassaflodet, m.m. -4 575 4 506 -8 575 392 -25 286
49 715 53 089 72 334 73 162 120 474
Erhallen ranta 25 60 87 147 296
Erlagd ranta -23177 -28 897 -53071 -48 275 -93 528
Betald inkomstskatt -179 -229 -179 -227 -228
-23 331 -29 066 -53 163 -48 354 -93 460
Okning/minskning kundfordringar -6 874 -7 400 -6 725 -3740 -872
Okning/minskning varulager 1922 -57 241 -5261 -18 218
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -11 660 -12 207 -19730 -18 304 -43321
Okning/minskning leverantorsskulder -15 475 59 145 -66 918 103 598 146 723
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder 22 535 -33 464 68 680 -59 067 22 459
Kassafléde fran férandring av rérelsekapital -9 552 6018 -24 934 17 226 106 771
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 16 832 30041 -5762 42 034 133785
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldaggningstillgangar -82 690 -20 509 -89 825 -32 393 -301 699
Placeringar i 6vriga finansiella
anlaggningstillgangar 285 2814 -3 359 2 404 12 073
Kassaflode fran investeringsverksamheten -82 405 -17 695 -93 183 -29 989 -289 625
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Kassaflode
forts.
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Belopp i TSEK 250401-250630 240401-240630 250101-250630 240101-240630 240101-241231
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan, nettolikvid 75 624 99 251 225873 135 164 583471
Aterbetalning 1an, nettolikvid -60 131 -77 473 -193 983 -108 686 -359 326
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 15 493 21778 31891 26 477 224 145
Periodens kassaflode -50 080 34 124 -67 055 38521 68 305
Omrakningsdifferens i likvida medel -843 -222 -6 881 176 2 442
Likvida medel vid periodens borjan 66 877 23938 89 889 19142 19142
Likvida medel vid periodens slut 15953 57 840 15953 57 840 89 889
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Moderbolagets
resultatrakning
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Belopp i TSEK 250401-250630 240401-240630 250101-250630 240101-240630 240101-241231
Rorelseintikter

Nettoomsattning 2 750 1210 5570 2 388 7 349
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0 0
Summa intakter 2 750 1210 5570 2 388 7 349
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -870 -1 005 -1850 -1937 -3 828
Personalkostnader -3 607 -3 644 -7 230 -7 076 -10 997
Av- och nedskrivningar =5 -5 -10 -10 -20
Summa rérelsens kostnader -4 482 -4 654 -9 090 -9 023 -14 845
Rorelseresultat -1732 -3 444 -3520 -6 634 -7 496
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 7 47 25 118 185
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 574 -1986 -4 841 -4 007 -8713
Valutadifferens 280 -217 -283 326 434
Resultat efter finansiella poster -4 019 -5 600 -8 619 -10 197 -15 590
Koncernbidrag 0 o] o] o] 42
Resultat fore skatt -4 019 -5 600 -8 619 -10 197 -15 548
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -4 019 -5 600 -8 619 -10 197 -15 548
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Moderbolagets
balansrakning
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Belopp i TSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Materiella anlidggningstillgangar

Ovriga materiella anldggningstillgdngar 27 47 37

Summa materiella anlaggningstillgangar 27 47 37

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 715788 715788 715 788

Fordringar hos koncernforetag 42 374 43 184 43 667

Summa finansiella anlaggningstillgdngar 758 163 758 972 759 455

Summa anlaggningstillgdngar 758 190 759 020 759 492

Omsiattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 2787 3348 1461

Ovriga fordringar 745 698 972

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 505 762 703

Summa kortfristiga fordringar 4 037 4 808 3136

Kassa och bank

Kassa och bank © 6219 2 425

Summa kassa och bank 9 6219 2 425

Summa omsattningstillgangar 4 046 11027 5561

SUMMA TILLGANGAR 762 235 770 046 765 053
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M Od e rbo I a g ets Belopp i TSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

balansrakning

Bundet eget kapital

fo rts. Aktiekapital 11439 11439 11439

Pagaende nyemission 0 0 0

Fritt eget kapital

Overkursfond 749 867 749 867 749 867
Balanserat resultat -112 476 -96 928 -96 928
Periodens resultat -8618 -10 197 -15 548
Summa eget kapital 640 212 654 181 648 830

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 0] 0 o)

Summa langfristiga skulder (0] [0) 0]

Kortfristiga skulder

Obligationslan 70370 70370 70370
Leverantdrsskulder 310 439 540
Skulder till koncernbolag 85 0 o]
Ovriga skulder 36263 36 445 37267
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 995 8611 8 046
Summa kortfristiga skulder 122 023 115 865 116 223
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 762 235 770 046 765 053
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Noter

Not1.
Redovisnings- och viarderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Rapporten och koncernredovisning har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 201211
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med
foregaende ar. Deldrsrapporten anges i tusentals kronor
(TSEK) om inget annat anges. Avrundningsfel kan
forekomma. Moderbolagets redovisningsvaluta ar svenska
kronor, som aven utgoér redovisningsvaluta for koncernen.

Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som i
senaste arsredovisningen har tillampats, férutom nedan.

Materiella anldggningstillggngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvardet minskat med ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Anskaffningsvardet bestar av
inkdpspriset, utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet
for att bringa den pa plats och i skick att anvandas samt
uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling

av tillgangen och aterstallande av plats dar den finns. Till-
kommande utgifter inkluderas endast i tillgdngen eller
redovisas som en separat tillgang, nar det ar sannolikt att
framtida ekonomiska fordelar som ar férknippade med
posten kommer att tillfalla koncernen och att anskaffnings-
vardet for densamma kan matas pa ett tillforlitligt satt.

Alla 6vriga kostnader for reparationer och underhall samt
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tillkormmande utgifter redovisas i resultatrakningen i den
period da de uppkommer.

Foljande avskrivningstider tillampas:
- Motorfordon 4-5 ar

- Solenergianlaggningar 20-25 ar

- Ovriga inventarier 3-5 ar

Gallande koncernens lanefinansiering med leasingbolag,

har koncernen salt materiella anlaggningstillgangarna till
respektive leasingbolag. Fortsatt har koncernen ansvar for
bland annat drift, féorsakring och fakturering. Dessutom finns
en aterkdpsklausul till ett symboliskt varde efter ldneavtalets
utgang. Koncernen har darfor inte sett den legala forsalj-
ningen av solcellsanldaggningarna som redovisningsmassig
forsaljning. Redovisningsmassigt ar dessa solcellsanlagg-
ningar fortsatt redovisade som materiella anlaggningstill-
gangar, med avskrivningar enligt plan. Gallande 1an fran
leasingbolagen, se "laneskulder och leverantérsskulder”.

Ldaneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde

efter avdrag for transaktionskostnader (upplupet
anskaffningsvarde). Skiljer sig det redovisade beloppet

fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten
periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad éver lanets
[6ptid med hjalp av instrumentets effektivranta. Harigenom
overensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Gallande 1an fran leasingbolag. skall den del av lanet som
skall amorteras inom 12 manader fran rapportdatum
klassificeras som kortfristig, medan resterande belopp
klassificeras som langfristigt. Kostnader for upptagande av
langfristiga laneskulder periodiseras dver lanets [6ptid.

Kortfristiga leverantorsskulder redovisas till anskaffningsvarde.

Not 2.
Uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas Idpande

och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive féorvantningar pa framtida handelser som anses
rimliga under rddande férhallanden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer,
definitionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga
resultatet.

Samma uppskattningar och antaganden som i senaste
arsredovisningen har tillampats, férutom antagande om
fortsatt drift.

Antagande om fortsatt drift

En grundldggande redovisningsprincip ar den sa
kallade principen om fortsatt drift (“going concern”) dar
moderbolagets och koncernens finansiella rapporter
upprattas utifran antagandet om fortsatt drift av
verksamheten.

Under juni 2024 ingick bolaget ett avtal gallande en
omfinansiering pa ca 870 MSEK (CNY 600 MCNY). Kapitalet
kommer huvudsakligen att anvéandas for att aterbetala
sale and leaseback-faciliteten med JiangSu Financial
Leasing Co., Ltd. Den nya strukturen for refinansieringen
innefattar en forsaljning av en portfolj solcellsanlaggningar
med en kapacitet pa 250 MW. Betalningarna kommer att
ske i lika stora belopp bestdende av amortering och rénta
under tio ar, med en rorlig arlig ranta pa 4,05%. Gigasun
har i slutet av 10-arsperioden en aterkdpsratt for de salda
solcellsanlaggningarna till ett pris av 100 CNY (cirka 150 SEK).
Den 6verenskomna refinansieringen har pabérjats och
forvantas paga under hela 2025.
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Under juli 2024 har den sista utestaende obligationen SOLT4
forlangts, i enligt med bolagets begaran, vilket innebar att
sista dag for aterbetalning av obligationen flyttas fram till
den 8 november 2025.

Baserat pa det finansieringsarbete som genomfoérts anser
ledningen och styrelsen att ny finansiering kan sakerstallas
under 2025, for bolagets fortsatta drift och tillvaxt.

Viktiga parametrar i denna beddmning har bedémts vara
finansieringsbehov utifran likviditetsprognoser, pagaende
arbete med nya finansiarer samt bolagets nuvarande och
forvantade resultatutveckling under aret. Om bolaget

inte lyckas med ny finansiering, beddmer bolaget att

det finns en vasentlig osdakerhet gallande fortsatt drift i
nuvarande form.

Not 3.
Definition av nyckeltal

Nettoomsattning

Intakter relaterade till forsaljning av el till kunder och elnatet.
Netto moms och eventuella rabatter. Mattet anvands
eftersom det visar bolagets intakter fran elférsaljning fran
egna solcellsanlaggningar.

Ovriga rorelseintikter

Huvudsakligen intakter relaterade till subsidier. | mindre
utstrackning aven andra intédkter sdsom investeringsbidrag
fran kinesiska myndigheter, forsakringsersattningar och
vidareforsaljning av inkopt el. Mattet anvands eftersom det
visar bolagets intakter fran subsidier och andra inkomster an
direkt elforsaljning fran egna solcellsanlaggningar.
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Nettoomsattning som andel av summa intakter, %
Nettoomsattning som andel av summa intakter. Mattet
anvands for att hjalpa till att beddéma bolagets beroende av
elférsaljning i forhallande till andra rorelseintakter, sarskilt
subventioner.

250401- 240401- 250101- 240101- 240101-

Belopp i TSEK 250630 240630 250630 240630 241231
Netto-

omsattning 62 593 55798 100795 89642 184 795

Summa intakter | 71 583 64669 117859 105212 218264

87% 86% 86% 85% 85%

Bruttovinst

Summa intakter med avdrag for kostnader direkt hanforliga
till bolagets solcellsanlaggningar. De direkta kostnaderna
bestar bland annat av underhall, takhyra och férsékring.
Mattet anvands for att félja upp direkt lbnsamhet pa
projektniva.

250401- 240401- 250101- 240101- 240101-
Belopp i TSEK 250630 240630 250630 240630 241231
Summa intakter | 71 583 64669 117859 105212 218264
Direkta
kostnader 9788 8316 20194 16760 39045
Bruttovinst 61795 56353 97665 88452 179219

Bruttomarginal%

Bruttovinst i procent av summa intakter. Mattet anvands
for att folja upp direkt I6nsamhet vi forhallande till summma
intakter.

250401- 240401- 250101- 240101- 240101-
Belopp i TSEK 250630 240630 250630 240630 241231
Bruttovinst 61795 56353 97665 88452 179219
Summa intakter | 71583 64669 117859 105212 218264
Brutto-
marginal% 86% 87% 83% 84% 82%
EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar, nedskrivningar,
finansiella poster och skatter. Mattet anvands for att folja
upp verksamhetens resultat genererat av den |6pande
verksamheten och underlattar jamforelser av Idnsamhet
mellan olika bolag och branscher.

250401- 240401- 250101- 240101- 240101-
Belopp i TSEK 250630 240630 250630 240630 241231
Rorelseresultat 32299 27926 35562 32161 60677
Av- och
nedskrivningar 21991 20657 45346 40609 85083
EBITDA 54290 48583 80909 72770 145760
EBITDA%

EBITDA i procent av summa intakter. Mattet anvands
eftersom det visar verksamhetens Idnsamhet dver tid,
oberoende av finansiering,nedskrivningar och avskrivningar.

250401- 240401- 250101- 240101- 240101-

Belopp i TSEK 250630 240630 250630 240630 241231
EBITDA 54290 48583 80909 72770 145760
Summa intakter | 71583 64669 117859 105212 218264
EBITDA% 76% 75% 69% 69% 67%
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Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatter. Mattet
anvands eftersom det ger en dversikt 6ver verksamhetens
[6nsamhet.

EBIT%

Resultat fore rantor och skatter i procent avsumma
intakter. Mattet anvands eftersom det visar verksamhetens
l6bnsamhet over tid.

250401- 240401- 250101- 240101- 240101-
Belopp i TSEK 250630 240630 250630 240630 241231
Rorelseresultat 32299 27926 35562 32161 60677
Summa intakter = 71 583 64669 117859 105212 218264
EBIT% 45% 43% 30% 31% 28%
Rantekostnader

Rantekostnader och liknande resultatposter exklusive
kostnadsfoéring av periodiserade lanekostnader, skatter
relaterade till koncerninterna betalningar och kallskatt

pa koncerninterna betalningar fran Kina. Mattet anvands
eftersom det maojliggér for beddmning av huruvida bolaget
kan uppfylla dtagandena enligt sina laneavtal.

250401- 240401- 250101- 240101- 240101-
Belopp i TSEK 250630 240630 250630 240630 241231
Rantekostnader
och liknande
resultatposter 19934 22753 42388 43752 88658
Kinesisk kall-
skatt, moms och
andra skatter 429 593 1722 1179 2611
Kostnadsfoéring
av periodiserade
lanekostnader 477 470 998 943 1882
Rantekostnader | 19 027 21690 39668 41630 84165
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Kostnadsféring av periodiserade lanekostnader
| posten "Rantekostnader och liknande resultatposter”

ingar denna post som en del och visar kostnaden for

periodiserade lanekostnader hanfoérliga till bland annat

leasing- och obligationslan. Mattet anvands eftersom
det visar bolagets upplaningskostnader relaterade till

rantebarande skulder (exklusive rantekostnader).

Rantebarande skulder

Summan av kortfristiga och langfristiga delar av

obligationslan, skulder till kreditinstitut, skulder till

Koncernbolag och 6vriga langfristiga rantebarande skulder.
Mattet anvands eftersom det visar bolagets rantebarande

skuldsattning, brutto.

Belopp i TSEK

2025-06-302024-06-30 2024-12-31

250401- 240401- 250101- 240101- 240101- Kortfristiaa rantebarande
Belopp i TSEK 250630 240630 250630 240630 241231 ckulder 9
Rantekostnader ~Banklan i Kina 66372 65748 75337
och liknande .
resultatposter 19934 22753 42388 43752 88658 - LanSoltech Energy
i Sweden AB 29291 28967 29291
Rantekostnader 19027 21690 39668 41630 84165 N : : X
o - Lan privata investerare Kina 0 4059 0
Kinesisk kall- . B
skatt. moms och -leolrgallnadleveragtorsl—
! skulder Advanced Solar
andra skatter 22 593 1722 1179 2611 byl (Hangzhou) Inc 86284 115425 119032
Kostnadsféring .
av periodiserade - JS leasing 79 758 103 142 96 495
lanekostnader 477 470 298 943 1882 - HT leasing 16719 18 925 18 473
- YY leasing 11070 6338 8415
Resultat per aktie - Agri leasing 39240 3388 31321
Koncemehs 'resultat efte'r skatt Q|V|derat med vagt - Obligationslan 70 370 70 370 70 370
genomsnittligt antal aktier i perioden. .
Summa kortfristiga
rantebarande skulder 399 103 416360 448734
Langfristiga rantebarande
skulder
- JS leasing 428072 652992 567980
- HT leasing 98 262 87 204 121203
- YY leasing 90 652 53 253 78912
- Agri leasing 313919 33957 266232
Summa langfristiga
rantebarande skulder 930905 827406 1034 327

Summa rantebarande
skulder

1330008 1243765 1483061
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Rantebarande nettoskuld

Rantebarande skulder minus kassa och bank. Mattet
anvands eftersom det visar bolagets rantebarande
skuldséattning, brutto. Mattet anvands eftersom det
mojliggor beddémning av huruvida bolaget har en lamplig
finansieringsstruktur och kan uppfylla atagandena enligt
sina ldneavtal.

Belopp i TSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Rantebarande skulder 1330008 1243765 1483061
Kassa och bank -15 953 -57 841 -89 889

1314055 1185925 1393172

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutning, uttryckt i
procent. Mattet berdknas pa utgaende balans for respektive
period. Mattet anvands eftersom det hjalper till att bedéma
bolagets finansiella stabilitet.

Belopp i TSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Eget kapital 490247 580730 577336
Balansomslutning 2230948 2159474 2528093

22% 27% 23%
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Soliditet, rullande 12 manader

Eget kapital i forhallande till balansomslutning, uttryckt i
procent. Mattet beraknas pa genomsnittet for utgaende
balans for de senaste 4 kvartalen. Mattet anvands eftersom
det hjalper till att bedéma bolagets finansiella stabilitet.

Belopp i TSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

Eget kapital 2023-09-30 (0] 608919 0

Eget kapital 2023-12-31 (0] 569713 0

Eget kapital 2024-03-31 0O 580591 580591

Eget kapital 2024-06-30 0O 580730 580730

Eget kapital 2024-09-30 576 651 0 576 651

Eget kapital 2024-12-31 577 336 0 577 336

Eget kapital 2025-03-31 504 824 0 o]

Eget kapital 2025-06-30 490 247 ] 0

Balansomslutning

2023-09-30 0 2020199 (0]

Balansomslutning

2023-12-31 0 2033528 (0]

Balansomslutning

2024-03-31 0 2128319 2128319

Balansomslutning

2024-06-30 O 2159474 2159474

Balansomslutning

2024-09-30 2 264 947 0 2264947

Balansomslutning

2024-12-31 2528093 0 2528093

Balansomslutning

2025-03-31 2 299 166 [0) (0]

Balansomslutning

2025-06-30 2230948 [0) [0)
23% 28% 25%

Installerad kapacitet, MW

Maximal mangd el som alla operativa solcellsanlaggningar i
bolagets portfélj kan producera, uttryckt i megawatt. Mattet
anvands eftersom det hjalper till att beddma bolagets
intjaningsféormaga.

Producerad elektricitet, miljoner kWh

El genererad av alla solcellsanlaggningar i Gigasun:s portfélj
och som salts till kunder under perioden, uttryckt i miljoner
kilowattimmar. Mattet anvands eftersom det maojliggor for
jamforelse av salda volymer éver tid, da bolagets kunder
faktureras per kWh nyttjad elektricitet.

Minskning av CO2-relaterade utslapp, ton
Producerad el multiplicerad med sparad CO2-utslapp per
kWh. Mattet anvands eftersom det visar bolagets miljonytta.

Ingangna avtal, MW

Planerad installerad kapacitet for alla bundna ataganden

i bolagets projekt-pipeline. Mattet anvands eftersom det
hjalper till att bedéma bolagets framtida intjaningsférmaga
och erforderliga investeringar for dess projekt-pipeline

i nartid.

Genomsnhittlig aterstdende kontraktstid, ar
Genomsnittlig aterstdende kontraktstid enligt Energi-
kdpsavtal for alla bolagets installerade solcellsanlaggningar.
Mattet anvands eftersom det hjalper till att bedéma

det aterstaende kontraktsvardet i bolagets portfolj av
solcellsanlaggningar.
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