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SyntheticMR inleder aret svalt med omsittningstapp och resultatminskning orsakat av en forsening.
Framtiden ser dock fortsatt ljus ut och aktien handlas nu pa attraktiva nivaer.

Forseningar gav svagt forsta kvartal

SyntheticMR:s forsta kvartal kom in svagare 4n forvantat efter en stark avslutning pa 2021. Omséittningen under
Q1-22 uppnédde pa 9,9 MSEK (14,7 MSEK) och ett EBIT-resultat pa -3,6 MSEK (2,4 MSEK). Forsiljningstappet
beror framst pa en upphandlingsprocess som éverklagades och nu befinner sig i en juridisk granskning. Bolaget
har ocksé drabbats av leveransproblemen som for tillverkarna av MRI-skanners lider av. Den uppkomna
situationen ar bade oforutsagbar och svar att forutspa nér den skall normaliseras. Detta kommer med stérsta

sannolikhet att pdverka bolaget under resten av aret.

Trots en ligre tillvixt 2022 ir bolaget positionerat for god tillvixt kommande ar

Trots forsta kvartalets besvikelse kan man se pa framtiden med stérre férhoppningar da vi bedémer att bolagets
position man skaffat sig de senaste aren ej forandrats namnvart. Man har fortsatt en mycket god séljkapacitet
genom de globala licens- och distributionsavtal man skaffat vilket 4r ett bra komplement till de egna
séljresurserna, bolaget ingér i de flesta tillverkares ordinarie prislistor vilket 6kar sannolikheten for tillviaxt och
en standardisering av bolagets produkt SyMRI. Den produktutveckling av SyMRI som pégar innefattar 3Dbilder
vilket ytterligare forbattrar produkten for anviandarna. Detta uppskattar vi kan kommersialiseras inom 2—4 ar.

Allt detta har tidigare papekats som positiva viardedrivare kommande ér och det har inte dndrats.

Langsiktig marknad oforindrad

Utifran bolagets Ql-rapport drar vi ned véra helarsprognoser for 2022 och 2023 frén 95 MSEK till 71 MSEK, och
for 2023 fran 140 MSEK till 115 MSEK. Vi ser 2022 som en mer tillfallig dtergang till ligre tillvixt och pa langre sikt
finns inget tyder p4 att bolaget inte har stora méjligheter att ta 6ka sina marknadsandelar. Vi justerar ned var
riktkurs nagot dels som en effekt av lagre forsiljning kommande ar dels en ndgot hogre diskonteringsranta pa
grund av den allménna ranteuppgangen. Vi ser dock dagens niva som attraktiv da kursen reagerat kraftigt pa
tappad tillvaxt. Var langsiktiga mélkurs satter vi till 55 kr per aktie (75 kr). Kommande rapporter blir intressanta

utifran bolagets formdga att hantera de faktorer som paverkade forsta kvartalets omséttning.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-syntheticmr-tillvaxten-avtar-tillfalligt
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