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e Avkastning pa substansvdrdet for hela perioden uppgick till -30 (+52)
procent. OMXSGI avkastade under samma period -22 (+39) procent

e For kvartalet uppgick avkastningen pa substansvardet till +10 (+12) procent
OMXSGI avkastade for kvartalet +11 (+13) procent

e Resultat i kronor per aktie for hela perioden uppgick till -29,08 (31,94) och
for kvartalet till +6,16 (10,55)

e Utdelning till aktiedgarna foreslas med 1,40 kronor (foregaende ar 1,40
kronor) per aktie att utbetalas over fyra kvartal med 0,35 kronor per aktie
och kvartal, totalt SEK 190 mn

Substansvardets fordelning den 31 december 2022

Andel av Creades

Marknadsvarde substansvarde

Antal aktier (SEK mn) kr per aktie i procent
Noterade tillgéngar
Avanza 15725000 3516 26 40
Creaspac 4830 000 459 3 5
Aktiv férvaltning i kapitalférsakring® 1856 14 21
Summa noterade tillgdngar 5832 43 66
Onoterade tillgangar
Instabee 740 5 8
Stickerapp 369 3 4
Apotea 301 2 3
Inet 227 2 3
Stabelo 186 1 2
Mentimeter 175 1 2
Findity 102 1 1
Chassi Group 59 0 1
Réhnisch 58 0 1
Ovriga onoterade virdepapper 280 2 3
Summa onoterade tillgangar 2496 18 28
Ovriga tillgéngar och skulder netto 2 526 4 6
Substansvirde 8854 65 100

Y De tre stdrsta innehaven dr Exsitec, Medcap och Seafire med ett sammantaget virde om SEK 458 mn,

motsvarande 25 procent av de totala tillgdngarna inom den Aktiva férvaltningen.

?'Varav SEK 613 mn avser likvida medel. P& &rsstimman 2022 beslutades om utdelning med SEK 190 mn att utbetalas i fyra trancher.
Den d@nnu ej utbetalda delen har aterlagts i substansvardet med SEK 48 mn.
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Kommentarer fran VD
Bdista aktiedigare,

Det finns ett nédgot slitet ordsprak om att ”optimister har fel minst lika ofta som pessimister, men de har mycket
roligare under resans gang”. For egen del har jag betydande invindningar mot det pastdendet. P firma Creades har
vi allt som oftast haft ett timligen pessimistiskt forhallningssitt till omvarlden och marknaden. De senaste tre dren
har vi kontinuerligt oroat oss for allt ifrdn centralbankernas experiment med negativa rantor, globalt ckade
geopolitiska spanningar, skenande energipriser och inrikespolitisk kortsiktighet. Sett till hur marknaden faktiskt
har utvecklats har vi haft fel bide 2020 och 2021 men i r fick vi ratt med besked. Att optimisterna darmed leder
med 2 mot 1 kanske inte i sig ar tillrackligt for att kullkasta hela ordspréket men om man till det lagger att vi pa
Creades trots denna pessimism har haft — och fortfarande har — mycket roligt under resans géng tycker jag mig ha
fog for mitt ifrgasittande. An mer s& da det dessutom finns stéd frén bide akademi och poesi som tydligt pekar pa
de fordelar som finns i att stundom ha ett pessimistiskt forhallningssatt. Lit mig dterkomma till detta inom kort.

En mindre positiv konsekvens av att vi som pessimister fick rdtt angdende marknaden i ar &r att vi
avkastningsmaéssigt upplevt ett av vara svagaste ar ndgonsin. Substansvirdet per aktie avkastade -30 procent och vi
hamnade darmed ordentligt under vart absoluta mal om en arlig avkastning 6verstigande 7,5 procent. Vi missade
dven vért relativa mal om att lyckas béttre dn Stockholmsborsen (OMXSGI) som avkastade -22 procent. Om man
dnd4, i kontrast till tidigare namnda pessimism, tilliter sig att ta en mer optimistisk syn kan man konstatera att
merparten av avvikelsen mot index uppstod under arets forsta halva. For det fjarde kvartalet var Creades avkastning
positiv om 10 procent vilket ar i linje med borsens 11 procent. December blev dartill en av arets enskilt bista
manader med en 6veravkastning mot index om 4 procentenheter.

Den noterade delen av portféljen minskade i virde med SEK 2 638 mn / -29 procent under dret. Den negativa
avkastningen forklaras huvudsakligen av en svag kursutveckling i vart enskilt storsta innehav Avanza (SEK -1 554
mn / -30 procent) samt ett likaledes utmanande ar fér den Aktiva férvaltningen (SEK -1 067 mn / -37 procent). Sett
i ett ndgot storre perspektiv — och inte minst mot bakgrund av tidigare ars exceptionellt starka utveckling for séval
Avanza som den Aktiva forvaltningen — var arets tillbakagéng inte helt ovintad. I Avanzas fall har pandemiarens
extrema tillvixt avtagit, men bolaget uppvisar fortfarande en imponerande underliggande utveckling pd en
vasentligt hogre bas. Bolaget har under aret dven visat pa styrkan i affirsmodellen d& avtagande intékter fran
courtage mer dn vil kompenserats av intakter fran rantenettot. P& motsvarande vis var det forvantat att var Aktiva
forvaltning med sin inriktning pa relativt mindre, vixande bolag skulle utvecklas svagare i relation till breda index
som OMXSGI i en fallande marknad. Den aktiva forvaltningen har dartill utnyttjat arets turbulenta marknad till att
investera i nya innehav pa attraktiva varderingar vilket pa kort sikt lett till att den Aktiva forvaltningen avkastat i
linje med OMXSGI under det fjarde kvartalet. Detta ger dven fog for viss optimism infér kommande &r. Creaspac
(SEK -17 mn / -4 procent) utgor en ljusglimt i den noterade portfoljen. Att innehavet vardemassigt utvecklats
markant starkare dn index kanske inte ar s& forvinande da bolaget i allt vasentligt utgors av en kassa. Bolaget har
under aret upplevt en tilltagande positiv marknadsmiljo dar det tuffare klimatet for traditionella borsnoteringar
gjort att virdet av en SPAC-notering som Creaspac kan erbjuda okat i attraktivitet. Detta syns tydligt i sdvadl numerar
som kvalitet pa de diskussioner bolaget ar engagerat i.

Vara onoterade innehav hade dven de en negativ avkastning om SEK 1 565 mn / -26 procent under aret. Denna
avkastning bor ses i ljuset av att vi under aret slutforde forséljningarna av tva av vara storsta onoterade innehav
Tink och Pricerunner. D& dessa affarer avtalades och prissattes under 2021 och dérefter genomfordes under 2022
har ingen meningsfull omvardering av dessa innehav skett under &ret. Rensat for dessa tva transaktioner har de
onoterade innehav vi 4gt under hela aret skrivits ned med 43 procent under 2022. Creades marknadsvirderar
samtliga onoterade innehav och den huvudsakliga metoden ir att virdera innehaven i relation till jamforbara
noterade bolag med tillimpande av en illikviditetsrabatt om 30 procent. Samtidigt som det ar en realitet att mindre,
onoterade snabbvixande bolag som helhet tappat mer i virde dn de noterade indexen under aret ar det en viktig
podng att vira onoterade innehav 6ver lag ar vilmaende och vixande bolag som antingen redan idag ar 16nsamma
med positiva kassafloden eller kommer né dit med befintlig kassa. Mot den bakgrunden kan man mgjligen invinda
att vi tillimpar en onddigt tuff varderingsmetodik men vi foredrar — som de pessimister vi emellanit dr — en
konservativ ansats.

P& portfoljnivd har vi under &ret vilkomnat tre nya bolag i form av Stabelo (bolin), Mentimeter (interaktiv
presentationsmjukvara) och Findity (mjukvara for kostnadsersittningar och kvittohantering). Samtliga bolag har
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det gemensamt att man uppvisat en stark tillvixt inom i grunden 16nsamma affirssegment. En annan, och for oss
avgorande, gemensam egenskap ar det mycket starka fokuset pi kundndjdhet och att samtliga bolag drivs av djupt
engagerade grundarteam. Vi ar mycket néjda over att f4 vara med och bidra till den fortsatta utvecklingen i dessa
bolag. En annan betydande hindelse under &ret var samgdendet mellan vart befintliga innehav Instabox och
branschkollegan Budbee. Affaren slutférdes under det fjarde kvartalet efter godkdnnande fran konkurrensverket
och vi ser med stor entusiasm fram emot att fortsdtta stotta det nya bolaget Instabee i sin fortsatta tillvéxtresa.

Under aret har Creades starkt sin kassa, bland annat genom avyttringarna av Tink och Pricerunner. Vid arsskiftet
uppgick vara likvida medel till SEK 613 mn vilket, kombinerat med omstidndigheten att Creades &r ett skuldfritt
bolag, skapar gott handlingsutrymme i nuvarande marknad. Styrelsens forslag till stimman &r att bibehélla den
ordinarie kvartalsvisa utdelningen om 0,35 kronor per aktie eller totalt 1,40 kronor for aret.

Creades overgripande mélsattning ar att som en l&ngsiktig engagerad adgare skapa god riskjusterad avkastning for
vara aktiedgare. En barande del i vr investeringsfilosofi ar att kunna kombinera ldngsiktiga investeringsbeslut med
formagan att agera snabbt och opportunistiskt nar intressanta majligheter dyker upp. For att aterknyta till
inledningen sé ser vi just ifrdgasittande av etablerade "sanningar” (som den att optimister skulle ha det roligare...)
som en central del av vart hantverk som investerare. Genom att férsoka tanka nytt, fritt och forhoppningsvis korrekt
kan man med lite tur hitta nya investeringsméjligheter tidigare dn den genomsnittliga marknaden.

Och hur var det nu med det akademiska och poetiska stodet for det pessimistiska forhallningssittet?
Psykologiprofessorn Gabriele Oettingen har efter mer &n 20 ars forskning landat i att ett strukturellt optimistiskt
forhallningssitt till livet skapar problem da hjarnan luras att luta sig tillbaka med konsekvensen att optimisterna
har svart att fa saker gjorda. Pessimism ger den motsatta effekten d& man har béttre forutsattningar att se problem
innan de uppstar och dirmed undvika dem eller i alla fall hantera dem bittre. Ett skeptiskt forhéllningssétt fungerar
dven som ett effektivt vaccin mot sjalvgodhet och liknéjdhet — Farliga fiender i savil investeringsverksamhet som
livet i stort! Pessimister ar dartill mer benigna att ldra sig av sina misstag och vinda motgangar till erfarenheter.
Pessimister dr krassa realister med en vilja att se verkligheten s& som den ir vilket dr ett avgorande villkor for att
fatta rétt beslut. Poesin — hir representerad av Kristina Lugn — uttrycker liknande tankar men mer kortfattat och
just poetiskt: "Det ar ett sorgearbete att leva. Om man inte forstér det blir man aldrig glad.”

For Creades vidkommande sitter vi nu punkt for sorgearbetet efter arets svaga resultat. Och kanske véagar vi till och
med drista oss till viss positivism vad géller den framtida borsutvecklingen? Efter ett ar dir varderingarna kommit
ned ordentligt och ett stort antal negativa risker redan materialiserats kan kanske dven den krasse realisten finna
skal for viss optimism?

John Hedberg
Verkstillande direktor
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Investmentforetaget
Avkastning och resultat

Avkastning pa substansvirdet

For hela perioden fordndrades substansviardet med SEK — 4 138 (+4 998) mn efter utdelning till aktieigarna om
SEK 190 (182) mn. Avkastningen uppgick till -30 (+52) procent. Motsvarande utveckling for OMXSGI var -22
(+39) procent.

For kvartalet forandrades substansviardet med SEK +789 (+1 385) mn efter utbetald utdelning till aktiedgarna om
SEK 47 (47) mn. Avkastning uppgick till +10 (+12) procent, motsvarande utveckling for OMXSGI var
+11 (+13) procent.

Substansvirde och Avkastning pa substansvirde ar alternativa nyckeltal (APM). For specifikation av berdkningen
av alternativa nyckeltal se Not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal (APM).

Administrationskostnaderna for heléret ar netto positiva da avsiattningen for rorlig ersattning detta ar innebéar en
minskning av tidigare avséttning med SEK 270 mn till f6ljd av negativ avkastning for bolaget bade i forhallande
till fast avkastningskrav och jaimforelseindex. Rensat for aterford reserv for rorlig ersittning uppgar
administrationskostnaderna for helaret till SEK -32 mn.

Totalresultat
Investmentforetagets resultat for hela perioden uppgick till SEK — 3 948 (+4 193) mn och for kvartalet till +837
(+1432).

Resultatet motsvarar -29,08 (+31,94) kronor per aktie for hela perioden och 6,16 (+10,55) kronor for kvartalet.

Forvaltningsresultat

Forvaltningsresultatet dr den del av substansvirdets forandring som beror pa virdeutvecklingen i portféljbolagen
och berzknas som portfoljbolagens utgdende virde plus erhéllna utdelningar och forséljningslikvider minskat
med ingdende varde plus periodens anskaffningskostnader. Tabellen visar forvaltningsresultatets fordelning per
innehav.

Forvaltningsresultat Okt-dec 2022 Jan- dec 2022
fordelat per innehav SEK mn % SEK mn %
Noterade tillgéngar

Avanza 828 31% -1554 -30%
Creaspac 19 4% -17 -4%
Aktiv forvaltning i kapitalfijrsékringl’ 133 8% -1 067 -37%
Resultat noterade tillggngar 980 19% -2638 -29%
Onoterade tillgngar

Instabee -260 -26% -260 -26%
StickerApp 135 58% -197 -34%
Apotea 0 0% -175 -37%
Inet 72 46% -206 -44%
Stabelo 0 0% 0 0%
Mentimeter 0 0% 0 0%
Findity 0 0% 0 0%
Chassi Group 12 -16% -89 -59%
Réhnisch 37 -39% 82 -59%
PriceRunner 0 0% 3 0%
Tink 0 0% 42 6%
Ovriga onoterade vardepapper 12 4% -601 -68%
Resultat onoterade tillgingar 50 3% 1565 26%
SUMMA 891 12% -4 203 -28%

1) De tre storsta innehaven ar Exsitec, Medcap och Seafire med ett sammantaget varde om SEK 458 mn,

motsvarande 25 procent av de totala tillgdngarna inom den Aktiva férvaltningen.
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Skatt

Creades uppfyller inte kraven pé ett investmentforetag i skatterattslig mening och blir siledes beskattat for vinster
och utdelningar pé direktdgda icke nédringsbetingade aktier och andelar. Utdelningar och vinster pa
niringsbetingade innehav ar inte skattepliktiga.

Likviditet och soliditet
Investmentforetagets likvida medel uppgick per den 31 december till SEK 613 mn jaimfort med SEK 467 mn den
31 december 2021 vilket ger ett kassaflode om SEK +146 mn.

Okt-dec Jan-dec
Kassaflode SEK mn i sammandrag 2022 2022
Erhdllna utdelningar 0 199
K6p och forsaljning av vardepapper netto -149 311
Annu ej reglerade aktietransaktioner 0 -99
Reglerade aktietransaktioner fran tidigare perioder -50 0
Utdelat till aktiedgarna -47 -190
Reglering skuld for rorlig ersattning 0 -55
Ovrigt -6 -20
Summa -252 146

Eget kapital uppgar till SEK 8 811 mn per 31 december, en minskning med SEK 4 134 mn sedan 31 december
2021. Soliditeten uppgér till 97 procent.

Vardepappersportfolj

Vardet av viardepappersportfoljen uppgick den 31 december till SEK 8 328 mn vilket 4r en minskning med
SEK 4 714 mn sedan arsskiftet 2021. Vardepapper har under &ret, netto per virdepapper, forvirvats for SEK
2 233 mn och netto per viardepapper, avyttrats for SEK 2 544 mn inklusive indirekta kép och forsédljningar i den
aktiva forvaltningen i kapitalforsikring. Utdelning fran direktdgda portfoljbolag har erhallits med SEK 199 mn.

Viardeférandringen inklusive erhallna utdelningar uppgér till SEK — 4 203.

Ovriga noterade viardepapper

Utover de langsiktiga noterade och onoterade innehaven har Creades &ven en aktiv férvaltning inom ramen for
Creades kapitalforsdakring i Avanza. Kapitalforsikringen anvidnds for mindre placeringar, placeringar under
uppbyggnad samt placeringar dar Creades for narvarande inte dr aktivt engagerad i styrelsen.

Storre forandringar i de indirekta innehaven offentliggors 16pande d& Creades har principen att pa frivillig basis
pressmeddela om Creades, sammantaget genom direkt och indirekt dgande i kapitalférsakring, passerar ndgon av
de flaggningsgranser som géller vid direkt innehav och som regleras i lagen om Handel med finansiella instrument.

Kapitalforsakringens innehav redovisas under “Aktiv forvaltning i kapitalforsakring” i substansvardes- och
delarsrapporter och for att ytterligare 6ka transparensen anger Creades, i fotnot, namn och sammanlagt virde pa
de tre storsta innehaven. Den 31 december var dessa innehav Exitec, Medcap och Seafire med ett sammanlagt virde
om SEK 458 mn.

Ovriga onoterade tillgangar

Creades har ett antal mindre investeringar i bolag i tidiga faser men med en bedémd hég framtida tillvaxtpotential.
Dessa investeringar redovisas under posten "Ovriga onoterade viardepapper”. Totala virdet pa Creades andel i
respektive bolag understiger SEK 100 mn. Innehaven varderas till verkligt viarde via resultatrdkningen.

Denna post bestdr i dagsldget av innehav i solenergibolaget Bright Sunday, dataskyddshanteringsbolaget
DPOrganizer, spelutvecklaren Fast Travel Games, forsdkringstjdinsten Hedvig, saas-bolaget Howwe,
betalningstjansten Klarna, databashanteringsbolaget Stravito samt betalningsbolaget Yabie.

Nir vardet for ett innehav i ett enskilt bolag under denna post passerar SEK 100 mn eller om en representant fran

Creades investerarteam tar plats i styrelsen, siarredovisas innehaven pa egen rad i substansvirdestabellen under
Onoterade tillgangar.
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Storre direkta nettoinvesteringar och nettoavyttringar under kvartal 4 2022
Under kvartalet har varken négon storre nettoinvestering eller ndgon storre nettoavyttring gjorts. For hela aret har
sex storre direkta nettoforvarv gjorts samt tva storre nettoavyttringar.

Storre nettoforvarv SEK mn Q4 2022 Storre nettoavyttringar SEK mn [o1:3 2022
Instabox 157 Tink 765
Klarna* 644 Pricerunner 1062
Mentimeter 175
Findity 102 Summa - 1827
Stabelo 186
Creaspac 99
Summa - 1363

*Aktierna erholls som dellikvid vid forsédljningen avinnehavet i Pricerunner.

Offentliggjorda meddelanden och férvarv under kvartalet

Under kvartalet har det inte genomforts nagra transaktioner som offentliggjorts.

Moderbolagets resultat

Moderbolagets resultat for perioden uppgick till SEK -3 948 (+4 193) mn och SEK +837 (+1 432) mn for kvartalet.
Da Creades redovisar som Investmentforetag i enlighet med IFRS 10 6verensstimmer moderbolagets resultat med
investmentforetagets resultat.

Per den sista december uppgick eget kapital till SEK 8 807 mn. Eget kapital per 31 december 2021 uppgick till
SEK 12 945 mn.

De likvida medlen uppgick per 31 december 2022 till SEK 613 mn vilket motsvarar en 6kning med SEK 146 mn
sedan 31 december 2021. Utdelning till aktiedgarna har utbetalts med SEK 190 mn.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Creades verksamhet dr utsatt for ett antal risker associerade med substansrabatt/premie, beroende av
nyckelpersoner, dgare med betydande inflytande, makroekonomiska forhallanden, specifika onoterade innehav,
finansiering, likviditet, valutakursforandringar, rénta, kredit, tvister samt regulatoriska krav. Situationen for risker
och osikerhetsfaktorer har inte visentligen férandrats sedan &rsredovisningen for 2021 lamnats. For ytterligare
upplysningar om bolagets hantering av visentliga risker och osédkerhetsfaktorer hinvisas till bolagets
arsredovisning for 2021.

Paverkan av storre hdndelser i omvarlden

Det krig som péagar i Ukraina har paverkat borsen bade i Sverige och 6vriga viarlden negativt. S& lange kriget pagar
kommer osédkerheten att vara stor. Creades portféljbolag har ingen materiell direkt exponering mot Ukraina eller
krigets omedelbara effekter men den generella borsutvecklingen, en 6kad inflation, periodvisa storningar i
logistikkedjorna och dven osdkerhet kring framtida paverkan pa ekonomin i allminhet och konsumenternas
kopkraft i synnerhet har paverkat och kommer att paverka Creades portféljbolag 6ver tid.

Jamforelseindex

Creades anvinder OMXSGI som jamforelseindex for sin avkastning.

OMXSGI kan foljas hos bade Avanza och Nasdagq.

Transaktioner med narstaende

Creades har ett avtal med Creaspac att tillhandahélla foretagsledning och investeringsteam mot ersattning om SEK
0,3 mn per manad.

Under kvartalet har for 6vrigt inga vasentliga transaktioner med nirstdende férekommit férutom l6ner och
erséttningar till ledning och styrelse.

6(19)



CREADES

Bokslutskommuniké Creades AB (publ) — 1 januari — 31 december 2022

Aterkop av egna aktier

Arsstimman den 7 april 2022 beslutade att bemyndiga styrelsen att genomfora aterkép av egna aktier upp till
10 procent av kvarvarande dnnu ej indragna aktier. Till och med 31 december 2022 har inga aterkop av egna aktier
gjorts.

Arsstimma 2023

Arsstimma 2023 for Creades AB kommer att héllas i Stockholm den 17 april 2023.

Anmalan

Information om var och hur stimman kommer att hallas samt hur anmélan gar till kommer att finnas i kallelsen till
arsstimman som publiceras i Post- och Inrikes Tidningar och pa Creades webbplats tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore arsstimman.

Arende

Aktiedgare som vill fa ett drende behandlat vid arsstimman ska begéra detta skriftligen. Sddan begiran bor ha
inkommit senast den 10 februari 2023.

Handlingarna ska skickas till f6ljande adress:
Creades AB

Att: Styrelseordforande

Ingmar Bergmans gata 4

114 34 Stockholm

Utdelning

Styrelsen foreslar att arets ordinarie utdelning skall vara oférdandrad till belopp 1,40 kronor per aktie (féregdende
ar 1,40 kronor) och utbetalas kvartalsvis i form av fyra utbetalningar 4 0,35 kronor med avstimningsdag efter
staimman i april 2023, 1 augusti 2023, 1 november 2023 och 1 februari 2024, totalt SEK 190 mn.

Valberedning

Den 13 oktober offentliggjorde Creades valberedningen infor arsstimman 2023. Valberedningen har bildats enligt
de principer som beslutades péa Creades drsstimma 2022.
De fyra storsta dgarna enligt bolagets kinnedom som onskar utse en representant till valberedningen utgors av Sven

Hagstromer med familj via bolag (Biovestor AB), Handelsbanken Fonder, Spiltan Fonder AB och AMF Pension &
Fonder. Dessa dgare har beslutat att valberedningen skall besté av:

e  Sven Hagstromer som representerar Sven Hagstromer med familj via bolag (Biovestor AB)
e  Helene Fasth Gillstedt som representerar Handelsbanken Fonder

e  Erik Brandstrom som representerar Spiltan Fonder AB

e  Patricia Hedelius som representerar AMF Pension & Fonder

Sven Hagstromer, som representerar den storsta aktiedgaren, utsdgs 2022 till ordférande i valberedningen.
Valberedningen avviker darmed fran ”Svensk kod for bolagsstyrning” sétillvida att bolagets ordférande aven ar
ordforande for valberedningen. Anledningen till denna avvikelse ar att deltagande i valberedningen &r en central
del i utévandet av dgande.

Valberedningen har for avsikt att i god tid fore arsstimman 2023, som avses héllas den 17 april 2023, presentera:

o forslag till styrelseordforande och 6vriga ledaméter i styrelsen
o forslag till styrelsearvoden och revisorsarvoden

e forslag till revisor

o  forslag till revisionsutskott

e  principer for utseende av valberedning

e forslag till ordférande vid arsstimman

Aktiedgare som vill ldgga fram forslag till valberedningen eller har frigor kan gora detta via e-post till:
info@creades.se eller med vanlig post till: Valberedningen, Creades AB, Ingmar Bergmans gata 4, 114 34 Stockholm
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Handelser efter balansdagen
Det finns inga visentliga handelser efter balansdagen att rapportera.

Storsta aktieagare

Sven Hagstromer med familj dr Creades enskilt storsta aktiedgare i Creades per 31 december 2022 genom bolaget
Biovestor AB, som iger 59,0 procent av kapitalet och 42,9 procent av rosterna, och genom Carnegie Sarskilda
Pensionsfond I som ager 1,8 procent av kapitalet och 2,6 procent av rosterna, tillsammans 60,9 procent av kapitalet
och 45,4 procent av rosterna. Agandet i Creades uppgér till 82 633 030 aktier, varav 39 974 280 A-aktier (1 rost per
aktie) och 42 658 750 B-aktier (1/10 rost per aktie), med totalt 44 240 155 roster.

Kommande rapporttillfdllen

Arsredovisning 2022 vecka 12—2023
Delérsrapport januari — mars 2023 kl 08.30 17 april 2023
Deldrsrapport januari — juni 2023 kl 08.30 14 juli 2023
Delarsrapport januari — september 2023 kl 08.30 12 oktober 2023

Creades redovisar aktuellt substansvarde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nastkommande méanad.
Detta giller inte vid kvartalsskiften da delarsrapporter eller bokslutskommuniké ldmnas enligt ovan.
Substansvirdet avseende juli 2023 kommer att redovisas den 15 augusti 2023. Alla rapporter offentliggors
kl 08.30 CET.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for bolagets revisors 6versiktliga granskning.
Styrelsen och verkstillande direktoren forsdkrar att bokslutskommunikén ger en réttvisande oversikt av

moderbolagets och investmentforetagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osikerhetsfaktorer som moderbolaget och investmentforetaget star infor.

Stockholm den 26 januari 2023

Sven Hagstromer Henrik Henriksson Cecilia Hermansson
Ordférande Ledamot Ledamot

Hans Karlsson Maria Rankka Lars Stugemo
Ledamot Ledamot Ledamot

Hans Toll Jane Walerud John Hedberg
Ledamot Ledamot Verkstillande Direktor

Frdagor besvaras av John Hedberg, telefon 08 412 011 00 eller 070 629 23 37.

Creades dr listat pG Nasdaq OMX Stockholm.

Denna information dr sddan information som Creades AB dr skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen limnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggorande
den 26 januari 2023, klockan 08:30 CET.
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Finansiella rapporter

Resultatrdkning i sammandrag, Investmentforetaget

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
SEK mn Not 2022 2021 2022 2021
Forvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 0 46 199 126
Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag 891 1483 -4 402 4348
Resultat férvaltningsverksamheten 891 1529 -4 203 4474
Ovriga intdkter/kostnader 1 0 3 2
Administrationskostnader -63 -70 239 -254
Rorelseresultat 829 1459 -3961 4222
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto 8 -1 13 -3
Resultat fore skatt 837 1458 -3948 4219
Skatt 0 -26 0 -26
Periodens resultat 837 1432 -3948 4193
Resultat per aktie (kr) saval fore som efter utspadning 6,16 10,55 -29,08 31,94
Genomsnittligt antal utestdende aktier 135762 391 135762 391 135762 391 131135298
] administrationskostnaderna ingdr arets fé randring av avsattning till reserven for rérlig ersattning, fé randringen uppgar i &r till
SEK +271mn, motsvarande period férra ret uppgick till SEK -230 mn.
Rapport 6ver totalresultat i sammandrag, Investmentforetaget

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
SEK mn 2022 2021 2022 2021
Periodens resultat 837 1432 -3948 4193
Summa 6vrigt totalresultat 0 0 0 0
Periodens totalresultat 837 1432 -3948 4193
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Balansrakning i sammandrag, Investmentforetaget

SEK mn Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 4 6
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i portfoljbolag, till verkligt varde via resultatet 2 8328 13042
Omsittningstillgangar

Ovriga omséttningstillgdngar 107 5
Likvida medel 613 467
SUMMA TILLGANGAR 9052 13520
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare 8 807 12 945
Totalt eget kapital 8 807 12 945
Langfristiga skulder

Leasingskuld 1 4
Ovriga skulder 2 133 465
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 2 2
Ovriga skulder 109 104
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 052 13520
Forandringar i eget kapital i sammandrag, Investmentforetaget

SEK mn 2022-12-31 2021-12-31
Eget kapital vid arets borjan 12 945 7 951
Utdelning -190 -186
Nyemission 0 987
Periodens totalresultat -3948 4193
Eget kapital vid periodens slut 8 807 12 945
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Kassaflodesanalys i ssmmandrag, investmentforetaget

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
SEK mn 2022 2021 2022 2021
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 829 1460 -3961 4222
Justeringar for poster sominteingar i kassaflodet -835 -1421 4132 -4118
Betalda och erhallna rantor, netto 3 0 5 0
Realiserade valutakursforluster och vinster 4 0 4 1
Betald och erhallen skatt, netto 0 0 -1 -1
Kassaflode I6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital 1 39 173 104
Forandring av rorelsekapitalet -56 -11 -154 -15
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -55 28 25 89
Férvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -412 -484 -2233 -2209
Forsaljning av aktier och andelar 262 295 2544 1142
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten -150 -189 311  -1067
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 0 987
Utdelning -47 -47 -190 -182
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -47 -47 -190 805
Periodens kassafléde -252 -208 146 -173
Likvida medel vid periodens bdrjan 865 675 467 640
Likvida medel vid periodens slut 613 467 613 467
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Nyckeltal

2022-12-31 2021-12-31%

2020-12-31

2019-12-31 2018-12-31

Antal registrerade aktier
-varav A-aktier, 1/1
-varav B-aktier, 1/10

135762391 135762391
93103641 93103641
42 658750 42658750

12 465
8199
4265

128 12465128 12465128
253 8199253 8199 253
875 4265875 4265 875

Genomsnittligt antal utestdende aktier 135762391 131135298 12465128 12465128 12465128
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare, SE 8 807 12 945 7951 4610 3699
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), SEK mn 10 589 19984 11755 5965 3129
Substansvirde™?), SEK mn 8854 12993 7995 4610 3699
Substansvarde per aktiel’z), kronor 65 96 641 370 297
Senaste betalkurs, kronor 78 147 943 479 251
Substansvardesrabatt(-)/premie(+), %2 20 54 47 29 -15
2022 2021 2020 2019 2018

Vérdeférandring pa noterade vardepa pper3), % -29 31 109 36 12
Vardeforandring pa onoterade vardepapper 3), % -26 93 40 25 24
Fordandring substansvarde, %> -30 52 82 30 14
Medeltal anstédllda i Creades AB 7 6 6 6 6
1)Eget kapital plus eventuell beslutad dnnu ej utbetald utdelning.
I berd kning se Not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal (APM)
3E3r information om berdkning se under rubriken Forvaltningsresultat sidan 3.
) april 2021 genomférdes en aktiesplit om 10/1 vilket paverkat varde och betalkurs per aktie.
Kvartalsoversikt

2022-12-31  2022-09-30  2022-06-30  2022-03-31 2021-12-31 2021-09-30  2021-06-30° 2021-03-31
Antal registrerade aktier 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 12465128
-varav A-aktier, 1/1 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641 8199253
-varav B-aktier, 1/10 42658750 42658750 42658750 42658750 42658750 42 658 750 42658750 4265875
Eget kapital, SEK mn 83807 7970 8526 10778 12 945 11512 10 494 9201
Borsvdrde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 10589 9368 10508 15070 19984 13984 14 499 10533
Substansvirde, SEK mn*2) 8854 8065 8668 10778 12993 11608 10637 9201
Substansvarde per aktie™?, kronor 65 59 64 79 96 86 78 738
Senaste betalkurs, kronor 78 69 77 111 147 103 107 845
Substansvardesrabatt(-)/premie(+), %2 20 16 21 40 54 20 36 14
Antal anstdllda i Creades AB 7 7 7 7 6 6 6 6

”Eget kapital plus beslutad &nnu ej utbetald utdelning.

DEsr berdkning se not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal.

3) april 2021 genomférdes en aktiesplit om 10/1 vilket paverkat virde och betalkurs per aktie.
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Resultatrakning i sammandrag, moderbolaget

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
SEK mn 2022 2021 2022 2021
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 0 46 199 126
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag 891 1483 -4 402 4348
Resultat férvaltningsverksamheten 891 1529 -4 203 4474
Ovriga intakter 1 0 3 2
Administrationskostnader -63 -70 239 -254
Rorelseresultat 829 1459 -3961 4222
Finansnetto 8 -1 13 -3
Periodens resultat 837 1432 -3948 4193
Dladministrationskostnaderna ingar arets férandring av avsattning till reserven for rérlig ersattning, fé randringen uppgar i ar till
SEK +271mn, motsvarande period forra &ret uppgick till SEK -230 mn.
Rapport 6éver totalresultat i ssmmandrag, moderbolaget

Okt-dec  Okt-dec Jan-dec Jan-dec
SEK mn 2022 2021 2022 2021
Periodens resultat 837 1432 -3948 4193
Summa évrigt totalresultat 0 0 0 0
Periodens totalresultat 837 1432 -3948 4193

Balansrakning i sammandrag, moderbolaget

SEK mn

Not 2022-12-31 2021-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anldaggningstillgangar 4 6
Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag varderade till verkligt varde via resultatet 2 654 1190
Andelar i intresseféretag 2 102 0
Andelar i 6vriga portféljbolag varderade

till verkligt varde via resultatet 2 7572 11851
Omsittningstillgangar

Ovriga omsittningstillgdngar 107 6
Likvida medel 613 467
SUMMA TILLGANGAR 9 052 13 520
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 8807 12 945
Langfristiga skulder

Leasingskuld 1 4
Ovriga skulder 133 465
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 2 2
Ovriga skulder 109 104
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9052 13520

Forandringar i eget kapital i sammandrag, moderbolaget

SEK mn 2022-12-31 2021-12-31
Eget kapital vid arets bérjan 12 945 7 951
Utdelning -190 -186
Nyemission 0 987
Periodens totalresultat -3948 4193
Eget kapital vid periodens slut 8 807 12 945
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Investmentforetagets redovisning ar
upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de
antagits av EU. Moderbolagets redovisning ar upprittad enligt Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Samtliga belopp dr angivna i SEK mn om annat inte anges varfor avrundningsdifferenser kan
forekomma.

Konsolideringsprinciper

Frén och med fjarde kvartalet 2018 har Creades styrelse bedomt att man uppfyller kriterierna enligt IFRS 10 for ett
Investmentforetag, vilket innebér att ingen konsolidering gors av dotter-eller intressebolag. Alla innehav behandlas
som investeringar i virdepapper och varderas till verkligt varde via resultatet.

Frivillig dndring av redovisningsprincip i moderbolaget 2018

I samband med att Creades bedomdes uppfylla kraven som Investmentforetag sa dndrade Moderbolaget frivilligt
principer for redovisning av investeringar i portfoljbolag (dotterbolag, intressebolag och ovriga finansiella
tillgangar) s att samtliga investeringar i andelar i portfoljbolag darefter redovisas till verkligt virde via resultatet
pa samma sitt som i Investmentforetaget.

For ytterligare information angéende Creades redovisningsprinciper hianvisas till bolagets arsredovisning fér 2021,
Not 2 Redovisningsprinciper.

Not 2 Klassificering och vardering av finansiella instrument

Enligt IFRS 9 ska ett foretag klassificera sina finansiella tillgdngar och skulder. Creades klassificering av sina
finansiella tillgdngar och skulder framgér av foljande matris.

Likvida medel, kundfordringar och leverantorsskulder har kort 16ptid och bedéms ha ett upplupet
anskaffningsvirde som inte avviker visentligt fran verkligt virde. Investmentforetaget har varken rantebarande
skulder eller kundfordringar.

Finansiella tillgdngar och skulder 221231, per virderingskategori enligt IFRS 9

SEK mn

Finansiella tillgangar varderade till verkligt Finansiella tillgangar upptagna till
Tillgangar vérde via resultatrakningen upplupet anskaffningsvirde Summa redovisat virde Summa verkligt virde
Andelari portféljbolag 8328 8328 8328
Likvida medel 613 613 613
Summa tillgangar 8328 613 8941 8941

Finansiella skulder varderade till verkligt varde

Skulder via resultatrdkningen Summa redovisat virde Summa verkligt varde
Syntetiska optioner 0 0 0
Summa skulder 0 0 0

Finansiella tillgangar och skulder 211231, per virderingskategori enligt IFRS 9

SEK mn

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt Finansiella tillgdngar upptagna till
Tillgangar vdrde via resultatrakningen upplupet anskaffningsvarde Summa redovisat virde Summa verkligt varde
Andelar i portféljbolag 13042 13042 13042
Likvida medel 467 467 467
Summa tillgangar 13 042 467 13 509 13509

Finansiella skulder varderade till verkligt varde

Skulder via resultatrakningen Summa redovisat virde Summa verkligt varde
Syntetiska optioner 4 4 4
Summa skulder 4 4 4
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Indelning i hierarkiska nivder

Tillgdngar och skulder varderade till verkligt virde via resultatet indelas, i enlighet med IFRS 13, i tre hierarkiska
nivder beroende pa vilken indata som anvinds for varderingen. Niva 1 avser tillgdngar diar indata kommer fran
noterade priser pa aktiva marknader. Niva 2 avser tillgdngar dar indata kommer frdn andra direkt eller indirekt
observerbara indata dn de som ingar i Niva 1. Niva 3 avser tillgdngar dar direkt eller indirekt observerbara indata
saknas, vilket giller for bolagets innehav i onoterade viardepapper.

Creades har inga finansiella tillgdngar eller skulder hanforliga till Niva 2.

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten harror fran kategorin finansiella instrument viarderade till verkligt
varde via resultatrikningen. De identifieras vid forsta redovisningstillfillet till denna kategori. Virderingen till
verkligt virde via resultatrakningen bedéms bist aterspegla verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot
eget kapital. Vardering av finansiella instrument sker enligt IFRS 9 och IFRS 13.

Forflyttning mellan nivderna
Ingen forflyttning mellan nivderna har skett under 2022.

Virderingsmodell

Niva1

Verkligt virde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad och dér det finns observerbara
marknadstransaktioner, baseras pa noterade marknadspriser. Som marknadspris anviands pd balansdagen senaste
avslutskurs om detta inte vasentligt avviker fran senast stallda kopkurs.

Niva 3
For finansiella instrument som saknar observerbara marknadstransaktioner gors varderingen till verkligt varde
genom en virderingsteknik som anvéander andra tillimpliga observerbara indata.

I forsta hand anviands principen “Senaste Transaktion”. Denna princip definieras som det pris som tillimpats i en
nyligen genomford ordnad transaktion i det innehav som skall varderas. Transaktionen skall vara utford mellan
marknadsaktorer sé att priset dirmed kan anses vara representativt for verkligt varde.

Om det inom de senaste 12 manaderna inte genomforts négon transaktion som kan anses vara representativ for
verkligt varde viarderas de onoterade innehaven med utgdngspunkt frén “International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidlines”. Varje enskilt innehav varderas for sig och varderingen gors da enligt foljande:

Viarderingen gors vanligen genom principen "Multipelvardering”, innebéarande att relevanta multiplar appliceras pa
innehavets historiska och/eller prognosticerade nyckeltal. Beroende pa situationen anviands den multipel som ger
bist information. Anvinda multiplar 4r huvudsakligen P/E, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA, EV/Sales och/eller
EV/ARR. Dessa multiplar himtas frén en jamforelsegrupp av endera noterade bolag eller jamforbara onoterade
transaktioner. Hansyn tas till att onoterade tillgdngar har lagre likviditet 4n noterade tillgdngar genom att ett virde
baserat pa en noterad jamforelsegrupp justeras med en illikviditetsrabatt. Nyckeltalen jamfors med nyckeltal for
andra jamforbara bolag och justeras vid behov pa grund av skillnader i till exempel storlek, historik eller marknad
mellan aktuellt bolag och jamforelsegruppens bolag. Som underlag for prognosticerade nyckeltal anvinds
respektive innehavs egna rapporter kompletterade med rimlighetsbedomningar gjorda av Creades
investeringsteam baserade pa samtal med ledningen for respektive innehav.

Som alternativ kan dven "DCF-virdering” anvindas, innebiarande diskontering av innehavets prognosticerade
framtida kassafloden med diskonteringsranta baserad pa jamforbara avkastningskrav pa jamforbara foretag och
finansiella instrument.

Under kortare tider med hastiga/storre marknadsrorelser minskar tillforlitligheten i noterade jamforbara bolags
prognosticerade nyckeltal, bland annat eftersom prognoserna inte uppdateras med samma hastighet som
marknadsutvecklingen. Vid sddana enskilda extremhéndelser kan vardering genom justering utifrdn den allménna
borsutvecklingen vara en mer rattvisande virderingsmetod. P4 motsvarande vis kan sfdana hastiga/storre
marknadsrorelser i vissa fall motivera en justering av vardet for innehav virderade enligt metoden ”Senaste
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Transaktion” som en metod for att aterspegla betydande férandringar i den likvida noterade marknaden ocksa i den
mer illikvida onoterade marknaden.

Utstédllda optioner berdknas till verkligt virde i enlighet med Black-Scholes Option Pricing Model.

Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med stor osidkerhet och fordndringar av virderingsmodellernas
ingéende parametrar kan ha véisentlig paverkan pé berédknat verkligt véarde.

Niva 1: Verkligt virde bestdmt enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument.
Niva 3: Verkligt viarde bestdmt utifrdn indata som inte ar observerbara pd marknaden.

Investmentfﬁretaget 2022-12-31 Niva 1 Niva 3 2021-12-31 Niva 1 Niva 3
Innehav i portféljbolag viarderade
till verkligt varde via resultatet 8328 5832 2496 13 042 8363 4679
Optioner 0 - 0 -4 - -4
Totalt 8328 5832 2 496 13038 8363 4675
Specifikation Niva 3 Innehav i portfdljbolag Optioner

2022-01-01- 2021-01-01- 2022-01-01- 2021-01-01-

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Ingdende balans 4679 1864 -4 0
Forvarv 1107 561 - -
Avyttring -1827 -60 0 -
Rénta/Utdelning -55 -66 - -
Omvérdering -1565 2303 4 -4
Nyemissioner/Tillskott 157 78 - -

2496 4679 0 -4

Huvudsaklig orsak till eventuell
omvirdering under 2022
2022-12:31 Marknads-  Vérderings- Virderingsmultipel  [llikviditets- Marknads- |Operationell Férandrad Marknads
Aktier och andelar, Niva 3 Agarandel vérde modell illikviditetsrabatt rabatt justering utveckling  vérderi Itipel justering
Instabee (fd Instabox) 6% 740  EV/Sales 4,3 30% E/T X
Stickerapp 51% 369 EV/EBITA 7,9 30% E/T X
Apotea 5% 301 DCF E/T E/T E/T X
Inet 69% 227  EV/EBITA 8,0 30% E/T X X
Stabelo 12% 186  Senaste transaktion E/T E/T E/T
Mentimeter 7% 175 Senaste transaktion E/T E/T E/T
Findity 35% 102  Senastetransaktion E/T E/T E/T
Chassi Group (fd Amcap) 15% 59  EV/EBITA 7,6 30% E/T X
Rohnisch 69% 58  EV/EBITA 7,2 30% E/T X X
Ovriga 280 E/T E/T E/T
SUMMA 2496
2021-12-31 Marknads- Varderings-multipel Ilikviditets-
Agarandel vérde Vérderingsmodell efter illikviditetsrabatt rabatt
Pricerunner 12% 1059 Senaste transaktion E/T E/T
Instabox 11% 843  Senaste transaktion E/T E/T
Tink 4% 723  Senaste transaktion E/T E/T
Stickerapp 51% 586 EV/EBITA 15,0 30%
Apotea 5% 477  Senaste transaktion E/T E/T
Inet 69% 464  EV/EBITA 8,9 30%
Amcap 15% 150 Senaste transaktion E/T E/T
Réhnisch 69% 140 EV/EBITA 8,8 30%
Ovriga 237 E/T E/T

4679
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Moderbolaget 2022-12-31 Niva 1 Niva 3 2021-12-31 Niva 1 Niva 3
Innehav i portféljbolag varderade
till verkligt varde via resultatet 8328 5832 2 496 13 042 8363 4679
Optioner 0 - 0 -4 - -4
Totalt 8328 5832 2496 13 038 8363 4675
Specifikation Niva 3 Innehav i portféljbolag Optioner

2022-01-01- 2021-01-01- 2022-01-01- 2021-01-01-

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende balans 4679 1864 -4 0
Forvarv 1107 561 - -
Avyttring -1827 -60 0 -
Rénta/Utdelning -55 -66 - -
Omvdrdering -1565 2303 4 -4
Nyemissioner/Tillskott 157 78 - -

2496 4679 0 -4

Not 3 Stéllda sdkerheter

Som ett led i hantering av risker anviander Creades sig av investeringar i optioner och terminer nar det bed6ms
finnas behov. Av affiarsmaissiga skil kan Creades dven blanka aktier. Vid investering i terminer och vid blankning
stills en andel av de disponibla likvida medlen som sidkerhet. De underliggande terminerna har daglig avrakning
och kan med mycket kort varsel avvecklas och sidkerheten frigoras. Blankning gors endast i noterade vardepapper
varfor sikerheten med mycket kort varsel kan frigoras. Per den 31 december 2022 fanns inte ndgon sddan stilld
sikerhet.

Not 4 Berakning av alternativa nyckeltal (APM)

Substansvdrde

Berakning av substansvirde 2022-12-31 2021-12-31" 2020-12-31
Eget kapital 8 807 12 945 7 951
Beslutad dnnu ej utbetald utdelning 48 48 44
Substansvarde 8 854 12993 7 995
Substansvarde per aktie® 65 96 641

Y april 2021 genomfordes en aktiesplit om 10/1 vilket paverkat virde per aktie.

Substansvdrdets avkastning

Forandring substansvarde justerat for aterinvesterad utdelning per aktie 2022 2021 2020 2019 2018
Ingdende varde per aktie, kronor*) 96 64 370 297 273
Forandring substansvarde per aktie, kronor -30 32 272 73 24
Substansvarde fore justering, kronor 65 96 641 370 297
Aterinvesterad utdelning per aktie**), kronor 1,3 1,8 33,4 16,2 14,2
Justerat utgaende varde per aktie, kronor 67 97 675 386 311
Forandringi % -30 52 82 30 14

*)ingdende virde 2021 har justerats fér den aktiesplit om 10/1 som genomférdes i april 2021.

w’Utdelning per aktie genom aktiens substansvarde efter utdelningiférhallande till substansvarde fore justering per aktie.

Substansvdrdesrabatt/premie

Berikning av substansvirdesrabatt/premie 2022-12-31 2021-12-31" 3020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Senaste betalkurs per aktie, kronor 78 147 943 479 251
Substansvarde per aktie, kronor 65 96 641 370 297
Skillnad, kronor 13 51 302 109 -46
Skillnad i forhallande till substansvarde per aktie, % 20 54 47 29 -15

) april 2021 genomférdes en aktiesplit om 10/1 vilket paverkat varde per aktie.
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Kort om bolaget

Creades investerar som en langsiktig engagerad agare i mindre och medelstora, noterade och onoterade bolag.

Affarsidé

Creades affarsidé ar att ge en god riskjusterad avkastning till sina aktiedigare genom kapitaltillvixt och/eller
investeringsintikter, frimst genom att investera i verksamheter déar Creades kan fungera som en engagerad 4gare,
i mindre och medelstora noterade och onoterade svenska foretag.

Malet med bolagets férvaltning &r att:

m Maximera avkastningen p4 kapitalet,

m Genomfora investeringar i enlighet med den faststéllda risknivan, samt
m Sikerstilla en god betalningsberedskap i foretaget.

Creades har en langsiktig investeringshorisont, med fokus pé att skapa uthélligt vairde genom langsiktig férvaltning
av portfoljinnehaven i enlighet med Creades affarsfilosofi, snarare dn pa utfallet under enskilda kvartal.
Forvaltningen bedrivs séledes utan tidsgranser och Creades verksamhet har inte som huvudsakligt syfte att
genomfora nagon tidsbestamd exit. S&vil nyinvesteringar som eventuella avyttringar sker baserat pd varje
investerings virdering och de mojliga alternativa investeringarna som finns tillgangliga.

Investeringskriterier

m Potential: Creades soker investeringsmojligheter som har betydande potential for omvérdering.

m Bransch: Creades begrinsar sig inte till investeringar i sdrskilda branscher eller verksamhetsomrdden, men
fokuserar pa verksamheter som ar relativt sett forutsigbara, vad géller till exempel kundernas beteenden,
branschens struktur och teknikutveckling.

m Storlek: En investering, inklusive tilliggsinvesteringar, méste vara s stor att den har en materiell paverkan pa
avkastningen for Creades aktiedgare.

m Agarinflytande: Majoriteten av Creades investeringar i foretag bor innebira att Creades fér ett Agarinflytande i
foretaget och kan agera som engagerad dgare.

m Geografi: Portfoljens fokus ska vara pa nordiska foretag.

Portféljen
Creades portfolj bestir av ca 60-70 procent noterade tillgdngar, 20-30 procent onoterade tillgdngar och ca
10 procent 6vrigt inklusive likvida medel.

Avkastningsmal
Creades stravar efter att erbjuda aktiedgarna en god riskjusterad avkastning som 6ver tid Gverstiger 7,5 procent per
ar samt overstiger Stockholmsborsens totalavkastningsindex, OMXSGI.

Utdelning, inlésen och aterkop, policy
Bolaget avser att 16pande &terfora virde till sina aktiedgare genom utdelning, aktieaterkop eller inlésen.
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Definitioner

Administrationskostnader — Kostnader for administration och personal (inklusive rorlig ersiattning), for Creades AB.

Aktiens avkastning per aktie — Aktiekursens vardeférandring under aret, justerad med aterinvesterad utdelning och
eventuell inl6sen, i forhéllande till aktiekursen vid periodens borjan.

Avkastning pa substansvirdet — Vardeforandring pa substansvirdet per aktie under &ret, justerad med reglerad
utdelning aterinvesterad till substansvirdet, beslutad dnnu ej utbetald utdelning och eventuell inl6sen, i
forhallande till substansvardet per aktie vid periodens borjan. For berakning se Not 4 Berdkning av alternativa
nyckeltal (APM).

Finansiella intikter och kostnader — Rénteintakter och riantekostnader samt realiserat och orealiserat resultat for
syntetiska aktier och optioner.

Férvaltningsresultat— Forvaltningsresultatet dr den del av substansvirdets forandring som beror pa
vardeutvecklingen i portfoljbolagen. Berdknas som rorelseresultat fore administrationskostnader.

Investmentféretag — Termen Investmentforetag anvinds med samma betydelse som enligt IFRS 10.
Marknadsvirde — Noterade innehav virderas till senaste avslutskurs p& balansdagen. Faststillandet av
marknadsvérde avseende onoterade innehav sker genom anvandning av olika varderingsmetoder som ar lampliga

for det enskilda innehavet. Se Not 2 Klassificering och virdering av finansiella instrument.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier.

Soliditet — Eget kapital i forhéllande till balansomslutningen.

SPAC - Ett forvarvsbolag, aven kallat ett Special Purpose Acqusition Company (SPAC), ar ett icke
verksamhetsdrivande bolag som har till syfte att ta in kapital genom en borsnotering och inom en viss tid darefter,
normalt 24-36 manader, forvirva ett onoterat bolag som darigenom blir noterat efter en granskningsprocess av
Nasdagq. Initiativtagare till ett forvirvsbolag ar en sé kallad sponsor som ansvarar for att identifiera, analysera och
genomfora forvarvet.

Substansvirde — Eget kapital plus beslutad men dnnu inte utbetald utdelning. For berdkning se Not 4 Berdkning
av alternativa nyckeltal (APM).

Substansvirdesrabatt/premie — Skillnaden mellan borskursen och substansvirdet per aktie i forhallande till
substansvirdet.

Totalavkastning — Se Avkastning pé substansvardet.
Verkligt virde — Se Marknadsvarde.

Virdeférindring virdepapper — I begreppet virdeforandring vardepapper ingér bade realiserade och orealiserade
vardeférandringar inklusive eventuell utdelning.

Virdepappersportfélj — Samtliga aktierelaterade virdepapper sdsom tex aktier och andelar och utstillda optioner.

Creades AB (publ)
TEL +46 8 412 011 00 e-valL info@creades.se orcNr 556866-0723
rosTaDRESS Ingmar Bergmans Gata 4 « 114 34 Stockholm « Sverige srsoksapriss Ingmar Bergmans Gata 4, 7tr
www.creades.se
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