GASPOROX

Delarsrapport QI 202 |




GASPOROX DELARSRAPPORT JAN-MAR 2021 Overblick | Vésentliga hdndelser | VD har ordet | Var verksamhet | Finansiella kommentarer & rapport

Kvartal 1 2021

- Stabil utveckling med fortsatt fokus pa lakemedelsmarknaden

Sammanfattning av Gasporox deldrsrapport

Omsattningen uppgick till 3 263 (3 042) kSEK
Rorelseresultatet uppgick till -1 233 (-705) kSEK
Kassaflédet uppgick till -3 805 (2 187) kSEK
Likvida medel var 20 424 (14 513) kSEK

Resultat per aktie* uppgick till -0,14 (-0,10) SEK fére utspddning
* Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier 8 602 968 (7 316 428)
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VIKTIGA HANDELSER FORSTA KVARTALET

Gasporox erhaller innovationsbidrag

| mars far Gasporox besked om ett beviljat anslag om 1,4 MSEK fran Vinnova for projektet GALDI, lack-
testning av lakemedelsforpackningen ampuller:. Projektet syftar till att bygga ett system for 100% inspektion
i produktionslinjen pa ampuller. Dagens tekniker ar riskfyllda och opraktiska och Gasporox bedémer darfor
att det finns ett behov pa marknaden for en stabil, saker och oférstorande teknik. Projektets totala budget
ar pa 2,8 MSEK varav Gasporox erhaller 1,4 MSEK i bidrag fran Vinnova.
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MARTA LEWANDER XU

HAR ORDET
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Efter ett rekordstarkt sista kvartal féregaende ar som var bolagets starkas-
te ndgonsin och dar bolaget visade positivt rérelseresultat, inleds aret med
ett kvartal med férsiljning om 3 263 kSEK (3 042 kSEK), vilket ar en 6k-
ning med 7% jamfért med motsvarande period féregaende ar. Férsiljningen
bestod friamst av leveranserna av sensorer for likemedelsinspektion. Brut-
tomarginalen stéirktes jamfért med féregaende ar och rérelseresultatet for
kvartalet slutade pa -1 233 kSEK (-705 kSEK). En viss effekt av Coronapan-
demins andra vag noterades, primart i Europa samt att reserestriktionerna
férsenar vissa projekt i Asien.

Gasporox levererar produkter for oforstdrande kontroll av forpackningar till
marknaderna ldkemedel, livsmedel och dryck. Férsaljningen sker genom etable-
ring av langsiktiga avtalskunder som koper sensorer for integration men dven
styckvis forsalining av instrument genom direktforsaljning och distributérsnat-
verk. Fokusmarknaden fér bolaget r idag lakemedelsindustrin da efterfragan
ar stor och tekniken, kallad HSA - Headspace System Analyzer, ddr natt en
mognad och marknadsacceptans for férpackningstypen vialer, sma glasflaskor
med t.ex. vaccin eller andra injektionslikemedel. Gasporox har idag ett exklu-
sivt avtal for denna sensorlésning med en integratdr som gar ut senare i ar dar
Gasporox ddrefter avser att positionera sig dnnu starkare som teknikleveran-
tor vidare pa marknaden samt bredda I6sningen till andra forpackningsformat
sdsom glasampuller; infusionspasar, plastflaskor med mera. Parallellt med ett
fokus mot ldkemedelsmarknaden bearbetar Gasporox dven marknaden for
livsmedelsindustrin dar man har produkter samt avtalskunder och inom kort
paborjas en rekrytering av en dedikerad sdljare for livsmedelsmarknaden.

Séljteamet har starkts enligt plan dar man rekryterat och byggt upp struktur
for backoffice support och férbereder for en satsning mot ett stort aterfor-
sdljarndtverk mot lakemedelsmarknaden. | mars startade en dedikerad séljare
for instrumentforsaljning mot ldkemedelsindustrin, dels det instrument for
vialer, ldkemedelsflaskor, som bolaget lanserade under 2020 och dels ett nytt
instrument for infusionspasar som lanseras i april 2021. Genom denna satsning
planerar bolaget att parallellt med den avtalsférsalining som sker av sensorer
ocksa bygga upp ett ben for instrumentforsaljning. Forséljning av instrument
ger Gasporox dels mojlighet att nd langre ut i vardekedjan och skapa relationer

och intresse for var produkt och teknologi och slutanvandarna, fabrikerna,
men dven en god marginal pa produkterna samt Iépande forsidljning och ser-
viceavtal.

Bolaget har fatt tva stora externa anslag beviliade, dels 4,7 MSEK i ett EU-del-
finansierat projekt genom programmet Eurostars-Eureka och dels 1,4 MSEK
i ett Vinnovadelfinansierat projekt. Det forsta projektet kallas GAINFUL dar
Gasporox tillsammans med tvd partner i Europa vidareutvecklar dagens kom-
ponenter for att ta Gasporox teknologi till ett handhéllet instrument med
hogvolymspotential. Projektet [6per under tre ar och ses som ett strategiskt
satt att tillsammans med véra leverantérer av nyckelkomponenter arbeta lang-
siktigt med att utmana storlek och pris for att na é&nnu bredare marknad med
Gasporox teknologi. Det andra projektet GALDI, Gasporox Ampoule Leak
Detection Instrument, syftar till att ta ~ Gasporox HSA teknik for vialer till
forpackningsformatet glasampuller, och dé aven lacktestning av ampuller som
inte &r férpackade med skyddande atmosfar. Ampuller ar en intressant mark-
nad ddr Gasporox idag inte har en l6sning da den inte alltid forpackas i laga
syrekoncentrationer, men dar det finns stor potential da det &r en dnnu storre
marknad dn vialer och regelverket kraver 100% inspektion vilket idag sker med
en teknik kallad HVLD, High-Voltage-Leak-Detection som dr komplex och
farlig da den skapar ozon. Gasporox utvarderar nu om vi kan ersitta denna
teknik och ddarmed kunna bli standard inom férpackningsformatet glasampuller.

Gasporox marknad ar stor och vixande da ldkemedel, livsmedel och dryck &r
ndgot vi alla har behov av. Marknaden ar bred med méanga olika férpacknings-
format, innehall och behov, men Gasporox teknologi klarar dessa och steg for
steg visar vi det for respektive marknadstillimpning. Pandemin har satt vidare
fokus pd vikten av att sikra ldkemedel och livsmedel ndr ut till patienter och
konsumenter pa ett effektivt sitt och att man kan lita pa produktionspro-
cesser och den kvalitetskontroll som sker. Gasporox ér stolta att vara del av
denna kedja och kommer fortsitta arbeta mot malet att alla férpackningar
med skyddande atmosfar ska vara kontrollerade med Gasporox metod.

Marta Lewander Xu, VD Gasporox
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DET HAR AR GASPOROX

Gasporox dr teknikledande inom den globala marknaden for oférstérande kvalitetskontroll av ldkemedels-, livsmedels-, och dryckesfér-
packningar. Bolaget utvecklar, tillverkar och siljer ett sortiment av produkter och I6sningar fér kontroll av férpackningar. Grundldggande i
erbjudandet &r effektiva, hllbara och hogkvalitativa produkter som dr enkla att anvdnda och installera.

© Kvalitetskontroll direkt pa produktionslinjen ®
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Gasporox erbjuder varldsunika matinstrument for kvalitetskontroll av lakemedels- och livsmedelsforpackningar. Bolagets
produkter skyddas av patent och har majlighet att bli varldsledande. Den industriella nischen ar global men teknologiskt
omogen och har darfor mycket stor marknadspotential. Bolagets varde drivs av stor marknadspotential och snabb forsalj-
ningstillvaxt.

Hogteknologiskt — Gasporox produkter dr teknikledande inom branschen.

Patent — Gasporox teknologi dr patentskyddad och ger ett mycket bra skydd mot konkurrens.

Omogen nisch — Gasporox marknad — ldkemedels- och livsmedelsindustrin — har en val utvecklad férpackningsteknik,
men mindre utvecklade metoder for att mata tatheten i forpackningarna.
Gasporox produkter fyller darfor ett teknologiskt tomrum.

Forsaljningstillvaxt — Gasporox prioriterar langsiktig tillvaxt.

GASPOR
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FINANSIELL UTVECKLING

- Kommentarer till forsta kvartalet

Bolaget

Gasporox AB (publ), organisationsnummer 556678-0093 delade ut samtliga sina
aktier i det till 53,3 procent deldgda dotterbolaget GPX Medical AB (publ), organi-
sationsnummer 559069-9012, per 25 augusti 2020. Koncernredovisning upprat-
tas darfor inte och finansiella data avser endast Gasporox AB (publ).

Omsittning och resultat

Omsattningen for forsta kvartalet uppgick till 3 263 (3 042) kSEK. Bolaget hade
god forsdljning under kvartalet, med framst leveranser till lakemedelsindustrin.
Gasporox har fortsatt en positiv forséljningsutveckling dven om radande pandemi
har paverkat forséljningen negativt, med farre uppsokande kundbesok och instal-
lationer 4n tidigare. Ovriga rérelseintikter var for forsta kvartalet 438 (332) kSEK.
Av dessa kom 63 (192) kSEK fran statligt Vinnovautvecklingsbidrag for lacktestning
av ampuller; som startade under kvartalet. Gasporox har dven erhallit sjukléne-
ersattningarna under kvartalet med 33 kSEK. Resterande 6vriga intakter ror till
storsta delen vidarefaktureringar av hyror kopplade till bolagets lokaler.

Gasporox foljer fortsatt den expansionsstrategi som beslutades 2018, under
kvartalet med fokus pa forstarkning av forséljningsorganisationen. Bland annat har
rekryteringar gjorts for att fortsatta utveckla verksamheten. Personalkostnaderna
uppgick for forsta kvartalet till -2 875 (-2 050) kSEK. Ovriga externa kostnader
uppgick till -1 885 (-1 434) kSEK for kvartalet, med 6kningar framst for produk-
tutveckling och nya lokaler.

De satsningar som gjorts i enlighet med beslutad expansionsstrategi innebar nega-
tivt rorelseresultat for forsta kvartalet med -1 233 (-705) kSEK.

Overblick | Vasentliga handelser |

VD har ordet | Vdr verksamhet | Finansiella kommentarer &

Kassafléde och investeringar

Periodens kassaflode blev negativt for kvartalet, framst beroende pa okning
av rorelsekapitalet och fortsatta investeringar i nya produkter, och uppgick til
-3 805 (2 187) kSEK. Kassaflédet motsvarande kvartal féregdende ar var positivt
p.g.a. kapitaltillskott fran nyemission.

Investeringarna under kvartalet var 1 784 (1 174) kSEK. Dessa avser till storsta
delen aktivering av utvecklingskostnader samt utgifter for patent, men inkluderar
aven investering kopplat till bolagets lokaler.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var under perioden 0 (2 690).

Finansiell stéllning
Soliditeten uppgick den 31 mars 2021 till 85 (84) procent och det egna
kapitalet var 32 839 (29 308) kSEK. Likvida medel pd balansdagen var
20 424 (14 513) kSEK.

Hantering av osédkerhetsfaktorer

Bolaget foljer utvecklingen av Coronapandemin noggrant och vidtar |6pande at-
garder for att begransa negativa effekter. Reserestriktioner som begransar uppso-
kande kundbesok och installationer samt kunders osdkerhet fér radande situation
har paverkat forsdljningen under kvartalet negativt. Sjukfranvaron har varit hogre
an normalt.

GASPOR
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NYCKELTAL

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01

-2021-03-31  -2020-03-31  -2020-12-31
Nyckeltal 3 man 3 man 12 man
Nettoomsattning (kSEK) 3263 3042 12 453
EBITDA (KSEK) -616 12 -1 085
Rérelseresultat (kSEK) =1 238 -705 -4 361
Likvida medel (kSEK) 20 424 14513 24 229
Kassaflode (kSEK) -3 805 2187 11 903
Eget kapital 32 839 29 308 34072
Eget kapital per aktie fore utspadning (SEK) 3,82 3,92 3,96
Soliditet (%) 85 84 83
Balansomslutning (kSEK) 38 480 34 782 41139
Kassalikviditet (%) 514 352 459
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (st) 8 602 968 7 316 428 7 703 632
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,14 -0,10 -0,57

Redovisningsprinciper

Gasporox tillimpar Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid upprattandet av sina finansiella
rapporter. Tilldimpade redovisningsprinciper ar oférandrade mot dem
som anvandes i 2020 ars drsredovisning. For ytterligare information
hanvisas till bolagets arsredovisning 2020. Vid upprattande av delars-
rapporter tillimpas BFNAR 2007:1.

Risker och osakerhetsfaktorer

Gasporox verksamhet paverkas av ett antal faktorer, vilka kan innebé-
ra en risk for bolagets verksamhet och resultat. For bolagets risker och
osakerhetsfaktorer hanvisas till arsredovisningen for rakenskapsaret
2020. Dokumenten finns publicerade pa www.gasporox.se.

Uppskattning och bedémningar

For att kunna upprétta de finansiella rapporterna, gor styrelsen och
bolagsledningen bedémningar och antaganden som paverkar bolagets
resultat och stéllning, samt av lamnad information i &vrigt.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa
historiska erfarenheter och andra faktorer, inklusive forvantningar om
framtida handelser som forvantas rimliga under radande forhallanden.
Faktiskt utfall kan komma att skilja sig fran gjorda beddémningar. De
omraden dar uppskattningar och antaganden skulle kunna innebédra
betydande risk for justeringar i redovisade varden for resultat och
finansiell stallning under kommande rapportperioder, ar framst be-
domningar om marknadsférutsattningar och ddrmed vérdet pa bola-
gets anlaggningstillgangar.

GASPOROX DELARSRAPPORT JAN-MAR 2021
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01
-2021-03-31  -2020-03-31  -2020-12-31

Resultatrakning, (kKSEK) 3 man 3 man 12 man
Nettoomséttning 3263 3042 12 453
Forandring av varor under tillverkning, fardiga varor samt pagaende arbete for 43 -26 168
Aktiverade utvecklingskostnader 1442 1023 4 385
Ovriga rérelseintakter 438 332 1830
Summa 5187 4371 18 835
Révaror och férnédenheter -992 -870 -3 846
Ovriga externa kostnader -1 885 -1434 -6 875
Personalkostnader -2 875 -2 050 -9 019
Avskrivningar -617 -717 -3276
Ovriga rorelsekostnader -51 -5 -181
Rérelseresultat -1233 -705 -4 361
Finansnetto -0 0 =4
Resultat fore skatt -1233 -705 -4 362
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat -1233 -705 -4 362
Balansrakning, (kSEK) Not 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 11323 8 800 10 284
Materiella tillgangar 397 37 270
Finansiella tillgdngar 1 0 6 884 0
Summa anlaggningstillgangar 11721 15722 10 554

Omséttningstillgangar

Varulager 2879 2 403 2 449
Ovriga omsattningstillgangar 3457 2145 3908
Kassa och bank 20 424 14 513 24 229
Summa omsattningstillgangar 26 759 19 060 30585
Summa tillgangar 38 480 34782 41139

Eget kapital och skulder

Eget kapital 32839 29 308 34072
Skulder

Avsattningar 991 740 931
Kortfristiga skulder 4 650 4733 6136
Summa skulder 5641 5473 7067
Summa eget kapital och skulder 38 480 34782 41139

GASPOR
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2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01
-2021-03-31  -2020-03-31  -2020-12-31

Forandringar i eget kapital (kSEK) 3 man 3 man 12 man
Eget kapital vid ingangen av perioden 34072 30 067 30 067
Nyemissioner 0 0 15429
Minoritetens andel av villkorat aktiedgartillskott 0 0 0
Emissionskostnader 0 -54 -177
Aterkop optioner 0 0 0
Utdelning aktier i dotterbolag 0 0 -6 885
Periodens resultat =1l 288 -705 -4 362
Eget kapital vid utgangen av perioden 32839 29 308 34072

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01
-2021-03-31  -2020-03-31  -2020-12-31

Kassafléde (kSEK) 3 mén 3 man 12 man
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar i rorelsekapital -556 132 -776
Forandringar i rorelsekapital -1 465 540 134
Kassafléde fran den lépande verksamheten -2021 672 -642
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1784 -1174 -5450
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 2 690 17 995
Periodens kassaflode -3 805 2187 11903
Likvida medel vid periodens ingang 24 229 12 326 12 326
Likvida medel vid periodens utgang 20424 14 513 24 229

Tillaggsupplysningar

NOT 1 - Utdelning av aktier i dotterbolag
Gasporox har under 2020 delat ut hela sitt innehav om 53,3 % av aktierna i dotterbolaget GPX Medical AB (publ) till aktiedgarna.

2021-01-01 2020-01-01  2020-01-01

Andelar i koncernféretag, GPX Medical AB 53,3% -2021-03-31  -2020-03-31  -2020-12-31
Ingdende ackumulerat anskaffnings-

varde 0 6 884 6 884
Forsalining av aktier dotterbolag 0 0

Kop av aktier i dotterbolag 0 0 1
Utdelning aktier i dotterbolag 0 0 -6 885
Utgdende redovisat varde 0 6 884 0

GASPOR
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GASPOROX AKTIE

Aktiekapital och aktien

Per den 31 mars 2021 uppgick Gasporox aktiekapital till
4 301 484 kronor med totalt 8 602 968 utestaende aktier.
Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga aktier har lika
ratt till utdelning.

Gasporox aktie ar sedan den 25 oktober 2016 noterat pa
Nasdaq First North Growth Market Stockholm med kort-

Overblick | Visentliga handelser | VD har ordet

Aktiedgarforteckning

Antalet aktiedgare per den 31 mars 2021 uppgick till 1 205.

namnet GPX.

Aktiedgare Antal aktier Procent
Norsk Elektro Optikk AS 2203977 25,6%
Gobia Enterprises AB 1122126 13,0%
Fare Capital AB 1074 367 12,5%
AR packaging systems AB 419 580 4.9%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 251 582 2,9%
Quinary investment AB 166 191 1,9%
Lars Hardell 160 000 1,9%
Skandia Forsakrings (Depaforsakring) 151 296 1,8%
Nordnet Pensionsforsékring 110 968 1,3%
Marcus Kolskog 102 010 1,2%
Ovriga aktiedgare (1195 st) 2840871 33,0%
Totalt 8 602 968 100,0%

Lund, 6 maj 2021
Styrelsen

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Var verksamhet | Finansiella kommentarer & rapport
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Finansiell kalender
19 maj 2021

31 augusti 2021

11 november 2021

17 februari 2022

Arsstimma 2021
Delarsrapport 2-2021
Delarsrapport 3-2021
Bokslutskommuniké 2021

Finansiella rapporter finns tillgangliga pa www.gasporox.se

Investerarbrev

Gasporox publicerar cirka fyra investerarbrev per ar, niasta kommer varen
2021.

Tidigare investerarbrev hittar du pa www.gasporox.se eller via den har linken.

Event
Gasporox presentation av Delarsrapporten januari - mars 2021 kommer att
sandas live pa Gasporox facebook sida klockan 10.00 den 6 maj 2021.

Gasporox deltar under flera kapitalmarknadsdagar per ér, fér mer information
om nista evenemang, besok var hemsida www.gasporox.se

Certified adviser

Gasporox certified adviser ar FNCA Sweden AB, +46(0)8-528 00 399,
info@fnca.se.

-—
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Arsstimma 2021
Med hiansyn till den radande situationen med spridning av det virus som orsa-
kar covid-19 och gillande myndighetsféreskrifter kommer bolagsstaimman med

stod av tillfilliga lagregler genomforas genom postréstning.

Gasporox vilkomnar alla aktiedgare att utnyttja sin rostratt genom férhands-
réstning. For att som aktiedgare ha méjlighet att rosta pa bolagstimma ska
man vara inférd i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken mandagen den
10 maj 2021, samt ha anmalt sitt deltagande genom att ha avgett sin postrost,
tillhanda till Gasporox senast tisdagen 18 maj.

Fér mer information om Gasporox Bolagsstamma 2021, besok giarna Gasporox

hemsida, www.gasporox.se.

Fragor kring rapporten besvaras av:
Mirta Lewander Xu, VD
Tel: 0702 - 95 11 13

E-post: ml@gasporox.se
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