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UTTALANDE FRAN STYRELSEN | LIPUM MED ANLEDNING
AV FUSIONSERBJUDANDET FRAN FLERIE

Styrelsen for Lipum AB (publ) ("Lipum”) rekommenderar enhdlligt aktiedgarna i Lipum att
rosta for genomforandet av den fusion mellan Lipum och Flerie AB (publ) ("Flerie”) som
offentliggjordes genom pressmeddelande idag den 18 november 2025 ("Fusionen™).
Styrelsen bedomer att Fusionen kommer skapa battre forutsattningar for fortsatt
finansiering av Lipums verksamhet med hjalp av Fleries erfarenhet, dess finansiella resurser
och mojligheter till finansiering for sina portféljbolag i privat miljo.

Bakgrund

Styrelserna for Lipum respektive Flerie (tillsammans "Bolagen”) antog idag den 18 november 2025
en gemensam fusionsplan ("Fusionsplanen”), enligt vilken Flerie och Lipum har enats om ett
samgaende av Bolagen genom Fusionen. Fusionsplanen finns tillganglig pa Bolagens respektive
hemsidor, www.flerie.com samt www.lipum.se. Fusionen innebar att Lipum absorberas av Flerie.
Efter genomférandet av Fusionen kommer Lipums verksamhet att tillskjutas ett nytt dotterbolag till
Fleries helagda dotterbolag Flerie Invest AB.

Syftet med Fusionen ar att skapa forutsattningar for att fortsatt finansiera Lipums verksamhet.
Genom Fusionen kan Flerie sakerstalla ett langsiktigt dgande samt bidra med sin erfarenhet och sina
finansiella resurser samtidigt som Flerie kan arbeta for att bredda Lipums finansiering i en privat
miljo, vilket Lipum och Flerie gemensamt bedomer nédvandigt for att mojliggdra en fortsatt
framgdngsrik utveckling av Lipums lakemedelsprojekt.

Som fusionsvederlag kommer nya stamaktier i Flerie att emitteras till Lipums aktiedagare i
forhallande till deras befintliga aktieinnehav i Lipum med relationen 2,4421:1, dvs 2,4421 aktier i
Lipum berattigar innehavaren att erhdlla en (1) ny stamaktie i Flerie. Baserat pa den genomsnittliga
volymviktade kursen under de senaste tio handelsdagarna for Lipums aktie pa Nasdaq First North
Growth Market varderar erbjudandet Lipum till cirka 15,940 kronor per aktie, vilket innebar en
premie om cirka 40 procent jamfort med Lipums genomsnittliga volymviktade kurs pa Nasdaq First
North Growth Market under de senaste tio handelsdagarna samt en premie om cirka 33,3 procent
jamfort med stangningskursen om 11,80 kronor per aktie i Lipum den 17 november 2025, den sista
handelsdagen fore offentliggdrandet av Fusionen.

Fusionen forutsatter bland annat godkannanden pa extra bolagsstammor i respektive Bolag.

Detta uttalande lamnas av styrelsen for Lipum ("Styrelsen”)[1] i enlighet med avsnitt 11.19 i
Aktiemarknadens Sjalvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar ("Takeover-
reglerna”).
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Styrelsen har anlitat HWF Advokater AB som legal radgivare i samband med Fusionen. Styrelsen har
uppdragit at Vastra Hamnen Corporate Finance ("Vdstra Hamnen”) att avge ett varderingsutlatande
(en sa kallad fairness opinion) avseende Fusionen. For uppdraget avseende varderingsutlatandet
erhaller Vastra Hamnen ett fast arvode som inte ar beroende av fusionsvederlagets storlek eller
Fusionens genomfdrande. Varderingsutlatandet ar bilagt detta uttalande.

Styrelsens rekommendation

Styrelsens uppfattning om Fusionen ar baserad pa en beddmning av ett antal faktorer som Styrelsen
har ansett vara relevanta vid utvarderingen av Fusionen. Dessa faktorer inkluderar, men ar inte
begransade till, Fusionens strategiska fordelar, radande marknadssituation, framtida mojligheter och
risker, Lipums finansiella stallning och tillgang till kapital.

Styrelsen beddmer att Fusionen skulle skapa varde genom att vasentligt oka forutsattningarna for
att finansiera Lipums fortsatta verksamhet samtidigt som Lipums aktiedgare far en fortsatt
exponering mot vardeutvecklingen i bade Lipums ldakemedelsprojekt och Fleries dvriga
portfoljbolag. Flerie har ett omfattande natverk av investerare som specialiserar sig pa investeringar
i privata bolag. Denna resurs utgor en synergi i samband med Fusionen, da Flerie regelbundet star i
kontakt med dessa investerare avseende investeringar i Fleries dvriga privata portfoljbolag. Genom
att utnyttja Fleries redan etablerade natverk kan Lipum na ut till en bredare investerarkrets, vilket
starker Lipums position och framjar tillvaxtmojligheter for Lipum. Dessutom uppstar synergier i form
av besparade kostnader hanfdrbara till Lipums listning pa Nasdaq First North Growth Market.

Dartill har Styrelsen tagit hansyn till det varderingsutlatande (fairness opinion) som Vastra Hamnen
lamnat pad Styrelsens uppdrag. | detta utldtande framgadr att Vastra Hamnen anser att Fusionen ar
skalig for Lipums aktiedgare ur finansiell synpunkt, baserat pa de forutsattningar och antaganden
som anges i varderingsutldtandet.

Styrelsen noterar att Fusionen innebdr en premie for Lipums aktiedagare om cirka 40 procent i
jamforelse med Lipums genomsnittliga volymviktade kurs pa Nasdaq First North Growth Market
under de senaste tio handelsdagarna.

Styrelsen anser sammanfattningsvis att Fusionen ar till fordel for Lipum och dess aktieagare.
Styrelsen anser vidare att fusionsvederlaget ar skaligt fran en finansiell synvinkel for Lipums
aktiedgare. Mot bakgrund av detta rekommenderar Styrelsen enhalligt aktiedagarna i Lipum att rosta
for Fusionen pa kommande extra bolagsstamma.

Effekter pa Lipum och dess anstillda

Efter genomforandet av Fusionen forvantas Fleries nuvarande styrelse Thomas Eldered, Cecilia
Edstrom, Anders Ekblom och Jenni Nordborg ingd i styrelsen for Flerie. Fleries nuvarande
verkstallande direktor, Ted Fjallman, forvantas vara verkstallande direktor for Flerie efter
genomforandet av Fusionen. Fleries vice vd och CFO, Cecilia Stureborg von Schéele, forvantas att
vara vice vd och CFO for Flerie efter genomfdrandet av Fusionen. Mark Quick, partner i Flerie,
forvantas att vara partner i Flerie efter genomfdrandet av Fusionen.
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Efter genomférandet av Fusionen kommer Lipums verksamhet att tillskjutas ett nytt dotterbolag till
Fleries heldgda dotterbolag Flerie Invest AB. Harutdver finns det i nuldget inte nagra beslut om
vasentliga forandringar av Fleries eller Lipums verksamheter eller av sddana platser dar Bolagen
bedriver sina verksamheter. Inte heller planeras nagra forandringar med avseende pa Bolagens
ledning och 6vriga anstallda, inkluderat anstallningsvillkor.

Information om Flerie och Lipum

Kort om Flerie

Flerie ar en aktiv och langsiktig investerare inom Life Science, med en bred och diversifierad portfolj
av innovativa bolag med banbrytande teknologier. Flerie investerar globalt i bolag inom
produktutveckling och kommersiell tillvaxt, tillsammans med andra ledande investerare, och med
fokus pa svartillgangliga privata bolag. Fleries aktiva dgarmodell, breda natverk och resurser
anvands for att stodja och accelerera utvecklingen i bolagens projekt, vilket skapar varde for
aktiedgarna. Fleries stamaktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm med ticker FLERIE. For ytterligare
information se www.flerie.com.

Kort om Lipum

Lipum ar ett biofarmaceutiskt bolag i klinisk fas specialiserat pa upptackt och utveckling av ny
behandling for kroniska inflammatoriska sjukdomar. Lakemedelskandidaten SOL-116 ar en
humaniserad antikropp som ska ge sakrare och effektivare behandling genom att blockera en
tidigare forbisedd malmolekyl (BSSL) i immunforsvaret. SOL-116 ar i klinisk fas med en
framgangsrikt genomford fas 1-studie. Tillsammans med starka prekliniska data har Lipum en solid
grund for fortsatt utveckling av behandling mot reumatism. Lipum utvarderar aven andra
inflammatoriska sjukdomar med stort medicinskt behov. Lipum har sin verksamhet i Umea som ar ett
av Sveriges framstdende life science kluster. Bolagets upptackt har fatt internationell
uppmarksamhet och ett stort Horizon 2020 bidrag fran EU. Bolagets aktie (LIPUM) ar foremal for
handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Kontakter:

Ola Sandborgh, VD
ola.sandborgh@lipum.se
+46 72 218 80 21

Web: www.lipum.se

Om Lipum AB (publ)

Lipum AB (publ) ar ett biofarmaceutiskt bolag i klinisk fas specialiserat pa upptackt och utveckling
av ny behandling for kroniska inflammatoriska sjukdomar. Lakemedelskandidaten SOL-116 ar en
humaniserad antikropp som ska ge sakrare och effektivare behandling genom att blockera en
tidigare forbisedd malmolekyl (BSSL) i immunforsvaret. SOL-116 ar i klinisk fas med en
framgangsrikt genomford fas 1-studie. Tillsammans med starka prekliniska data har vi en solid
grund for fortsatt utveckling av behandling mot reumatism. Lipum utvarderar aven andra
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inflammatoriska sjukdomar med stort medicinskt behov. Lipum har sin verksamhet i Umea som ar ett
av Sveriges framstdende life science kluster. Bolagets upptackt har fatt internationell
uppmarksamhet och ett stort Horizon 2020 bidrag fran EU. Bolagets aktie (LIPUM) ar foremal for
handel pa Nasdaq First North Growth Market. Certified Adviser ar G&W Fondkommission.

[1] Carl-Johan Spak ar senior advisor i Flerie respektive styrelseledamot i Lipum och har med
anledning darav inte deltagit i handlaggningen av fragor gallande Fusionen.

Kontakter

Ola Sandborgh, VD
ola.sandborgh@lipum.se
+46 72 218 80 21

Web: www.lipum.se

Om oss

Lipum AB (publ) ar ett biofarmaceutiskt bolag i klinisk fas specialiserat pa upptackt och utveckling
av ny behandling for kroniska inflammatoriska sjukdomar. Lakemedelskandidaten SOL-116 ar en
humaniserad antikropp som ska ge sakrare och effektivare behandling genom att blockera en
tidigare forbisedd malmolekyl (BSSL) i immunforsvaret. SOL-116 ar i klinisk fas med en
framgangsrikt genomford fas 1-studie. Tillsammans med starka prekliniska data har vi en solid
grund for fortsatt utveckling av behandling mot reumatism. Lipum utvarderar aven andra
inflammatoriska sjukdomar med stort medicinskt behov. Lipum har sin verksamhet i Umed som ar ett
av Sveriges framstdende life science kluster. Bolagets upptackt har fatt internationell
uppmarksamhet och ett stort Horizon 2020 bidrag fran EU. Bolagets aktie (LIPUM) ar foremal for
handel pa Nasdaq First North Growth Market. Certified Adviser ar G&W Fondkommission.
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