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Kvartalet i korthet

Viisentliga hiindelser under kvartalet

Koncernens omsattning for fjarde kvartalet uppgick

till 114 Mkr (71) och EBT till 454 Mkr (300).

Moderbolagets EBT for fjarde kvartalet uppgick till
386 Mkr (210).

Slatto Core+ reste drygt 800 Mkr i nya kapitalloften
och valkomnar ett antal nya institutionella
investerare av typen pensionsfonder och stiftelser.

Lars Axelsson och Viktor Tennstrom fran Evolv
Property blev nya partners i Slatto Forvaltning med
ansvar for lager- och logistik.

Slatto Forvaltning expanderar till Finland genom
forvarv av en fastighet for logistik och omni-

channel med outnyttjade byggratter i Helsingfors.

MW Group har tecknat ett tredrsavtal med Ericsson
for utbyggnad av 5G-natet i Norge till ett varde om
ca 100 Mkr.

Genom deltagande i en riktad nyemission om totalt
250 Mkr har Neptunia investerat 100 Mkr i SIBS
och darmed utokat dgandet fran 15till 17 procent.

Neptunia har investerat i Norban, en digital
marknadsplats och maklartjanst och har avyttrat
sitt innehav i Bolite.

Neptunia har investerat 19 Mkr av sitt investerings-
atagande om totalt 50 Mkr i Sl&tto Value Add Il

Viisentliga hiindelser efter kvartalets utgang

Efter kvartalets utgang har Slatto Forvaltning
genomfort en extern kassaflodesvardering av sin
stamaktie som en konsekvens av sitt nya
partnerprogram. Varderingen genomfordes av
KPMG och resulterade i en vardebedémning om
cirka 1,7 Mdkr.

MW Group har genom dotterbolaget Forest Sense
investerat i Arbonaut, ett finskt dataanalysbolag,

och gor darmed Forest Sense till en varldsledande
aktor inom digitalisering av skog.

MW Group har investerat i det svenska loT-
cybersakerhetsforetaget Xertified.

Neptunia har genomfort investeringar i Real
Alliance, Elivery samt i Borgo.

Koncernen i korthet

2021 2020 2021 2020
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
EBIT, Mkr 221 114 565 221
EBT, Mkr 454 300 931 481
Eget kapital, Mkr 7 001 4577 7 001 4577
Balansomslutning, Mkr 11 694 9538 11 694 9538
Soliditet, % 60 48 60 48
Avkastning pa eget kapital, % 30 29 16 13

Moderbolaget i korthet
2021 2020 2021 2020
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
EBIT, Mkr 394 213 693 305
EBT, Mkr 386 210 666 290
Eget kapital, Mkr 1580 809 1580 809
Balansomslutning, Mkr 2140 1156 2140 1156
Soliditet, % 74 70 74 70
Avkastning pa eget kapital, % 111 121 56 46
Justerad beldningsgrad, %* 19 22 19 22

*Justerad Nettoskuld dividerat med Balansomslutning, dér Justerad Nettoskuld &r lika med Rantebarande skulder minus Fordringar minus Kassa och Bank.
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VD har ordet

Arets sista kvartal praglades av stark utveckling for
Neptunia och vara innehav, trots fortsatt oro kopplad
till bdde pandemi och inflation. Trots utmaningar har
bade operationell utveckling, [onsamhet och
tillvaxttakt under aret genomgdende varit i linje med
— eller battre — &n vara forvantningar. Med en tillvaxt i
substansvarde om 95 procent var 2021 Neptunias
basta ar hittills.

Kraftig Ionsamhetsforbattring i Slatto Forvaltning
Under 2021 signerade Slattos fonder affarer
motsvarande ett underliggande fastighetsvarde om
drygt 10 Mdkr. Avkastningen for Slattos investerare
ar fortsatt ledande i Norden bland jamforbara fonder
inom respektive mandat och kundbasen, matt i nya
investeringsloften, okade med 170 procent jamfort
med foregdende ar.

Omséttning och EBT 6kade till 93 Mkr (76) respektive
101 Mkr (45) under 2021. Under kvartalet
kommunicerade Slatto Forvaltning att man
expanderar till Finland via logistik- och lager-
plattformen Evolv, som gor sitt forsta forvary utanfor
Sverige. Slatto har inlett rekryteringsprocesser for att
bygga ett finskt team som ska stotta fortsatt
expansion.

Fortsatt utveckling av MW Groups affarsomraden
Omsattningen i MW Group uppgick till 42 Mkr (23)
under det fjarde kvartalet 2021. Integrationen av Third
Generation Network Services (3GNS) slutfordes och
har fatt namnet MW Field Services AB. Affarsomradet
Field Services vann dérefter ett tredrsavtal med
Ericsson for utbyggnaden av 5G-natet i Norge, och
har som foljd darav startat ett norskt verksamhets-
bolag. Under kvartalet har bolaget slutlevererat sitt
pilotprojekt for skogsdigitalisering till Jokkmokks
Allmanning. Vidare lanserades det nya verksamhets-
omradet LogSec under kvartalet, efter investeringar
fran Broderna Wingefors och Your Special Delivery
Service. Affarsomradet har som mal att ge militara,
civila, offentliga och privata aktorer inom total-
forsvaret en saker, robust och kostnadseffektiv
fornodenhetsforsorjning och logistiktjanst. Efter
kvartalets utgdng har Michael Gozzi utsetts till Chief
Operating Officer och Andreas Helsing till ny
ekonomichef i MW Group.

SIBS levererar stark tillvaxt under kvartalet
Resultatet i SIBS uppgick till 353 Mkr (571) under det
fjarde kvartalet 2021, med en balansomslutning om
ca 3 Mdkr (1,5) vid kvartalsslut. Under kvartalet
genomfordes en nyemission i bolaget genom vilken
Neptunia okade sin dgarandel fran 15till 17 procent.

Stark avslutning pa aret for minoritetsdagda innehav
Under Q4 2021 genomforde Neptunia minoritets-
investeringar i Norban och ESNY samt avyttrade
samtliga aktier i Bolite. Vid kvartalets utgang uppgick
portfoljen med minoritetsagda innehav till ett varde
om 177 Mkr. Efter kvartalet har Neptunia investerat i
Real Alliance, en grupp av autonomt agerande
maklarforetag, samt Elivery, ett logistiksystem med
fokus pé e-handel. Minoritetsagda innehav uppgick
vid arsskiftet till 8 procent (8) av Neptunias portfdl;.

Nya finansiella placeringar

Under kvartalet har Neptunia deltagit i kapital-
resningen av Slatto Value Add Il. Sedan tidigare har
Neptunia direktagande Slatto Value Add | och Slatto
Core+. Vid kvartalets utgang uppgick vardet av
samtliga finansiella placeringar till 374 Mkr. Efter
kvartalet har Neptunia investerat i Borgo, en ny,
modern aktor pad den svenska boldnemarknaden.

Starkt finansiell position

Neptunia stérkte sin finansiella stalining med en
justerad belaningsgrad i moderbolaget om 19
procent (22) vid kvartalets utgang.

Nya finansiella och icke-finansiella mal

Neptunias verksamheter fortsatter att utvecklas i
positiv riktning med god tillvaxt. Vid styrelsemotet i
februari 2022 antog styrelsen i Neptunia Invest ett
antal nya finansiella och icke-finansiella mal for
moderbolaget for perioden 2022-2024. Bolaget valjer
att publicera dem i syfte att oka transparensen och
tydliggora bolagets styrning, med finansiell stabilitet i
fokus (se nasta sida).

Under 2022 ser vi fram emot en vasentlig okning i
erhdllna kassafloden samt att ytterligare starka var
redan sunda finansiella stéllning.

Neptunia fortsatter att attrahera respekterade
nordiska investerare till sin agarkrets parallellt med
att bolaget etablerar allt starkare fortroende hos
institutionella 1dngivare. Vi dvervager att genomfora
ytterligare nyemissioner under aret for att starka
kapitalstrukturen och bredda agarbasen.

Johan Karlsson
VD Neptunia Invest
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Finansiella mal

Icke-finansiella mal

Mal, perioden 2022-2024

Vid styrelsemote i februari 2021 antog styrelsen i Neptunia ett antal finansiella och icke-finansiella mal for
moderbolaget gallande Gver en trearsperiod. Bolaget valjer att publicera dem for att oka transparensen och
tydliggora verksamhetens inriktning samt for att fortydliga bolagets styrning med finansiell stabilitet i fokus.

Mal

Langsiktig tillvaxt i substansvarde

Den &rliga tillvaxten i substansvarde per
aktie, matt som forandring av eget kapital,
ska under perioden overstiga 20%.

Begransad skuldséttning

Bolagets justerade beldningsgrad;

definierat som rantebarande skulder minus
fordringar minus likvida medel dividerat
med totala tillgangar, skall under perioden
reduceras till att vara inom intervallet 5-15%.

Stabilitet i kassaflodet

Bolagets rantetackningsgrad; definierat som
kassaflode fran erhallna utdelningar samt
erhallen likvid fran forséljningar av innehav
minus forvaltningskostnader dividerat med
rantekostnader, skall Gverstiga 2,5x.

Effektiv forvaltning

Bolagets forvaltningskostnader skall inte
overstiga 1% av moderbolagets
balansomslutning.

Stabil och sund utdelningspolicy

Bolaget ska efterstrava att arligen dela ut en
andel av sina vinstmedel. Utdelningen skall
dock ej dverstiga 10% av arets resultat och
sarskild hdnsyn skall tas till bolagets mal om
begransad skuldsattning.

Mal
God affarsetik och bolagsstyrning

Neptunia ska tillse att samtliga innehav samt
moderbolaget skall utéva sina verksamheter
pa ett hallbart, ansvarsfullt och etiskt satt.

Minskat klimatavtryck

Neptunia ska tillse att samtliga innehav och
moderbolaget ska minska sin
klimatpaverkan.

Utfall och mal (2022-2024)

100%
80%
60%
40%
20%

0%

1.5%
1.0%
0.5%
0.0%

15.0%
10.0%
5.0%
0.0%

18 19 '20 '21 '22 '23 '24

e | i

18 '19 20 '21 22 '23 '24
18 '19 '20 '21 '22 '23 '24
18 '19 20 '21 '22 '23 '24

NS

18 '19 '20 '21 '22 '23 24

Kommentar

Kommentar

Innehavens utveckling och darigenom
bolagets tillvaxt i substansvarde har historiskt
varit sund. Per 31 december 2021 uppgick
bolagets substansvarde till 1 580 (809) Mkr, en
okning under rakenskapsaret 2021 om drygt
95%.

Viss skuldsattning maojliggor hogre tillvaxt i
substansvarde och anses som sund. Per 31
december 2021 uppgick bolagets justerade
belaningsgrad till 19%. Under slutet av
perioden forvantas beldningsgraden ligga i
den lagre delen av intervallet.

Utsikter avseende forvantade utdelningar fran
bolagets kdrninnehav och finansiella
placeringar ger forutsattningar for att malet
om >2,5x uppnas under rakenskapsaret 2022
och dérefter vidmakthalls pa en sund niva som
overstiger 2,5x.

Under 2021 uppgick bolagets
forvaltningskostnader till 24,9 Mkr, vilket
motsvarade 1,2% av balansomslutningen.

Malet om <1% forvantas att uppnas under
rakenskapsaret 2022.

Aktieutdelning forutsétter att bolagets
finansiella utveckling i stort praglas av
sundhet. Under 2021 uppgick bolagets
utdelning till aktiedagarna till 25 Mkr, vilket
motsvarade 3,9% av arets resultat och 1,6% av
redovisat substansvarde per 31 dec 2021.

Under 2022 skall bolaget utarbeta en uppférandekod vilken skall omfatta
riktlinjer inom etik och bolagsstyrning, inklusive antikorruption, manskliga
rattigheter samt halsa och sakerhet. Genom dgardirektiv ska Neptunia Invest
tillse att samtliga innehavsbolag efterlever malen.

Fran och med 2022 skall bolaget arbeta aktivt och applicera méatbara mal genom
dgardirektiv for att minska direkt och indirekt klimatpaverkan fran béade den egna
och sina innehavs verksamhet. Tva av bolagets karninnehav, Slatto Forvaltning och
SIBS, har redan antagit ambitiosa klimatmal och borjat arbetet for att minska
klimatavtrycket.
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Neptunia Invest

Foretagsbeskrivning

Neptunia Invest ar ett investmentbolag, med
nordiskt privat agande, som grundades av broderna
Johan och Mikael Karlsson. Broderna Karlsson ar
fortsattningsvis aktiva majoritetsagare av
Neptunia.

Neptunia investerar i foretag inom omradena
fastigheter och finans samt forsvar och sakerhet.
Viinvesterar i héllbara affarsmodeller och
affarsidéer som for samhallet framat. Dartill
efterstravar vi alltid en hog tillvaxttakt och en god
riskjusterad avkastning.

| vara investeringsvertikaler har vi en betydande
forstaelse for marknadens villkor och vart
kontaktnat skapar maojligheter till att utveckla
foretagets affarer och attrahera nyckelpersoner till
ledande befattningar i bolagen och dess styrelser.

Genom vara innehav har vi en stor maojlighet att
gora skillnad och skapa ekonomiska, sociala och
miljomassiga varden, och vara med och bedriva
forandring.

Lista over innchav

Okt-dec 2021

Koncernens omsattning i kvartalet steg till 114 Mkr
(77), motsvarande en 6kning med 60,8 procent.

Rorelsekostnaderna steg fran 88 Mkr till 162 Mkr.

Rorelseresultatet (EBIT) okade till 221 Mkr (114).
Resultat fore skatt (EBT) uppgick till 454 Mkr (300).

Koncernens egna kapital steg till 7 001 Mkr (4 577)
och balansomslutningen steg till 11 694 Mkr
(9 538).

Soliditeten uppgick till 60 procent (48).

Moderbolagets resultat fore skatt (EBT) uppgick till
386 Mkr (210).

Moderbolagets egna kapital steg till 1 580 Mkr (809)
och balansomslutningen steg till 2 140 Mkr (1 156).
Soliditeten uppgick till 74 procent (70).

Samtliga jamfdrelsetal avser motsvarande period 2020.

g, el Investerat (+) Varde- Utg. balans

Mkr 31 dec 2020 30 sep 2021 / avyttrat (-) forandring 31 dec 2021 % av Totalt
Slatto Forvaltning 313 455 5 361 821 38%
MW Group 109 185 = = 185 9%
SIBS 225 326 100 3 430 20%
Minoritetsagda innehav 93 157 11 9 177 8%
Finansiella placeringar 317 327 19 29 374 17%
Kassa och ovrigt 99 81 72 = 158 7%
Totalt 1156 1532 206 402 2140 100%
Kvartalets vardeforandring ar framst driven av Slatté Forvaltning, dar bokfért varde per 31 dec 2027 baseras péa en extern kassaflodesvérdering
genomfdrd av KPMG.

5 NEPTUNIA



Neptunia Invest

Investeringar och avyttringar

Under Q4 2021 har Neptunia investerat ytterligare
100 Mkr i SIBS. Inom ramen for minoritetsagda
innehav forvarvades aven aktier i Norban, en digital
plattform som kombinerar en marknadsplats med en
maklartjanst, samt ESNY, en fastighetsmaklare.
Under kvartalet avyttrades samtliga aktier i Bolite.

Efter kvartalets utgang har Neptunia gjort en
finansiell investering i Borgo, en ny, modern aktor pa
den svenska boldnemarknaden. Inom portféljen for
minoritetsagda innehav har Neptunia investerat i
Real Alliance och Elivery.

Innehavsfordelning

Per 31 december 2021

= Slatto Forvaltning, 821
Mkr

MW Group, 185 Mkr
SIBS, 430 Mkr

Minoritetsdgda innehav,
177 Mkr

Finansiella placeringar,
374 Mkr

Kassa och ovrigt, 153 Mkr

Investeringskriterier

Vara investeringskriterier tar utgangspunkt i att
bolagen ska ha potential att bli ledande inom sitt
respektive segment samt skapa aktieagarvarde och
samhallsvarde over tid.

Viinvesterar aven i unga och snabbvaxande foretag
som har maojlighet att nd en ledande
marknadsposition, har en hallbar affarsmodell
samt praglas av en stark foretagskultur.

Kapitalstruktur

Per 31 december 2021

= Eget kapital, T 580 Mkr
Obligationslan, 500 Mkr

Ovriga skulder, 60 Mkr

Utveckling balansomslutning och NAV (MKkr)

COACR 7R
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2 000
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Slitto Forvaltning

Foretagsbeskrivning

Slatto Forvaltning ar en forvaltare av alternativa
investeringsfonder inriktade pa fastighets-
investeringar i Norden. Slattos fonder utvecklar,
forvaltar och foradlar bostadsfastigheter,
samhallsfastigheter och kommersiella fastigheter
inom logistik och industri. Slattos investerare
utgors primart av medelstora nordiska institutioner
och ett mindre antal framstaende investerare av
karaktaren family office.

Visentliga hindelser

Slatto Forvaltning stangde en ny kapitalresning
inom Slatto Core + som samlat innebar drygt 800
Mkr i nya kapitalloften till fonden och att bolaget
valkomnar ett antal nya institutionella investerare
av typen pensionsfonder och stiftelser.

Slatto Forvaltning fortsatte kapitalresningen inom
Slatto Value Add Il och upplever ett stort intresse
bland nordiska och internationella institutionella
investerare. Bland annat anslot Nordea Liv och
Pension med ett investeringsatagande om 250
Mkr under kvartalet. Kapitalresningen forvantas
pagéd under 2022.

Lars Axelsson och Viktor Tennstrom fran Evolv
Property blev nya partners i Slatto Forvaltning
med uppdrag att skala upp investerings-
verksamheten i Norden.

Slatto Forvaltning expanderade till Finland via sin
logistik- och lagerplattform Evolv, som gjorde sitt
forsta forvarv utanfor Sverige. Slatto rekryterade

en chef for den finska verksamheten med mandat

att bygga ett lokalt team som ska stotta fortsatt
expansion.

Nyckeltal

2021 2020 2021 2020

okt-dec  okt-dec  jan-dec  jan-dec

AUM, Mkr 10930 9235 10930 9235
Omesattning, Mkr 29 29 93 76
EBT, Mkr 62 56 101 45
EBT-marginal, % 70 74 53 38
Antal medarbetare 49 32 49 32
Antal fonder 5 4 5 4

SLATTO

Fakta

Agarandel: 71%

Innehav sedan ar: 2014

Kapital under forvaltning: 11 Mdkr
VD: Johan Karlsson
Styrelseordforande: Stefan Glevén
Hemsida: slatto.se

Antal aktiva fonder: 5

Andel av portfolj

Per 31 december 2021

= S|atto Forvaltning

MW Group

SIBS

Minoritetsdgda innehav

Finansiella placeringar

Kassa och 6vrigt

Innehavsfordelning AUM

Per 31 december 2021

10 930
Mkl' Slatto Value Add, 3 666 Mkr

Slatto Value Add II, 502 Mkr

= S|atto IV AB, 586 Mkr

Slatto SPV, 809 Mkr

Slatto Core+, 5 367 Mkr
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MW Group MN Gcroup

Foretagsbeskrivnin

5 8 Fakta
MW Group ar en nordisk foretagsgrupp som Agarandel: 93%
levererar tjanster till samhallskritisk infrastruktur

i Innehav sedan ar: 2014
och totalforsvar.

VD: Mikael Karlsson

Gruppen ar organiserad i fyra affarsomraden och ar .
verksam i Sverige, Finland, Danmark och Norge. Styrelseordforande: Peter Bartram

Hemsida: mwgroup.se
Idag har MW Group partneravtal med de svenska, group

finska och danska forsvarsmakterna.

o . o Nyckeltal
Viisentliga hindelser s 2020
Under kvartalet: SELEE okt-dec
i Omsattning, Mkr 42 23
MW Group tecknade ett tredrsavtal med Ericsson N
. o . .. Tillvaxt, % 83 9
for utbyggnad av 5G-natet i Norge till ett varde om o v EBITDA* Mk 5 _
ca 100 Mkr och etablerar verksamhet i Norge. perativ + MIKT .l
. . Operativ EBITDA-marginal, % 4 n.i.
MW Groups affarsomrade Cyber tecknade Rapporterad EBITDA, Mkr = o
samarbetsavtal med Netmore Group avseende
cybersakra, smarta och uppkopplade fastigheter. Antal medarbetare 164 75
MW GrOUp S|Utférde uppdraget avseeﬂde *EBITDA justerad for investeringar i nya geografiska marknader, koncern-overhead samt

uppstartskostnader relaterade till 5G-projekt som inte kapitaliseras.

skogsinventering av nara 100 000 hektar
skogsmark i Jokkmokk.

MW Group har avyttrat aktier i LogSec Nordic AB, Affidrsomraden

vilket gav ett positivt omvarderingsresultat om 9 Det moderna samhéllets behov av 6kad konnektivitet,

Mkr (EBT). anvandning av nya teknologier och digitalisering driver
Efter kvartalets utgang: investeringar i modern infrastruktur, vilken blir allt mer

samhallsviktig.
MW Group har investerat i Xertified, ett svenskt . .
loT-cybersakerhetsféretag, samt i Arbonaut, ett Som en konsekvens av detta okar behovet av sakra
finskt dataanalysbolag tjanster, vilket MW Groups alla affarsomraden
specialiserar sig pa.
Michael Gozzi utsags till Chief Operating Officer

(CO0) i MW Group. Field Services
I Installerar, underhaller och supporterar kundernas
Andel av portfolj tillgangar.
Per 31 december 2021
Slitts Forvaltning Geospatial Services
Inspekterar och analyserar geo-data for kunders
MW Group tillgdngar inhdmtad av egna langrackviddiga dronare

med avancerade sensorer.
SIBS .
Cyber Services
V) . . .
9%) Minoritetsagda Kopplar upp och sakrar kommunikationen i

nnenay kundernas tillgangar.
Finansiella placeringar

LogSec & Strategic Advice

Kassa och Gvrigt Planerar och levererar fornodenhetsforsorjning |
kundernas logistikkedjor.
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SIBS

Foretagsbeskrivning

SIBS grundades 2016 med ambitionen att
revolutionera byggbranschen och ar nu en av
Nordens snabbast vaxande bostadsbyggare.
Bolaget har utvecklat ett eget byggsystem som
stracker sig over vardekedjan och ger storre

flexibilitet i utforande och betydligt kortare byggtider.

De egenproducerade bostédder forvaltas langsiktigt
inom bolaget. SIBS har som uttalad ambition att bl
Nordens mest héllbara bostadsbyggare.

Viisentliga hiindelser

Sveaviken Bostad forvarvade fastighet i Orebro
med 117 héllbara nybyggda hyresratter.

SIBS och Slatto i forsta affaren inom ramen for
gemensamt bolag med ambition att bygga minst
4000 grona bostader till ett fardigstallt varde om
ca 10 Mdkr.

Neptunia har investerat ytterligare 100 Mkr i en
nyemission i SIBS, och utokat dgandet fran 15 till
17 procent.

Sveaviken erhéller ytterligare markanvisning fran
Stockholms stad i Husby/Kista och planerar att
bygga 140 tillkommande lagenheter.

Andel av portfolj

Per 31 december 2021

Slatto Forvaltning
MW Group

SIBS

()
20/) Minoritetsagda

innehav

Finansiella placeringar

Kassa och ovrigt

Fakta
Agarandel: 17%

Innehav sedan ar: 2016

VD: Erik Thomaeus

Styrelseordforande: Jonas Ramstedt

Hemsida: sibsab.com

21SIBS

Nyckeltal
2021 2020
okt-dec okt-dec
Omsattning, Mkr 290 5
EBIT, Mkr 353 51
Balansomslutning, Mkr 3039 1549
Lagenheter i forvaltning 881 562
Lagenheter i produktion 1645 545
Lagenheter i projektportfol; 10 495 5018

Projektstatus

Per 31 december 2021

10 495

liigenheter

= Bygglov, 15%

Lagakraftvunnen
detaljplan, 10%

Detaljplanskede, 26%

Oversiktsplanering, 50%
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Minoritetsiagda innehav

Affirsomradesbeskrivning Visentliga hindelser

Neptunia har sedan 2019 byggt upp en portfolj med Under kvartalet investerade Neptunia 11 Mkr i
minoritetsdgda innehav som framforallt ar aktiva Norban, en digital plattform som kombinerar en
inom omréadet for digitalisering av fastigheter. marknadsplats med en maklartjanst.

Portfoljen fokuserar pé foretag som préaglas av Neptunia investerade 15 Mkr i fastighetsméklaren
starka entreprendrer, har ett fokus pa héllbara och Eklund Stockholm New York (ESNY).

digitala affarsmodeller samt befinner sig i Bolite avyttrades till ett varde om 15 Mkr.
spannande skeden av sin utveckling. Efter kvartalets utgdng har Neptunia dverlatit sina

aktier i ESNY mot aktier i Real Alliance, en grupp
av autonomt agerande maklarforetag. Dartill har
Neptunia investerat i Elivery, ett logistiksystem
med fokus pé e-handel.

Lista over innehav

Orealiserad Marknadsvarde

Mkr Initial investering Investerat kapital vérdedkning per 31 dec 2021 Gross MOIC
Digital Room 2019 141 36,1 50,2 3,1x
Nordkap 2019 14,7 08 15,6 1,1x
AVY 2019 6,9 2,2 9,1 1,3x
Corporate Fiber 2020 8,6 - 8,6 1,0x
Egen Lokal 2020 1.3 22,3 23,6 18,2x
Carbon Capture Company 2021 33 - 33 1,0x
Brunkeberg 2021 50 - 50 1,0x
Brocc 2021 150 - 15,0 1,0x
Youple 2021 10,1 - 10,1 1,0x
EstatelLogs 2021 10,0 - 10,0 1,0x
Norban 2021 11,2 0,6 11,8 1,0x
Real Alliance 2021 15,0 - 15,0 1,0
Totalt 115,2 62,0 177,2 1,5x

Andel av portfolj Fordelning innehav

Per 31 december 2021 Per 31 december 2021

Slatto Forvaltning = Digital Room

Egen Lokal
MW Group Nordkap
Brocc
SIBS ESNY
Norban
80 L
(1) Minoritetsagda = Youple
innehav = EstateLogs
Finansiella placeringar = AVY

= Corporate Fiber
Kassa och ovrigt = Brunkeberg

= CCC
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Finansiella placeringar

Affirsomradesbeskrivning Visentliga hindelser

Som en del av investeringsstrategin investerar Under kvartalet:

Neptunia i finansiella placeringar. Per den 31 Slitto Value Add 1

december 2021 bestod dessa placeringar av AUM minskade med 867 Mk till 3 665 Mk,
direktagande i tre av Slattos fonder: Slatto Value framst drivet av frantrade av fastigheter.

Add |, SI&tt6 Value Add II och Sl&tt6 Core+. NAV utvecklades positivt med 8,7 procent for

kvartalet och 17,1 procent for heldret.

Nyckeltal LTV uppgick vid kvartalets utgang till 25 procent.
2021 2020 Fonden lamnade ingen utdelning under kvartalet.
okt-dec okt-dec o
Ingaende balans, Mkr 327 279 SLitto Value Add 11
Investerat (+) / avytirat (), Mkr 19 17 Kapitalresningen ar pagdende med malsattning
Vardeforandring, Mkr 29 30 att teckna kapitall6ften om 5 Mdkr under 2022.
Erhallen utdelning, Mkr - -9 .
- NAV Kl 1 .
Utgaende balans, Mkr e 317 utvecklades positivt med 15,3 procent
Slitto Core+
AUM okade med 3 539 Mkr till 5 367 Mkr.
Fondfakta NAV utvecklades positivt med 4,2 procent for
SIS Vale  slatts corer SN0 Yalue kvartalet och 17,1 procent fér heléret.
_— 2016/2018 T . LTV uppgick vid kvartalets utgang till 24 procent.
inrktning Value Add Core Plus Value Add Fonden lamnade ingen utdelning under kvartalet.
) _ . . . Drygt 800 Mkr tillfordes Slatto Core+ i kapitalloften
Mélavkastning 5% 8% 5% fran befintliga och nya institutionella investerare.
Mandat Sverige Norden Europa Efter kvartalet:
Soliditet 64% 63% 93% BOI'gO
e 3666 Mkr 5367 Mkr 502 Mkr Neptunia har investerat ca 9 Mkr i Borgo, en ny,
modern aktor p& den svenska boldnemarknaden.
Det totala investeringsatagandet uppgar till 50 Mkr.
Andel av portfolj Fordelning innehav
Per 31 december 2021 Per 31 december 2021

Slatto Forvaltning

MW Group
= S|atto Value Add |,
SIBS 293 Mkr
(V)
17%) Minoritetségda Slatto Value Add Il,
innehav 21 Mkr

Finansiella placeringar
Slatto Core+,

. 60 Mk
Kassa och ovrigt '
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrikning

2021 2020 2021 2020
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 1141 71,0 7049 238,6
Vardeforandringar 2539 130,9 625,3 266,2
Ovriga intakter 14,9 0 14,9 0
Kostnader for tjanster och central administration -122,9 -83,6 -319,4 -231,9
Driftskostnader -39,5 -4,7 -461,3 -52,0
Rorelseresultat (EBIT) 220,6 113,7 564,5 220,9
Resultat frdn andelar i intresseforetag 208,0 188,0 328,1 2742
Resultat fran fastighetsforsaljningar -4,1 58 -4,2 4,3
Resultat fran ovriga finansiella tillgéngar 48,5 2,8 88,3 38,9
Finansiella intakter 17,6 13,6 70,2 27,2
Finansiella kostnader 36,8 =241 -116,1 -84,6
Resultat fore skatt (EBT) 4543 299,9 930,8 480,9
Skatt 27,6 -40,5 -61,9 -80,5
Periodens resultat 481,9 2594 868,8 400,4
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -0,2 -0,1 0,1 -0,1
Periodens totalresultat 481,7 259,2 868,9 400,3
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 138,5 6,0 148,9 29,0
Innehav utan bestammande inflytande 3433 253,4 719,9 3714
Periodens ovrigt totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -0,2 -0,1 0,1 -0,1
Innehav utan bestammande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0

12

NEPTUNIA



Finansiella rapporter

Koncernens balansrikning

Mkr 2021-12-31 2020-12-31
Anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 46,7 1,5
Goodwill 40,9 11,9
Forvaltningsfastigheter 6 300,7 5037,0
Maskiner och inventarier 29 22
Leasingtillgdngar 83,9 50
Andelar i intresseforetag 17422 822,2
Fordringar hos koncernforetag 0,5 0,4
Fordringar hos intresseforetag 2224 93,5
Andra langfristiga vardepappersinnehav 88,5 52,5
Langfristiga fordringar 107,2 117,6
Derivat 0,5 -
Summa anlaggningstillgangar 8 636,4 6143,6
Omesattningstillgangar

Projekt- och exploateringsfastigheter 33,3 10741
Andelar i bostadsrattsforeningar 27,1 39,2
Kundfordringar 529 20,7
Fordringar hos intresseforetag 11 3,5
Fordringar hos koncernforetag 1139,2 852,6
Ovriga fordringar 621,0 548,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 46,2 32,5
Likvida medel 11363 822,7
Summa omsattningstillgangar 3057,1 3394,1
Summa tillgangar 11 693,5 9 537,7

13
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Finansiella rapporter

Koncernens balansrikning

Mkr 2021-12-31 2020-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 0,6 0,5
Ej registrerat aktiekapital = 0,0
Ovrigt tillskjutet kapital 1992 69,3
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 362,3 207,8
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 562,1 277,6
Innehav utan bestdmmande inflytande 6 439,3 4299,1
Summa eget kapital 7001,4 4576,7
Skulder

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 22221 1940,2
Skulder till intresseforetag 0,0 25,0
Ovriga l&ngfristiga skulder 1279 30,2
Derivat 0,0 1,1
Leasingsskulder 84,1 50
Uppskjutna skatteskulder 276,7 21911
Summa langfristiga skulder 2710,8 2220,6
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 12880 2134,8
Leverantorsskulder 1231 61,5
Aktuella skatteskulder 159 155
Skulder till intresseforetag 6,8 59
Ovriga skulder 337,55 44572
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 210,0 77,3
Summa kortfristiga skulder 1981,3 27404
Summa skulder 4 692,1 4961,0
Summa eget kapital och skulder 11 693,5 9537,7
Soliditet 59,9% 48,0%
14 NEPTUNIA



Finansiella rapporter

Koncernens kassaflode

2021 2020 2021 2020
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 454,3 2999 930,8 480,9
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -503,0 -330,2 -1083,8 -586,0
Betald inkomstskatt -1,4 36 -16,2 0,3
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring projekt- och exploateringsfastigheter -37.8 -13,4 64,6 -263,9
Forandring kortfristiga fordringar 85,5 48,8 162,2 -4,9
Forandring kortfristiga skulder 73,7 2581 83,5 2994
Kassaflode fran den lopande verksamheten 71,3 266,8 141,0 -74,1
Investeringsverksamheten
Forandring immateriella anlaggningstillgangar -50 -0,2 -50 -0,2
Forvarv fastigheter -1269,9 -488,7 -2000,8 -1039,4
Investeringar fastigheter -473,5 -207,6 -972.,5 -790,0
Forsaljning fastigheter 1996,6 50 29182 272,4
Forandring ovriga materiella anlaggningstillgdngar -1,0 -09 -1,2 -3,3
Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan = 4,2 -82,1 4,2
Avyttring av dotterforetag, netto likviditetspaverkan = -24.8 - -24.8
Forandring finansiella tillgdngar -677,4 -385,0 -921,3 -632,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -430,2 -1098,0 -1064,7 -2213,8
Finansieringsverksamheten
Nyemission 1585,5 741,3 1951,5 1483,0
Erhallna aktiedgartillskott - - - 41
ﬁ]tf?;?aer:gléia tillskott till innehav utan bestémmande 545 ) 545 )
Utbetald utdelning till moderbolagets aktieagare -10,2 - -25,0 -
Utbetald utdelning till innehav utan bestammande inflytande -43,9 -45,9 -186,1 -101,7
Transaktioner med innehav utan bestammande inflytande -80,3 4,7 -76,8 -6,0
Upptagna lan 771,0 696,3 1648,8 1968,5
Amortering av 1an -1289,6 -139,0 -2 020,6 -620,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 878,1 12573 1237,3 27272
Periodens kassaflode 519,2 426,1 313,6 439,3
Likvida medel vid periodens bdrjan 617,1 396,6 822,7 3834
Likvida medel vid periodens slut 1136,3 822,7 1136,3 822,7
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Finansiella rapporter

Forindringar i koncernens egna kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade

Ej registrerat Ovrigt vinstmedel Innehav utan Totalt eget
Mkr Aktiekapital | registrel tillskjutet ) . Summa bestdmmande 9
aktiekapital ) inkl. drets ; kapital
kapital inflytande
resultat
Ingdende eget kapital 2020-01-01 01 - - 477 47,8 2659,1 27068
Periodens totalresultat
Periodens resultat 29,0 29,0 3714 400,4
Periodens 6vrigt totalresultat -0,1 -0,1 -0,1
Periodens totalresultat - - - 28,8 28,8 371,4 400,3
Transaktioner med koncernens dgare
Tillskott fran och vardedverforingar till dgare
Nyemissioner - 19,2 -0,1 19,1 1508,0 15271
Fondemission 0,5 0,5 - -
Erhalina aktiedgartillskott 50,1 50,1 50,1
Lamnade utdelningar - -101,7 -101,7
§umma tillskott frdn och vardedverforingar till 05 } 69.3 0,5 69.3 14063 14756
dgare
Forvarv fran/férsaljning till innehav utan 1318 131,8 1377 60
bestdammande inflytande
Summa transaktioner med koncernens dgare*) 0,5 - 69,3 131,2 201,0 1268,6 1469,6
Utgaende eget kapital 2020-12-31 0,5 - 69,3 207,8 277,6 4299,1 4576,7
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Ovrigt Balanserade Innehav utan
Mkr Aktiekapital g registrerat tillskjutet V”.‘S“'QEde' Summa bestammande e eget
aktiekapital ) inkl arets : kapital
kapital inflytande
resultat
Ing&ende eget kapital 2021-01-01 05 - 69,3 2078 277,6 42991 4576,7
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - 1489 148,9 719,9 868,8
Periodens 6vrigt totalresultat - - - 0,1 0,1 0,0 0,055
Periodens totalresultat - - - 149,0 149,0 719,9 868,9
Transaktioner med koncernens dgare
Tillskott fran och vardedverforingar till dgare
Nyemissioner 0,1 - 1299 - 130,0 17815 1911,5
Aterbetalda aktiedgartillskott 0,0 54,5 -54,5
Lamnade utdelningar -25,0 -25,0 -186,1 -211,1
?umma tillskott fran och vardedverforingar till ) ) 1299 250 105,0 1540,9 16459
dgare
Forvarv fran/férsaljning till innehav utan 30,5 30,5 1206 -90,1
bestdammande inflytande
Summa transaktioner med koncernens dgare 0,1 0,0 129,9 55 135,5 1420,3 1 555,8
Utgaende eget kapital 2021-12-31 0,6 - 199,2 362,3 562,1 6439,3 7001,4

*) Neptunia har under Q4/2020 justerat fordelningen av eget kapital mellan moderbolagets dgare och innehav utan bestammande inflytande (IUB) hanforligt till

dgandet i Slatto Value Add | (SVAI). Fran och med Q4/2020 fordelas det egna kapitalet i SVAI enligt NAV per aktieslag. Forandringen beror pa att SVAI

redovisade egna kapital nu overstiger fondens NAV, varfor en avstamning mellan SVAIs egna kapital och NAV ar majlig. Justeringen har lett till en
engangseffekt om ca 124 Mkr som redovisas som en forskjutning mellan moderbolagets dgare och IUB.
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Finansiella rapporter

Moderbolagets resultatrikning

2021 2020 2021 2020
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning = - - -
Vardeforandringar 402,2 219,4 7181 317,6
Centraladministration -7.9 -6,9 -24.9 -12,9
Rorelseresultat (EBIT) 394,4 212,5 693,3 304,7
Resultat fran koncernforetag = 1,4 . 02
Resultat fran dvriga finansiella tillgangar - 2,0 - 2,0
Finansiella intakter 3,1 0,8 43 1,5
Finansiella kostnader -11,0 -7,0 -31,1 -18,3
Resultat fore skatt (EBT) 386,4 209,7 666,4 290,1
Skatt = - - -
Periodens resultat 386,4 209,7 666,4 290,1
Moderbolagets balansrikning
Mkr 2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 13831 739,5
Andelar i intresseforetag 518,5 263,7
Andra langfristiga vardepapper 88,5 53,5
Ovriga l&ngfristiga fordringar 49,8 34,3
Summa finansiella anlaggningstillgangar 2039,9 1091,0
Summa anldggningstillgangar 2039,9 1091,0
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 10,6 12,3
Fordringar hos intresseforetag 24,4 -
Ovriga fordringar 24.4 29
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,4 0,5
Summa kortfristiga fordringar 60,9 42,1
Kassa och bank 39,3 22,7
Summa omsattningstillgangar 100,2 64,8
Summa tillgangar 2140,1 11558
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Finansiella rapporter

Moderbolagets balansrikning

Mkr 2021-12-31 2020-12-31
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital

Aktiekapital 0,6 0,5
Ej registrerat aktiekapital = 0,0
Fritt eget kapital

Overkursfond 1491 19,2
Balanserat resultat 763,8 498,8
Periodens resultat 666,4 290,1
Summa eget kapital 1580,0 808,5
Langfristiga skulder

Réntebarande skulder 500,0 300,0
Summa langfristiga skulder 500,0 300,0
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 46,0 41,2
Leverantdrsskulder 0,0 0,1
Ovriga kortfristiga skulder 31 0,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 109 59
Summa kortfristiga skulder 60,1 47,3
Summa eget kapital och skulder 2140,1 1155,8
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Finansiella rapporter

Moderbolagets kassaflode

2021 2020 2021 2020
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 394,4 212,5 693,3 304,7
Orealiserade vardeforandringar -402,2 -219,4 -718,1 -317,6
Resultat exklusive ej kassaflodespaverkande poster -7,9 -6,9 -24,8 -12,9
Erhallen ranta 1,6 0,5 1,9 1,3
Betald ranta -7,8 -7,4 -25,8 12,7
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring kortfristiga fordringar -34,0 23,4 -379 -16,6
Forandring kortfristiga skulder 43 -10,6 2,5 -214,3
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -43,6 -1,1 -84,2 -255,2
Investeringsverksamheten
Investeringar i dotterforetag -30,9 -21,3 -105,8 -55,4
Forsaljningar i dotterforetag 12,7 0,0 16,1 1,5
Erhallen utdelning fran dotterforetag 0,0 89 19,3 89
Investeringar intresseforetag och andra foretag -85,6 -14,2 -115,0 -47,1
Forandring langfristiga fordringar -30,3 16,3 -42,3 21,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -134,1 -10,2 -227,7 -70,7
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 0,0 0,0 149,2 41
Utbetald utdelning -10,2 - -25,0 -
Upptagna lan 227 7.9 2353 341,2
Amortering lan 0,0 - -31,1 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 216,7 7,9 328,4 345,3
Periodens kassaflode 39,0 -3,4 16,6 19,4
Likvida medel vid periodens bdrjan 0,3 26,1 22,7 33
Likvida medel vid periodens slut 39,3 22,7 39,3 22,7
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Noter

Not1

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport i sammandrag for koncernen har
uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt
tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagens 9 kapitel, Deldrsrapport och RFR
2 Redovisning for juridiska personer. Upplysningar enligt IAS
34.16A framkommer forutom i de finansiella rapporterna
och dess tillhorande noter aven i dvriga delar av
delérsrapporten. Inga nya eller andrade standarder eller
tolkningar fran IASB har haft pdverkan pa deléarsrapporten.
De redovisningsprinciper som tillampas overensstammer
med de som beskrivs i not 1 i Neptunias Arsredovisning for
2020.

Not 2

Kritiska bedomningar och uppskattningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas |opande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga
under rddande forhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om
framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som
blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att
motsvara det verkliga resultatet.

For mer information om de uppskattningar och antaganden
som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgdngar och skulder under
nastkommande rakenskapsar, se not 2 i Neptunias
Arsredovisning 2020.

20

Rorelsesegment

Not 3

Fran och med den 1 januari 20217 redovisar koncernen
rorelsesegment. Koncernens verksamhet delas upp i
rorelsesegment baserat pa vilka delar av verksamheten
foretagets hogste verkstéllande beslutsfattare foljer upp, s
kallad "management approach” eller
foretagsledningsperspektiv. Koncernledningens bedomning
ar att Koncernen har tva rorelsesegment; Slattds fonder och
ovriga innehav. Denna beddémning baseras pa den
rapportering koncernledningen inhamtar for att folja och
analysera verksamheten samt den information som
inhamtas for att fatta strategiska beslut.

Se tabell pa efterfoljande sida.

Finansiella tillgangar och skulder till
verkligt varde

Not 4

Rantebarande skulder [6per i huvudsak med kort
rantebindningstid, varfor Bolaget bedémer att skillnaderna
mellan redovisade varden och verkliga varden inte ar
vasentliga. For samtliga ovriga finansiella tillgdngar och
skulder, som likvida medel, kundfordringar och
leverantorsskulder, antas redovisat varde utgora en rimlig
uppskattning av verkligt varde.
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Noter

Not 3 Rérelsesegment (forts.)
Nettoomsattning

2021 2020 2021 2020

Mkr okt-dec jul-sep jan-sep jan-sep
Slattos fonder 74,4 46,8 603,1 1552
Ovriga innehav 39,7 23,7 102,0 83,4
Centrala poster = 1,0 -0,1 0,5
Eliminering internforsaljning = -0,5 - -0,5
Summa nettoomsattning 114,1 71,0 704,9 238,6

Vardeforandringar

2021 2020 2021 2020

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep

Slattos fonder 253,2 132,7 625,2 269,2
Ovriga innehav 1 -1.8 02 -3,0
Centrala poster = - - -
Summa vardeforandringar 2539 130,9 625,3 266,2

Resultat efter finansiella poster

2021 2020 2021 2020

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep

Slattos fonder 387,1 350,8 881,1 505,9
Ovriga innehav 83,0 -38,1 101,3 4,4
Centrala poster -15,8 -12,8 -51,7 -29,4
Summa resultat efter finansiella 454,3 299,9 930,8 480,

poster
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Finansiell kalender

Kommande rapporter

Arsredovisning 2021: 29 april 2022

Q1 delarsrapport jan-mar: 27 maj 2022

Q2 delarsrapport apr-jun: 31 augusti 2022
Q3 delarsrapport jul-sep: 30 november 2022

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Neptunia Invest AB (publ)
Stockholm 28 februari 2022

Johan Karlsson, VD
Neptunia Invest

Johan Karlsson, VD
+46 70 363 5509
johan karlsson@neptuniainvest.se

Gustav Niblaeus, CFO
+46709278974
gustav.niblaeus@neptuniainvest.se

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. Med finansiella risker
avses fluktuationer i foretagets resultat och kassaflode till foljd av forandringar i till exempel réntenivéer.
Bolaget utsatts framfor allt for kommersiell risk, finansieringsrisk, projektrisk, ranterisk samt skatterisk.

Transaktioner med nirstaende

Koncernen har under perioden inte haft ndgra vasentliga transaktioner med narstéende, utover sedvanliga
transaktioner mellan koncernféretag. Transaktionerna har skett till marknadsmassiga villkor.

Denna information &r sadan information som Neptunia Invest AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, fér
offentliggérande den 28 februari 2022, kl. 08.00 CET.
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