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NeuroVive Pharmaceutical AB ar ett ledande foretag inom mito-
kondriell medicin. Bolaget ar fokuserat pé forskning och utveck-
ling av mélinriktade ldkemedelskandidater som bevarar mito-
kondriernas integritet och funktion for indikationer dar det finns
stort medicinsktbehov.

Bolagets strategi innefattar egen utveckling av lakemedel for
sallsynta sjukdomar, genom den kliniska utvecklingsfasen hela
vagen ut p& marknaden. For de av bolagets projekt som riktar sig
mot vanligt forekommande indikationer med hég kommersiell
potentialarstrategin utlicensieringipreklinisk fas.

Vad ar mitokondriell medicin?

Mitokondriell medicin ar ett omréde som spanner fran cellskydd
vid akuta och kroniska sjukdomstillstand till reglering av energi-
produktion och cellproliferation. Mitokondrierna finns inne i vara
celler och man brukar sdga att de fungerar som cellernas kraft-
verk. De sertillattvifarden méangd energivibehover foratt kunna
rora oss, kunna vaxa och kunna ténka. NeuroVives projektportfolj
innefattar en bred plattform av cyklofilinhammare som fungerar
organskyddande genom 6ka mitokondriens motstandskraft mot
olika typerav stresstillstand och genom att minska fibrosutveck-
ling.

NeuroVive arbetar med ett antal projekt dar reglering av mito-
kondriens energiproduktion arifokus, dels vid genetiska mitokon-
driella sjukdomar och dels vid vanliga metabola sjukdomar sdsom
NASH. Harutover arbetar NeuroVive med projekt inom levercan-
cer dar foretaget arbetar med en helt ny behandlingsstrategi for
dennatyp av sjukdomar.
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Avslutat licensavtal
Licensavtalet med Arbutus
Biopharma (tidigare OnCore
Biopharma Inc.) avslutades och
samtliga rattigheter och produce-
rad substans NV556 atergick till
NeuroVive.

Samarbetsavtal
Forskningssamarbete med Univer-
sity of Pennsylvania inom trau-
matisk hjarnskada. Férvarv av tio
procent av aktierna i Isomerase
Therapeutics och forstarkning av
det existerande samarbetet.

Tvadelad affarsmodell

med satsning pa projekt i upp-
tacktsfas for utlicensiering i pre-
klinisk fas och fokus pa utveck-
ling av sarlakemedelsprojekt hela
vagen till marknadsregistrering.

Vetenskapliga publikationer
Projektet NVP015 uppméarksamma-
des genom en publikation i Nature
Communications. Publikationen
visar att NeuroVive ligger i fram-
kant i forskningen inom mitokon-
driell medicin.

Projektportféljen

Substansen NV556 forhindrade
fibrosutvecklingen i en experimen-
tell modell av NASH (non-alcoholic
steatohepatitis). Malet for projek-
tet ar utlicensiering i preklinisk fas.

Kliniska resultat

Fas II-studien visade att
CicloMulsion® inte skyddar mot
akut njurskada (AKI) vid 6ppen
hjartkirurgi dar hjartlungmaskin
anvéands och den fortsatta utveck-
lingen av projektet avbrots.

Kapital

NeuroVive genomforde en foretra-
desemission som fulltecknades till
100,4 procent och tillférde bolaget
77 miljoner kronor efter emissions-
kostnader.

Handelsplatser

NeuroVives aktie uppgraderades for
handel pd den amerikanska handels-
platsen OTCQX. Uppgraderingen ar
endelistrategin att oka narvaron

i USA och att starka investerares
och partners kunskap om bolaget.

Organisation

Erik Kinnman tilltradde som ny VD.
Ledningsgrupp starktes med Cecilia
Hofvander, Director IR & Communi-
cations. R&D-funktion starktes med
Matilda Hugerth (klinik) och Michele
Tavecchio (preklinik).

Projekt for klinisk utveckling

Projekt for utlicensiering

Traumatisk Medfédda
hjarnskada mitokondriella Mitokondriell Levercancer
(TBI) sjukdomar myopati NASH NASH (HCC)
Marknadsgodkannande
Klinisk fas IIL
Klinisk fasII
Klinisk fasI
Preklinisk utveckling
Valav lakemedelskandidater
Testavmodellsubstanser
Tidig upptécktsfas
NeuroSTAT NVPO15 NVP025 NV556 NVP022 NVP024

B Fullfoljd fas
1l Pagaende fas
Projektets planerade omfang

M Fullféljd fas
1l Pagaende fas

Per den 21 februari 2017 Projektets planerade omfang
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VD Erik Kinnman kommenterar

Ett spannande och handelserikt ar

2016 innebar framsteg for flera nya viktiga projekt inom NeuroVives expertomrdde mitokondriell
medicin. I projektportféljen finns nu dven stora folksjukdomar som fettlever och cancer. Dessa
kommer att utvecklas till utlicensiering i preklinisk fas. Ndr det gdller att utveckla projekt genom
kliniska studier fram till marknaden har NeuroVive ett fokus pa sdllsynta sjukdomar. Under hosten
visade resultaten i den kliniska studien CiPRICS ingen njurskyddande effekt. Pd grund av detta
avslutades utvecklingen av likemedelskandidaten CicloMulsion mot akut njurskada.

Framgangar i NASH- och cancerprojekten banar vag for
utlicensiering

Under hosten kunde vi dels meddela att vi erhallit positiva data
for NV556 i en experimentell modell for sjukdomen NASH, fettle-
verhepatit, dels presentera var nya affarsmodell. I borjan av 2017
fick viaven mojlighet att berétta om vara satsningarinom cancer-
omradet nar vi presenterade positiva data for vara sanglifehrin-
baserade substanserien experimentell levercancermodell. Saval
levercancer som NASH har mycket stora potentiella kommersiella
varden, och om fortsatt preklinisk utveckling bekraftar de fynd
som vi hittills sett kommer viredan under andra halvaret 2017 att
inledakonkreta utlicensieringsaktiviteter for NASH-projektet.

Ny affairsmodell skapar varde och sprider riskerna

Bade NASH-och cancerprojektetarilinje med foretagets nyatva-
delade affarsmodell inom mitokondriell medicin. Affarsmodellen
innebarenbreddadochaccelereradsatsning pa projektforvanligt
forekommande sjukdomar dér det finns stora medicinska behov
och hog kommersiell potential, dar malet ar utlicensiering redan
i preklinisk fas. Affarsmodellen innebar ocksé att vi sjélva kom-
mer att driva sarlakemedelsprojekt — sdsom TBI och genetiska
mitokondriella sjukdomar — hela vagen till marknadsregistrering.
Sammantaget gor detta att vi har flera projekt i var portfélj som
kan skapa varde och ocksa ge intdktsstréommar i nartid. Dess-
utom sprider vi riskerna i portféljen. Vi har aven fattat beslutet
att omdirigera forskningsresurser till moderbolaget och sélja det
Taiwan-baserade dotterbolaget, vilket ar helt i linje med den nya
foretagsstrategin och mojliggor ytterligare fokusering pa vidare-
utvecklingav bolagets projektportfol].

Framsteg inom projektet genetisk mitokondriell sjukdom
Aven vart upptéacktsprojekt NVP015 utvecklades val under aret.
Projektet blev under sensommaren 2016 uppmarksammat genom
en publikation i Nature Communications, en av de mest ansedda
vetenskapliga tidskrifterna. En publicering i Nature Communica-
tions kraver absolut toppkvalitet pa forskningen och visar att vi
verkligen liggeriframkantinom mitokondriell medicin. Tidskriften
narmangaauktoriteterinomfaltet,och publikationen geross moj-
lighet att attrahera och knyta till oss andra erfarna och kunniga
specialister inom detta omrade. Projektet handlar om att stodja

energiproduktionen vid komplex I-dysfunktion hos framférallt
barn med genetiska mitokondriella sjukdomar. De mest lovande
substansernaiprojektet testas for narvarande iolika experimen-
tella modeller. Denna optimeringsprocess berdknas pagé under
storre delen av aret, och en lakemedelskandidat berdaknas kunna
valjasunderandrahalvaret2017. Underforstadelenav2017inled-
des ocksé ett nytt projekt, NVP025, inom mitokondriell myopati
dar NV556 studeras som modellsubstans i en experimentell mo-
delliett samarbete med Karolinska Institutet.

Vil genomford klinisk studie visade inte forvantad effekt
Under hosten 2016 meddelade vi att fas II-studien CiPRICS inte
uppnadde sitt mal att forebygga akut njurskada (AKI) hos pa-
tienter som genomgér éppen hjartkirurgi. CiPRICS genomfordes
pé ett foredomligt satt av teamet lett av docent Henrik Bjursten
vid Skanes universitetssjukhus och vi ar valdigt glada for detta
givande samarbete. Studien bekraftade effektiviteten i Neuro-
Vives sétt att arbeta med partners i en natverksmodell for tidiga
kliniska forskningsprojekt. Med resultaten fran studien vid han-
den beslutades att avbryta all vidare utveckling av CicloMulsion
for AKI, och viomfordeladeistallet resursernatill bolagets dvriga
utvecklingsprojekt. Detta — i kombination med att licensavtalet
med Arbutus Biopharma (tidigare OnCore Biopharma Inc.) har
avslutats och produktmaterial har éverforts till NeuroVive — har
medfoért att bolaget har kunnat satsa mer pa utvecklingen av de
tidiga projekten.

Finansiering visar fortroende

For att starka tillgdngen till kapital och darigenom sakerstalla en
fortsatt stark utveckling av vara forsknings- och utvecklingspro-
gram genomférde NeuroVive under varen 2016 en foretradese-
mission. I mars da jag tilltradde som VD var min forsta uppgift att
sakerstalla att denna emission genomfordes framgéangsrikt. Jag
upplevde ett mycket positivt mottagande och bra gehor fran vara
intressenter i denna kapitalanskaffning. Emissionen fullteckna-
des och tillforde bolaget 77 miljoner kronor efter emissionskost-
nader. I borjan av juni uppgraderades NeuroVives aktie fran OTC
Pinktillatt handlas pa OTCQX Best Market i USA. Uppgraderingen
innebar okad tillganglighet och synlighet gentemot amerikanska
investerare och potentiella partners, vilket arilinje med var stra-
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tegi att 6ka narvaron i USA och pa sé satt utoka var dgarbas med
ytterligare kapitalstarka internationella agare. For att folja upp
noteringenharjagocksavaritoveriUSAettantalgangerforattpa
plats traffa nuvarande och potentiella framtida investerare. Jag
harméttett genuintintresse for bolaget och dess unika karnkom-
petensinom mitokondriell medicin inte bara franinvesterare utan
avenfranpotentiella partnersforvaratidiga utvecklingsprojekt.

Starka samarbeten grund for innovativ och
kostnadseffektiv utveckling

Samarbetet med University of Pennsylvania (Penn) ar viktigt for
NeuroVive da forskargrupperna vid Penn och Children’s Hospital
of Philadelphia (CHOP) ar ledande i forskningen inom vara viktiga
projekt traumatisk hjarnskada (TBI) respektive medfodda mito-
kondriella sjukdomar. Genom dessa samarbeten med Penn och
CHOP har NeuroVive fatt tillgang till unika experimentella model-
ler for att studera effekten av lakemedelskandidaten NeuroSTAT
for TBI, ochNVP015 for medfodd mitokondriell sjukdom.

Ettannat samarbete somvivarderarhogt ar det med det brittiska
utvecklings- och forskningsbolaget Isomerase Therapeutics i
Cambridge.Taugusti2016 fullf6ljde viett delférvarvavIsomerase
vilketgorattvinuager10procentavbolaget. Detarenstrategiskt
viktig investering for NeuroVives framtida utveckling att genom
delforvarvet knyta bolagen narmare varandra. Vi ar valdigt glada
Over hur samarbetet har utvecklats 6ver aren, och vara forskar-
grupper kompletterar varandra val. Tydliga exempel pa detta ar
den senaste tidens positiva utveckling inom vara projekt for be-
handlingavdels NASH och dels levercancer. Har har vipéa ett effek-
tivt satt kombinerat NeuroVives karnkompetens inom mitokon-

driell medicin med Isomerases spetskompetens inom innovativ
kemioch produktionsutveckling.

Viktiga resultat i TBI-projektet forsta halvaret 2017

Under senvédren 2016 kunde vi meddela att vi tillsammans med
Penninlett ett prekliniskt program for indikationen TBI dar vi kan
jamfora dosering och uppnédda blod- och hjarnkoncentrationer i
de experimentella modellerna med de som ingériden kliniska stu-
dien CHIC. Programmet bestar av tre delstudier som bygger pa
varandra, dar den sista delstudien ar en effektstudie. Resultaten
kommer darfor att presenteras nar den sista delstudien ar ge-
nomford, vilket vi raknar med kan ske nu under varen. Dessa ex-
perimentella data — tillsammans med den kliniska sékerhets- och
dosstudien CHIC som genomfors pa RigshospitaletiKopenhamn —
kommer att ligga till grund for planeringen av det fortsatta klinis-
kautvecklingsprogrammet. Givetett positivtutfallblirnastasteg
enfasIl-studie foratt studera NeuroSTATs effekti TBI-patienter.

Setttillaretsomhelheterbjod 2016 utmaningar, menocksd manga
nya mojligheter. Vi ser nu fram emot att fortsatta utoka och ut-
veckla var portfolj av spannande forsknings- och utvecklingspro-
gram och pé sa satt 6ka vardet pa foretaget for vara aktieagare.
Avslutningsvis vill jag tacka alla aktiedgare for visat fortroende
och inte minst vara anstéallda och samarbetspartners for ett val
utfortarbete.

ErikKinnman
VD
Mars 2017
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Strategi
Fokus pa utveckling av lakemedel

iInom mitokondriell medicin

NeuroVive har ett forsknings- och utvecklingsfokus inom mitokondriell medicin med mdlet att
kunna hjdlpa patienter som idag har fa eller inga behandlingsalternativ.
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Mitokondriell vetenskap ska losa kliniska behov

NeuroVive utvecklar lakemedelinom mitokondriell medi-
cindardetidag saknas effektiva behandlingsméjligheter.
Exempel pd detta ar traumatisk hjarnskada och medfodda
mitokondriella sjukdomar.

NeuroVives lakemedelskandidater syftartill att skydda
utsattaorgan fran den celldod som kan uppkomma vid

olikatyperav trauma och behandla mitokondriella sjukdo-
mar somidag saknar behandlingsalternativ.

Det djupa kunnandet inom mitokondriell medicin har dven
borgat for utveckling avlakemedelskandidater riktade
mot stora folksjukdomar.

Riskspridning genom tva-delad affarsmodell

NeuroVive haren affarsmodell som bestérav tva delar.
Denenadelenbestarav projekt for vanligt forekom-
mande indikationer med hog kommersiell potential, exem-
pelvis NASH och levercancer, for utlicensiering i prekli-
nisk fas. Den andra deleninnefattar egen utveckling av
lakemedel for sallsynta sjukdomar med stort medicinskt
behov, sdsom traumatisk hjarnskada och genetiska mito-
kondriella sjukdomar, dar bolaget avser att ta projekten
genom den kliniska utvecklingen fram till marknad. P&
s&satt byggsvardeibolaget pd medellang till lAng sikt.

Viktiga delaribolagets affarsstrategiaratt:

o Skapaintakteriformavdelmalsbetalningarochroyalty-
strdmmargenomutlicensieringav projektipreklinisk
fas

* Begransakostnadernagenomanvandandeavextern
kompetensochstarkasamarbetsavtal

o Skapaekonomiskuthallighetviasdvalstarkapartners
somstarkaochaktivadgare

Innovativ och kostnadseffektiv utveckling av nya lakemedel

NeuroVives strategifor att utveckla nyaldkemedel
omfattartre delar:

e Egenforskning
¢ Utvecklingssamarbete
e Kommersiellapartnerskap

NeuroVive kompletterar den egna forskningen och
utvecklingen med samarbeten med andra utvecklings-
och lakemedelsbolag samt akademiskainstitutioner. Dar-
med kan NeuroVive pé ett effektivt sattidentifiera, utvar-
dera, och utveckla potentiella lakemedelskandidater och
fatillgangtill ytterligare spetskompetensien flexibel och
kostnadseffektiv affarsmodell.

Utveckling av lakemedel aren omfattande och noggrant
reglerad process som syftartill att sdkerstallaatt de
lakemedel som kommer ut pd marknaden ar sakra och har
avsedd effekt.

Foratt gora denna process s& kostnadseffektivsom moj-
ligt anvander sig NeuroVive inte bara av egen finansiering
avde nddvandiga utvecklingsstegen, utan soker ocksa
extern finansiering sa langt méjligt. Foretaget ar ocksa
oppet for att finansiera utvecklingen tillsammans med
samarbetspartners.

Enstark bidragande orsak till NeuroVives kostnadseffek-
tiva utvecklingsarbete ar foretagets goda relationer med
akademioch sjukhus sdvali Sverige som internationellt.

Aktiv patentstrategiskyddartillgangarna

Enviktigdelav NeuroVives strategiaratt skydda sitt kun-
nande genom starka patent. Patentskyddet omfattar
uppfinningar av kemiska substanser, metoder och produk-
tionsprocesser relaterade till Bolagets verksamhet pé
viktiga marknader. NeuroVive har byggt upp sin position
péa patentomradet genom strategiskt definierade patent-

familjer, framst inom omrédena ciklosporin-beredning,
sanglifehrin-baserade substanser och andranya, intres-
santasubstanseriportfoljen. Patent och patentansok-
ningar avser framst de kommersiellt viktiga marknaderna
Europa, USA och Asien.







Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for NeuroVive Pharmaceutical AB (publ),
org nr 556595-6538, far harmed avge drsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsdret 1 januari 2016 — 31 december 2016. Bolaget ar registrerat i Sverige

och har sitt sateilund.
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NeuroVives projektportfolj

En bred och stark projektportfol]

NeuroVive implementerade under 2016 en affidrsmodell som bestdr av tva delar. Den ena delen
innefattar projekt inom vanliga sjukdomar med hog kommersiell potential for utlicensiering i pre-
klinisk fas. Den andra delen innefattar egen utveckling av ldkemedel for sdllsynta sjukdomar med
stort medicinskt behov, ddr bolaget avser att ta projekten genom den kliniska utvecklingen fram

till marknad.

Traumatisk hjarnskada

Vid en akut traumatisk hjarnskada (TBI) tar nervcellerna omedel-
barskada.Skadanfortsatterocksaattforvarrasfleradagarefter
traumat, vilket i manga fall paverkar skadans totala omfattning.
TBI-patienter riskerar att drabbas av en rad nedsattningar inom
omraden som tankearbete, kanslor, sprak, sinnesformagor samt
kapacitet att klara vardagliga sysslor sjalvstandigt. Hjarnskador-
na leder till manga ars lidande och férlorat produktivt liv till foljd
avfunktionshindren.

Genetiska mitokondriella sjukdomar

Genetiska mitokondriella sjukdomar ar en grupp sjukdomar som
samtliga beror pa att mitokondrierna inte fungerar som de ska.
Mitokondrierna finns inuti vara celler och fungerar som cellernas
kraftverk. Nar de inte fungerar kan en rad olika symtom uppkom-
ma sasom hjartsvikt och rytmstorningar, demens, rorelsehinder,
perioder med stroke, dovhet, blindhet, hangande dgonlock, be-
gransad 6gonrérlighet, krakningar och kramper. Sjukdomsgraden
hos dessa symptom gar fran en allmant tilltagande svaghet till
dodsfall. Sjukdomarna orsakas antingen av férandringariarvsan-
lagimitokondriellt DNA ellerav mutationericellkdrnans DNA.

Projekt for klinisk utveckling

Komplex I-dysfunktion

En vanlig orsak till mitokondriella sjukdomar ar komplex I-dys-
funktion, dvs att energiomsattningen i det forsta av de fem pro-
teinkomplexen i mitokondrien som &r véasentliga for effektiv en-
ergiomvandling inte fungerar normalt. Detta ses bland annat vid
Leighs syndrom och MELAS, som bada ar mycket allvarliga sjukdo-
mar. Energibristen forvarras nar kroppens energibehov okar, till
exempel vid infektioner och feber. Energibristen kan ge allvarliga
symptom och kravaintensivvard och det finns for narvarandeing-
en specifik behandling for att forbattra energitillforseln till krop-
pensorgan.

Mitokondriell myopati

Mitokondriell myopati ar en grupp neuromuskuléra sjukdomar or-
sakade av medfodda skador pa cellernas mitokondrieroch arenav
devanligaste genetiska mitokondriella sjukdomarna. Symptomen
pa mitokondriell myopati &r muskelsvaghet, tréningsintolerans
och trotthet och ar ofta forknippad med andra symptom pa ge-
netisk mitokondriell sjukdom. Idag finns fa eller inga registrerade
lakemedel specifikt riktade mot dessa sjukdomar. Det finns darfor
ett stort medicinskt behov av nya och effektiva behandlingsalter-
nativ for mitokondriell myopati.

Projekt for utlicensiering

Traumatisk Medfodda
hjarnskada mitokondriella Mitokondriell Levercancer
(TBI) sjukdomar myopati NASH NASH (HCC)
Marknadsgodkannande
Klinisk fas IIL
Klinisk fasII
Klinisk fasI
Preklinisk utveckling
Valav lakemedelskandidater
Testavmodellsubstanser
Tidig upptécktsfas
NeuroSTAT NVPO15 NVP025 NV556 NVP022 NVP024

B Fullfoljd fas
1l Pagéende fas

Per den 21 februari 2017 Projektets planerade omfang

M Fullféljd fas
i Pagéende fas
Projektets planerade omfang
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NASH
Nar patienten har 6kad fettinlagring ochinflammationilevern talar
man om NASH —non-alcoholic steatohepatitis — ett tillstand dar fi-
brotisering i levern sker vilket kan vidareutvecklas till skrumplever
(levercirros) och levercancer (hepatocellular cancer). Det finns en
stark koppling mellan NASH och flera olika metabola sjukdomar
somdiabetesochfetma. Sjukdomen arvanlig 6verhelavarldenoch
cirka3—-5%av allaamerikaner (cirka 15 miljoner manniskor) lider av
NASH.¢ Det finns for narvarande ingaregistrerade behandlingar.

Levercancer (HCC)

Det finns huvudsakligentvaolika typerav levercancer: hepatocel-
lular cancer (HCC) och intrahepatisk gallgangscancer. Infektion
med hepatit-virus (B och C), fettlever, samt alkohol- och fett-
leverorsakad skrumplever &r riskfaktorer for levercancer. Aven
om levercancer ar mindre vanlig i norra Europa och i USA, ar HCC
den sjatte vanligaste cancerformen och den tredje vanligaste
cancerrelaterade dodsorsaken varlden 6ver.%°

Patent och varuméarkesskydd

En viktig del av NeuroVives strategi ar att skydda sitt kunnande
genom starka patent. Patentskyddet omfattar uppfinningar av
kemiska substanser, metoder och produktionsprocesser relate-
rade till Bolagets verksamhet pé viktiga marknader. NeuroVive
har byggt upp sin position pa patentomradet genom strategiskt
definierade patentfamiljer, framst inom omradena ciklosporin-
beredning, sanglifehrin-baserade substanser och andra nya,
intressantasubstanseriportféljen. Patentoch patentansokning-
aravserframst de kommersiellt viktigamarknaderna Europa, USA
ochAsien.

Under 2016 har patentansokningar inom tre av bolagets projekt-
omraden lamnatsintilldet Europeiska Patentverket.

NeuroVive har varumarkesskyddat namnen NeuroSTAT® och
ToxPhos® och har foravsikt att utoka varumarkesskyddet
forvissaavBolagetsvarumarkeniandralander.

NP NeuroVive 1 1
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NeuroVives program for traumatisk hjarnskada (TBI)

Medicinskt problem

Projektstatus

Traumatisk hjarnskada (TBI) uppkommer efter externt vald
mot huvudet dar nervceller tar omedelbar skada. Skadan
forvarras under flera dagar efter traumat nar ytterligare
nervceller skadas till foljd av den ursprungliga skadan, vil-
ket i manga fall far en vasentligt negativ effekt pa den totala
skadeverkningen. For narvarande finns det inga godkanda
behandlingar for att forebygga dessa sekundara skador. Ett
stort antal patienter drabbas av en mattlig eller svéar funk-
tionsnedsattning som kraverintensivvard och olika former av
stod. De direkta vardkostnaderna beraknas 6verstiga 7 mil-
jarderkronorvarje ar.!

Behandlingsmal

Forskare vid Lunds universitet, daribland NeuroVives forsk-
ningschef, har visat att NeuroSTATs aktiva ingrediens ci-
klosporin har kraftigt nervcellsskyddande egenskaper. Ge-
nom att hamma proteinet cyklofilin och pa sa satt stabilisera
deenergiproducerande mitokondrierna forvantas NeuroSTAT
begransa hjarnskadans omfattning. Forhoppningen ar att
battre forebyggande behandlingsformer av de sekundéra
skadorna vid TBI — exempelvis NeuroSTAT — kan leda till 6kad
overlevnad och betydligt forbattrad livskvalitet och funktion
efterskada.

Marknadspotential

Varje &r drabbas cirka tre miljoner manniskorav TBIi USA och
Europa.IUSA ar TBI den vanligaste orsaken till dodsfall eller
funktionsnedsattning och orsakar omkring 30 procent av alla
skaderelaterade dédsfall.? Traumatiska hjarnskador innebar
darmed en véasentlig sjukdomsbérda for samhéllet och beho-
vet av effektiva behandlingsmetoder ar stort. Savitt Neuro-
Vive kanner till finns idag inget lakemedel pa marknaden som
kan férebygga de neurologiska och funktionella skadorna vid
entraumatisk hjarnskada.

Liakemedelskandidat: NeuroSTAT

NeuroSTAT utvarderas for narvarande i fas II-studien CHIC
(Copenhagen Head Injury Ciclosporin) vid Rigshospitalet i Ko-
penhamn darsakerhet, NeuroSTATs omséattningikroppen och
passage till hjarnan undersoks vid tva olika doser i patienter
med svar traumatisk hjarnskada. NeuroSTATs skyddande ef-
fekter i samband med traumatiska hjarnskador samt forhal-
landet mellaneffektochldkemedletsnivaerihjarnanutvarde-
rasocksaienavanceradexperimentell studie vid University of
Pennsylvania (Penn). Lakemedelskandidaten NeuroSTAT har
sarlakemedelsstatusibade Europaoch USA.

Klinisk fas II-sakerhetsstudie CHIC

Den pagaende CHIC-studien ar en sa kallad 6ppen studie, dvs
det ar kant vilka patienter som far vilken typ av behandling.
Forutom att utvardera NeuroSTATs sékerhet och farmakoki-
netikiblod och hjarnvatska genomfors explorativa matningar
for att dels studera NeuroSTATs effekt pa mitokondriell niva
och dels studera hur olika biokemiska processer paverkas av
NeuroSTAT efter hjarnskada.

Kompletterande studie vid Penn

De tva forsta av de totalt tre delstudierna har framgangsrikt
genomforts och avslutats. Positiva resultat fran de forsta
delstudierna visar att NeuroSTAT passerar blod-hjarnbarri-
aren och att koncentrationsnivéer i blod och hjarna uppnés.
Denavslutande tredje delenav studien dar effekten av Neuro-
STAT i TBI-modell studeras, planeras avslutas under forsta
halvaret 2017.

Projektkostnaden for fortsatt klinisk utveckling av Neuro-
STAT kommer i huvudsak att ske med medel som soks hos
storre internationella institutioner alternativt kommer via
kommersiella partners.

Milstolpar och mal

Milstolpar2016

e CHIC-studien: Enoberoende sakerhetsmonitorerings-
kommitté harunderdretutvarderat sakerheteniCHIC-
studien och rekommenderat studien att fortsattaenligt
plan.

Malfor2017

o Studiernavid Penn: Slutférande av delstudie tre och
presentationavde sammanlagdaresultaten.

e CHIC-studien: Det planerade patientantaletinkluderas
och studieresultat presenteras.
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NeuroVives program for genetiska mitokondriella

sjukdomar, NVP015

Medicinskt problem

NVPO15 substansbibliotek

Primara mitokondriella sjukdomar ar medfédda &mnesom-
sattningssjukdomar som drabbar cellernas energiomsatt-
ning. Sjukdomarna kan yttra sig valdigt olika och beskrivs
som syndrom beroende pa kombinationen av symptom och
undersokningsfynd. En vanlig orsak till mitokondriella sjuk-
domar ar komplex I-dysfunktion, dvs att energiomsattning-
en i det forsta av fem proteinkomplex i mitokondrien som ar
vasentliga for effektiv energiomvandling inte fungerar nor-
malt. Detta ses bland annat vid Leighs syndrom och MELAS,
som bada ar mycket allvarliga sjukdomar med symptom som
muskelsvaghet, epilepsi och annan allvarlig neurologisk pa-
verkan. Mitokondriella sjukdomar debuterar ofta i tidig alder
och forsamras over tid. Manga organ och vavnadstyper kan
angripas. Energibristen vid mitokondriella sjukdomar forvar-
ras nar kroppens energibehov okar, till exempel vid infektio-
ner och feber. Energibristen kan ge allvarliga symptom och
kravaintensivvard och det finns for narvarande ingen specifik
behandling for att forbattra energitillforseln till kroppens
organ.

Behandlingsmal

Projektet NVP015 grundar sig pa ett koncept framtaget av
NeuroVives forskningschef Dr. Eskil Elmér och hans medar-
betare som innebar att det kroppsegna energisubstratet
barnstenssyra (succinat) gors tillgangligt inne i cellen via en
prodrog-teknologi. En prodrog ar ett inaktivt lakemedel som
aktiveras forst nar det kommer in i kroppen genom att dess
kemiska struktur forandras. NeuroVives energireglerare ut-
vecklas foratt stottaenergibehovet under sjukdomsskov och
ardesignade foratt passeradenvanligaste defekteniamnes-
omsattningen. Genom att lindra sjukdomsskov och darmed
begransa de organskador som uppkommer till foljd av energi-
bristen kan komplikationerav sjukdomarnaforhindras.

Marknadspotential

Drygt 10 personer per 100 000 har en mitokondriell sjukdom.
De mitokondriella sjukdomarna debuterar ofta i tidiga bar-
naar. En framgangsrik lakemedelskandidat fran forsknings-
programmet NVPO015 inom mitokondriell medicin kan erhélla
sa kallad sarlakemedelsstatus i USA och Europa under den
kliniska utvecklingen, vilket m6jliggér en snabbare och mindre
kostsam vag till marknaden, samt ett hogre pris. Marknaden
forsarlakemedeluppgick 2015 till102 miljarder dollaroch den
genomsnittliga &rliga kostnaden for behandling av en enda
patient uppskattades 2014 till 112 000 dollar (drygt 1 miljon
svenska kronor). Som hdgst var den arliga kostnaden for be-
handling av en enda patient drygt 400 000 dollar (nd&rmare 4
miljonerkronor).?

NVPO015 syftar till att ta fram ett energireglerande preparat
for specifik intravenos akutbehandling vid tillstdnd med cel-
lular energikris. Malsattningen ar att utveckla ett sarlake-
medel, bade for en rad relativt ovanliga sjukdomar hos barn
och som akutbehandling vid ldkemedelsorsakad hamning av
mitokondriefunktionen. Dessutom finnsen potentiellanvand-
ning for stora patientgrupper da kroppen har nytta av extra
energiproduktion, exempelvis vid utdragen kirurgi och inten-
sivvard.

Projektstatus

INVPO015-projektet utvarderas for narvarande olika modell-
substanser. Tidigare substanser lampar sig inte for studier i
mer komplexaexperimentellamodellerellerimanniskor, dade
visatshalagstabilitetiblodplasma. Fératt kommaruntdetta
har forskarna p& NeuroVive och Isomerase utvecklat en ny
serie prodroger av succinat med férbattrad stabilitet i blod-
banan.De mestlovande substansernafrandennaserie testas
fornarvarandeiexperimentellamodeller.

Milstolpar och mal

Milstolpar2016

* NVPO15publiceradesidentredje hogst rankade
tvarvetenskapligatidskiftenivarlden, Nature
Communications.Iartikeln presenterar forskargruppen
ochdesssamarbetspartnersresultat fran
behandlingsstrategin bakom NVP015 darbarnstenssyra
(succinat) levererasiniceller med komplexI-dysfunktion,
ettnyttsattattpotentiellt kunnabehandla patienter
som lider av mitokondriella sjukdomar med komplex
I-dysfunktion.

Milstolpar/malfér2017

¢ Prekliniskt samarbetsavtaltecknat med Children’s
Hospital of Philadelphia (CHOP) och Dr. Marni J. Falk, M.D,
envaletablerad forskareinom omradet mitokondriell
medicin. Dr. Falks forskargrupp vid CHOP utvéarderar
substanser fran NeuroVives forskningsprogram NVP015
iolika experimentella sjukdomsmodeller for mitokondriell
komplexI-dysfunktion.

* Valavlakemedelskandidat.
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NeuroVives program for mitokondriell myopati, NVP025

Medicinskt problem

Projektstatus

Mitokondriell myopati ar en grupp neuromuskulara sjukdo-
mar orsakade av medfédda skador pa cellernas mitokon-
drier. Symptomen p& mitokondriell myopati &r muskelsvag-
het, traningsintolerans och trotthet och ar ofta forknippad
med andra symptom pa genetisk mitokondriell sjukdom s&-
som hjartsvikt och rytmstérningar, demens, rérelsehinder,
perioder med stroke, dovhet, blindhet, hangande dgonlock,
begransaddgonroérlighet, krékningar och kramper. Sjukdoms-
graden hos dessa symptom gar fran en allmant tilltagande
svaghet tilldodsfall.*

Behandlingsmal

Néagraavdevanligaste mitokondriellamyopatiernaérKearns-
Sayre syndrom, MERRF syndrom (myoclonic epilepsy with
ragged red fibers) och MELAS (mitochondrial encephalomyo-
pathy with lactic acidosis and stroke-like episodes). Idag finns
fa eller inga registrerade ldkemedel specifikt riktade mot
dessa sjukdomar. Det finns darfor ett stort medicinskt behov
av nya och effektiva behandlingsalternativ for mitokondriell
myopati. Malet &r att utveckla en mitokondrieskyddande be-
handling som forebygger den forsvagning av muskelfibrer
somarforknippad med dessa sjukdomar.

Marknadspotential

Drygt 10 personer per 100 000 har en mitokondriell sjukdom.
De mitokondriella sjukdomarna debuterar ofta i tidiga bar-
naar. En framgangsrik lakemedelskandidat fran forsknings-
programmet inom mitokondriell myopati kan erhalla s kallad

NV556 studeras i samarbete med Karolinska Institutet i
Stockholm och forskargruppen dar ska studera NV556 och
dess effekter som modellsubstans i experimentella modeller
av mitokondriell myopati. De har tidigare publicerat resultat®
somvisar attenannan cyklofilinhdmmare, ciklosporin, utovar
mitokondrieskyddande effekter genom hamning av cyklofilin
D och pa sa satt forebygger forsvagning av muskelfibrerna i
enexperimentellmodellav mitokondriellmyopati. De har aven
visat att patienter med mitokondriell myopati har forhojda
nivaer av cyklofilin D, malmolekylen for NeuroVives modell-
substans NV556. NV556 forvantas ha hogre specificitet och
tolerabilitet an ciklosporin vilket kan underlatta vad galler
dosering.

Milstolpar och mal

Malfor2017

o Resultatfran prekliniska experimentellamodeller
avmitokondriellmyopatifor utveckling av
lakemedelskandidat.

sarlakemedelsstatus i USA och Europa under den kliniska ut-
vecklingen, vilket méjliggér en snabbare och mindre kostsam
vag tillmarknaden, samt ett hogre pris. Marknaden for sarla-
kemedeluppgick 2015 till102 miljarder dollar och den genom-
snittliga arliga kostnaden for behandling av en enda patient
uppskattades 2014 till 112 000 dollar (drygt 1 miljon svenska
kronor).! Som hogst var den arliga kostnaden for behandling
av en enda patient drygt 400 000 dollar (ndrmare 4 miljoner
kronor).?

Liakemedelskandidat NV556

NV556 som initialt anvdnds som modellsubstans i projektet
ar en potent cyklofilinhAmmare i NeuroVives substansklass
Sangamider. NV556 har genomgatt omfattande preklinisk ut-
veckling, bland annat uppvisande en god sékerhetsprofil.
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NeuroVives program for icke-alkoholorsakad
steatohepatit (NASH), NV556 och NVP022

Medicinskt problem

Projektstatus

Fettlever anses foreligga nar minst 5 procent av leverns
totala vikt utgors av fett. Fettlever forknippades lange
med overforbrukning av alkohol men denna syn dndrades pa
1980-talet. Inlagring av fett i levern dven hos patienter som
var absolutister — i kombination med forekomst av inflamma-
tion och tecken pa fibros — gav sjukdomen namnet non-alco-
holic steatohepatitis (NASH). Den 6vergripande engelska ter-
men for leverforfettning ar non-alcoholic fatty liver disease
(NAFLD).

Behandlingsmal

NV556

Kompletterande langtidsstudier av NV556s effekter pa
fibrosutvecklingen i en valdokumenterad experimentell mo-
dellfor NASH pagar.

NVP022

NVP022 har en helt annan verkningsmekanism an NV556 och
kan darfor fungera som alternativ behandling av NASH. Olika
modellsubstanserarunderutvérdering.

Milstolpar och mal

Né&r patienten har fibros och inflammation i levern talar man
om NASH:; ett tillstand som kan riskera att vidareutvecklas
till skrumplever (levercirros) och levercancer (hepatocellular
cancer). Nuvarande data visar att NeuroVives cyklofilinham-
mare har effekt pa fibrosutvecklingen i en valdokumenterad
experimentell modell for NASH.

Marknadspotential

NAFLD ar en av de vanligast forekommande dkommorna i
varlden. Uppskattningsvis lider 20% av jordens befolkning
av NAFLD och cirka en tredjedel av befolkningen i USA. Det
finns en stark koppling mellan NASH och flera olika metabola
sjukdomar som diabetes och fetma. Cirka 3—5 procent av alla
amerikaner (motsvarande cirka 15 miljoner manniskor) lider av
NASH, ochdetfinnsfornéarvarandeingaregistrerade behand-
lingar.fDen globalamarknaden uppskattasvid 2025 6verstiga
15 miljarderdollar’

NV556 och NVP022

NV556

NV556 ar en potent cyklofilinhdmmare i NeuroVives sub-
stansklass Sangamider. NV556 har genomgatt omfattande
preklinisk utveckling, bland annat uppvisande en god saker-
hetsprofil. Positiva prekliniska effekter pa fibrosutvecklingen
harerhallits for NV556ien experimentellmodellav NASH.

NVP022

NVP022arenny substansklassriktad mot mitokondriellame-
tabola signalvagar och kompletterar NV556 i behandlingen
avNASH. Projektet ar baserat p&4 NeuroVives karnkompetens
inom mitokondriell energireglering, kombinerat med partner-
foretaget Isomerases kompetensinominnovativ kemi.

Milstolpar2016
* NV556visade effekt pafibrosutvecklingenien
valdokumenterad experimentell modell for NASH.

Malfor2017
o Bekraftanderesultatikompletterande studieroch
inledning av utlicensieringsaktiviteter.
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NeuroVives program for hepatocellulidr cancer (HCC),

NVP024

Medicinskt problem

NVP024

Levercancer diagnosticeras ofta i ett sent skede av sjukdo-
menochharenhdgdodlighet. Det finns huvudsakligen tvaoli-
ka typer av levercancer: hepatocellular cancer (HCC) och in-
trahepatisk gallgangscancer. Riskfaktorer forknippade med
HCC ar Hepatit-Beller Hepatit-C virusinfektion, alkoholorsa-
kad skrumplever eller kronisk leverskada. Aven om levercan-
cerarmindrevanliginorraEuropaochiUSAaniAsien,arHCC
densjattevanligaste cancerformenochdentredjevanligaste
dodsorsakenvarlden over.’.°

Behandlingsmal

Antalet fallav HCC har de senaste aren 6kat vérlden éver. Ti-
digdiagnos och nya behandlingsformer kan avsevart forbatt-
ra prognosen for patienter med HCC som annars har mycket
dalig prognos med nuvarande behandlingsmojligheter. ** Med
utgangspunkt fran sin expertis inom mitokondriell medicin
har NeuroVive studerat en unik aspekt av bolagets sangli-
fehrin-baserade substanser — anti-cancereffekter — och ut-
vecklar i projektet NVP024 dessa substanser for behandling
avHCC.

Marknadspotential

HCC ar den sjatte vanligaste cancerformen med globalt runt
780 000 nya fall diagnosticerade och ar den tredje vanligaste
dodsorsaken varlden dver. I Europa ar det den 14:e vanligaste
cancerformen med cirka 63 500 nya fall diagnosticerade
(2012). Samtidigt ar HCC klassad som en sarldkemedelsin-
dikation i Europa och USA. Aven om kirurgi, cytostatika och
stralbehandling ar en viktig utgangspunkt for behandling
vid levertumorer ar, det medicinska behovet stort av fler och
effektiva kompletterande medicinska behandlingar for att
minska biverkningar och 6ka dverlevnadenvidlevercancer.**

NVP024 ar NeuroVives projekt dar de starka anti-cancer-
egenskaperna hos en sarskild grupp av de nya sanglifehrin-
baserade substansernaarifokus.

Projektstatus

NeuroVives forskargrupp har tillsammans med dess inter-
nationella samarbetspartners visat att dessa substanser
utovar kraftfulla anti-cancereffekter i prekliniska modeller
avHCC. Ytterligare studier pagar.

Milstolpar och mal

Milstolpar2016
o Substansernavisade kraftfullaanti-cancereffekteri
prekliniskamodelleravHCC.

Malfor2017

o Bekraftanderesultatikompletterande prekliniska
experimentellaHCC-modellerochoptimeringav
modellsubstanser.
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Djupt mitokondriellt kunnande och
starkainternationella partners

NeuroVive bedriver ett omfattande utvecklingsarbete som innefattar sdval upptdcktsforskning
som klinisk utveckling. Arbetet sker bdde i egen regi och genom samarbeten med vilrenommerade
partners. Den flexibla ndtverksorganisationen syftar till att fora forsknings- och utvecklings-
arbetet framdt med hogsta kvalitet och pd ett tids- och kostnadseffektivt sdtt.

@ NeuroVive
® Kemi- och substansutveckling
® Prekliniskt och kliniskt arbete
® Pre-kommersialisering

Hogutbildad personal

Foretagets egna resurser bestar av 17 hel- och deltidsanstallda.
Samtliga har universitets- eller hogskoleutbildning och sex styck-
en har disputeratinom medicinvetenskap. Tretton av de anstéllda
ar verksamma inom den prekliniska delen och tre ar verksamma
inom bolagets kliniska verksamhet. NeuroVive samarbetar ocksa
med flera externa foretag och institutioner. Under 2016 satsade
foretaget 16 miljoner kronor paforskningipreklinisk fasoch drygt
12 miljoner pé forskning i klinisk fas, inklusive personalkostnader.
Foretagets anstallda har under dret varit baserade i Sverige och
Taiwan, men det finns dven anstallda som i perioder &r baserade i
USAforatteffektivtdrivaolikasamarbetsprojektframat paplats.

Kemi- och substansutveckling

Det brittiska foretaget Isomerase ar en av NeuroVives viktigas-
te partners. Samarbetet innefattar framst kemiutveckling for
NeuroVives tidiga utvecklingsprojekt med mojlighet att skala upp
produktionen till medelstora volymer, men aven ett samarbete
kring strategiska fragor och affarsutveckling rorande de tidiga
projekten.

Preklinisk och klinisk utveckling

Inomden prekliniska ochkliniska utvecklingen samarbetar Neuro-
Vive med flera olika aktorer. Amerikanska Penn (University of
Pennsylvania) bidrar genom sin expertis och studier till utveck-
lingen av lakemedelskandidaten NeuroSTAT inom omrédet trau-
matiska hjarnskador. Universitetet CHOP (Children’s Hospital of
Philadelphia) samarbetar NeuroVive med inom ramen for projek-
tet NVPO15 for genetiska mitokondriella sjukdomar. Vidare har
NeuroVive samarbeten med olika CROs for prekliniska utvarde-
ringar av de tidiga utvecklingsprojekten, och andra aktorer som
ar specialister pa regulatoriska fragor och avvagningar inom det
prekliniska ochkliniskaarbetet.

Ovriga partnerskap

Ovriga partnerskap omfattar via dotterbolaget NeuroVive Asia
Ltd. Hong Kong det kinesiska lakemedelsbolaget Sihuan som har
en stark narvaro i Kina och Sanofi Korea och som ar véletable-
rat pa den koreanska lakemedelsmarknaden. Utdover detta har
NeuroVive en rad samarbeten med olika akademiska institutioner
varlden over for att hélla sig i framkant inom sina forskningsom-
raden.
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NeuroVive-aktien

NeuroVives aktie noterades pd Nasdaq Stockholm i april 2013. Aktien ingdr i segmentet Small Cap
och indexet Health Care. Innan notering skedde pd Nasdaq Stockholm var NeuroVive listat pd Ak-
tietorget. Den 31 december 2016 uppgick antalet aktiedgare till 6 921. Aktien handlas ocksd pd den

amerikanska marknadsplatsen OTCQX.

Kursutveckling och omsattning

Sedan drsskiftet har 53 282 007 aktier omsatts till ett varde
om 274 459 341 kronor. Vid utgangen av aret noterades Neuro-
Vive-aktien till 3,33 kronor vilket &r en nedgédng med 65 procent
jamfort med utgangen av foregaende ar. Hogsta betalkurs un-
der aret var 10,59 kronor 2016-01-14 och lagsta var 2,90 kro-
nor 2016-10-13. Vid utgdngen av &ret uppgick borsvardet till
164 697 288 kronor, att jamféra med 295 057 459 kronor vid
utgangen foregadende ar.

Aktiekapital

Antalet aktier i NeuroVive uppgick den 31 december 2016 till
49 458 645 och aktiekapitalet till 2 472 932,25 kronor vilket
ger ett kvotvarde om 0,05 kronor. Samtliga aktier har lika ratt
till utdelning och varje aktie har samma rostvarde. Varje aktie
berattigar till en rost pa bolagsstdmma. I samband med den
apportemission som genomfordes under januari 2016 utoka-
des antalet aktier till 31 473 685 aktier och aktiekapitalet till
1573 684,25 kronor. Nyemissionen som genomférdes i maj 2016
utokade antalet aktier till 49 458 645 och aktiekapitalet till
2 472 932,25. Utvecklingen av antalet aktier beskrivs i tabell
pa sidan 19.

Pris- och volymutveckling 2016

Agarforhallanden
NeuroVive hade 6 921 aktiedgare registrerade den 31 december
2016.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas fér 2016.

Aktiedgarvarde

NeuroVive arbetar fortlopande med att utveckla och forbattra
den finansiella informationen om bolaget. Detta for att ge sa-
val befintliga som framtida dgare goda forutsattningar for att
vardera bolaget pd ett sa rattvisande satt som mojligt. I detta
ingdr bland annat att medverka aktivt vid moten med aktie-
sparare, media och analytiker.

Aktiedgarinformation pa webbplatsen

Pa NeuroVives webbplats, www.neurovive.com, publiceras
fortlopande information om NeuroVive, utvecklingen av Neuro-
Vive-aktien, finansiella rapporter och kontaktuppgifter. I janu-
ari 2016 genomfordes en apportemission och i maj 2016 genom-
fordes en nyemission. Mer information om emissionerna finns
pa NeuroVives webbplats.

NeuroVive-aktien
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Handelsplats NasdagStockholm

Kortnamn NVP

Bransch HealthCare
Handelsplats USA QoTCcax
Kortnamn, USA NEVPF:US
ISIN-kod SE0002575340
Hogstabetalkurs2016 10,59
Lagstabetalkurs2016 2,90
Sistabetalkurs2016 3,33

Borsvarde31december2016 (MSEK) 164,7
Antalaktier 49458645
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Forvaltningsberattelse | Aktien

NeuroVives storstaaktiedgare per 31 december 2016

Namn Antalaktier(st.) Roster ochkapital (%)
AvanzaPension Forsakrings AB** . 5465239 11,05
EuroClearBankS.A/N.V, W8-IMY (registrerarinnehavforMaasBiolab, LLCoch 4439118 8,98
MarcusKeepmflmedhemvistiUSA)* S

Baulos CapitalBelgium SA(fd Private Placement SPRL) 4372015 8,84
DanskeBankInternationalS.A. 1778246 3,60
Nordnet Pensionforsakring AB** 1528411 3,09
HandelsbankenLiv - 928007 1,88
RedmayneNomineesLtd UK Clients 706751 1,43
EskilElmér*x o N o N e ABAAL 092
GregBatcheller*** 404332 - 0,82
SwedbankForsékring . 382616 - 077
Ovrigaagare(ca.6900aktieégare) 28988599 58,62
Totalt 49458645 100

Kalla: EuroClear Sweden AB

Fredrik Olsson med sittinnehavi Baulos Capital Belgium SA, Baulos International AS samt privat innehav &r NeuroVives storsta enskilda dgare med ettinnehav om totalt
9,11%. Marcus Keep med sittinnehav i Maas BioLab samt privatinnehav ar nast storsta enskilda dgare med ett totaltinnehav om 7,83 %.

*Maas Biolab, LLC ("Maas”)jamte flertalet 4gare med hemvisti USA flyttade under sommaren 2012 sinainnehav till Etrade Clearing LLC med anledning av forandrade regler
rérande amerikanska medborgares utlandska placeringar. INeuroVives av Euroclear férda aktiebok har dessainnehav registreratsiEuroClear Bank S.A/N.V, W8-IMY namn.
Maas dgde 3 874 432 aktieriNeuroVive per 31 december 2016 och Maas hade vid tidpunkten 45 aktiedgare. Maas agdes till 48,44 % av styrelseledamot Marcus Keep och till
17,09 % av CSO Eskil Elmér. Styrelseordforande Gregory Batcheller 4gde vid samma tidpunkt 1,74 % i Maas.

** Forvaltare, kapitalforsakring.

*** Uppgifternainkluderar narstaende (maka respektive barn).

Utveckling av aktiekapitalet

Ar Handelse Totaltantalaktier Totalt aktiekapital
2000 Bolagsbildning ....lD0O .. 100000,00
2003 Nyemission 1028 ~102500,00
2004 Nyemission 1100 ~110000,00
2007 Nyemission 2 ) ~131300,00
2007 Nyemission 1433 ~143300,00
2008 Kvittningsemission 1408 .. 149300,00
2008 Nyemission 1576 ~157600,00
2008 Fondemission 1576 591000,00
2008 Split 11820000 591000,00
2008 Nyemission 13075000 ~853750,00
2010 Nyemission 14942857  747142,85
2012 Nyemission ... 10150046 95795230
2013 RiktadNyemission 21659046 ~1082952,30
2014 Foretradesemission 27788093 1389404,65
2015 Nyemission 29088095 1454404,65
2015 Nyemission 30735152  1536757,60
2016 Apportemission ... 31473685 157568425
2016 Foretradesemission e T ABBBAD e 2A72932,25
Aktiefordelning per 31 december 2016

Innehav Antalagare Antalaktier Innehav, % Roster, %
1-500 2524 483255 0,98 0,98
501;1000 o N N N 1'1'48' N N N ”9203785. N N N N 1,786. 7”1,86
1001-5000 9086 sosas087 1060 110,60
5001-10000 S ss0 T 4135197 836 8,36
10001-15000 g Tase3892 a0 470
15'(')'01-200070” o N N - 127 h N N '2'206'311' h N N - 4,'46' ”'4,46
20@01- h N N - QQQ: h N N 3'4'145'3'18: h N N - 69,'04: ”6'9,04
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Verksamhetsoversikt

NeuroVives Overgripande malsattning ar att upptacka och ut-
veckla nya ldkemedelinom mitokondriell medicin, ett omrade som
spanner fran cellskydd vid akuta och kroniska sjukdomstillstand
till reglering av energiproduktion och celldelning. Féretagets
strategi ar att genom globala samarbeten dels utveckla specia-
list- och sarlakemedel till marknadsgodkannande och dels att i
preklinisk fas utlicensierade projekt som riktar sig mot stora folk-
sjukdomar. Utvecklingsplattformen for lakemedelsutvecklingen
innefattar en bred plattform av cyklofilinhammare som fungerar
organskyddande genom att 6ka mitokondriens motstandskraft
mot olika typer av stresstillstdnd samt genom att minska fibros-
utveckling. NeuroVive arbetar dven med ett antal projekt dar
reglering av mitokondriens energiproduktion ar i fokus, dels vid
genetiska mitokondriella sjukdomar och dels vid vanliga meta-
bola sjukdomar sdsom NASH. Harutdéver arbetar NeuroVive med
projekt inom levercancer dar foretaget arbetar med en ny platt-
form som innebar en helt ny behandlingsstrategi for denna typ av
sjukdomar.

Koncernen

Koncernens legala struktur ar moderbolaget vars verksam-
het innefattar lakemedelsutveckling och koncerngemensamma
funktioner. Ovriga bolag i koncernen ar det Taiwanbaserade dot-
terbolaget NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc. som under 2016
hade tva heldgda dotterbolag — dels NeuroVive Pharmaceutical
Asia Ltd. med sate i Hongkong och dels NeuroVive Pharmaceuti-
calTaiwan,Inc.medsateiTaiwan. Dotterbolagets primarauppgift
var att utveckla och kommersialisera NeuroVives produktport-
folj i Asien samt bedriva forsknings- och utvecklingsverksamhet.
NeuroVive Pharmaceutical AsiaInc. ags till 71,37 procent av Bola-
get. Under 2017 beslutades att avyttra dotterbolaget NeuroVive
Pharmaceutical Asia, Inc. med sate i Taiwan. NeuroVive Pharma-
ceutical AsiaLtd. med sateiHongkong behéllsinom koncernen.

Under2015etableradesett heldgt dotterbolagiFrankrikeinforen
eventuelllansering av Bolagets produkt CicloMulsion. Bolaget av-
vecklades2016.

Vasentliga handelser under 2016

Januari

NeuroVive ingick ett forskningssamarbete med University of
Pennsylvania (Penn) for att starka NeuroVives forsknings- och ut-
vecklingsprograminom traumatisk hjarnskada (TBI).

Bolaget forvarvade genom apportemission om cirka 6,8 MSEK en
andel av aktierna i det brittiska bolaget Isomerase Therapeutics
(Isomerase) med malsattning att starka det existerande samarbe-
tetochaccelereraNeuroVives forsknings- och utvecklingsprogram.

Mars
Erik Kinnman tilltradde som ny VD for NeuroVive.

April

Bolaget inledde den forsta av tre delstudierna i det prekliniska
programmet for TBI som genomférs i samarbete med Penn. Pro-
grammet utvarderar lakemedelskandidaten NeuroSTATs skyd-
dande effektienexperimentell TBI-modell.

Juni
Bolagets aktie i USA uppgraderades till handelsplatsen OTC Mar-
kets Groups Best market OTCQX.

Augusti

Resultat fran forskningsprogrammet NVPO15 kring en ny far-
makologisk strategi for behandling av mitokondriell sjukdom,
publicerades i Nature Communications, den tredje hogst rankade
tvarvetenskapliga tidskiften i varlden. Arbetet genomfordes av
NeuroViveisamarbete med Lunds universitet, Newcastles univer-
sitet, Selcia/ Mitopharm Ltd och Isomerase Therapeutics Ltd.

Bolaget fullféljde 10 procents delférvary av Isomerase Therapeu-
ticsgenomenkontant betalningom 550 000 GBP.

Oktober

Resultat fran den explorativa kliniska fas II-studien CiPRICS vi-
sade att patienter som behandlats med CicloMulsion fore 6ppen
hjartkirurgi inte hade nagon fordel av behandlingen jamfort med
placeboiatt forebygga akut njurskada (AKI). Somen foljd av detta
avbrots den fortsattautvecklingenav CicloMulsion.

Licensavtalet med Arbutus Biopharma (tidigare OnCore Biop-
harma Inc.) avslutades och samtliga rattigheter till substansen
NVPO018 (NV556) atergick till NeuroVive. Enligt termineringsav-
talet erholl NeuroVive utan kostnad aven NVP018 lakemedels-
substans och material, producerat av Arbutus Biopharma, till ett
vardeav cirka1,5miljonerdollar.

November

Bolaget presenterade att NV556 uppvisat positiva prekliniska re-
sultatien experimentell modell for den kroniska och vanligt fore-
kommande leversjukdomen NASH (non-alcoholic steatohepatitis).

Bolaget presenterade sin nya affarsmodell som bestar av tva de-
lar. Den ena delen innefattar projekt for stora indikationer med
hog kommersiell potential for utlicensiering i preklinisk fas. Den
andradeleninnefattar egen utveckling avlakemedel for sallsynta
sjukdomar med stort medicinskt behov, dar bolaget avser att ta
projekten genomdenkliniska utvecklingen framtillmarknad.

Ovrigt

NeuroVive slutfordeimajmanad denforetradesemissionavaktier
och teckningsoptioner som godkandes av extra bolagsstamma
den31mars 2016. Féretradesemissionen tecknades till100,4 pro-

20

PHARMACEUTICAL



centochtillférde bolaget cirka77 miljonerkronor efter emissions-
kostnader.

NeuroVive starkte den 1 juni sin ledningsgrupp med Cecilia
Hofvander, Director IR & Communications. Bolagets operative
chef Jan Nilsson ldmnade bolaget den 24 augusti. Forskningsor-
ganisationen forstarktes med Matilda Hugerth, Director Clinical
& Regulatory Affairs och Michele Tavecchio, Senior Research Sci-
entist.

Organisation

Medelantalet anstallda i koncernen under aret uppgick 17 (15)
varav 9 (9) ar kvinnor. Antalet anstallda vid arets slut uppgick till
8 (5) deltidsanstallda och 15 (13) heltidsanstallda. Av totalt 23 (18)
anstallda var 11 (9) kvinnor och totalt var 13 (8) verksamma i Bo-
lagets forskning och utvecklingsverksamhet. Personalens utbild-
ningsniva arhog, sex hardisputeratinom medicinsk vetenskap och
ovriga 17 anstallda har universitets/hdgskoleutbildning. Neuro-
Vive har utover de anstallda en rad konsulter kontinuerligt knutna
tillverksamheten.

Ersdttningar

Arsstamman beslutar om ersattning till styrelsens ordférande och
ovriga ledamoter. Arsstamman beslutar aven om riktlinjer for er-
sattningar till verkstéllande direktéren och andra ledande befatt-
ningshavare. For ytterligare information om arets ersattningar se
not1lsamtbolagsstyrningsrapportensidan28-37.Styrelsenfore-
slarattersattningar for2017 beslutasenligt foljande forslag:

Arligrérligersdttning

Ledande befattningshavare och o6vriga nyckelpersoner kan,
fréan tid till annan, erbjudas rorlig l6n. Sadan rorlig lon skall vara
marknadsmassig och skall baseras pa utfall av férutbestamda
finansiella och individuella mél. Villkoren och berakningsgrun-
derna for rorlig lon skall faststéllas for varje verksamhetsar.

Rorlig lon regleras aret efter intjanandet och kan utbetalas
antingen som Llon eller som engédngsbetald pensionspremie.
Vid utbetalning som engangsbetald pensionspremie sker viss
upprakning sé& att totalkostnaden for NeuroVive blir neutral.
Styrelsen beslutar om beloppet for rérlig ersattning i form av
arlig bonus. Grundprincipen ar att den rorliga lonedelen per ar
ar maximerad till ett belopp som motsva.rar en del av den fasta
arliga ersattningen for innevarande ar.

VD Ledningsgruppen Ovriga nyckelpersoner
30% 20% 10%

Summan av den rérliga erséattningen for ledande befattnings-
havare och 6vriga nyckelpersoner kan sammanlagt hogst uppga
till 2 000 000 kronor. I det fall bolaget skulle anstalla ytterli-
gare medarbetare under aret kan detta belopp bli hdgre.

Forvaltningsberattelse | Verksamhetsoversikt

Rarligersdttning medincitament att forvdrva NeuroVive-aktier
(langsiktigterséttningprogram)

For att stimulera ledande befattningshavare och 6vriga nyck-
elpersoner pa langre sikt och for att framja investeringar i
NeuroVive-aktier, bor ett kontant langsiktigt ersattningspro-
gram inforas. Langsiktigt ersattningsprogram ar ett kontant
bonusprogram dar deltagarna férbinder sig att anvédnda utbe-
tald kontant bonus for att forvarva aktier i bolaget. Aktierna
forvarvas genom sedvanlig handel pa aktiemarknaden. Detta
langsiktiga ersattningsprogram galler utéver den arliga rorliga
ersattningen.

Beslutet om det arliga belopp som ar tillgangligt inom aktie-
sparprogrammet kommer att byggas in den arliga bedémnings-
processen av totala rérliga ersattningar for att koppla arliga
prestationer till ldngsiktiga mal, att utoka anstalldas aktiein-
nehav i NeuroVive och for att behélla medarbetare. Storleken
pa aktiesparprogrammet beror p& den anstalldes position och
mojlighet att paverka utvecklingen i NeuroVive.

Deltagarna bor anvanda hela beloppet av bonusen inom det
langsiktiga ersattningprogrammet, netto efter skatt, for att
forvarva NeuroVive-aktier pa borsen. Foretaget betala sociala
avgifter pa utbetald bonus.

De aktier som forvarvats inom det langsiktiga ersattningspro-
grammet kommer att ldsas in under en period pa tre ar efter
forvarvet. En anstélld vars anstéllning upphor, genom egen
uppségning, uppsagning fran foretaget eller pa annat satt, ar
skyldig att behalla de aktier som forvarvats inom det langsik-
tiga erséattningsprogrammet under hela trearsperioden efter
forvarvet, oaktat om anstallningen upphor. I hdndelse av att en
anstalld eller fore detta anstalld bryter mot villkoren for det
langsiktiga ersattningsprogrammet, sdsom till exempel genom
att underlata att tillhandahalla information om statusen pé sitt
aktieinnehav eller genom att i fortid avyttra aktier forvarvade
inom det langsiktiga ersattningsprogrammet, kommer detta
att bli foremal for sanktioner samt att vederbérande méste
aterbetala hela beloppet (inklusive inkomstskatt, men exklusive
sociala avgifter) som ar utbetalt inom det langsiktiga ersatt-
ningsprogrammet.

Styrelsen ska besluta om beloppet for det langsiktiga ersatt-
ningsprogrammet. Det maximala beloppet i det ldngsiktiga er-
sattningsprogrammet ar maximerat till ett belopp som motsva-
rar en del av den fasta arliga ersattningen for innevarande ar:

VD Ledningsgruppen Ovriga nyckelpersoner
15% 10% 5%

Summan for det langsiktiga ersattningsprogrammet kan sam-
manlagt hogst uppga till 1 000 000 kronor. I det fall bolaget
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skulle anstalla ytterligare medarbetare under aret kan detta
belopp bli hogre.

Generellaprinciperforarligrérlig ersdttning ochldngsiktigt
ersdttningsprogram

Vid utformningen av rorliga ersattningar till bolagsledningen
som utgar kontant ska styrelsen 6vervaga att infora forbehall
som

 Diskvalificerarenpersonsomséljer sinaaktierunderdentre-
ariga kvalifikationsperioden fran framtida aktiesparprogram,
och

e villkorarutbetalningavvissdelavsadanersattningavattde
prestationer pavilkaintjanandet grundatsvisarsig varahall-
baradvertid, och

e gerbolaget mojlighet att &terkrava sddanaersattningarsom
utbetalats pé grundvalav uppgifter som senare visat sigvara
up.penbart felaktiga.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Forskningsprojekten

Ett prekliniskt samarbetsavtal tecknadess for projektet NVP015
med Children’s Hospital of Philadelphia (CHOP) och Marni J. Falk,
M.D, en valetablerad forskare inom omradet mitokondriell medi-
cin. Dr. Falks forskargrupp vid CHOP ska utvardera substanser
fran NVPO15iolika avancerade experimentella sjukdomsmodeller
och studera energimetabolism och sjukdomsutveckling i modeller
for mitokondriellkomplexI-dysfunktion.

Ett samarbetsavtal tecknades med Karolinska Institutet i Stock-
holm gallande utveckling av ett behandlingsalternativ for mito-
kondriell myopati. Samarbetsavtalet innebar att forskargruppen
vid Karolinska Institutet, som leds av professor Hakan Wester-
blad, ska anvanda NeuroVives cyklofilinhammare NV556 som mo-
dellsubstans och studera dess effekter i experimentella modeller
av mitokondriell myopati, enny indikation for Bolaget.

NeuroVives forskargrupp har tillsammans med samarbets-
partnern Isomerase visat att bolagets sanglifehrin-baserade
substanser utdvar kraftfulla anti-cancereffekter i prekliniska
modeller av HCC. Efter periodens slut meddelades att projektet
medverkat pa den vetenskapliga konferensen EASL HCC Summit
i Genéve; Schweiz, den 2-5 februari 2017 med en posterpresen-
tation. Resultaten som presenterades visar att en ny modellsub-
stans, dar anti-cancereffekten optimerats, utovar hammande ef-
fekt pa humana hepatocelluléara cancerceller (in vitro). Dessutom
uppvisar denna substansklass anti-canceraktivitet i en preklinisk
experimentell(invivo) modellav HCC, efter savaloralsomintrape-
ritonealadministrering.

Ovrigt

Efter periodens slut meddelades att forskningsresurser och akti-
viteteridet Taiwan-baserade dotterbolaget dirigeras om till mo-
derbolaget NeuroVive Pharmaceutical AB. Verksamheteni Taiwan
har salts till nuvarande taiwanesiska aktiedgare. Avtalet innebar
att NeuroVive Pharmaceutical AB erhaller cirka 5 miljoner kronor
fore administrationskostnader. NeuroVive och samarbetspart-
nern Foundation Asia Pacific Ltd., terforvarvar det Hong Kong-
baserade dotterbolaget, NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd.,
vilket innehar de asiatiska licensrattigheterna for NeuroSTAT och
avtalen med det kinesiska lakemedelsbolaget Sihuan Pharmaceu-
tical och Sanofi Korea. Agandet i Hong Kong-bolaget kommer att
utgoras av NeuroVive Pharmaceutical AB (cirka 82.5%) och Foun-
dation Asia Pacific Ltd. (cirka 17.5%). Genom avtalet évergar 6vriga
tillg&ngar, vilka tidigare licensierats till NeuroVives Asien-bolag,
tillNeuroVive Pharmaceutical AB.

Tvister

CicloMulsionAG

I mars 2013 inledde CicloMulsion AG ett skiljeforfarande avsett
att faststalla ratten till royaltybetalningar, vilka man pastér att
NeuroVive skabetalaunderettlicensavtalmedBolagetfran2004,
samt andra ansprak gallande NeuroVives atagande under licens-
avtalet. Som tidigare rapporterats, meddelade Skiljedomstolen
den 25 maj 2016 en partiell skiljedom. Skiljedomstolen beslutade
bland annat att NeuroVive har betalningsskyldighet enligt villko-
renilicensavtaletochattframtidaroyaltybetalningarskabetalas
baserat pa forsaljningiutvaldalander, medan andra krav avslogs.
Ifraga om NeuroVives betalningsskyldighet gallande royalty i 6v-
riga lander, skot skiljedomstolen upp det slutliga avgorandet i av-
vaktan pé ytterligare utredning. Skiljeforfarandet gallande detta
lopervidare men ar for narvarande uppskjuten av Skiljedomstolen
dabagge parterharldamnatinen dverklagan gallande den partiella
skiljedomen tillHovratten over Skane Blekinge. CicloMulsion AG:s
Overklagan ar i huvudsak baserad pé en pastadd 6vertradelse av
rattentillhérande och Bolagets dverklagan galler sdvalratten till
horande och tvingande lag. Gallande det senare lutar sig Bolaget
mot ett beslut som nyligen fattades av EU-domstolen géllande
europeisk konkurrenslags paverkan pa licensavtal, innefattande
kravet pa royalty-betalningar. Detta beslut togs efter att Skilje-
domstolen meddelat den partiella skiljedomen. Annu finns inga in-
dikationer pa dessa 6verklagandes utsikter framover.

I6vrigtarNeuroViveinte partinagratvister.
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Utsikter for 2017

Projekt forklinisk utveckling:

e Traumatisk hjarnskada: De prekliniska experimentella stu-
diernasomgenomférsisamarbete med University of Penn-
sylvaniaplanerasavslutasundervéaren 2017. Denkliniska fas
II sakerhetsstudien CHIC somutvérderar lakemedelskandi-
daten NeuroSTATs skyddande effektisamband med trauma-
tisk hjarnskada forvantasvaraavslutad underforstahalv-
aret 2017. Sammantaget kommer dessa resultat attligga till
grund for beslut om den fortsattakliniska utvecklingen. Pro-
jektkostnaden for fortsatt klinisk utveckling av NeuroSTAT
kommerihuvudsak att ske med medelsom erhéllshosstérre
internationellainstitutioneralternativt kommerviakommer-
siellapartners.

» NVP015Komplex 1dysfunktion: Pavisastabilitetiblodbanan
ochleveransav barnstenssyra(succinat) tillenergikravande
organ. Testavkonceptiexperimentellastudier. Valav lakeme-
delskandidat underandrahalvaret 2017 for vidare preklinisk
utveckling.

e Mitokondriell myopati: Samarbetet fortloper med Karolinska
universitetssjukhusetiStockholm.

Projekt forutlicensiering:

o Fettlever; NASH: Genomforaytterligare bekraftande studier.
Inledning av konkreta utlicensieringsaktiviteter under andra
halvaret 2017.

e Hepatocellularcancer: Bekraftande analyserikomplette-
rande prekliniska experimentella HCC-modeller och optime-
ringavmodellsubstanser.

Forvaltningsberattelse | Verksamhetsoversikt

Forslag till behandling av Bolagets till forfogande
staende medel
Tillarsstdmmans behandling finns foljande belopp i kronor:

Overkursfond 82652330
Balanseratresultat 176687277
Aretsresultat -87118153
Summa 172221454

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel om
172 221 454 kronor 6verfors i ny rakning till balanserat resultat.
Saledesforeslasingen utdelning.
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Finansiell information

Intakter och resultat

Koncernens omsattning 2016 uppgick till 14 (2 502) KSEK. Koncer-
nens 6vriga rorelseintakter om 104 (522) KSEK avser till storsta
delen valutakursvinster.I6vrigt har Bolaget inte genererat nagra
intakter. Rorelsekostnaderna uppgick till 72 228 (94 490) KSEK.
Rorelsekostnadernas minskning om 22 262 KSEK forklaras av
minskning av de dvriga externa kostnaderna, 34 168 (48 514) KSEK
varav utgifter for forskning och utveckling som kostnadsforts
uppgick till 12 001 (12 361) KSEK. Arets avvecklingskostnader for
CiPRICs-studien har varit mindre kostsamma an foregaende ars
avvecklingskostnader fér CIRCUS-studien. Arets personalkost-
nader uppgar till 15 276 (15 556) KSEK. Ovriga rorelsekostnader
uppgar till 21 663 (29 220) KSEK varav 21135 (28 135) KSEK avser
tidigare aktiverade utgifter for CicloMulsion. Som ett resultat
av att behandling med CicloMulsion inte visat ndgon fordel i att
forebygga akut njurskada (AKI) vid 6ppen hjartkirurgi har Bola-
get beslutat stoppa utvecklingen av CicloMulsion. Detta innebar
att samtliga tidigare aktiverade utgifter kopplade till CicloMul-
sion har utrangerats. Koncernens rorelseresultat uppgick till
-72110(-91466) KSEK. Det finansiella nettot uppgick till 265 (665)
KSEK. Beloppet avser framst orealiserade vardeférandringar pa
omsattningstillgdngar. Periodens resultat uppgick till -71 845
(-90801) KSEK.

Finansiell stéllning

Koncernens totala tillgangar uppgick till 180 717 (174 927) KSEK,
varav immateriella tillgdngar 71 151 (74 904) KSEK. Likvida medel
vid &rets slut uppgick till 93 251 (96 662) KSEK. Eget kapital upp-
gick vid arets slut till 168 304 (154 779) KSEK och aktiekapitalet
till 2 473 (1 537) KSEK. Soliditeten var vid periodens slut 93 (88)
procent. Eget kapital per aktie utan innehav utan bestammande
inflytande var 3,14 (4,59) SEK. Koncernen har inga rantebarande
skulder.

Styrelsen arbetar kontinuerligt med att se 6ver verksamhetens
behov av finansiering och har givit Bolagets ledningsgrupp i upp-
dragatt undersoka olika finansieringsalternativ for att sdkerstal-
labolagetslangsiktigafinansiering.

Kassaflode

Koncernens kassaflode for aret uppgick till -5 180 (47 741) KSEK,
kassaflodet har paverkats negativt fran den lopande verksamhe-
ten med 57 377 (67 220) KSEK och fran investeringar med 25 135
(23 445) KSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gick till 77 332 (138 406) KSEK och hérleds i sin helhet till nyemis-
sionenimaj2016.

Investeringar

Totala anlaggningstillgdngar uppgick per 31 december 2016 till
84 645 (75 369) KSEK. Férandringen, fore utrangering av aktive-
rade utgifter, om 17 382 (23 438) KSEK beror till storsta delen pa
aktiverade utvecklingsutgifter for projekt som Bolaget driver
samt patent. Under 2016 gjordes en utrangering av aktiverade
kostnader direkt relaterade till CicloMulsion om 21 135 KSEK vil-
ket netto resulterat i en negativ forandring av bolagets anlagg-
ningstillgdngar. Av 6kningen i aktiverade utvecklingsutgifter och
patentavser cirka 74 (60) procent Neuro STAT, cirka 6 (15) procent
NV556, cirka15 (0) procent NVPO15 samt 5% (0) 6vriga projekt. For
beskrivning av vilken utvecklingsfas deimmateriella anlaggnings-
tillgdngarnabefinnersigihanvisastillsidan10.Investeringarima-
teriella anldggningstillgdngar har gjorts med 106 (251) KSEK, och
avserinkop avdatorer.

Moderbolaget

Huvuddelen av koncernens verksamhet sker i moderbolaget
NeuroVive Pharmaceutical AB. Moderbolaget har under aret haft
en nettoomsattning om 30 (327) KSEK som huvudsakligen avser
management fee till dotterbolaget. Ovriga rorelseintikter 104
(509) KSEK avser framst valutakursvinster. Som en konsekvens
av beslutet att lagga ned utvecklingen av CicloMulsion har aktier
i dotterbolaget NeuroVive Pharmaceutical Asia Inc skrivits ner
med cab50%, motsvarande 20 870 KSEK, vilket rdet bedémdavar-
det av CicloMulsion i relevanta asiatiska territorium. Detta far en
paverkan pa moderbolagets resultat efter finansiella poster om
-20 870 (0) KSEK. I ranteintakter ingar koncernintern ranta om 0
(53) KSEK. Likvida medel vid arets slut uppgick till 75 954 (75 936)
KSEK.
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Femarsoversikt

Beloppi KSEK ominget annat anges

Forvaltningsberattelse | Finansiell information

RESULTATRAKNING 2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning 14 2502 7152 5335 -
Ovrigarorelseintakter 104 522 1181 1598 1328
Rorelsenskostnader 79208 -94490  -53587 29132 -17699
Avskrivningar S 4191 1200 441 147 198
Rorelseresultat 72110 -91466  -45254 102346 -16499
Finansnetto 265 665 580 220 596
Resultatforeskatt 71845 90801  -44673  -22126  -15903
Aretsresultat 71845 -90801  -44673  -22126  -15903
BALANSRAKNING 2016 2015 2014 2013 2012
Immateriellaanlaggningstillgdngar 71151 74904 79601 47119 32705
Materiellaanlaggningstillgdngar Com 316 344 457 665
Ovrigaomséttningstillgangar 2821 2896 1625 1609 959
Likvidamedel 93251 96662 49698 39992 37177
Tillgangar 180717 174927 131268 89177 71506
EgetKapital 168304 154779 107841 74643 63043
Kortfristigaskulder 12413 20148 23427 14534 8463
EgetKapitaloch Skulder 180717 174927 131268 89177 71506
KASSAFLODESANALYS 2016 2015 2014 2013 2012
Kassaflodefrandenlopandeverksamhetenforeforandringirérelsekapital -49534 -61313 -44552 -21966 -15789
Forandringirorelsekapital 7843 5907 920 0876 3567
Kassaflodefraninvesteringsverksamhet 25135 23445 23429 11684 -9718
Kassaflode franfinansieringsverksamhet 77332 138406 76599 33595 46322
Kassaflode 5180 47741 9537 2821 24382
Forandringavlikvidamedel 3411 46964 9706 2815 24382
Likvidamedelvidaretsborjan 96662 49698 39992 37177 12795
Likvidamedelvidaretsslut 93 251: 96 662: 49 698: 139992 37177
NYCKELTAL 2016 2015 2014 2013 2012
Kassalikviditet (%) 774 494 219 286 451
Soliditet (%) 93 88 82 84 88
Justerategetkapital (SEK) 168304 154779 107841 74643 63043
Utdelning(SEK) o o o o o
Antalanstalldavidretsslut 23 18: 13: 1 8

Finansielladefinitioner:

Kassalikviditet: Omséattningstillgangar (exklvarulager)dividerat med kortfristigaskulder

Soliditet: Egetkapitaliprocentavbalansomslutningen

PHARMACEUTICAL
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Riskpaverkande faktorer

Ett forskningsbolag som NeuroVive kannetecknas av hog ope-
rationell och finansiell risk, da de projekt Bolaget driver befin-
ner sig i preklinisk och klinisk fas. Ett antal parametrar paverkar
sannolikheten for en kommersiell framgéng. Sannolikheten for
att en lakemedelskandidat n&r marknaden okar i takt med att
projektet passerar de olika utvecklingsfaserna. Kostnaderna
stiger ocksd markant i senare utvecklingsfaser. Innan kom-
mersialisering kan ske behover uppskalning och produktion
sakerstallas. Lakemedelsutveckling ar déarmed generellt for-
enad med mycket hog risk, vilket ocksa galler NeuroVives la-
kemedelsutveckling. NeuroVive &r inriktat pa att utveckla nya
lakemedel, men har annu inte erhallit ndgra godkadnnanden av
produkter for forsaljning. Verksamheten har hittills gatt med
forlust och NeuroVive bedémer i dagslaget att kommersialise-
ring av produkter pé utvalda marknader tidigast kan ske 2024.
Nedan foljer en forteckning éver de risker Bolaget har identi-
fierat och vilka dtgérder som vidtagits for att begransa dessa.

Kliniska prévningar

Innan ett lakemedel kan lanseras pd marknaden maste saker-
het och effektivitet vid behandling av manniskor sékerstallas
for varje enskild indikation genom prekliniska studier pa djur
och kliniska studier p& manniskor. Lakemedelsbranschen i all-
manhet och kliniska studier i synnerhet ar forknippade med
stor osakerhet och risker avseende forseningar och resultat i
studierna. Utfall fran prekliniska studier éverensstammer inte
alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Resultat
frén tidiga kliniska studier 6verensstammer inte heller alltid
med resultat i mer omfattande studier. Det kan inte garanteras
att NeuroVives planerade kliniska studier kommer att indikera
tillracklig sédkerhet och effekt for att Bolaget senare skall kun-
na erhalla nodvandiga myndighetstillstand for att méjliggora
forsaljning av lakemedel. Om NeuroVive eller dess samarbets-
partners inte, via kliniska studier, i tillracklig utstrackning kan
pavisa att ett lakemedel ar sakert och effektivt kan NeuroVive
komma att péverkas negativt, vilket kan komma att foranleda
uteblivna godkénnanden fran myndigheter och darmed utebli-
ven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassa-
flode.

Myndighetskrav och politisk risk

NeuroVive har alla erforderliga tillstand for verksamhetens be-
drivande. Verksamheten bedrivs enligt gallande lagar, men ock-
sa med hansyn till miljoméassiga och etiska krav. Det finns dock
ingen garanti for att nya krav fran myndigheter inte kan komma
att forsvéara verksamhetens bedrivande eller att idag gallande
tillstdnd kommer att fornyas pa samma villkor som tidigare el-
ler att koncernens idag bedomda adekvata forsakringsskydd
kommer att vara tillrackligt.

For att kunna marknadsféra och salja lakemedel maste tillstand
erhéllas och registrering ske hos berord myndighet pé respek-
tive marknad. NeuroVive kan inte garantera att sddana godkan-

nanden erhalls i den omfattning som kravs for att kunna uppna
lonsamhet eller uppfylla malsattningar for framtiden.

NeuroVive ar i sitt forsknings- och utvecklingsarbete verk-
samt i och genom ett stort antal olika lander och avser att
tillsammans med, eller via, samarbetspartners bedriva global
forsaljning av mitokondrieskyddande ldkemedel. Risker kan
uppsta genom forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkur-
ser och andra villkor for utlandska bolag. NeuroVive paverkas
aven av politiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer i dessa
lander. Ovanstdende kan medfora negativa konsekvenser for
NeuroVives verksamhet och resultat.

Prissattning av likemedel

I NeuroVives affarsmodell ingér utlicensiering av lakemedel.
Generell utveckling avseende prissattning av lakemedel ar na-
got som st&r utom NeuroVives kontroll. I det fall prissattning
av lakemedel generellt faller finns det en risk for att detta ne-
gativt kan komma att paverka NeuroVives intjaningsmojlighe-
ter. Prissattningen for vissa ldkemedelstyper bestdms i vissa
lander pa myndighetsniva. I dessa fall ligger prissattningen
utanfér NeuroVives kontroll. Ju lagre prissattning ett lakeme-
del erhaller, desto samre intaktsmojligheter for NeuroVive. Det
finns saledes en risk for att prissattningen av mitokondriella
lakemedel kan komma att bli lagre an vad NeuroVive beraknar.

Produktansvar

Beaktat verksamhetens art ar det relevant att beakta Neuro-
Vives produktansvar som uppstar d& Bolaget utvecklar och
kommersialiserar produkter. Bolagsledningen beddmer att
NeuroVives nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande,
med hansyn till verksamhetens art och omfattning. NeuroVive
kommer dock vid varje planerad klinisk studie att behova se
over forsakringsskyddet och det kommer med stor sannolikhet,
vid varje framtida planerad studie, att finnas begransningar i
forsakringsskyddets omfattning och dess beloppsméssiga
granser. Det finns darfor inga garantier for att NeuroVives for-
sakringsskydd till fullo skall kunna tacka eventuella framtida
rattsliga krav, vilket skulle kunna paverka NeuroVives verksam-
het och resultat negativt.

Kommersialisering och samarbete

Inga av NeuroVives projekt ar annu kommersialiserade och
kommer kanske aldrig bli det. Det finns heller inte nagon ga-
ranti for att produkter kommer tas emot val eller bli kommer-
siella framgédngar. NeuroVive ar och kommer dven i framtiden
att vara beroende av samarbeten i samband med utlicensiering
av lakemedelskandidater for storre kliniska studier och/eller
vid marknadsforing och forsaljning av lakemedel. Utover moj-
lighet till traditionell utlicensiering utvarderar NeuroVives led-
ning olika typer av samarbetsformer med storre lakemedels-
bolag och/eller CRO-partners. Det finns inga garantier for att
o6verenskommelser eller samarbeten uppnas och inte heller for
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att samarbetspartners pa ett framgangsrikt satt kommer att
uppfylla sina ataganden. Uteblivna samarbetsavtal eller sam-
arbetspartners som inte lyckas i sitt arbete att framgangsrikt
marknadslansera lakemedel, kan komma att féranleda reduce-
rade eller uteblivna intékter for NeuroVive.

Konkurrenter

Det rdder hard konkurrens inom lakemedelsbranschen. Det
finns méanga féretag, universitet och forskningsinstitutioner
som bedriver forskning och utveckling av lakemedel. Om en kon-
kurrent lyckas utveckla och lansera ett effektivt och sakert mi-
tokondrieskyddande ldkemedel kan detta komma att medfora
riskeriform av forsamrade forsaljningsmojligheter for Bolaget.
Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget ar-
betar med narliggande omraden bestdmma sig for att etablera
siginom NeuroVives verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan
innebéra negativa forsaljnings- och resultateffekter for Neuro-
Vive i framtiden.

Patent och andra immateriella rattigheter

Patent, vilka utgor en viktig del av NeuroVives tillgdngar, har
en begransad livslangd. Bolaget kan inte garantera att befint-
lig och/eller framtida patentportfolj och dvriga immateriella
rattigheter som innehas av Bolaget kommer att utgora ett
fullgott kommersiellt skydd. Om NeuroVive tvingas forsvara
sina patentrattigheter mot en konkurrent kan detta medféra
betydande kostnader, vilket kan komma att paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt. Vidare
ar det alltid en risk i denna typ av verksamhet att NeuroVive kan
komma att gora eller pastas gora intrang i patent innehavda av
tredje part. Andra aktorers patent kan aven komma att begran-
sa mojligheterna for en eller flera av Bolagets framtida samar-
betspartners att fritt anvanda berort ldkemedel eller produk-
tionsmetod. Den osékerhet som ar forenad med patentskydd
medfor att utfallet av sddana tvister ar svara att forutse.

Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda
till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet
eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostna-
derna for en tvist, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall,
bli betydande, vilket skulle kunna paverka NeuroVives resultat
och finansiella stallning negativt. Ovanstdende skulle kunna
innebéra svarigheter eller forseningar vid kommersialisering av
framtida lakemedel och darmed aven svarigheter att generera
intdkter. Motsvarande géller dven for andra immateriella rat-
tigheter sdsom till exempel varumarken.

NeuroVive ar aven i viss utstrackning beroende av know-how
och féretagshemligheter, vilka inte pa samma satt som immate-
riella rattigheter skyddas av lagstiftningen. Bolaget anvander
sekretessavtal och efterstravar darigenom ett ldngtgdende
skydd for kanslig information. Det ar dock inte magjligt att till
fullo skydda sig mot obehorig spridning av information, vilket

Forvaltningsberattelse | Riskpaverkande faktorer

medfor en risk for att konkurrenter far del av och kan dra nyt-
ta av den know-how som utvecklats av Bolaget till skada for
NeuroVive.

Nyckelpersoner

NeuroVive ar i hog grad beroende av Bolagets ledande befatt-
ningshavare och andra nyckelpersoner. Om Bolaget skulle forlo-
ra nagon av sina nyckelmedarbetare skulle detta kunna forsena
eller orsaka avbrott i utvecklingsprojekt eller kommersialise-
ring av Bolagets lakemedelskandidater. Bolagets férméga att
attrahera och behalla kvalificerad personal ar av avgérande
betydelse for dess framtida framgangar. Aven om NeuroVive
anser att Bolaget kommer att kunna savél attrahera som be-
halla kvalificerad personal, kan det inte garanteras att detta
kommer att kunna ske pa tillfredsstéllande villkor gentemot
den konkurrens som finns fran andra lakemedels- och biotek-
nikféretag, universitet och andra institutioner.

Finansiella risker

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika typer
av finansiella risker sdsom marknads-, likviditets- och kredit-
risker. Marknadsriskerna bestér i huvudsak av rénterisk och
valutarisk. Det ar Bolagets styrelse som &r ytterst ansvarig for
exponering, hantering och uppféljning av koncernens finansiella
risker. Styrelsen faststaller de ramar som géller for expone-
ring, hantering och uppféljning av de finansiella riskerna och
dessa ramar utvarderas och revideras &rligen. Styrelsen har
mojlighet att besluta om tillfalliga avsteg fran de faststallda
ramarna. For 6vrig information hanvisas till not 4.

Framtida kapitalbehov

Lakemedelsutveckling inom omradet Life Science ar normalt
kapitalkravande och NeuroVives planerade kliniska studier och
utvecklingsarbete medfor betydande kostnader. Bolaget ar sé-
ledes beroende av att kapital framdver kan anskaffas. Eventu-
ella forseningar avseende kliniska studier kan komma att inne-
bara att kassaflode genereras senare an planerat. Det framtida
kapitalbehovet paverkas aven av huruvida Bolaget kan uppna
partnerskap/medfinansiering. NeuroVive kommer att behéva
anskaffa ytterligare kapital framover beroende p& hur mycket
intakter som man lyckas generera i forhallande till dess kost-
nadsmassa. Det kan inte garanteras att Bolaget kan anskaffa
ytterligare kapital, uppnéd partnerskap eller annan medfinan-
siering. Detta kan medfora att utvecklingen tillfalligt stoppas
eller att NeuroVive tvingas bedriva verksamheten i lagre takt
an onskat vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommer-
sialisering och intakter.
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Bolagsstyrningsrapport

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) (nedan kallat NeuroVive eller Bolaget) dr ett svenskt publikt
aktiebolag med organisationsnummer 556595-6538. Bolaget har sitt sate i Lunds kommun och

dar listat pa Nasdaq Stockholm samt marknadsplatsen OTCQX i USA. Bolagsstyrningsrapporten

dr sammanstilld av NeuroVives styrelse i enlighet med Arsredovisningslagen och Svensk kod for
bolagsstyrning (nedan kallad Koden). Rapporten dr en del av forvaltningsberdttelsen och granskas

av Bolagets revisorer.

Sa héar styrs NeuroVive

Bolagsstimma

Bolagsstamman ar hogsta beslutande organ. Bolagsstamman
planeras och utfors for att aktiedgarna pa basta satt ska kunna
utnyttja sitt inflytande i Bolaget. Beslut pa bolagsstamma ska
fattas i enlighet med aktiebolagslagens regler om majoritets-
krav.

Ratt att ndrvara. Alla aktiedgare som ar inforda i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken pa avstdmningsdagen
for bolagsstamman och som meddelat NeuroVive sin avsikt att
delta senast det datum som anges i kallelsen till bolagsstam-
man har ratt att narvara vid bolagsstdmman och rosta for det
antal aktier de innehar.

Initiativ fran aktiedgare. Aktiedgare som onskar fa ett arende
behandlat pé& bolagsstdmman méaste skicka in en skriftlig bega-
ran till styrelsen senast sju veckor fore bolagsstamman.

Valberedning. Bolaget skall ha en valberedning som skall besta
av en ledamot fér envar av de tre till rostetalet storsta aktiea-
garna baserat pa den dgarstatistik som erhalls fran Euroclear
Sweden AB.

Styrelse

Styrelsen ska bestd av lagst tre och hogst atta ledamoter. Sty-
relseledaméter utses arligen av arsstdmman och valjs for en
period fram till slutet av nasta arsstamma.

Styrelsens ordférande. Styrelsens ordforande utses av ars-
stamman. Ordforanden ska leda styrelsens arbete, bevaka och
ansvara for att styrelsen fullgor sina arbetsuppgifterienlighet
med lag, bolagsordning, Svensk kod for bolagsstyrning samt
styrelsens arbetsordning. Styrelseordféranden ska genom
kontakter med verkstallande direktéren folja Bolagets utveck-
ling, samrada med verkstallande direktor i strategiska fragor
och bevaka att strategiska fragor uppmarksammas och bear-
betas av styrelsen.

Styrelsens arbete och ansvar. Styrelsen ar Bolagets hogsta
férvaltningsorgan under bolagsstamman. Styrelsen skall i for-

sta hand dgna sig at 6vergripande och langsiktiga fragor samt
fragor som ar av stor betydelse for Bolaget. Styrelsen har det
6vergripande ansvaret for Bolagets verksamhet och ledning
samt for att bokféringen och medelsférvaltningen kontrolleras
pé ett betryggande satt. Styrelsen ansvarar for att Bolaget
efterlever gallande lagar, forordningar och Svensk kod for bo-
lagsstyrning samt att Bolaget har en god intern kontroll och
formaliserade rutiner som sékerstéller att fastlagda principer
for finansiell rapportering och intern kontroll efterlevs.

Erséttningsutskott. For att bista styrelsen i l6ne- och ersatt-
ningsfragor har styrelsen inrattat ett ersattningsutskott som
skall bestd av minst tre styrelseledaméter med uppgift att
bland annat bereda styrelsens beslut i frdgor om ersattnings-
principer, ersattningar och andra anstéllningsvillkor for bolags-
ledningen. Beslut i ersattningsfragor skall, efter beredning av
utskottet, fattas av styrelsen.

Revisionsutskott. Revisionsutskottets ledamoter utses av Bo-
lagets styrelse vid dess konstituerande sammantrade och skall
bestd av minst tre styrelseledamoter. Utskottet ska bidra till
en god finansiell rapportering som upprétthéller marknadens
fortroende for Bolaget genom att sarskilt dvervaka och kon-
trollera Bolagets redovisningsprinciper, ekonomihantering,
riskhantering samt internkontrollens uppbyggnad, resurser,
lopande arbete och &rlig avrapportering. Revisionsutskottet
granskar aven revisorns oberoende i forhallande till Bolaget.

Verkstdllande direktor
Verkstallande direktoren utses av styrelsen. Den verkstallande
direktorens arbete foljer den skriftliga instruktion som styrel-
sen arligen faststaller i samband med det konstituerande sty-
relsesammantradet.

Instruktionen for den verkstéallande direktéren reglerar sed-
vanliga omraden sdsom dennes ataganden gentemot Bolaget
och styrelsen, inklusive ansvar for avgivande till styrelsen av
andamalsenliga rapporter som ar relevanta for fullgérandet av
styrelsens beddmningsuppgift rérande Bolaget.
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Verkstéllande direktoren ska tillse att en l6pande planering,
daribland affarsplaner och budget, utarbetas och forelaggs
styrelsen for styrelsens beslut.

Vid befarade avvikelser fran planer och sérskilda handelser av
vasentlig betydelse, ska verkstallande direktoren omedelbart
informera styrelsen genom dess ordférande.

TillAmpning och avvikelser fran Svensk kod for
bolagsstyrning

Koden galler for alla svenska bolag vars aktier ar noterade
pa en reglerad marknad i Sverige och skall tillampas fullt ut i
samband med borsnotering. Bolag méaste inte folja alla regler
i Koden, utan har mojlighet att valja alternativa lésningar som
de bedémer passar battre for dessa omstandigheter, forutsatt
att eventuella avvikelser redovisas, den alternativa losningen
beskrivs och orsakerna forklaras (folj eller forklara-principen) i
bolagsstyrningsrapporten.

NeuroVive tillampar Svensk Kod for bolagsstyrning sedan den 8
juni 2012 och denna bolagsstyrningsrapport ar darfor upprat-
tad i enlighet med Koden.

Organisation av bolagsstyrning

NeuroVives interna kontroll och bolagsstyrning grundar sig
bade pa gallande lagar/regelverk och pé branschspecifika pa-
rametrar som anses vara viktiga for Bolaget. Kontrollsystemet
tacker inte bara samtliga géllande regelverk utan ocksa de spe-
cifika krav som NeuroVive staller pa sin verksamhet.

Den interna kontrollen och bolagsstyrningsverktyget ger en
6vergripande kontroll 6ver alla viktiga skeden for Bolaget. Bola-
gets styrelse och ledning har dérigenom goda forutsattningar
for att kunna kontrollera och styra verksamheten pé det satt
som kravs for att motsvara de hogt stéllda krav som finns fran
savél Bolaget, marknaden, borsen, aktiedgare och myndigheter.

Bland annat nedanstéende lagar/regelverk samt Bolagets egna
styrdokument ligger till grund for NeuroVives bolagsstyrning:

Externaregelverk

* Aktiebolagslagen,

o Gallanderedovisningslagstiftning,

o IFRS,

» Svenskkod férbolagsstyrning,

» NasdaqStockholmsregelverk foremittenter.

Internastyrdokument

» Bolagsordningen,

 Instruktionerocharbetsordningarfor styrelse, utskott och
VD,

o Riktlinjerforersattningtill ledande befattningshavare,
» Informations- och kommunikationspolicy,

o Etiskariktlinjer,

¢ Ekonomihandboken.

Agarstruktur

Per den 31 december 2016 hade NeuroVive 6 921 registrerade
aktiedgare. Enligt uppgifter fran EuroClear Sweden AB var
Avanza Pension Forsakring AB storsta agare med ett innehav
om 5 465 239 aktier, motsvarande cirka 11,0 procent av aktier-
na och rosterna. Nast storsta aktiedgare var Euroclear Bank
S.A/NV, W8-IMY, (registrerar innehav for Maas Biolab, LCC
och Marcus Keep mfl med hemvist i USA) med 4 439 118 aktier,
motsvarande cirka 9,0 procent av aktierna och résterna. Tredje
storsta aktiedagare enligt EuroClears forteckning var Baulos
Capital Belgium SA med 4 372 915 aktier, motsvarande cirka 8,8
procent av aktierna och rosterna.

Fredrik Olsson med sitt innehav i Baulos Capital Belgium SA,
Baulos International AS samt privat innehav ar NeuroVives
storsta enskilda agare med ett innehav om totalt 9,11%. Mar-
cus Keep med sitt innehav i Maas BioLab samt privat innehav ar
nast storsta enskilda agare med ett totalt innehav om 7,83%.

Ingen annan aktiedgare hade vid arsskiftet ett aktiedgande
som representerade minst en tjugondel av samtliga aktier och
rosteriBolaget.

Aktiekapital och rostratt

Aktiekapitalet uppgick per den 31 december 2016 till 2 472 932,25
kronor fordelat pa 49 458 645 aktier. Det finns endast ett ak-
tieslag. Samtliga aktier har ett kvotvarde om 0,05 kronor och
berattigar till en rost och har lika réatt till andel i Bolagets till-
gangar och vinst. Bolagets bolagsordning innehaller inga be-
gransningar i frdga om hur ménga roster varje aktiedgare kan
avge vid en bolagsstamma.

Bolagsstamma

Bolagsstamman ar det hogsta beslutande organet i ett aktie-
bolag och aktiedgarnas ratt att besluta i Bolagets angelagen-
heter utovas vid bolagsstamman. Bolagsstamman planeras och
utfors for att aktiedgarna pa basta satt ska kunna utnyttja sitt
inflytande i Bolaget. Kallelse och annan information ar utfor-
mad for att aktiedgarna ska kunna ta valgrundade beslut i de
fragor som uppkommer vid bolagsstamman. Beslut pa bolags-
stamma ska fattas i enlighet med aktiebolagslagens regler om
majoritetskrav. I enlighet med bolagsordningen publiceras kal-
lelse till arsstamma respektive extra bolagsstadmma i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Meddelande om
att kallelse har skett publiceras i Svenska Dagbladet.
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Rdttattndrvaravidbolagsstimma

Alla aktiedgare som é&r inforda i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken pé& avstdmningsdagen for bolagsstamman och
som meddelat NeuroVive sin avsikt att delta senast det datum
som anges i kallelsen till bolagsstamman har ratt att narvara
vid bolagsstamman och rosta for det antal aktier de innehar.

Initiativfranaktiedgare

Aktiedgare som onskar fa ett arende behandlat pé& bolags-
stamman maste skicka in en skriftlig begaran till styrelsen
senast sju veckor fore bolagsstdmman. Det har med hansyn
till sammanséattningen av Bolagets agarkrets inte ansetts mo-
tiverat och forsvarbart med hansyn till Bolagets ekonomiska
forutsattningar att erbjuda simultantolkning till annat sprak
och dversattning av hela eller delar av stdmmomaterialet. Pa
NeuroVives hemsida finns information om Bolagets tidigare
bolagsstammor liksom information om aktiedgarnas ratt att fa
arenden behandlade p& stamman och nar aktiedgares begaran
om sddant arende ska vara NeuroVive tillhanda.

Bolagsstammor

Arsstamman hélls den 28 april 2016 pa Scheelevagen 2 i Lund.
Vid stamman narvarade 14 aktieagare, personligen eller ge-
nom ombud. Dessa representerade 28,87 procent av aktierna
och résterna i NeuroVive. Vid drsstdmman narvarade VD, Greg
Batcheller (styrelseordférande), Anna Malm Bernsten, Arne
Ferstad, Boel Flodgren, Marcus Keep, Bolagets huvudansvarige
revisor och valberedningens ordférande.

Vid arsstamman 2016 fattades beslut enligt nedan:

e Faststallandeavbalans-ochresultatrakningsamtkoncern-
balans- och koncernresultatrakning,

o Beslutomansvarsfrihet for styrelsensledamoteroch verk-
stallande direktor,

e Beslutom faststéllandeavarvodenéatstyrelsen, revisoroch
utskottsledamoter,

e Valavstyrelseochrevisionsbyrd,

o Beslutomriktlinjer forersattningtillledande befattningsha-
vare,

o Beslutomriktlinjer for valberedningen,

e Beslut ombemyndigande for styrelsenomattbeslutaom
nyemission av aktier,

e Beslutomincitamentsprogramidotterbolaget NeuroVive
Pharmaceutical AsialInc

Extra bolagsstdmma hélls den 31 mars 2016 pa Grand Hotel
Lund, Bantorget 1i Lund. Vid stdmman narvarade 12 aktiedga-
re, personligen eller genom ombud. Dessa representerade 14,7
procent av aktier och résternai NeuroVive. Vid bolagsstamman
fattades beslut om &ndring av bolagsordningen samt beslut om

Forvaltningsberattelse | Bolagsstyrning

godkannande av styrelsens beslut om nyemission av aktier och
teckningsoptioner (Units) med foretradesratt for befintliga ak-
tiedgare.

Materialet fran drsstdmmorna, sasom kallelse, protokoll och
beslutsunderlag finns tillgangligt p& NeuroVives hemsida:
Www.neurovive.com.

Arsstimma2017

NeuroVives arsstamma 2017 kommer att dga rum den 27 april
2017, kl. 16.00 pa Medicon Village, Scheelevdagen 2, i Lund. Ak-
tiedgare som onskar delta pd arsstdmman ska anmaéla sig till
Bolaget. Information om anmalan och om hur aktiedgarna kan
fa ett drende behandlat pa stamman finns pa Bolagets hemsida.
Information om datum och ort for arsstdmman ldmnades pa
Bolagets webbplats den 26 oktober 2016.

Valberedningen

Bolaget skall ha en valberedning som skall besta av en ledamot
for envar av de tre till rostetalet storsta aktiedgarna baserat
péa den dgarstatistik som erhalls fran Euroclear Sweden AB.
Utovar inte aktieagaren sin ratt att utse ledamot skall den till
rostetalet narmast foljande storsta aktiedgare ha ratt att utse
ledamot i valberedningen. Styrelsens ordférande ar samman-
kallande till valberedningen och kan vara adjungerad vid behov.
Verkstallande direktor eller annan person fran bolagsledningen
far inte vara ledamot av valberedningen, inte heller ska styrel-
seledamoter utgora en majoritet av valberedningens ledamoter.
Majoriteten av valberedningens ledamoter ska vara oberoende i
forhallande till Bolaget och bolagsledningen, om mer &n en sty-
relseledamot ingar i valberedningen far hégst en av dem vara
beroende i férhallande till Bolagets storre aktiedgare. Minst en
av valberedningens ledaméter ska vara oberoende i forhallande
till den i Bolaget rostmassigt storsta aktieagaren eller grupp
av aktiedgare som samverkar om Bolagets forvaltning. Ingen
ersattning utgar till nagon av deltagarna i valberedningen for
deras arbete.

Valberedningen inleder arbetet med att granska genomford ut-
vardering av sittande styrelse. Arbetet ska praglas av 6ppen-
het och diskussioner, i syfte att &stadkomma en vélbalanserad
styrelse varvid kravet pd mangsidighet och bredd samt en jamn
konsfordelning beaktats. Valberedningen nominerar darefter
ledamoter till NeuroVives styrelse for kommande mandatpe-
riod, vilket sedan foreslas for &rsstdmman. Valberedningen har
till uppgift att foresld arsstammans ordforande, styrelseord-
forande och styrelseledamoter, antal styrelseledamoter, arvo-
dering av styrelseledamoter och utskottsledamoter samt val
och arvodering av revisor. Valberedningen har aven till uppgift
att foresla riktlinjer for att utse ledaméter i valberedningen och
for valberedningens uppdrag.
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Valberedningens sammansattning infor arsstamman 2017 med-
delades genom pressmeddelande den 26 oktober 2016 och be-
stérav:

e AndersErmén, (ordférandeivalberedningen), ledamot for
Baulos Capital Belgium SA

* Michael Vickers, ledamot for Maas Biolab LLC

e AndreasInghammar, ledamot for Eskil Elmér.

Styrelse

Styrelsens sammansdttning

Vid NeuroVives arsstamma den 28 april 2016 omvaldes Gre-
gory Batcheller, Arne Ferstad, Boel Flodgren, Marcus Keep, He-
lena Levander och Anna Malm Bernsten till styrelseledamoter.
David Laskow-Pooley nyvaldes som styrelseledamot. Gregory
Batcheller omvaldes som styrelsens ordforande. Ingen av sty-
relsens ledamoter ar anstallda i Bolagets ledning, dock arbetar
Gregory Batcheller via Stanbridge Corporation BVBA pa kon-
sultbasis for Bolagets ledningsgrupp. Respektive styrelseleda-
mots oberoende gentemot Bolaget, Bolagets ledning och Bola-
gets storre aktiedgare framgar av tabellen nedan.

Styrelsensordférande

Styrelsens ordférande utses av arsstamman. Styrelsens ordfo-
rande representerar styrelsen séval externt som internt. Ord-
foranden ska leda styrelsens arbete, bevaka och ansvara for
att styrelsen fullgér sina arbetsuppgifter i enlighet med lag,
bolagsordning, Svensk kod for bolagsstyrning samt styrelsens
arbetsordning.

Styrelseordféranden ska genom kontakter med verkstéallande
direktoren folja Bolagets utveckling, samrédda med verkstal-
lande direktor i strategiska fragor och bevaka att strategiska
fragor uppmarksammas och bearbetas av styrelsen. Vidare ska
styrelseordforanden tillse att styrelsen genom verkstallande
direktorens forsorg l6pande erhaller information om Bolaget
for analys av Bolagets stéllning.

D& Gregory Batcheller har stadigvarande uppdrag for Bolaget
utover ordférandeskapet har arbetsfordelningen mellan ord-
féranden och verkstéllande direktoren klargjorts i styrelsens
arbetsordning och instruktion for verkstallande direktoéren.

Styrelsensarbeteochansvar
Styrelsen ar Bolagets hdgsta forvaltningsorgan under bolags-
stamman. NeuroVives styrelsearbete styrs av gallande lagar

Styrelsens arbete under 2016

Januari

¢ Beslutomnyemissionav aktier.

Februari

o Bokslutskommuniké, revisionsfragor, faststallande av
lone- ochersattningsfragorinklusive rorligaersattningar,
styrelsens éverlaggning med Bolagets revisor utandel-
tagande franverkstallande direktérenellerannan person
franbolagsledningen. Forslag om nyemission samtkallelse
tillextrabolagstamma.

Mars

» Revisionsfragor, arsbokslut, arsstamma, bolagsstyr-
ningsrapport, utvarderingav rorligaersattningar.

e Extrabolagsstamma.

April

o Godkannande av prospekt.

o Arsstamma.

» Konstituerande mote. Faststallafirmateckning, bolags-
styrningspolicy, arbetsordning for styrelsen, arbetsord-
ning forrevisions- och ersattningsutskott samtinstruk-
tiontillverkstallande direktor. Utseende av ledamoter till
styrelsens utskott. Faststallande av évriga policyeroch
riktlinjer.

Maj

¢ Beslutomnyemissionav aktier.

e Behandlingoch godkédnnande av delérsrapporti.

Juli

o Faststallandeav dvriga policies med anledningav Euro-
paparlamentetsochradetsférordning (596/2014EU) om
marknadsmissbruk ("MAR?).

Augusti

» Behandlingoch godkédnnande av halvarsrapport.

Oktober

 Oversynavbolagsstyrning, faststéllaverksamhetsmal
ochstrategiutifrannyaforutsattningarefterbeslutetatt
inte fortsatta utvecklingenav CicloMulsion.

November

* BehandlingavdelarsrapportNr3, finansieringsfragor,
fragorkring arsbokslut, budget, revisionsfragor, utvarde-
ringavstyrelsensarbete underaret samt ledande befatt-
ningshavares arbetsinsatser. Bolagets revisor deltog med
anledningav 6versiktligt granskad delérsrapport.
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och rekommendationer, samt av styrelsens arbetsordning som
faststalls arligen. Arbetsordningen innehaller bland annat reg-
ler for arbetsfordelning mellan styrelsen och VD, ekonomisk
rapportering och revisionsfragor. P4 det konstituerande styrel-
sesammantradet faststéaller styrelsen dven dvriga erforderliga
arbetsordningar, policies och riktlinjer som ligger till grund for
Bolagets interna regelsystem.

Styrelsen skall i forsta hand dgna sig at 6vergripande och lang-
siktiga fragor samt frdgor som ar av stor betydelse for Bola-
get. Styrelsen har det dvergripande ansvaret for Bolagets
verksamhet och ledning samt for att bokforingen och medels-
forvaltningen kontrolleras pé ett betryggande satt. Styrelsen
ansvarar for att Bolaget efterlever géllande lagar, forordningar
och Svensk kod for bolagsstyrning samt att Bolaget har en god
intern kontroll och formaliserade rutiner som sakerstaller att
fastlagda principer for finansiell rapportering och intern kon-
troll efterlevs samt att Bolagets finansiella rapportering ar
upprattad i overensstammelse med lag, tillampliga redovis-
ningsstandarder och 6vriga krav pa noterade bolag.

Enligt styrelsens arbetsordning skall styrelsen normalt sam-
mantrada sju ganger per ar inklusive det konstituerande sam-

Forvaltningsberattelse | Bolagsstyrning

mantradet. Under aret har styrelsen hallit 13 sammantraden.
Vid de ordinarie sammantradena har styrelsen bland annat
genomgatt och faststallt ekonomiska rapporter, affarsplan,
budget- och finansieringsfragor samt strategi. Vidare sker en
lopande uppfoljning av utvecklingen i Bolagets pagaende la-
kemedelsprojekt och Bolagets finansiella situation. Vid arets
sista sammantrade genomfordes en utvéardering av styrelsen
och styrelsens arbete. De extra sammantradena har bland an-
nat tillkommit for att hantera Bolagets beslut om nyemissioner,
extra bolagsstamma 2016 samt tilldelning av aktier i nyemis-
sionerna.

Styrelseledamdternas oberoende och narvaro framgar av ta-
bellen nedan. En presentation av styrelsens ledamdéter ater-
finns i &rsredovisningen pa sidorna 38-39.

Styrelseutvirdering

Ledamoterna har fyllt i ett varsitt exemplar av det utvéarde-
ringsunderlag som sarskilt tagits fram for att kunna genomfora
en strukturerad utvardering av styrelsens arbete i enlighet
med riktlinjerna i Svensk kod for bolagsstyrning. Utvardering-
arna har sedan redovisats for styrelsen av styrelsens ordfo-
rande pd ordinarie styrelsemote samt for valberedningen.

Styrelseledamoter 2016

1 EnligtdefinitioniSvenskkodférbolagsstyrning
A BeroendeiforhallandetillBolagetellerbolagsledningen
@ Beroendeiférhallandetillbolagetsstorreagare

** DavidLaskow-Poleyinvaldestillstyrelsenden28april2016.

Styrelse Revisions- Erséttnings-
Ledamot Invaldar  (ndrvaro) utskott (ndrvaro) utskott(nirvaro) Oberoende!
GregoryBatcheller,Ordféorande 2000  12/13 A
ArneFerstad 2010  13/13 Ledamot(/5)  Ja
BoelFlodgren 2013 12/13 Ledamot(2/2)  Ja
Marcus Keep* 2000  13/13 e
Helenalevander 2012 1113 ‘Ordférande(5/5) Ledamot(2/2)  Ja
AnnaMalmBernsten 2013 1313 ‘Ledamot(4/5)  Ordférande(2/2) Ja
DavidLaskow-Pooley** 2016 77T Ja
HelmuthvonMoltke*** 2005  6/6 Ja
Fredrik Olsson*** 2015  6/6 K

* Beroendeiforhallandetillbolagetsstorredgareframtillregistreringavnyttantalaktierochrésterefternyemissionenimaj2016.Darefteroberoende.

*** HelmuthvonMoltkeochFredrikOlssonavgickpaegenbegaranisamband medarsstammanden28april2016.
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Utvirderingav VD

Ledamoéterna gick gemensamt igenom det utvarderingsunder-
lag som sarskilt tagits fram for att kunna genomfora en struk-
turerad utvardering av VDs arbete i enlighet med riktlinjerna
i Svensk kod for bolagsstyrning. Utvarderingarna har sedan
redovisats for styrelsen av styrelsens ordforande pa ordinarie
styrelsemote.

Ersattningsutskott

For att bista styrelsen i léne- och ersattningsfragor har sty-
relsen inrattat ett ersattningsutskott med uppgift att bland
annat

e beredastyrelsensbeslutifragoromersattningsprinciper,
ersattningaroch andraanstallningsvillkor fér bolagsled-
ningen,

o foljaochutvarderapagdendeochunderaretavslutade pro-
gram forrorligaersattningar for bolagsledningen, samt

o foljaochutvarderatillampningenavderiktlinjer forersatt-
ningartill ledande befattningshavare som arsstamman enligt
lag ska fattabeslut om samt gallande ersattningsstrukturer
ochersattningsnivaeriBolaget.

Beslut i ersattningsfragor skall, efter beredning av utskottet,
fattas av styrelsen.

Utskottet har sdsom underkommitté till styrelsen en begran-
sad beslutsratt. Utskottets arbetsordning faststalls arligen av
styrelsen under styrelsens konstituerande sammantrade och
utvisar vilka arbetsuppgifter och vilken beslutanderatt styrel-
sen har delegerat till utskottet samt hur utskottet ska rappor-
tera till styrelsen.

Ersattningsutskottet rapporterar lopande till styrelsen over
sitt arbete vid ordinarie sammantraden och avger arligen till
styrelsen en rapport 6ver ledaméternas narvaro vid utskottets
sammantraden.

NeuroVives ersattningsutskott tillsatts i samband med det
konstituerande styrelsemdtet och bestar for innevarande pe-
riod av Helena Levander, Anna Malm Bernsten (ordférande) och
Boel Flodgren.

Revisionsutskott

Revisionsutskottets ledamoter utses av Bolagets styrelse vid
dess konstituerande sammantrade och skall bestd av minst
tre styrelseledamoter. Styrelsen utser utskottets ordférande,
som inte kan vara styrelsens ordférande. Majoriteten av ut-
skottets ledamoter ska vara oberoende i férhallande till Bola-
get och bolagsledningen. Minst en av de ledaméter som ar obe-

roende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen ska éven
vara oberoende i forhallande till Bolagets storre agare.

Revisionsutskottet har inrattats i syfte att underlatta fullgo-
randet av styrelsens dvervakningsansvar. Utskottet har sdsom
underkommitté till styrelsen en begransad beslutsratt. Ut-
skottets arbetsordning faststalls arligen av styrelsen under
styrelsens konstituerande sammantrade och utvisar vilka ar-
betsuppgifter och vilken beslutanderatt styrelsen har delege-
rat till utskottet samt hur utskottet ska rapportera till styrel-
sen. Revisionsutskottet rapporterar lopande till styrelsen dver
sitt arbete vid ordinarie sammantraden och avger arligen till
styrelsen en rapport 6ver ledaméternas narvaro vid utskottets
sammantraden.

Utskottet ska bidra till en god finansiell rapportering som upp-
ratthaller marknadens fortroende for Bolaget genom att sar-
skilt dvervaka och kontrollera Bolagets redovisningsprinciper,
ekonomihantering, riskhantering samt internkontrollens upp-
byggnad, resurser, lopande arbete och arlig avrapportering.
Revisionsutskottet granskar dven revisorns oberoende i forhal-
lande till Bolaget.

Utskottet ska forbereda fragor rorande revisorsval och arvo-
dering av de externa revisorerna, samt hélla nara kontakt med
valberedningen infor dess forslag till arsstdmman om val av
revisorer och faststdllande av revisorsarvode. Revisionsut-
skottets kontakt med valberedningen sker och uppratthalls av
utskottets ordforande.

NeuroVives revisionsutskott tillsatts i samband med det kon-
stituerande styrelsemotet och bestar for innevarande period
av Arne Ferstad, Helena Levander (ordforande) och Anna Malm
Bernsten.

VD och 6vriga ledande befattningshavare

Verkstéllande direktoren utses av styrelsen. Den verkstéllande
direktorens arbete foljer den skriftliga instruktion som styrel-
sen arligen faststaller i samband med det konstituerande sty-
relsesammantradet.

Instruktionen for den verkstéllande direktoren reglerar sed-
vanliga omraden sdsom dennes ataganden gentemot Bolaget
och styrelsen, inklusive ansvar for avgivande till styrelsen av
andamalsenliga rapporter som ar relevanta for fullgérandet av
styrelsens bedémningsuppgift rorande Bolaget. Verkstéallande
direktoren ska tillse att en lopande planering, daribland affars-
planer och budget, utarbetas och forelaggs styrelsen for sty-
relsens beslut. Verkstallande direktoren ska under gott ledar-
skap leda verksamheten pd basta satt sd att Bolaget utvecklas
enligt faststéllda planer, antagna strategier och policies. Vid
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befarade avvikelser fran planer och sarskilda handelser av va-
sentlig betydelse, ska verkstallande direktoren omedelbart
informera styrelsen genom dess ordférande. Verkstallande
direktoren ska tillse att Bolagets verksamhet, inklusive dess
administration, ar organiserad s att den méter marknadens
krav och tillse att kontroll av verksamheten ar organiserad och
fungerar effektivt och sékert.

Ledningsgruppen hanterar inom ramen for av styrelsen givna
direktiv for driften av Bolagets verksamhet, framtagande och
uppfoljning av strategier och budgetar, fordelning av resurser,
overvakning av den operativa verksamheten samt forberedel-
ser infor styrelsemoten.

Ledningsgruppen har under perioden januari till mars bestatt
av Bolagets tf VD Jan Nilsson, Catharina Jz Johansson, Eskil
Elmér och Magnus Hansson. Den 14:e mars tilltraddde ny VD,
Erik Kinnman. Under perioden mars till maj har ledningsgruppen
bestatt av Bolagets VD Erik Kinnman, Catharina Jz Johansson,
Eskil Elmér, Jan Nilsson och Magnus Hansson. Den 1 juni till-
tradde ny IR-chef, Cecilia Hofvander. Ledningsgruppen bestod
under perioden juni-augusti av VD Erik Kinnman, Catharina
Jz Johansson, Cecilia Hofvander, Eskil Elmér, Jan Nilsson och
Magnus Hansson. Jan Nilsson ldmnade bolaget den 24 augusti.
Under perioden september till december har ledningsgruppen
bestatt av VD Erik Kinnman, Catharina Jz Johansson, Cecilia
Hofvander, Eskil Elmér och Magnus Hansson. Ledningsgruppen
sammantrader varannan vecka och samtliga sammantraden
protokollfors.

Ersattning till styrelseledaméter och ledande
befattningshavare

Ersdttningtill styrelseledamater

Vid arsstamman 2016 beslutades att styrelsearvode skall ut-
betalas till styrelseordférande med 300 000 kronor samt till
var och en av de 6vriga styrelseledamoterna med 150 000 kro-
nor. Styrelseordforande Gregory Batcheller har avsagt sig sitt
styrelsearvode for innevarande mandatperiod.

Vid &rsstamman 2016 beslutades att ersattning skall utbetalas
till ordféranden i revisionsutskottet med 100 000 kronor samt
tillvar och enav de dvrigaledamoternairevisionsutskottet med
50 000 kronor. Vidare beslutades att ersattning skall utbetalas
till ordforande i ersattningsutskottet med 40 000 kronor samt
till var och en av de dvriga ledaméterna i ersattningsutskottet
med 20 000 kronor.

Ersdttning till ledande befattningshavare
Efter forslag fran styrelsen beslutade arsstamman 2016 om
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Forvaltningsberattelse | Bolagsstyrning

Riktlinjerna for ersattning och andra anstéallningsvillkor for bo-
lagsledningen innebéar i huvudsak att Bolaget skall erbjuda sina
ledande befattningshavare marknadsméssiga ersattningar, att
ersattningarna skall beredas av ett sarskilt ersattningsutskott
inom styrelsen, att kriterierna darvid skall utgoras av den le-
dande befattningshavarens ansvar, roll, kompetens och befatt-
ning. Ersattningar till ledande befattningshavare beslutas av
styrelsen exklusive eventuella styrelseledamoter som ar i be-
roendestallning till Bolaget och bolagsledningen. Riktlinjerna
skall tilldmpas pa nya avtal, eller &ndringar i existerande avtal
som traffas med ledande befattningshavare efter det att rikt-
linjerna faststallts och till dess att nya eller reviderade riktlin-
jer faststalls.

Ledande befattningshavare skall erbjudas en fast lén som ar
marknadsmassig och baserad pa den ledande befattningsha-
varens ansvar, roll, kompetens och befattning. Den fasta lonen
skall omprovas en gang per ar.

Ledande befattningshavare kan, fran tid till annan, erbjudas
rorlig ersattning. Sadan roérlig l6n skall vara marknadsmassig
och skall baseras pa utfall av forutbestdmda finansiella och
individuella mal. Villkoren och berdkningsgrunderna for rorlig
lon skall faststallas for varje verksamhetséar. Rorlig lon regle-
ras aret efter intjanandet och kan utbetalas antingen som lon
eller som engangsbetald pensionspremie. Vid utbetalning som
engdngsbetald pensionspremie sker viss upprékning sé att to-
talkostnaden for NeuroVive blir neutral. Grundprincipen ar att
den rorliga lonedelen per ar kan uppga till maximalt 30 procent
av fast arslon. Summan av den rérliga ersattningen for ledande
befattningshavare kan sammanlagt hégst uppga till 1 500 000
kronor.

Vid utformningen av rorliga ersattningar till bolagsledningen
som utgar kontant ska styrelsen 6vervaga att infora forbehall
som

e villkorarutbetalning avviss delavsadanersattningavattde
prestationer pdvilkaintjanandet grundats visar sigvarahall-
baraodvertid,och

» gerBolaget mojlighetatt aterkrava sadanaersattningarsom
utbetalats pagrundvalav uppgifter som senare visat sig vara
uppenbart felaktiga.

Ledande befattningshavare ager ratt till marknadsméssiga
pensionslosningar enligt kollektivavtal och/eller avtal med
NeuroVive. Samtliga pensionsataganden skall vara premiebe-
stdmda. Loneavstaenden kan utnyttjas for 6kade pensionsav-
sattningar genom engangsbetalda pensionspremier forutsatt
att totalkostnaden for NeuroVive blir neutral.
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Uppsagningstiden fran NeuroVives sida skall vara hogst sex
manader for verkstallande direktéren och hogst sex manader
for évriga ledande befattningshavare. Uppsagningstiden fréan
verkstallande direktorens sida skall vara ldgst sex m&nader och
for dvriga ledande befattningshavares sida skall den vara lagst
tre manader. Utover uppsagningstiden om sex méanader for
verkstallande direktoren utgéar avgangsvederlag motsvarande
sex manaders lon och anstéallningsformaner.

Styrelsen ska &ga ratt att frangd ovanstdende riktlinjer om sty-
relsen bedomer att det i ett enskilt fall finns sarskilda skal som
motiverar det. Rorlig ersattning till ledande befattningshavare
har utgatt med 725 669 kronor under 2016, vilket &rinom ramen
for riktlinjerna.

Revisorn har till a&rsstdmman 2017 avgivit ett yttrande avseen-
de huruvida styrelsen foljt de fastlagda riktlinjerna for ersatt-
ning till ledande befattningshavare under 2016. Revisorn angav
i sitt yttrande att riktlinjerna foljts. Styrelsen foreslar att er-
sattningar for 2017 beslutas enligt férslaget pa sidorna 21-22.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Det finns inga aktiva incitamentsprogram.

Revisor

Revisorn skall granska Bolagets &rsredovisning och raken-
skaper samt styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje ra-
kenskapsar skall revisorn ldmna en revisionsberattelse och
en koncernrevisionsberattelse till &rsstdmman. Bolagets re-
visorer utses av dgarna pa arsstdmma vart fjarde ar. Mazars
SET Revisionsbyrd AB valdes till revisionsbolag vid arsstam-
man 2016. Huvudansvarig revisor ar Bengt Ekenberg. For att
sakerstélla att de informations- och kontrollkrav som stalls
pé styrelsen uppfylls rapporterar revisorerna fortlopande till
revisionsutskottet om redovisningsfragor samt om eventuella
felaktigheter eller misstankta oegentligheter. Dessutom deltar
revisorerna pad merparten avsammantradena i revisionsutskot-
tet och vid behov i styrelsesammantradena. Minst en gang per
ar rapporterar revisorerna till styrelsen utan att den verkstal-
lande direktoren eller ndgon annan av Bolagets operativa led-
ning narvarar vid motet.

Ersdttningtill revisor

Arsstamman 2016 beslutade att revisorsarvode ska utga enligt
godkand rakning i enlighet med sedvanliga debiteringsnormer.
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och
bokforing samt styrelsens och VD:s forvaltning, dvriga arbets-
uppgifter som det ankommer pa Bolagets revisor att utfora
samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagel-
ser vid sadan granskning eller genomforandet av sddana 6vriga
arbetsuppgifter. Revisionsutskottet har vid kontroll under aret

bedémt att revisorerna ar oberoende i forhallande till Bolaget.
Uppgifter om arvoden till revisorerna framgar av not 9 pa sidan
54. Delérsrapporten for perioden januari-september 2016 ar
oversiktligt granskad av revisorn.

Personer i ledande stéllning

Personer i ledande stallning ar de som ingér i styrelse och bo-
lagsledningen. Samtliga dessa personer har regelbunden till-
gang till insiderinformation och befogenhet att fatta beslut pa
ledningsniva som paverkar Bolagets framtida utveckling och
affarsutsikter. Personer med insynsstéllning ar skyldiga att
anmala forandringar i sina innehav av finansiella instrument i
NeuroVive enligt lagen om anmaélningsskyldighet for vissa inne-
hav av finansiella instrument.

Alla noterade bolag pé en reglerad marknad ar skyldiga att fora
elektronisk insiderforteckning (loggbok). Skyldigheten bestér
av att fora loggbok dver alla handelser da personer far tillgang
till insiderinformation (handelsebaserad loggbok). Dit kan hora
personer i ledande stallning, men aven andra personer som har
insiderinformation utan att vara person i ledande stallning.
NeuroVive for loggbok infér varje handelse som bedéms vara
kurspaverkande.

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen
Den interna kontrollens dvergripande syfte ar att i rimlig grad
sakerstélla att Bolagets operativa strategier och mal foljs upp
och att agarnas investeringar skyddas. Den interna kontrollen
ska vidare tillse att den externa finansiella rapporteringen med
rimlig sakerhet ar tillforlitlig och upprattad i overensstammelse
med god redovisningssed, att tillampliga lagar och férordning-
ar foljs samt att krav pa noterade bolag efterlevs. Den interna
kontrollen omfattar huvudsakligen féljande fem komponenter:
kontrollmilj6, riskbedémning, kontrollaktiviteter, information
och kommunikation samt uppféljning.

Kontrollmiljo

I NeuroVives kontrollmiljo ingdr organisationsstruktur, be-
slutsvagar, ansvar och befogenheter, vilka ar klart definierade
i en rad styrdokument. Styrdokumenten har faststéllts av sty-
relsen for att uppna en val fungerande kontrollmiljo.

Bolagets kontrollmiljo bestar av en samverkan mellan styrelse,
ersattnings- och revisionsutskott, VD, finanschef, internt ut-
sedd personal och Bolagets revisor. Kontrollen sker vidare ge-
nom ekonomimanualens faststallda rapportrutiner som bland
annat innefattar finansiella rapporter till styrelsen samt en
arlig rapportering till styrelsen av genomford internkontroll.

Revisionsutskottet har ett 6vergripande ansvar for att folja
upp att den interna kontrollen avseende finansiell rapporte-
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ring och rapportering till styrelsen fungerar. Revisionsutskot-
tet genomfoér kvartalsvis avstdmningar med bolagets VD samt
revisor. Darutéver granskas och utvarderas det formular som
tagits fram for foretagsledningen att utvardera bolagets inter-
kontroll en g&ng per ar.

Riskbeddmning

I riskbedémningen ingar att identifiera risker som kan uppsta
om de grundlédggande kraven pa den finansiella rapporteringen
i koncernen inte uppfylls. Granskning sker s& att Bolaget har
en infrastruktur som mojliggér en effektiv och dndamélsen-
lig kontroll och bedémning av Bolagets ekonomiska lage samt
vasentliga finansiella, legala och operationella risker. Bolaget
identifierar och utvérderar lépande de risker som kan uppsta i
en riskbedomningsmodell.

Att utveckla nya lakemedel ar en riskfylld och kapitalkrédvande
process. De riskfaktorer som bedéms ha en sarskild betydelse
for NeuroVives framtida utveckling ar resultat av kliniska stu-
dier, myndighetséatgarder, konkurrens och prisbild, samarbets-
partners, ansvarsrisker, patent, nyckelpersoner och framtida
kapitalbehov.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter begransar identifierade risker och séker-
staller korrekt och tillférlitlig finansiell rapportering. Revisions-
utskottet och styrelsen ansvarar for den interna kontrollen
och uppfodljningen av bolagsledningen. Detta sker genom bade
interna och externa kontrollaktiviteter samt genom granskning
av Bolagets styrdokument som ar relaterade till riskhantering.
Vidare sker en arlig sammanstallning och rapportering av ut-
ford internkontroll till styrelsen och revisionsutskottet.

Information ochkommunikation

Bolaget har informations- och kommunikationsvéagar som syf-
tar till att framja riktigheten i den finansiella rapporteringen
och méjliggora rapportering och aterkoppling fran verksam-
heten till styrelse och ledning, exempelvis genom att styrande
dokument i form av interna policies, riktlinjer och instruktioner
avseende den finansiella rapporteringen gjorts tillgangliga och
ar kanda for berord personal.

Uppfalining

NeuroVive foljer upp efterlevnaden av Bolagets styrdokument
och rutiner for internkontroll. Bolagets revisionsutskott far vid
varje sammantrade rapporter fran foretagsledningen avseende
internkontrollen.

Styrelsen uppdateras regelbundet om Bolagets finansiella
stallning och resultat mot budget samt projektredovisning av
utvecklingsprojekten mot respektive projektbudget. VD rap-

Forvaltningsberattelse | Bolagsstyrning

porterar skriftligen, vid varje ordinarie styrelsesammantrade,
eller nar sérskilt behov uppstar, till styrelsen om uppféljning
och status i Bolagets pagdende projekt och ldkemedelskandi-
dater.

Sdrskild bedomning avbehovet avinternrevision

NeuroVive har inte ndgon internrevision. Styrelsen utvarderar
arligen behovet av en sadan funktion och har gjort bedémning-
en att det, med héansyn till Bolagets storlek med forhallandevis
fé& anstallda och omfattning av transaktioner, inte finns anled-
ning att inratta en formell internrevisionsavdelning.

Efterlevnad avsvenskabérsreglerochgodsedpdaktiemarknaden
NeuroVive har under rakenskapsaret 2016 inte varit foremal for
beslut av Nasdaq Stockholms disciplinnamnd eller uttalanden
av Aktiemarknadsnamnden avseende dvertradelse av Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter eller god sed pé aktie-
marknaden.
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NeuroVives styrelse och ledning

1 GregoryBatcheller 2 ArneFerstad 3 BoelFlodgren 4 Marcus Keep
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

5 Anna MalmBernsten 6 HelenalLevander 7 DavidLaskow-Pooley Erik Kinnmann
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot VD

9 CatharinaJzJohansson 10 EskilElmér 11 Magnus Hansson 12 CeciliaHofvander
Finanschef Forskningschef Medicinsk chef IR-chef
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Styrelse

1.Gregory Batcheller
Styrelseordférande (2000)

Fodd: 1957

Utbildning: LL.M., Lunds universitet,
juristexamen, University of Toronto
samt BSc.inationalekonomi, London
School of Economics.

Andra pagaende uppdrag: Styrelse-
ordférandeiMonocl AB och Xintela AB,
verkstdllande direktoriStanbridge
Corporation BVBA (Belgien) samt
styrelseledamotiBusiness Research
Life Sciences Ltd (Storbritannien) och
Saga Diagnostics AB.
AktieinnehaviNeuroVive: 404 332
aktier (inklusive narstaende) samt 1,74
procentav aktiernaiMaas Biolab LLC
somager 3874 432 aktieriNeuroVive.
TO3-3000st

Ovrigt: Beroende i férhallande
tillBolaget och bolagsledningen.
Oberoendeiforhallande till storre
aktieagare.

2.ArneFerstad

Styrelseledamot (2010)

Fodd: 1950

Utbildning: Finance/Marketing,
Markedsforingskolen, Oslo, Norge
samt Management vid INSEAD/Cedep,
Frankrike.

Andra pagaende uppdrag:
Verkstallande direktéroch
styrelseordférande i Ankor
Consultants Ltd (Storbritannien),
styrelseordférandei CombiGene
ABsamt styrelseledamot i Clinical

Ledning

8.ErikKinnman

VD

Erik Kinnman, fodd 1958, har bred
ledarskapserfarenhet och kompetens
fran olika uppdraginom life science-
sektorn, och mangarig erfarenhet
fran ledande positionerinom
lakemedelsbolag som AstraZeneca
och Sobi. Eriks kompetens och
erfarenhet omfattar klinisk utveckling,
affarsstrategi, affarsutveckling och
investorrelations, och hanhar dven
erfarenhet fran finansbranschen.

Erik har en Executive MBA-examen
fran HandelshégskolaniStockholm
och omfattande forskningsmeriter
fran Karolinska Institutet som lett

till medicine doktorsexamen och
docentur. Erik ar dven lakare med
specialistkompetensinom neurologi
ochsmartlindring. Anstalld sedan 2016.
Antal aktier: 47000 st
Antalteckningsoptioner: TO3 - 4800 st

9.CatharinaJzJohansson
Finanschef

Catharina Jz Johansson, fodd 1967,
harerfarenhet fran arbete med
tillvaxtbolaginom medicinteknik

Laserthermia Systems AB och Peptonic
Medical AB.
AktieinnehaviNeuroVive: 80 055 aktier
(inklusive narstaende). TO3 -5929 st
Ovrigt: Oberoende i forhallande

till Bolaget och bolagsledningen.
Oberoendeiforhallandetillbolagets
storre aktiedgare.

3.BoelFlodgren

Styrelseledamot (2013)

Fodd: 1942

Utbildning: Juris doktorexamen, Lunds
universitet.

Andrapéagéende uppdrag: —
AktieinnehaviNeuroVive: 21992 aktier
(inklusive narstaende), TO3 — 999 st.
Ovrigt: Oberoende i forhallande till
Bolaget, bolagsledningen och bolagets
storre aktiedgare.

4.Marcus Keep

Styrelseledamot (2000)

Fodd: 1959

Utbildning: BSc. i kemi, University

of South Carolina. BA.ireligion,
Dartmouth College. Ladkarexamen fran
Medical University of South Carolina.
Specialistutbildningineurokirurgifran
Montreal Neurological Institute, McGill
University.

Andrapagéende uppdrag: Styrelse-
ordforande och verkstallande
direktoriMaas Biolab LLC (USA)

samt verkstallande direktoriKeep
Enterprises, LLC (USA) och Restorative
Neurosurgery Foundation (USA).

med internationell verksamhet.
Catharinaar utbildad civilekonom

och hartidigare arbetat bland annat
somtillférordnad ekonomichef for
medicinteknikféretaget Cellavision som
arnoterat pa Nasdaq Stockholm samt
somredovisningsansvarig vid Bong och
AlfaLaval Europe. Anstalld sedan 2013.
Antal aktier:10 000 st

Antal teckningsoptioner: TO3 — 625 st

10.EskilElmér

Forskningschef

Eskil Elmér, f6dd 1970, ar lakare och
docentiexperimentell neurologi.
Elmérar CSOiNeuroVive och har
saledes det 6vergripande ansvaret

for forskningiBolaget. Elmérarbetar
darutover som forskare och docent vid
Wallenberg Neuroscience CenteriLund,
avdelningen for klinisk neurofysiologi
samt som ldkare pa neurofysiologiska
kliniken vid Skanes universitetssjukhus,
Lund. Elmérarenav grundarnaoch
varunder aren2000-2008 respektive
2010-2012 verksamiNeuroVives
styrelse ochtidigare aven VD iBolaget.
Sedan2000 &r Elmér CSOiNeuroVive.
Antal aktier: 464 411 aktier privat

Forvaltningsberattelse | Styrelse och ledning

Uppdrag avslutade under 2016: Docent
ineurokirurgi, Penn State Hershey
Medical Center, Pennsylvania (USA),
och chef for neurokirurgivid Penn State
Health-St. Joseph Medical Center.
AktieinnehaviNeuroVive: 425929
aktier (inklusive narstdende) samt
aktiervianarstaende bolag Maas
Biolab LLC (som &ger 3 874 432
aktieriNeuroVive) dar Marcus Keep
kontrollerar 48,44 procentavrosterna.
TO3-0st.

Ovrigt: Oberoende i forhallande till
Bolaget, bolagsledningen och bolagets
stérre aktiedgare.

5.AnnaMalmBernsten
Styrelseledamot (2013)

Fodd: 1961

Utbildning: Civilingenjér, Kungliga
Tekniska hégskolan.

Andra pagaende uppdrag:
StyrelseordférandeiMedivir AB,
Oatly ABoch Bjorn Axén Institut AB.
StyrelseledamotiCellaVision AB och
Pagengruppen AB. Styrelsledamot
ochverkstallande direktoriBernsten
Konsult AB.

Uppdrag avslutade under 2016:
Styrelseordférande Ceral Base CEBA
AB, styrelseledamotiArcam AB.
AktieinnehaviNeuroVive: -

Ovrigt: Oberoende i forhallande till
Bolaget, bolagsledningen och bolagets
storre aktiedgare.

(inklusive familj) samt 17,09% i Maas
Biolab, LLC som &ger12,6%iNeuroVive
Antal teckningsoptioner: TO3 - 767 st

11.MagnusHansson

Medicinsk chef

Magnus Hansson, f6dd 1976, har

bred erfarenhetinomomradet
mitokondriell medicin. Han har
tidigare arbetat som senior forskare
pabolagetjamte entjanst som
specialistlakare och docentinom
medicinsk bilddiagnostik och klinisk
fysiologi pa Skanes universitetssjukhus.
Magnus Hansson har det dvergripande
ansvaret for de prekliniska och kliniska
utvecklingsprogrammeniNeuroVive.
Han har doktoreratiexperimentell
hjarnforskning vid Lunds universitet och
har forfattat meran 30 vetenskapliga
artiklar och tio patentansékningar.
Anstalld sedan2008.

Antal aktier: 117 590 aktier (inklusive
familj)

Antal teckningsoptioner:TO3 — 4889 st

12.CeciliaHofvander
IR-chef
CeciliaHofvander, fodd 1967, har lang

6.Helenalevander

Styrelseledamot (2012)

Fodd: 1957

Utbildning: Civilekonom,
HandelshdgskolaniStockholm.

Andra pagaende uppdrag: Styrelse-
ordférandeiNordic Investor Services
Aktiebolag samt styrelseledamot
iRecipharm, Concordia Maritime
Aktiebolag, Medivir Aktiebolag och
Stampen AB.
AktieinnehaviNeuroVive: 31424 aktier,
TO3-1428st.

Ovrigt: Oberoende i forhallande till
Bolaget, bolagsledningen och bolagets
storre aktiedgare.

7.David Laskow-Pooley
Styrelseledamot (2016)

Fodd: 1954

Utbildning: Apotekarexamen,
Sunderland School of Pharmacy
Andrapagaende uppdrag:
Verkstallande direktéroch
styrelseledamotilLondon Pharma

Ltd, England samt styrelseledamot
iTapImmune Inc, USA, OBN Ltd,
England, ProtoPharmaLtd, England och
Pharmafor Ltd, England.
AktieinnehaviNeuroVive: -.

Ovrigt: Oberoende i forhallande till
Bolaget, bolagsledningen och bolagets
storre aktiedgare.

erfarenhetinom IR (Investor Relations)
ochinternationell affarsutveckling.
Hon har éaven erfarenhet franarbete
med finansiella transaktioner,

tidig lakemedelsutveckling och
globalakliniska provningarav
lakemedelskandidater. Narmast
kommer hon fran Active Biotech AB
(publ) darhonarbetadei15ar, varav de
senaste attadrensomansvarig for IR
och kommunikation. CeciliaharenB.Sc
examen i kemioch molekyléarbiologi fran
Lunds universitet samt genomfértett
Communications Executive Program
vid HandelshdgskolaniStockholm.
Anstélld sedan2016.
Antalaktier:1000 st
Antalteckningsoptioner: —
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Koncernens rapport over totalresultat

Belopp i KSEK Not 2016 2015
Nettoomsattning 6: 14: 2502
Ovriga rérelseintakter . 7 104 522
Ovriga externa kostnader 9,10: -34 168: -48 514
Personalkostnader ) 1 -15 276 -15 556
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar - ) -1121 -1200
Ovriga rorelsekostnader 8 -21663 -29 220
72228 -94 490
Rorelseresultat ) 5 -72110 -91466
Finansiella poster ) ) )
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som ar anlédggningstillgangar ) ) 28 -
Finansiella intékter 12 432 1100
Finansiella kostnader 13 -195 -435
265 665
Resultat fore skatt ) ) -71845 -90 801
Inkomstskatt ' 14 - -
Arets resultat . . -71845 -90 801
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omforas till rets resultat

Omrékningsdifferenser vid omrakning av utldndska dotterforetag ' ' 1782 -667
Summa Ovrigt totalresultat, netto efter skatt ) ) 1782 -667
Summa totalresultat for aret ) ) -70 063 -91468

Arets resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare ' ' 70 240 -90 119
Innehav utan bestdammande inflytande -1605 -682
-71845 -90 801

Summa totalresultat for aret hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -69 271: -90 207
Innehav utan bestdmmande inflytande =792 -1261

-70 063 -91468
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) 15: -1,67: -3,01
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Koncernredovisning

Koncernens rapport dver finansiell stillning

Belopp i KSEK Not 12/31/2016 12/31/2015

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Aktiverade utgifter for pr;oduktutveck[ing N N N ' ' 6 51955 59803
Patent - - - - - e 17 979 13023
Ovriga immateriella tillgéngar N N N N ' ' 18 ' 1917 N 2078

71 15; 74904

Materiellé :anlé'\ggningst:il:lgéngar B B B B ) ) ) ) ) ) B
Inventarier 19 274 316
274 3 316

Finansiella:l:Anléiggnings{;i:llgéngar

Agarintressen i bvriga foretag 21: 13 102: 1
Andra langfristiga fordringar 118 148

13220 3 149
Summa anléggningstillgdngar 3 3 3 3 ) ) ) ) 84645 - 75369

Omsittningstillgingar

Ovriga fordringar - 1650 2368
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3 3 3 ) ) 22 ) 117 3 528
Likvida medel 23 93 251 96 662

96 072 99558
SUMMA TILLGANGAR 3 3 B 3 B ) ) ) ) 180717 174927

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktieégare

Aktiekapital - - - A 2473 1537
Ovrigt tillskjutet kapital - 3 3 3 3 ) ) 25 ) 418 339 335687
Reserver B B B B B ) ) 26 ) 780 B -190
Balanserat resultat 27 -266 146 -195 906
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare B ) ) ) ) 155446 141128
Innehav utan bestémmaﬁde inﬂytand:e: 12 858: 13 651
Summa eget kapital 3 3 3 3 3 ) ) ) ) 168 304 - 154779

Kortfristig:a skulder

Leverantorsskulder 6 000: 5207
Ovriga skulder N 7 N 483 N 601
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 28 5930 14 340

12 413 B 20148
Summa skulder 3 3 3 3 3 ) ) ) ) 12413 20148
SUMMA EG,ET KAPITAL OCH SKULDER 7 B B B ) 7 ) 7 180 717 B 174 927
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Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Summa
eget kapital
hanforligt
Ovrigt tillmoder- Innehavutan
tillskjutet Balanserat foretagets bestimmande  Summaeget
Belopp i KSEK Aktiekapital kapital Reserver* resultat aktiedgare inflytande kapital
Ingaende balans per 1januari 2015 ) 1389 207 812 -102 -105 787 103 312 4529 107 841
Totalresultat
Arets resultat ' - - - 90119 90119 -682 -90 801
Ovrigt totalresultat: ' ' ' ' ' ' '
Omréakningsdifferenser ' - - -88 - -88 -579 -667
Summa o6vrigt totalresultat, efter skatt ) N N —88' N —88' —579' -667
Summa totalresultat - - -88 -90119 -90 207 -1261 -91468
Transaktioner med aktiedgare: ' ' ' ' ' ' '
Nyemission ** ' 148 119 497 - - 119575 - 119 575
Emission via innehav utan bestammande - 8448 - - 8448 10 383 18 831
inflytande
Summa transaktioner med aktiedgare 148 127 875 - - 128 023 10 383 138 406
Utgdende balans per 31 december 2015 1537 335687 -190 -195 906 141128 13 651 154779
Ingaende balans per 1 januari 2016 ' 1537 335687 4190  -195906 1411928 13651 154779
Totalresultat ' ' ' ' ' ' '
Arets resultat ' - - - -70 240 -70 240 1605 -71845
Ovrigt totalresultat: ' ' ' ' ' ' '
Omrakningsdifferenser ' - - 970 - 970 812 1782
Summa o6vrigt totalresultat, efter skatt ) N N 970' N 970' 812' 1782
Summa totalresultat - - 970 -70 240 -69 270 -793 -70 063
Transaktioner med aktiedgare: ' ' ' ' ' ' '
Nyemission ** ' 936 82 652 - - 83588 - 83 588
Summa transaktioner med aktiedgare 936 82652 - - 83588 - 83588
Utgdende balans per 31 december 2016 2473 418 339 780 -266 146 155446 12858 168 304

*Avser omréakningsreserv, dvs omrakningsdifferens vid omrakning av utldndska dotterbolag.
**I Eget kapital ingar medel fran den i januari 2016 genomférda apportemissionen om 6 809 KSEK reducerad med omkostnader 553 KSEK
samt foretradesemission genomférd i maj 2016 om 94 421 KSEK reducerad med omkostnader 17 089 KSEK.
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Koncernredovisning

Koncernens rapport dver kassafloden

Belopp i KSEK Not 2016 2015

Kassaf16d§ frén den lépéhde verksamﬁéten
Rorelseresultat N N N e T2 110 791466

Justeringéli“ifér poster som inte ingar | :k:assaflijdet::

Avskrivningar 1 121: 1200
Orealiserade interna kursdifferenser 48 153
Utrangefihg ' ' ' ' 21135 28135
Avyttrinéévrérelse ' ' ' ' N 7 -
Resultat fran andelar i irhﬁresseféretargr ' ' ' ' N 28 -
Erhallen ranta ' ' ' ' N 363 1100
Erlagd ranta ' ' ' ' N 126 -435
Kassafléde fran den lépande verksamheten fore féréndring i rérelsekapital ) ) ) ) ~ -49534 - -61313

Fﬁrﬁndrin:g:i rérelsekapitél

Okning/mirnrs:kning av ovriga kortfristig:a:fordringar 19 -1255
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder -7 824 -4 652

-7843 - -5907
Kassafléde fran den lépande verksamheten ) ) ) ) - -57377 - -67220

InvesteriﬁQ#verksamhétén

Férvarv avimmateriella anléggningsti'ligéngar ' ' ' ' 18152 23200
Férvary av materiella ahiéggningstillgréhgar ' ' ' ' N 139 -245
Okning av 6vriga finansiella tillgangar o T 6844 B
Kassafldde fran investeringsverksamheten o o o ) ) . ) - -25135 ~ -23445

Finansieringsverksamheten

Nyemission o 7733 119575
Emission via innehav utan bestammande inflytande' N ' ' ' ' N ' - 18831
Kassafldde fran finansieringsverksamheten o o o ) ) ) ) 77332 138406
Arets kassafléde o o o o o . ' . ' N -5 180. 474
Likvida medel vid arets bérjan o 96662 49698
Kursdifferens i likvida medel ' ' ' ' N 1769 =777
Likvida medelvid dretsslut - o - 23 93251 96662
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NeurOVive ArsredOVisning 2016 _

Moderforetagets resultatrakning

Belopp i KSEK Not 2016 2015
Nettoomsattning 5: 30: 327
Ovriga rérelseintakter 7 104 509

134 836

Rorelsens kostnader:

Ovriga externa kostnader ' 9,10 -31591 -45774
Personalkostnader ' 11 12 495 -13 376
Avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgdngar ' ' 1006 -1106
Ovriga rérelsekostnader ' 8 91660 -29 221

-66 683{ -89 477
Rorelseresultat ) 5 -66 548 -88 641

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 20: -20 880: -
Resultat fran andelariintresseforetag ) ) 29 -
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter ) 12 288 601
Ovriga ranteintakter fran koncernféretag . . - 53
Réntekostnader och liknande resultatposter 13 -7 -152

-20570 502
Resultat efter finansiella poster ) ) -87118 -88139
Skatt pa arets resultat 14: -
Arets resultat . . -87118 -88139

Moderforetagets rapport dver totalresultat

Belopp i KSEK Not 2016 2015
Arets resultat -87118 -88139
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat ) ) -87118 -88139
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Moderbolagsredovisning

Moderforetagets balansrakning

Belopp i KSEK Not 12/31/2016 12/31/2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningétillgéngar N
Aktiveradé'utgifter for bfoduktutveck[ing 6 51020 59 568
Patent - - 7 17979 13 023
Ovriga immateriella tillgéngar 18 ' 1881 2023
70 881 74 614
Materiella énléggningstillgéngar ' '
Inventarier - 19 201 232
221 232
Finansiellé'tillgéngar ' '
Andelar i k'c'mcernféretag” 20 ' 20 870 41750
Agarintreééen iovriga féfetag 21 ' 13102 1
33972 41751
Summa anléggningstillgangar 105 074 116 597
Omséttnihgstillgéngar N
Kortfristirgra fordringar N
Fordringar'*'hos koncernfé‘)'retag 7 334
Ovriga fordringar N 1643 1323
Forutbetalda kostnader och upplupna'ihtékter 22 ' 515 492
2165 2149
Kassa och bank 23 75954 75936
Summa omséttningstillgdngar 78119 78 085
SUMMA TILLGANGAR 183193 194682
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2 2473 1537
Reservfond o 1856 1856
Fond for usecklingsutgiﬁer 9924 -
- 14 953 3393
Fritt eget kapital
Overkursfond 82653 119 427
Balanseraitiresultat 16? 434: 141070
Arets resultat -87118 -88 139
157969 172 358
Summa eget kapital 172 222 175 751
Kortf‘ristigra skulder ' '
Leverantorsskulder 5582 4192
Ovriga kot{ﬁfristiga skuldér B - 473: 399
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 28 4916 14 340
10971 18 931
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 183 193 194 682
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NeurOVive Ar‘sredOVisning 2016 _

Moderforetagets rapport dver forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Summa

utvecklings- Overkurs- Balanserat eget
Belopp i KSEK Aktiekapital Reservfond utgifter fond resultat kapital
Ingaende balans per 1januari 2015 1389 1856 - 76 293 64778 144 316
Totalresultat ' ' ' o ' o
Disposition enligt bolagstammobeslut —: -76 293: 76 293: -
Arets resultat - - - - -88 139 -88 139
Summa totalresultat ) - - - -76 293 -11846 -88139
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission ' 148 - . 119 497 - 119 575
Summa transaktioner med aktiedgare 148 - - 119 427 - 119 575
Utgaende balans per 31 december 2015 1537 1856 - 119 427 52932 175 751
Ingdende balans per 1januari 2016 1537 1856 119 427 52932 175751
Totalresultat
Disposition enligt bolagstammobeslut ' - - . -119 427 119427 -
Arets resultat ' - - - - 87118 -87 118
Summa totalresultat ) - - - -119 427 32309 -87118
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission ' 899 - . 76 433 . 77 332
Apportemission ' 37 - - 6220 - 6 257
Summa transaktioner med aktiedgare 936 - - 82653 - 83589
Disposition utvecklingsutgifter ' - - 9924 - 9924 -
Utgaende balans per 31 december 2016 2473 1856 9924 82653 75316 172 222
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Moderbolagsredovisning

Moderforetagets rapport dver kassafloden

Belopp i KSEK Not 2016 2015
Kassaf16d§ fran den lépéhde verksamﬁeten ) )
Rorelseresultat 3 -66 548 -88 641
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet: ) )
Avskrivningar 1006 1106
Utrangering 21135 28 135
Avyttring av rorelse 7 -
Resulat fré:n andelar i iritilfessef(’)retag:: ) 29: -
Erhallen ranta 288 654
Erlagd ranta -7 -152
Kassafldde fran den lépande verksamheten fore fordndring i rérelsekapital -44090 -58 898
Fiiréindr'ing:i rtirelsekapii:t:al 3 - ) )
Okning/mirnrskning av dvriga kortfristiga fordringar -3 1609
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder -8123 -3710
-8145 -2101
Summa kassafléde fran den lépande verksamheten -52235 ~ -60999
Kassaflﬁd:e: fran investér:'i:ngsverksamiheten ) )
Forvdrv avimmateriella anldggningstillgdngar -18148 -23120
Forvarv av materiella anldggningstillgangar ~-88 -230
Forandring 6vriga finansiella tillgangar -6 843 -
Summa kassafléde fran investeringsverksamheten -25079 -23350
Finansieri:n:gsverksamh:e:t:en ) )
Nyemission 77332 119 575
Férandring dgande i dotterbolag - -8132
Summa kassafléde frén finansieringsverksamheten 77332 111443
Arets kas#?flﬁde B 7 18: 27 094
Likvida medel vid arets bérjan 3 o 3 o ) ) ) 75936 48 842
Likvida medel vid &rets slut 3 - 3 - ) ) 23 75954 75936
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NeuroVive Arsredovisning 2016

Not 1 - Allman information

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) med organisationsnummer 556595-
6538 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sdte i Lund. Adressen till
huvudkontoret ar Medicon Village, Scheelevagen 2,223 81 Lund. Foretagets
och dess dotterféretag ("koncernen”) bedriver forskning och utveckling

av mitokondrieskyddande lakemedel samt lakemedel for effektivare
mitokondriefunktion. Teknikplattformen for lakemedelsutvecklingen utgérs
av ciklosporin-A, samt molekyler med liknande verkningsmekanism vilka
tillsammans bildar en ny klass av lakemedel, sa kallade cyklofilinhdmmare. I
projektportfoljen finns dven utvecklingsprojekt for cellular energireglering.
Med "NeuroVive” eller "Bolaget” avses NeuroVive Pharmaceutical AB (publ).

Not 2 — Vasentliga redovisningsprinciper

Grunderna for rapporternas uppréattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen,
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt International
Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRIC s& som de
antagit av EU.

Forutsattningar vid upprattande av finansiella rapporter
Koncernens funktionella valuta ar svenska kronor (SEK) som aven utgér
rapporteringsvaluta for bolaget. Finansiella rapporter presenteras alltid
i SEK savida inget annat ndmns. Samtliga belopp, om inte annat anges, ar
avrundade till narmaste tusental.

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden,
férutom vissa finansiella tillgangar och skulder, som véarderas till verkligt
varde.

Uppréattande av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS férutséatter
att styrelsen och féretagsledningen gor bedémningar och antaganden
som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgdngar, skulder, intakter och kostnader. Dessa bedémningar
och antaganden ar baserade pé historiska erfarenheter och kunskaper

om den bransch som NeuroVive verkar inom samt som under rddande
forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av bedémningarna och
antagandena anvands sedan for att bestdmma de redovisade vardena pa
tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra kallor.
Det verkliga utfallet kan komma att avvika fran dessa bedémningar och
antaganden. Bedémningarna och antagandena ses dver regelbundet

och effekten av férdndrade bedomningar redovisas i resultatrakningen.
Bedomningar gjorda av styrelsen och foretagsledningen vid tillampningen
av redovisningsprinciper enligt IFRS som kan ha en betydande inverkan pa
de finansiella rapporterna samt bedémningar som kan medféra vasentliga
justeringar i pafoljande ars finansiella rapporter beskrivs narmare i not 3.

De nedan angivna redovisningsprinciperna fér koncernen har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella
rapporter, om inte annat framgéar nedan.

Nya och dndrade standarder som tillampas av koncernen

Ingen av de standarder som ska tilldmpas av koncernen for férsta gangen
for rakenskapsar som borjar 1 januari 2016 har haft eller berédknas fa nagon
paverkan pa koncernens redovisningsprinciper eller upplysningar.

Nya och andrade standarder och tolkningar som dnnu inte har
tillampats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for rakenskapsar som
borjar efter den 1januari 2017 och har inte tilldmpats vid upprattandet av
denna arsredovisning. De nya standarder och tolkningar som kan komma &
paverkan pa koncernens finansiella rapporter beskrivs nedan.

IFRS 9 Finansiella instrument hanterar klassificering, vardering och
redovisning av finansiella tillgangar och skulder och infér nya regler for
sakringsredovisning. IFRS 9 ersatter de delar i IAS 39 som ar relaterade till
klassificering och vardering av finansiella instrument och introducerar en
ny nedskrivningsmodell. Den nya modellen fér berdkning av kreditférluster
utgar fran forvantade kreditforluster vilket kan medfora tidigare
redovisning av kreditforluster. Koncernen férvantar sig ingen paverkan

pa klassificeringen och vardering av koncernens finansiella tillgangar och
skulder. IFRS 9 trader i kraft den 1 januari 2018.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder, behandlar hur redovisningen av
intakter ska ske. En intakt ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhaller
kontrollen dver den forsalda varan eller tjansten och har méjlighet att
anvanda och erhalla nyttan fran varan eller tjansten. Standarden innebar
aven en utokad upplysningsskyldighet. IFRS 15 trader i kraft den 1 januari
2018. Koncernens intédktsgenerering &r annu mycket begransad.

IFRS 16 "Leases”, ar en ny leasingstandard som kommer att ersatta IAS

17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27.
Standarden kraver att tillgdngar och skulder hanforliga till alla leasingavtal,
med nagra undantag, redovisas i balansrékningen. Denna redovisning
baseras pa synsattet att leasetagaren har en rattighet att anvanda en
tillgang under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala
for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt
att vara oforandrad. Standarden, som ar tillamplig for rakenskapséar som
paborjas den 1januari 2019 eller senare, har d&nnu inte antagits av EU.
Fortidstillampning ar tillaten forutsatt att aven IFRS 15 tillampas.

Koncernen har annuinte i detalj utvarderat effekterna av IFRS 16 men
bedomer att de lokaler som koncernen hyr kommer att redovisas som tillgang
i balansrakningen. Nuvardet av framtida hyresutgifter kommer att redovisas
som skuld. Nagra av atagandena kan omfattas av undantaget for kortsiktiga
och lagt varderade leasingavtal.

Den andrade redovisningsprincipen kommer framst att paverka bolagets
soliditet. Koncernen har inte for avsikt att anvanda sig av mojligheten till
fortidstilldmpning.

Inga andra IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte tratt i kraft forvantas
fa nagon vasentlig paverkan pa koncernen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget NeuroVive Pharmaceutical
AB och de foretag over vilka moderféretaget direkt eller indirekt har
bestdmmande inflytande (dotterféretag). Dotterféretag ar alla foretag
(inklusive strukturerade foretag) 6ver vilka koncernen har bestdmmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den exponeras for eller
har ratt till rérlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har méjlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i féretaget. Dotterforetag
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag dé det bestdmmande
inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Nar det bestammande inflytandet 6ver koncernforetaget upphor, men
Koncernen behaller andelar i bolaget, redovisas kvarvarande andelar
initialt till verkligt varde. Den vinst eller forlust som uppstar redovisas i
resultatrakningen.

Forinformation om vilka dotterforetag som ingar i koncernen samt finansiell
information om de vdsentligaste dotterforetagen dar det finns ett icke-
bestammande inflytande hanvisas till moderbolagets not 20.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rérelseforvarv.
Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag utgérs av verkligt varde
pa éverlatna tillgangar, skulder som koncernen adrar sig till tidigare dgare
av det forvarvade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. I
kopeskillingen ingar aven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som
aren foljd av en 6verenskommelse om villkorad kopeskilling. Identifierbara
forvarvade tillgangar och dvertagna skulder i ett rérelseforvarv varderas
inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. For varje forvary — dvs
forvarv for forvarv — avgor koncernen om innehav utan bestammande
inflytande i det forvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till
innehavets proportionella andel i det redovisade vardet av det forvarvade
foretagets identifierbara nettotillgangar. Forvarvsrelaterade kostnader
kostnadsférs nar de uppstar.

Koncernens resultat och komponenter i vrigt totalresultat ar hanforligt
till moderforetagets dgare och tillinnehav utan bestammande inflytande
aven om detta leder till ett negativt varde fér innehav utan bestammande
inflytande.

Redovisningsprinciperna for dotterforetag justeras vid behov for att
6verensstamma med koncernens redovisningsprinciper. Alla koncerninterna
transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster och forluster
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hanforliga till koncerninterna transaktioner elimineras vid upprattandet av
koncernredovisningen.

Transaktioner med innehav utan besta deinflytande. Forandringar i
moderféretagets andeli ett dotterforetag sominte leder till en forlust av
bestammande inflytande redovisas som egetkapitaltransaktioner (det vill
saga som transaktioner med koncernens agare). Eventuell skillnad mellan det
belopp med vilket innehav utan bestammande inflytande justeras och det
verkliga vardet pa den erlagda eller erhdllna ersattningen redovisas direkt i
eget kapital och fordelas pa moderféretagets agare.”

Rorelsesegment

Ett rorelsesegment &r en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet
fran vilken den kan fa intakter och adra sig kostnader, vars rorelseresultat
regelbundet granskas av foretagets hogste verkstallande beslutsfattare,
och for vilken det finns fristaende finansiell information. NeuroVives
rapportering av rérelsesegment dverensstdmmer med den interna
rapporteringen till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den

hogste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som bedomer
rorelsesegmentens resultat och beslutar om fordelning av resurser.
NeuroVives bedomning ar att verkstallande direktoren utgor den hogste
verkstallande beslutfattaren. I den regelbundnainterna rapporteringen till
verkstallande direktoren rapporteras resultat for koncernen som helhet.
Verkstallande direktoren granskar inte regelbundet resultatet pa en lagre
niva for att fatta beslut om fordelning av resurser till och bedémning av
resultatet for olika delar av koncernen. Koncernen bedoms darfor utgéra ett
endarorelsesegment.

Anlaggningstillgangar som innehas till forsaljning
Anlaggningstillgangar (eller avyttringsgrupper) klassificerade som
innehas for forsaljning om deras redovisade varde kommer atervinnas
huvudsakligen genom forséaljning och inte genom fortlépande anvandning.
For att uppfylla detta krav maste det vara mycket sannolikt att férsaljning
kommer att ske och tillgdngen (eller avyttringsgruppen) ska vara tillgéanglig
for omedelbar forsaljning i forevarande skick. Anlaggningstillgangar (eller
avyttringsgrupper) klassificerade som innehas till forsaljning redovisas
till det lagsta av det redovisade vardet och det verkliga vardet med avdrag
for forsaljningskostnader. Koncernen har for narvarande inte nagra
anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning.

Intéktsredovisning

Bolagets intaktsprincip ar att intakter innefattar det verkliga vardet av

vad som kommer att erhallas for salda varor och tjanster i NeuroVives
verksamhet. Intékter redovisas exklusive mervardesskatt, samt med
eliminering av koncernintern forsaljning. NeuroVive redovisar en intdkt nar
dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida
ekonomiska férdelar kommer att tillfalla NeuroVive och dar vasentliga risker
och férmaner 6vergatt till koparen.

Upfront-betalningar. Upfront-betalningar kan erhallas vid ingdende av
samarbetsavtal och ar inte aterbetalningspliktiga. En upfront-betalning
dar det finns kvarstaende ataganden att utfora tjanster fran Bolagets
sida betraktas som en forskottsbetalning. Bolaget har dé inte slutfort
sinintjaning av intdkten forran bedémd eller faststalld samarbetsperiod
loper ut. Beloppet periodiseras vid avtalets ingdende enligt bedémd eller
faststalld samarbetsperiod.

Om inga forbehall eller andra hinder finns for att erhalla ersattningen och
dennainte ar relaterad till framtida prestationer fran NeuroVives sida,
kommer upfront-betalningen fran motparten att intaktsredovisas vid
avtalets ingaende.

Milstolpeersattningar. Eventuella avtalade milstolpeersattningar
intaktsredovisas om och nar avtalsparterna uppfyllt dverenskomna
kriterier och éverenskommelse med motparten erhallits. Sadana kriterier
kan utgora studieresultat, registrering av lakemedel eller uppnadda
forsaljningsresultat.

Royalty. Eventuella framtida royaltyintakter kommer intaktsredovisas i
enlighet med avtalens ekonomiska innebérd.

Intakter vid forsiljning av varor. Framtida forsaljning av utvecklade
lakemedel kan aven besta av varuférsaljning. Dessa intdkter kommer att
redovisas nar de vasentliga riskerna och fordelarna som férknippas med

Noter

aganderatten till varorna har évergatt pa képaren och nar intaktsbeloppet
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Utdelning och rédnteintédkter. Utdelningsintakter redovisas nar aktiedgarens
ratt att erhalla betalning har faststallts.

Ranteintakter redovisas fordelat 6ver loptiden med tilldampning av
effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den ranta som gor att nuvéardet av
alla framtida in- och utbetalningar under rantebindningstiden blir lika med
det redovisade vardet av fordran.”

Leasingavtal

Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och
fordelar som forknippas med dgandet av ett objekt i allt vasentlig 6verfors
fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som
operationella leasingavtal. Koncernen har endast operationella leasingavtal.

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadfors linjart over
leasingperioden, savida inte ett annat systematiskt satt battre aterspeglar
anvandarens ekonomiska nytta éver tiden.

Utlandsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheternai
koncernen redovisas i den valuta som anvands i den priméra ekonomiska miljo
dar respektive enhet huvudsakligen bedriver sin verksamhet (funktionell
valuta). I koncernredovisningen omraknas samtliga belopp till svenska
kronor (SEK), vilket ar moderféretagets funktionella valuta och koncernens
rapporteringsvaluta.

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas i respektive enhet till enhetens
funktionella valuta enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Vid varje balansdag raknas monetéra poster i utlandsk valuta om till
balansdagens kurs. Icke-monetéara poster, som varderas till verkligt varde

i enutlandsk valuta, raknas om till valutakursen den dag da det verkliga
vardet faststalldes. Icke-monetéara poster, som varderas till historiskt
anskaffningsvarde i en utldndsk valuta, raknas inte om.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatet for den period i vilka de uppstar.

Vid upprattande av koncernredovisning omréaknas utldndska dotterforetags
tillgangar och skulder till svenska kronor enligt balansdagens kurs.
Intakts- och kostnadsposter omraknas till periodens genomsnittskurs,

om inte valutakursen fluktuerat vasentligt under perioden da istallet
transaktionsdagens valutakurs anvands. Eventuella omréakningsdifferenser
som uppstar redovisas i 6vrigt totalresultat och dverfors till koncernens
omrakningsreserv. Vid avyttring av ett utlandskt dotterforetag

redovisas sddana omrakningsdifferenser i resultatet som en del av
realisationsresultatet.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvarv av
en utlandsverksamhet behandlas som tillgdngar och skulder hos denna
verksamhet och omréknas till balansdagens kurs.

Laneutgifter

Laneutgifter som ar direkt hanforbara till inkop, uppférande eller produktion
av en tillgdng som med nodvéandighet tar betydande tid i ansprak att
fardigstalla for avsedd anvandning eller forséljning, inrédknas i tillgdngens
anskaffningsvarde tills den tidpunkt déa tillgangen ar fardigstalld for dess
avsedda anvandning eller forsaljning. Ranteintakter fran tillfallig placering
av upplanade medel for ovan beskriven tillgdng dras av fran de laneutgifter
som far inrdknas i tillgdngens anskaffningsvarde. Ovriga laneutgifter
redovisas iresultatet i den period de uppkommer.

Statliga bidrag

Statliga bidrag redovisas till verkligt varde nar det foreligger rimlig
sakerhet att foretaget kommer att uppfylla de villkor som ar férknippade
med bidragen och bidrag kommer att erhallas. Statliga bidrag redovisas
systematiskt i resultatet 6ver samma perioder som de kostnader bidragen
ar avsedda att kompensera for. Bidrag som ar hanférliga till forvarv av
tillgdngar redovisas som en reducering av tillgdngens redovisade vérde,
vilket innebar att bidraget redovisas i resultatet under den avskrivningsbara
tillgangens nyttjandeperiod i form av lagre avskrivningar. Bidrag som ar
hanforliga till resultatet redovisas som dvriga rérelseintakter i rapport éver
totalresultat.
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Ersattningar till anstéillda

Ersattningar till anstéllda i form av loner, bonus, betald semester, betald
sjukfranvaro m m. samt pensioner redovisas i takt med intjdnandet.
Betraffande pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstéllning
klassificeras dessa som avgiftsbestamda eller formansbestamda
pensionsplaner. Koncernen har endast avgiftsbestamda pensionsplaner.

Avgiftsbestamda planer. For avgiftsbestdmda planer betalar foretaget
faststallda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har ingen
forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for
kostnader i takt med att férmanerna intjéanas vilket normalt sammanfaller
med tidpunkten for nar premier erlaggs.

Skatter
Skattekostnaden utgérs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt. Aktuell skatt beréknas pa det skattepliktiga resultatet for
perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet
irapport 6ver totalresultat da det har justerats for ej skattepliktiga
intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for intakter och kostnader som
ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella
skatteskuld beraknas enligt de skattesatser som har beslutats eller
aviserats per balansdagen.

Uppskjuten skatt. Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga
temporara skillnader hanforliga till investeringar i dotterféretag, utom

i de fall koncernen kan styra tidpunkten for aterforing av de temporéra
skillnaderna och det ar sannolikt att en sadan aterforing inte kommer att ske
inom 6verskadlig framtid. De uppskjutna skattefordringar som ar hanférliga
till avdragsgilla temporara skillnader avseende saddana investeringar ska
bara redovisas i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas
mot framtida skattepliktiga overskott och det ar troligt att ett sadant
utnyttjande kommer att ske inom dverskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar provas vid varje
bokslutstillfalle och reduceras till den del det inte langre ar sannolikt att
tillrackliga skattepliktiga overskott kommer att finnas tillgangliga for att
utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Uppskjuten skatt beraknas enligt de skattesatser som forvantas galla
for den period da tillgangen atervinns eller skulden regleras, baserat pa
de skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig till
inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och da koncernen har for
avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden. Aktuell och uppskjuten skatt
redovisas som en kostnad eller intakt i resultatet, utom nar skatten ar
héanforlig till transaktioner som redovisats i ovrigt totalresultat eller
direkt mot eget kapital. I sddana fall ska dven skatten redovisas i 6vrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt
som uppkommer vid redovisning av rorelseforvaryv, ska skatteeffekten
redovisas i forvarvskalkylen.

Materiella anlidggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar tas upp till anskaffningsvardet efter avdrag
for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inképspriset, utgifter som ar direkt hanforbara
till tillgdngen for att bringa den pa plats och i skick att anvdndas samt
uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgdngen och
aterstallande av plats dér den finns. Tillkommande utgifter inkluderas
endast i tillgangen eller redovisas som en separat tillgang, nar det ar
sannolikt att framtida ekonomiska férmaner som kan hanforas till posten
kommer koncernen till godo och att anskaffningsvardet for densamma kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt. Alla 6vriga kostnader for reparationer och
underhall samt tillkommande utgifter redovisas i resultatet i den period d&
de uppkommer.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnadsfors sa att
tillgangens varde minskat med bedomt restvarde vid nyttjandeperiodens
slut, skrivs av linjart over dess beddmda nyttjandeperiod som uppskattas till:

Inventarier: 3-5 ar

Bedomda nyttjandeperioder, restvarden och avskrivningsmetoder omproévas
minst i slutet av varje rakenskapsperiod, effekten av eventuella andringar i
bedomningar redovisas framatriktat.

Det redovisade vardet for en materiell anldggningstillgang tas bort fran
rapporten dver finansiell stallning vid utrangering eller avyttring, eller nar
inga framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/
avyttring av tillgangen. Den vinst eller forlust som uppstar vid utrangering
eller avyttring av tillgangen, utgors av skillnaden mellan eventuella
nettointdkten vid avyttringen och dess redovisade varde, redovisas i
resultatet i den period nér tillgdngen tas bort fran rapporten dver finansiell
stallning.

Immateriella tillgangar

Separat forvarvade immateriella tillgangar. Immateriella tillgangar

med bestambara nyttjandeperioder som forvarvats separat redovisas

till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart éver
tillgangens uppskattade nyttjandeperiod. Bedomda nyttjandeperioder och
avskrivningsmetoder omprovas minst i slutet av varje rakenskapsar, effekten
av eventuella andringar i bedomningar redovisas framéatriktat. Uppskattade
nyttjandeperioder for immateriella tillgdngar uppskattas till:

Patent: 3-20 ar
Ovriga immateriella tillgdngar: 5-20 ar

Redovisningsprinciper for forskning och utveckling. Aktivering av
utvecklingsutgifter sker normalt forst nar utvecklingsprojektet garinifasI.

For information kring vilken fas de ackumulerade utvecklingsprojekten
befinner sig hanvisas till sidan 10.

Utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap redovisas som kostnad d& de uppkommer.

Utgifter for utveckling, dar forskningsresultat eller annan kunskap tillampas
for att astadkomma nya eller forbattrade produkter eller processer,
redovisas som en tillgang i rapporten éver finansiell stallning endast om
féljande villkor ar uppfyllda:

« Detartekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella tillgdngen och
anvanda eller salja den,

« Foretaget har for avsikt att fardigstalla den immateriella tillgangen och
anvanda eller salja den,

« Det finns forutsattningar for att anvanda eller salja den immateriella
tillgangen,

« Foretaget visar hur den immateriella tillgdngen kommer att generera
sannolika framtida ekonomiska fordelar,

« Det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella
tillgdngen, och

« Deutgifter som ar hanférliga till den immateriella tillgdngen under dess
utveckling kan beraknas tillforlitligt

D& perioden nar Bolagets forsknings- och utvecklingsprojekt forvantas bli
registrerade som ldkemedel ligger langt fram i tiden, ar osakerheten hog
nar eventuella sannolika framtida ekonomiska fordelar tillfaller foretaget.
Utgangspunkten for nar samtliga av ovanstaende kriterier bedoms vara
uppfyllda fér NeuroVives projekt som avser lakemedel, sker normalt sett nar
utvecklingsprojektet garinifasI.

Ovriga utvecklingsutgifter, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsférs
nar de uppstar. Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts redovisas
inte som tillgang i efterféljande period.

Direkt hanférbarliga utgifter som balanseras innefattar i huvudsak utgifter
fran underleverantorer samt kostnader for anstallda.

For information kring vilken fas de ackumulerade utvecklingsutgifterna
befinner sig hanvisas till sidan 10.

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas aktiverade utvecklingutgifter
till anskaffningsvéarde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
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eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning av aktiverade utgifter
for produktutveckling har annu inte pabdérjats.

Utrangeringar och avyttringar. En immateriell tillgang tas bort fran
rapporten ver finansiell stallning vid utrangering eller avyttring eller
néringa framtida ekonomiska fordelar forvantas fran anvandning eller
utrangering/avyttring av tillgangen. Den vinst eller férlust som uppstar
nar en immateriell tillgdng tas bort fran rapporten éver finansiell stéllning,
utgérs av skillnaden mellan det som erhélls vid avyttringen och tillgdngens
redovisade varde, redovisas i resultatet nar tillgangen tas bort fran
rapporten over finansiell stallning.

Nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar och
immateriella tillgangar

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for
materiella och immateriella tillgangar for att faststéalla om det finns nagon
indikation pa att dessa tillgangar har minskat i varde. Om sa ar fallet,
berdknas tillgdngens atervinningsvarde for att kunna faststalla vardet av
eventuell nedskrivning. Dar det inte ar mojligt att berakna atervinningsvardet
for en enskild tillgang, beraknar koncernen atervinningsvardet for den
kassagenererande enhet till vilken tillgdngen hor.

Immateriella tillgdngar med obestdambara nyttjandeperioder och
immateriella tillgdngar som dnnu inte ar fardiga fér anvandning ska prévas
arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov, eller nar det finns en
indikation pa vardeminskning. Aktiverade utgifter for produktutveckling
provas darfor for eventuellt nedskrivningsbehov minst arligen.

Atervinningsvérdet ar det hégre véardet av det verkliga vardet minus
forsaljningskostnader och dess nyttjandevérde. Vid berékning av
nyttjandevérde diskonteras uppskattat framtida kassaflode till

nuvarde med en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuell
marknadsbedémning av pengars tidsvarde och de risker som forknippas med
tillgangen.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet)
faststalls till ett lagre varde an det redovisade vardet, skrivs det
redovisade vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned
till &tervinningsvardet. En nedskrivning ska omedelbart kostnadforas i
resultatet.

Da en nedskrivning sedan aterfors, okar tillgangens (den kassagenererande
enhetens) redovisade véarde till det omvarderade atervinningsvardet,

men det férhojda redovisade vardet far inte éverskrida det redovisade
varde som skulle faststallts om ingen nedskrivning gjorts av tillgdngen
(den kassagenererande enheten) under tidigare ar. En aterforing av en
nedskrivning redovisas direkt i resultatet.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen

nar bolaget blir part till instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell
tillgang eller en del av en finansiell tillgdng bokas bort fran balansrakningen
nar rattigheternaiavtalet realiseras, forfaller eller nar bolaget forlorar
kontrollen 6ver den. En finansiell skuld eller en del av en finansiell skuld bokas
bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat
satt utslacks.

Vid varje balansdag utvarderar bolaget om det finns objektiva indikationer
om att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar ar i behov av
nedskrivning pa grund av intraffade handelser. Exempel pa sadana handelser
ar vasentligt forsamrad finansiell stallning fér motparten eller utebliven
betalning av férfallna belopp.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som vid den efterféljande
redovisningen inte varderas till verkligt varde via resultatrakningen,
redovisas vid den initiala redovisningen till verkligt varde med tillagg
respektive avdrag fér transaktionskostnader. Finansiella tillgangar och
finansiella skulder som vid den efterféljande redovisningen varderas till
verkligt varde via resultatrakningen, redovisas vid den initiala redovisningen
till verkligt varde. Vid den efterfoljande redovisningen varderas finansiella
instrument till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde beroende
padeninitiala kategoriseringen enligt IAS 39.

Vid den initiala redovisningen kategoriseras en finansiell tillgang eller en
finansiell skuld i en av foljande kategorier:

Noter

Finansiella tillgangar

« Verkligt varde via resultatrakningen
« Lanefordringar och kundfordringar
« Investeringar som halles till forfall
* Finansiella tillgangar som kan saljas

Finansiella skulder
« Verkligt varde via resultatrdkningen
o Ovriga finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde

NeuroVives finansiella tillgdngar och finansiella skulder kategoriseras som
Lanefordringar och Kundfordringar samt Ovriga finansiella skulder varderade
till upplupet anskaffningsvarde.

Fi iellainstr tens verkliga varde. De finansiella tillgdngarnas och
finansiella skuldernas verkliga varden bestams enligt foljande:

Det verkliga vardet for finansiella tillgangar och skulder med standardvillkor
som handlas pé en aktiv marknad bestdms med hanvisning till noterat
marknadspris.

Det verkliga vardet pa andra finansiella tillgangar och skulder bestdms enligt
allmant accepterade varderingsmodeller som baseras pa information hamtad
fran observerbara aktuella marknadstransaktioner.

For samtliga finansiella tillgangar och skulder bedoms det redovisade vardet
vara en god approximation av dess verkliga varde, om inte annat sarskilt
anges i efterfoljande noter.

Upplupet anskaffningsvérde. Med upplupet anskaffningsvarde avses det
belopp till vilket tillgdngen eller skulden initialt redovisades med avdrag
for amorteringar, tilldgg eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt
effektivrantemetoden av den initiala skillnaden mellan erhéllet/betalat
belopp och belopp att betala/erhalla pa forfallodagen samt med avdrag for
nedskrivningar.

Effektivrantan ar den ranta som vid en diskontering av samtliga framtida
forvantade kassafléden 6ver den forvantade loptiden resulterar i det initialt
redovisade vardet for den finansiella tillgangen eller den finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder. Finansiella tillgangar och
skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen nar det
finns en legal ratt att kvitta och néar avsikt finns att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

Likvida medel. Likvida medel inkluderar kassamedel och
banktillgodohavanden samt andra kortfristiga likvida placeringar som

latt kan omvandlas till kontanter samt ar foremal for en obetydlig risk

for vardeforandringar. For att klassificeras som likvida medel far loptiden
inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten for forvarvet. Kassamedel

och banktillgodohavanden kategoriseras som "Lanefordringar och
kundfordringar” vilket innebar vardering till upplupet anskaffningsvéarde. Pa
grund av att bankmedel ar betalningsbara pa anfordran motsvaras upplupet
anskaffningsvarde av nominellt belopp.

Ovriga fordringar. Ovriga kortfristiga fordringar som ar finansiella
kategoriseras som "Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebar
vardering till upplupet anskaffningsvarde. Fordringarnas férvantade loptid
ar dock kort, varfor redovisning sker till nominellt belopp utan diskontering.
Avdrag gors for fordringar som bedémts som osékra. Nedskrivningar av
fordringar redovisas i rorelsens kostnader.

Leverantdrsskulder. Leverantorsskulder kategoriseras som "Ovriga
finansiella skulder” vilket innebar vardering till upplupet anskaffningsvarde.
Leverantorsskuldernas forvantade loptid ar dock kort, varfor skulden
redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Skulder till kreditinstitut och andra laneskulder. Rantebarande banklan,
checkrakningskrediter och andra lan kategoriseras som "Ovriga
finansiella skulder” och varderas till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden. Eventuella skillnader mellan erhallet lanebelopp
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetalning eller amortering av
lan redovisas éver lanens loptid enligt koncernens redovisningsprincip for
lanekostnader (se ovan).
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Avséattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse (legal eller
informell) som en foljd av en intraffad handelse, det ar troligt att ett utfléde

av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen och en tillférlitlig
uppskattning av beloppet kan goras.

Det belopp som avsatts utgor den basta uppskattningen av det belopp som
kravs for att reglera den befintliga férpliktelsen pa balansdagen, med hansyn
tagen till risker och osakerheter forknippade med forpliktelsen. Nar en
avsattning beréknas genom att uppskatta de utbetalningar som férvantas
kravas for att reglera forpliktelsen, ska det redovisade vardet motsvara
nuvardet av dessa utbetalningar.

Dar en del av eller hela det belopp som kravs for att reglera en avsattning
forvantas bli ersatt av en tredje part, ska gottgorelsen sérredovisas som en
tillgdng i rapport over finansiell stallning nar det ar sa gott som sékert att
den kommer att erhallas om féretaget reglerar forpliktelsen och beloppet
kan berdknas tillférlitligt. NeuroVive redovisar inga avsattningar per 2016-
12-31eller 2015-12-31.

Eget kapital

Transaktionskostnader som ar direkt hanforbara till emission av nya
stamaktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett
avdrag fran emissionslikviden.

Redovisningsprinciper fér moderforetaget

Moderféretaget tillAmpar Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Tillampning av RFR 2 innebar att moderféretaget sa langt som mojligt
tillampar alla av EU godkanda IFRS inom ramen for Arsredovisningslagen
och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan redovisning och
beskattning. Skillnaderna mellan moderféretagets och koncernens
redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Klassificering och uppstillningsformer. Moderforetagets resultat- och
balansrikning ar uppstallda enligt Arsredovisningslagens scheman.
Skillnaden mot IAS 1 Utformning av finansiella rapporter som tillampas vid
utformningen av koncernens finansiella rapporter ar framst redovisning av
finansiella intakter och kostnader, anldggningstillgangar, eget kapital samt
forekomsten av avsattningar som egen rubrik. Moderféretaget presenterar
ockséa en separat rapport dver totalresultat skiljt fran resultatréakningen.

Dotterforetag. Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde i
moderféretagets finansiella rapporter. Forvarvsrelaterade kostnader for
dotterforetag, som kostnadsférs i koncernredovisningen, ingar som en del i
anskaffningsvardet for andelar i dotterforetag.

Koncernbidrag. Ett koncernbidrag som moderforetaget erhaller fran ett
dotterforetag redovisas enligt samma principer som sedvanliga utdelningar
fran dotterforetag, vilket innebar att koncernbidraget redovisas som en
finansiell intakt.

Koncernbidrag lamnade fran moderforetaget till ett dotterforetag
redovisas som en 6kning av det redovisade vardet pa andelarna i mottagande
dotterforetag alternativt i resultatet som en finansiell post alternativt som
en bokslutsdisposition.

Finansiella instrument. Moderforetaget tillampar inte IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och véardering. I moderféretaget tilldmpas en metod
med utgangspunkt i anskaffningsvarde enligt Arsredovisningslagen.

Not 3 - Viktiga uppskattningar och bedomningar

Viktiga kallor till osékerhet i uppskattningar

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra
viktiga kallor till osékerhet i uppskattningar per balansdagen, som innebéar en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar
och skulder under nastkommande réakenskapsar.

Nedskrivningsprovning avimmateriella tillgangar. Da foretagets aktiverade
utgifter for produktutveckling annu inte har bérjat skrivas av provas
nedskrivningsbehovet fér dessa minst arligen. Ovriga immateriella

och materiella anlaggningstillgangar provas for nedskrivning om det
foreligger nagon indikation pa att nedskrivningsbehov kan foreligga.
Nedskrivningsprovningar baseras pa en genomgang av atervinningsvardet
som uppskattas utifran tillgdngarnas nyttjandevarde. Féretagsledningen
gor berakningar av framtida kassafléden enligt interna affarsplaner

och prognoser. Vid denna genomgéang anvands dven uppskattningar

av bland annat diskonteringsranta och framtida tillvaxttakt bortom
faststallda budgetar och prognoser. Redovisade varden for immateriella
tillgangar uppgar till 71 151 (74 904) KSEK, varav aktiverade utgifter

for produktutveckling utgor 51 255 (59 803) KSEK. Forandringar av de
antaganden som gjorts av féretagsledningen vid nedskrivningsprévningen
skulle kunna fa vasentlig paverkan pa foretagets resultat och finansiella
stéllning. Som ett led i avvecklingen av CicloMulsion utrangerades
kostnader direkt relaterade till Ciclo Mulsion med 21 135 KSEK under 2016.
Foretagsledningen bedomer att det inte foreligger nagot nedskrivningsbehov
avseende koncernens immateriella tillgangar per 2016-12-31.

Viktiga bedémningar vid tilldimpning av koncernens
redovisningsprinciper

I foljande avsnitt beskrivs de viktigaste bedémningar, férutom de som
innefattar uppskattningar (se ovan), som foretagsledningen har gjort vid
tilldmpningen av koncernens redovisningsprinciper och som har den mest
betydande effekten pa de redovisade beloppen i de finansiella rapporterna.

Tidpunkt for aktivering av utgifter for produktutveckling. Internt
upparbetade immateriella tillgdngar sdsom aktiverade utgifter for
produktutveckling maste uppfylla ett antal kriterier for att f& redovisas

i balansrakningen. Dessa kriterier beskrivs under redovisningsprinciper
ovan. Ett av dessa kritierer innebar att féretagsledningen maste gora en
bedémning av om det ar sannolikt att den immateriella tillgangen kommer att
generera ekonomiska fordelar. Forst nar foretagsledningen kan gora denna
bedomning far utvecklingsutgifter i projektet bérja aktiveras som en tillgang
i balansrakningen.

NeuroVive bedriver utveckling av lakemedel. Féretaget ager breda
patentrattigheter for sina utvecklingsplattformar som omfattar
ciklosporiner och sanglifehriner och fokus ligger pa mitokondriell

medicin. Bolagets lakemedelskandidat NeuroSTAT bygger pa en valkand
aktiv substans som redan finns registrerad som ett godkant lakemedel

for ett annat anvandningsomrade. Bolaget utvarderar olika typer av
innovativa samarbetsformer med syfte att etablera en riskreducerad

och kostnadseffektiv affarsmodell. NeuroVive kan pa sa vis utnyttja
upparbetade kommersiella kanaler hos vald partner for att bygga upp
framtida affarsomraden som till exempel marknadsféring och forsaljning

av framtida lakemedel. NeuroVive avser aven att utlicensiera lakemedel till
storre lakemedelsforetag for registrering, marknadsféring och forsaljning.
Bolagets intakter kan utgoras av fasta ersattningar vid utlicensiering och vid
milstolpar pa vagen mot lansering samt av l6pande royaltyintékter och/eller
férsaljningsintakter.

Baserat pa ovanstaende forutsattningar har foretagsledningen gjort
beddmningen att det ar sannolikt att de produktutvecklingsprojekt dar
utgifter har aktiverats kommer att generera ekonomiska fordelar for
foretaget.
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Not 4 - Finansiell riskhantering och finansiella
instrument

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella
risker sdsom marknads-, likviditets- och kreditrisker. Marknadsriskerna
bestar i huvudsak av ranterisk och valutarisk. Det ar bolagets styrelse som
ar ytterst ansvarig for exponering, hantering och uppféljning av koncernens
finansiella risker. Styrelsen faststéller de ramar som galler fér exponering,
hantering och uppfoljning av de finansiella riskerna och dessa ramar
utvdrderas och revideras arligen. Styrelsen har mojlighet att besluta om
tillfalliga avsteg fran de faststallda ramarna.

Marknadsrisker

Valutarisker. Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida
kassafléden fluktuerar till foljd av andrade valutakurser. Exponeringen for
valutarisk harror huvudsakligen fran betalningsfléden i utlandsk valuta,

sa kallad transaktionsexponering, och fran omrékning av balansposter

i utlandsk valuta samt vid omréakning av utlandska dotterféretags
resultatréakningar och balansrakningar till koncernens rapporteringsvaluta
som ar svenska kronor, sa kallad balansexponering.

Koncernens utfloden bestar huvudsakligen av svenska kronor, EUR och

USD och till viss del DKK, GBP, CAD samt NTD. Fér narvarande genererar
koncernen inga infloden i utlandsk valuta. Koncernen valutariskexponering ar
darfor begransad. Koncernen séakrar inte transaktionsexponeringen.

Utlandska enheter representerar en ovasentlig del av koncernens
balansomslutning varfér omrakningsexponering till f6ljd av omrakning av
utldndska enheter ar begransad.

En forandring av valutakursen for euro och USD mot svenska kronor med 5%
skulle paverka resultat och eget kapital med 127 (398) KSEK.

Ranterisker. Med ranterisk avses risken att verkligt varde eller framtida
kassafléden fluktuerar till f6ljd av andrade marknadsréntor. Koncernen har
inga lan varfor exponering mot ranterisk ar begrénsad.

En forandring av koncernens réanta pa bankmedel med 1% skulle innebéra att
resultat och eget kapital férandrades med 1 311 (108) KSEK.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen far problem med att méta dess
atagande relaterade till koncernens finansiella skulder. Med finansieringsrisk
avses risken att koncernen inte kan uppbringa tillracklig finansiering till

en rimlig kostnad. Koncernen finansieras med eget kapital och har ingen
finansiell upplaning. Kortfristiga skulder uppgar till 12 413 (20 148) KSEK och
forfaller inom ett ar. Koncernens kortfristiga fordringar som forfaller inom
ett ar uppgar till 2 821 (2 896) KSEK. Koncernen har likvida medel uppgaende
till 93 251 (96 662) KSEK.

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar
koncernen en férlust genom att inte fullfolja sina avtalsenliga forpliktelser.
Koncernens exponering for kreditrisk &r huvudsakligen hanférlig till évriga
kortfristiga fordringar som uppgar till ovasentligt belopp, varfor kreditrisken
i ovriga kortfristiga fordringar ar begransad.

Kreditrisk uppkommer ocksa nar bolagets dverskottslikviditet placeras

i olika typer av finansiella instrument. Overskottslikviditet far enligt
styrelsens faststallda ramar placeras pa rantebarande bankkonton elleri
rantebarande vardepapper. Kreditrisken vid placering av 6verskottslikviditet
ska reduceras genom att enbart placera hos motparter med mycket god
rating.

Koncernens och moderféretagets maximala exponering for kreditrisk
beddoms motsvaras av redovisade varden pa samtliga finansiella tillgangar.
Kreditrisken bedéms vara begransad.

Noter

Kategorisering av finansiella instrument
Redovisat varde for finansiella tillgdngar och finansiella skulder fordelat per
véarderingskategorii enlighet med IAS 39 framgar av tabellen nedan.

Koncernen Moderféretaget
12/31/2016 12/31/2015 12/31/2016 12/31/2015

Finansiella tillgangar )

Finansiella tillgangar som kan sdljas

Agarintressen i ovriga

foretag - - 13102 1 13102 1
Lanefordringar och kundfordringar

Andra langfristiga

fordringar. B o 118 148 - -
Fordringar hos

koncernféretag - - - 7334
('jrvrriga fordringar L 2821 2896 2158 ..1815
Likvida medel 93 251 96 662 75954 75936

Summa finansiella
tillgdngar 109 292 99707 91221 78086
Fi:riansiel{e:l skuld(:ei‘ o
erriga finansiella skulder

Leverantorsskulder 6000 5207 5582 4192
Skulder till koncernféretag - - o -
Ovriga kortfristiga skulder 6413 14 941 5389 14 739
Summa finansiella skulder 12413 20148 10971 18 931

Det harinte skett nagra omklassificeringar mellan varderingskategorierna
ovan under perioden.

Ranteintakter fran likvida medel framgér av not 12. Nettovinster/-forluster
fran 6vriga finansiella tillgdngar och skulder uppgar till ovasentliga belopp.

Vérdering av finansiella instrument till verkligt varde

For finansiella tillgangar och finansiella skulder bedoms de redovisade
vardena vara en god approximation av de verkliga vardena till foljd av att
loptiden och/eller rantebindningen ar kort vilket innebar att en diskontering
baserat pa gallande marknadsférutsattningar inte bedéms leda till ndgon
vasentlig effekt.

Kapital

Koncernens mal for forvaltning av kapital ar att séakerstélla koncernens
formaga att fortsatta sin verksamhet for att generera skélig avkastning till
aktiedgarna och nytta till 6vriga intressenter. Koncernen finansieras genom
eget kapital vilket uppgar till 168 304 (154 779) KSEK. Koncernens nuvarande
policy ar att inte lamna nagon utdelning. Forst nar foretaget nar en langsiktig
lonsamhet kommer forslag om utdelning till aktiedgarna kunna ske.
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Not 5 — Inkop och forséljning inom samma koncern -
moderforetaget

Inkép mellan moderbolag och dotterbolag uppgar till 0 (0) KSEK och
forsaljning mellan moderbolag och dotterbolag uppgar till 16 (327) KSEK
vilket avser managementfee. Moderbolaget redovisar en ranteintakt om 0
(53) KSEK avseende lan till dotterbolaget.

Not 6 — Segmentinformation

Den finansiella information som rapporteras till hogste verkstallande
beslutsfattare (VD), som underlag for fordelning av resurser och bedémning
av koncernens resultat, delas inte upp pa olika rérelsesegment. Koncernen
utgor darfor ett enda rorelsesegment.

Intdkter fran storre produkter och tjanster samt information om storre
kunder

Koncernens nettoomsattning omfattar inga storre produkter eller tjanster
under 2016. Under 2015 omfattade koncernens omsattning en up-front
betalning fran en kund.

Intdkter och anldggningstillgangar fordelat per geografiskt omrade
Koncernens omsattning ar hanforlig till moderbolaget under 2016 och till
dotterbolaget under 2015.

Koncernen bedriver verksamhet inom tva huvudsakliga geografiska omraden
- Sverige (féretagets sate) samt Taiwan. Anlaggningstillgangar finns i
moderféretaget i Sverige 105 074 (116 597) KSEK samt i dotterforetaget i
Taiwan 28 402 (27 429) KSEK .

Not 7 - Ovriga rorelseintikter

Koncernen Moderféretaget
2016 2015 2016 2015
Valutakursvinster hanférliga
tillrérelsen 104 522 104 509
Summa ] 104 522 104 509
Not 8 — Ovriga rorelsekostnader
Koncernen Moderféretaget
2016 2015 2016 2015
Valutakursférluster hanférliga
till rérelsen . 509 1085 509 1086
Utrangering 21135 28 135 21135 28 135
Ovriga rérelsekostnader ] 19 - 16 -
Summa . 21663 29220 21660 29221

Not 9 — Upplysning om revisorns arvode och
kostnadsersattning

Koncernen Moderféretaget
2016 2015 2016 2015

Mazars SET Revisionsbyrd AB . ) )
revisionsuppdrag ) 450 435 450 435
revisionsverksamhet utover

revisionsuppdraget 90 100 90 100
skatteradgivning 1Q 15: 10: 15
andra uppdrag ) - 30 - 30

Mazars France
revisionsuppdrag )
revisionsverksamhet utover

revisionsuppdraget ) - - - -
skatteradgivning - - - -
andra uppdrag ' . . B -

Deloitte Taiwan
revisionsuppdrag 153 372 - -
revisionsverksamhet utéver ) ) )

revisionsuppdraget - - - -
skatteradgivning - -
andra uppdrag - - -

Summa ) 803 952 650 580

Med revisorsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs
sadant arbete som varit nédvandigt for att avge revisonsberattelsen, samt
sa kallad revisionsradgivning som lamnas i samband med revisionsuppdraget.
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Noter

Not 10 - Leasing

Operationell leasing

Arets kostnad for operationella leasingavtal uppgar till 692 (613) KSEK fér koncernen och moderforetaget och avser framst avgift fér lokalhyra. P4 balansdagen
hade moderféretaget och koncernen utestaende ataganden i form av minimileaseavgifter under icke uppsagningsbara operationella leasingavtal, med
forfallotidpunkter enligt nedan:

Koncernen Moderféretaget

2016 2015 2016 2015

Inomett ar R 485 321 191 195

Mellan 1 och 5 ar R 133 - -

Senare an 5 ar - - - -

Summa R 618 321 191 195
Not 11 — Antal anstillda, loner, andra ersattningar och sociala kostnader

2016 2015

Antal Varav antal Antal Varav antal

Medeltalet anstéllda anstallda mén anstallda man

B - B

Dotterforetaget, Taiwan 8 4 5 2

Totaltikoncernen AT S s )

Koncernen Moderféretaget

Fordelning ledande befattningshavare per balansdagen 12/31/2016 12/31/2015 12/31/2016 12/31/2015

Styrelseledamoter T T - T AT 8

G 2O B )

e T BB

varav mdn: 5 4 3 2

Totalt 2202 11

Pensioner
Koncernens och moderféretagets kostnad for avgiftsbestdmda pensionsplaner uppgér till 1 381 (1 136) KSEK.

Ersattningar till ledande befattningshavare och anstillda

Riktlinjer fér ersdttning till ledande befattningshavare

Till styrelsens ordforande och ledamoter utgar arvode for styrelse- och utskottsuppdrag enligt arsstammans beslut. Styrelsens ordférande har avsagt sig sitt
arvode for 2016.

Arsstamman har beslutat om féljande riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare:

Lon och andra anstallningsvillkor samt eventuella aktierelaterade incitamentsprogram ska vara marknadsméssiga. Ledande befattningshavare ska erbjudas en
fast lon som ar marknadsmaéssig och ar baserad pa ansvar, roll, kompetens och befattning. Ledande befattningshavare kan erbjudas rorlig lon. Sadan rérlig lon ska
vara marknadsmassig och baseras pa utfall av forutbestdmda finansiella och individuella mal och uppgé till maximalt 30% av fast arslon och sammanlagt maximalt
1500 KSEK for ledande befattningshavare. Uppséagningstiden for ledande befattningshavare skall vara lagst tre manader och for VD 6 manader. Styrelsens
ersdttningsutskott utvarderar arligen behovet av aktierelaterat incitamentsprogram och foreslar vid behov styrelsen att framlagga ett beslutsférslag till
arsstamman avseende ett val avvagt aktierelaterat incitamentsprogram for ledande befattninghavare och/eller 6vriga anstéllda. Pensionsformaner och
ersattningar i form av finansiella instrument m m till verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare utgar som del av den totala ersattningen.

2016 2015
Arets loner och ersittningar - koncernen och moderforetaget Styrelse, VD Ovriga Styrelse, VD Ovriga
Moderbolaget e AB1S 7326 .........6400 . . ....6536
Dotterbolaget 783 1238 779 1212
Totalt ... 5098 8564 o TA79 7748
Sociala kostnader och pensionskostnader Styrelse, VD Ovriga Styrelse, VD Ovriga
Moderbolaget e
Pensionskostnader . 299 1082 b4 . 592
Ovriga Sociala avgifter 961 2 196 1308 1800
Dotterbolaget e
Pensionskostnader - 99 - 58
Ovriga sociala avgifter R T Y ) R -7
Totalt . ... 1278 3459 1880 . 2514
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Not 11 — Antal anstallda, loner, andra erséttningar och sociala kostnader, fortsattning

Loner och
andra Rérlig Pensions- Ovrig

Erséttning till styrelse och ledande befattningshavare 2016 Styrelsearvode ersattnigar ersattning kostnad ersittning Soc. avg. Summa
Gregory Batcheller, styrelseordforande ) - - - - 1066 - 1066
Arne Ferstad, styrelseledamot . 133 - - - 119 42 294
Marcus Keep, styrelseledamot . 100 - - - - 31 131
Helena Levander, styrelseledamot ) 180 - - - - 57 237
Anna Malm Bernsten, styrelseledamot ) 160 - - - 54 50 264
Boel Flodgren, styrelseledeamot ) 113 - - - - 18 131
David Laskow-Pooley, styrelseledamot 100 - - - - 31 131
Summa styrelse 786 - - - 1239 230 2255
Jan Nilsson, fore detta tillférordnad verkstallande direktor '

(2,5 manader) ) - 380 - - 1 62 443
Erik Kinnman, verkstéllande direktér (9,5 manader) - 1553 345 299 11 669 2877
Ovriga ledande befattningshavare (CFO 100%, CMO 100%, IR '

7/12 man, COO 6 man+avgangsvederlag) - 3214 381 589 47 1167 5398
Summa verkstallande direktor och 6vriga ledande

befattningshavare ) - 5147 726 888 59 1898 8718
Summa ) 786* 5147 726 888 1298 2128 10973

*Totalt arvode for ett styrelsear motsvarar 1180 KSEK. Andrad redovisningsmetod dér styrelsearvodet redovisas i enlighet med styrelsearet medfor att arets

kostnad blir lagre. Arets kostnadsforda arvode uppgar till 2/3 av beslutat arvode.

Loner och
andra Rorlig Pensions- Ovrig

Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare 2015 Styrelsearvode ersittnigar ersittning kostnad ersittning Soc. avg. Summa
Gregory Batcheller, styrelseordférande ) - - - 1488 - 1488
Arne Ferstad, styrelseledamot . 200 - - - 427 63 690
Marcus Keep, styrelseledamot ) 150 - - - - 47 197
Helena Levander, styrelseledamot ) 270 - - - - 85 355
Helmuth von Moltke, styresleledamot ) 150 - - - - 5 155
Anna Malm Bernsten, styrelseledamot ) 240 - - - - 75 315
Boel Flodgren, styrelseledeamot ) 170 - - - - 23 193
Fredrik Olsson, styrelseledamot - - - - - - -
Summa styrelse . 1180 - - - 1915 298 3393
Mikael Bronnegard, fore detta verkstallande direktor (8
manader + avgangsvederlag) . - 2208 302 544 1 921 3976
Jan Nilsson, tillférordnad verkstallande direktor (4 ménader) - 637 155 - 2 90 884
Ovriga ledande befattningshavare (CFO 100%, CSO 20%, coo
8/12 man) - 2242 392 190 7 628 3459
Summa verkstéllande direktor och 6vriga ledande
befattningshavare ) - 5087 849 734 10 1639 8319
Summa ) 1180 5087 849 734 1925 1937 11712
5 6 eurovi




Noter

Not 11 — Antal anstallda, loner, andra erséttningar och sociala kostnader, fortsattning

Styrelsearvoden beslutade av arsstdmman den 28 april 2016 har, forutom
arvode till styrelseordforanden, proportionellt belastat resultatet fér 2016
med 8/12 manader. Styrelseordforanden har avsagt sig sitt arvode for 2016.

Gregory Batcheller har under 2016 haft rollen som arbetande
styrelseordférande. Han har avsagt sig det av &rsstamman
beslutade styrelsearvodet, men har via eget bolag, Stanbridge bvba
fakturerat NeuroVive for de tjanster han utforirollen som arbetande
styrelseordférande. Fakturerade belopp inkl ersattning for utlagg
presenteras i kolumnen ovrig ersattning ovan.

Arne Ferstad och Anna Malm Bernsten har utover sina uppgifterirollen
som styrelseledaméter utfort operativa konsulttjanster for bolaget vilket
fakturerats NeuroVive via respektives foretag Ankor Consultants Ltd och
Bernsten Consulting. Dessa belopp presenteras i kolumnen évrig ersattning
och avser aven ersattning for utlagg.

Ovriga ledande befattningshavare:

Ovriga ledande befattningshavare har varit 3 till antalet under perioden
januari - mars 2016, 4 till antalet under perioden mars-maj 2016, 5 till antalet
juni-augusti 2016 samt 4 till antalet perioden september till december 2016,
beloppet presenterat i kolumnen Grundlon motsvarar 3,5 heltid for 2016 inkl
avgangsvederlag till Jan Nilsson och 1,9 heltid for 2015.

Jan Nilsson, COO, var tf VD januari-mars 2016, och COO mars-augusti 2016
da han lamnade sin anstallning. Jan Nilssons ersattningar redovisas under
rubriken évriga befattningshavare for perioden mars-augusti 2016 inkusive
avgangsvederlag samt under rubriken Styrelse och VD for perioden januari
-mars 2016. Jan Nilsson, COO och tf VD har inte erhallit nagra ersattningar
utoéver grundlén, rorlig ersattning och évrig ersattning.

Eskil Elmer, CSO, har inte erhallit nagra dvriga ersattningar utover grundlén
och rérlig ersattning.

Not 12 - Finansiella intakter

Catharina Jz Johansson, CFO, har inte erhallit nagra ersattningar utover
grundlon, rérlig ersattning och évrig ersattning vilket redovisas inom
beloppet for Ovriga ledande befattningshavare.

Magnus Hansson, CMO, har inte erhallit nagra ersattningar utéver grundlon,
rorlig ersattning och 6vrig ersattning vilket redovisas inom beloppet for
Ovriga ledande befattningshavare.

Cecilia Hofvander, IR-direktér, har inte erhallit nagra ersattningar utéver
grundlon, rorlig ersattning och évrig ersattning vilket redovisas inom
beloppet for Ovriga ledande befattningshavare.

I beloppet dvriga ersattningar ingar konsultarvoden och milersattningar.
Arvoden som fakturerats av nirstdende personer redovisas som Ovriga
externa kostnader i resultatrakningen.

Pensioner

Det finns ingen kontrakterad pensionsalder for verkstallande direktéren
eller for ovriga ledande befattningshavare. Pensionspremien for
verkstallande direktoren och 6vriga ledande befattningshavare ar ITP1
ekvivalent och berdaknad enligt ITP1's vid varje tid gallande premieplan till
tjdnstepensionsberakning. Pensionsplanen ar premiebestamd innebarande
att bolagets enda forpliktelse &r att betala premie enligt premieplan. Med
pensionsgrundande lon avses manadslon multiplicerad med 12,2.

Avgangsvederlag

Mellan bolaget och verkstallande direktéren galler en 6msesidig
uppsagningstid om sex manader. Utover uppsagningstiden utgar
avgangsvederlag motsvarande sex manaders lon och anstallningsférmaner.
Mellan bolaget och andra ledande befattningshavare géller en dmsesidig
uppsagningstid om tre till sex manader.

Not 13 - Finansiella kostnader

Koncernen Moderforetaget Koncernen Moderforetaget

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Rénteintdkter .19 66 3 35 Réntekostnader 76 60T
Valutakursvinster 413 1034 285 566 Valutakursforluster 119 375 - 152
Summa finansiellaintédkter 432 1100 288 601 Summa finansiella kostnader 195 435 7 152

Samtliga ranteintakter &r hanforliga till finansiella tillgdngar som varderas
till upplupet anskaffningsvarde.

Samtliga rantekostnader ar hanforliga till finansiella skulder som varderas
till upplupet anskaffningsvarde.
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Not 14 — Skatt

Arets skatt Koncernen Moderforetaget

2016 2015 2016 2015

Aktuell skatt pd &rets resultat
Uppskjuten skatt hanforlig till
temporara skillnader - - - R
Summa redovisad

skattekostnad 7 ) - - -

Inkomstskatt i Sverige berdknas med 22 % (22%) pa arets skattemassiga
resultat. Skatt i évriga jurisdiktioner berdknas med den skattesats som
galler for respektive jurisdiktion. Nedan presenteras en avstamning mellan
redovisat resultat och arets skattekostnad:

Avstdmning arets Koncernen Moderféretaget
skattekostnad 2016 2015 2016 2015
Resultat fore skatt -71845 -90801  -87118  -88139

Arets skatteintakt )
Skatt berdknad enligt svensk

skattesats ) ) . 15806 19976 19166 19391
Skatteeffekt av ej avdragsgilla
kostnader ) . -26 -128 -26 . -128

Skatteeffekt av ej

skattepliktiga intakter ) - - e
Skatteeffekt nedskrivning

rorelse/andelar dotterbolag -4594 - -4594 -
Skatteeffekt pa avdragsgilla

kostnader och skattepliktiga

intakter som redovisats direkt

mot eget kapital 7 . 3881 3394 3881 3394
Skillnad i skattesats mellan

Sverige och utlandskt

dotterbolag. 7 ) 168 -29 -
Skatteeffekt av underskott

for vilka ingen uppskjuten

skattefordran redovisas -15 235 -23212 -18 427 -22 656
Summa - - - -
Justerihgar som redovisats ) ) ) R
innevarande ar avseende

tidigare &rs aktuella skatt ) - - -

Arets redovisade
skattekostnad 7 ) - - - -

Skattemassiga underskott

D& foretaget genererar forluster kan foretagsledningen inte bedoma

nar de skattemassiga underskottsavdragen kan komma att utnyttjas.
Uppskjuten skattefordran hanforlig till underskottsavdrag har darfor
redovisats i den omfattning den kan kvittas mot uppskjutna skatteskulder.
Underskottsavdragen kan utnyttjas utan tidsbegransning i moderbolaget. I
dotterbolaget kan underskottsavdragen utnyttjas under tio ar.

I bada bolagen finns ackumulerade underskottsavdrag, dessa har ingen
tidsbegransning och kan darfor reducera framtida vinster.

Underskottsavdrag Koncernen Moderféretaget
12/31/2016 12/31/2015 12/31/2016 12/31/2015

Underskottsavdrag for vilken
ingen uppskjuten skattefordran
redovisats

Summa underskottsavdrag

299 817
299 817

231327 274499 190736
231327 274499 190736

Not 15 — Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning
Foljande resultat och vagda genomsnittliga antal stamaktier har anvénts vid
berakningen av resultat per aktie fore utspadning:

Koncernen
2016 2015

Arets resultat hanférligt till moderféretagets
aktieagare (kr) 7

Vagt genomsnittligt antal stamaktier fore
utspadning 41986 149 30051328
Resultat per aktie fore utspadning, kr B 1,67 -3,00

-70240601 -90119 000

Resultat per aktie efter utspadning
Vid utgangen av rakenskapsaret finns inga aktierelaterade
ersattningsprogram som kan medfora utspadningseffekter.

Not 16 — Aktiverade utgifter for produktutveckling

Koncernen Moderféretaget

2016 2015 2016 2015

Ingaende anskaffningsvarden 59803 68 368 59 568 68 133

Arets aktiverade utgifter 12587 19570 12587 19570

Férséljning 7 7 ) - - -

Utrangering . . ...721135  -28135  -21135  -28135
Utgdende ack.

anskaffningsvérden 7 ) 51255 59803 51020 59568

Utgaende redovisat virde ) 51255 59 803 51020 59568

Av totalt aktiverade utgifter for produktutveckling avser 99% (68%)
NeuroSTAT, 0%(30%) CicloMulsion, 0% (1%)NVP014 och 1%(1%) Ovriga projekt.

Avskrivning av aktiverade utgifter for produktutveckling har annuinte
paborjats eftersom den immateriella tillgdngen annu inte kan borja
anvandas pa det satt som foretagledningen avser, d.v.s. den dnnu inte
kan borja generera intékter. Bolaget kommer att borja skriva av de
aktiverade utgifterna for produktutveckling nar utvecklingsprojekt eller
fardigutvecklade produkter kan borja generera intakter.

Aktiverade utgifter for produktutveckling provas for eventuellt
nedskrivningsbehov minst arligen. Vid denna provning beréknas
atervinningsvardet utifran den immateriella tillgangens nyttjandevarde
vilket sedan jamfors med redovisat varde. Om redovisat véarde skulle
Overstiga nyttjandevardet gors en nedskrivning i resultatet. Som ett led i
avvecklingen av CiPRICS-studien utrangerades kostnader direkt relaterade
till CicloMulsion med 21135 KSEK i tredjekvartalet och fiarde kvartalet
2016. Nedskrivningsprévningen per den 31 december 2016 visade att det inte
foreligger nagot nedskrivningsbehov. Anvand diskonteringsranta fore skatt
uppgar till 25,2 % (24,5%).

Det totala beloppet av utgifter for forskning och utveckling som
kostnadsforts under aret uppgér till 12 001 (12 361) KSEK. For illustration se
sidan 10.
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Not 17 — Patent

Noter

Not 20 — Andelar i dotterforetag

Koncernen Moderforetaget Moderforetaget

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Ingdende anskaffningsvérden 18193 15111 18193 15111 Ingéende balans 1januari ......41750 33618

Arets forvarv 6156 5502 6156 5502 Nedskrivning aktier i NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd. -20 870 -

Omklassificering ) B U om0 R P Nyemission NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc. B 8193

Utgaende ack. Aktier NeuroVive France SARL o )

anskaffningsvarden 24349 18193 24349 18193 Utgaende anskaffningsvirde .....20870 41750
Ingéende avskrivningar ..5170 . -3965  -5170  -3965 Dotterforetag

Arets avskrivningar* 7 ..-1200 <1205  -1200  -1205 NeuroVive

Utgdende ack. avskrivningar 6370  -5170  -6370  -5170 Pharmaceutical Asia,

Inc.

Utgaende redovisat varde 17979 13023 17979 13023 Registrering L ~_Cayman Island

Séate o 7 _Taiwan

*Avskrivningar pa patent redovisas som en del av anskaffningsvardet for Kapitalandel% . L 7 71,37%

Aktiverade utgifter for produktutveckling eftersom patenten anvands i Rostrattsandel % . o 7 L 71,37%

utvecklingsarbetet. Bokfort varde . 7 .20870

Not 18 — Ovrigaimmaterialla tillgangar

Koncernen Moderféretaget
2016 2015 2016 2015
Ingdende anskaffningsvérden 2899 400 2820 400
Arets forvarv - 79 - -
Omklarsrsiﬁcering' ) B S 2420 o oao
Utgaende ack.
anskaffningsvérden 7 ...2899 2899 2820 2820
Ingéehde avskri\}ningar ) . -7821' ) -'313' ) -'797' 313
Aretsavskrivningar " 4g1 508 149 -484
Utgdende ack. avskrivningar -982 -821 -939 797
Utgéende redovisat virde - 1917 2078 1881 2023

Den programvara som anskaffats 2011 &r en programvara for
sammanstéllning av dokumentation som skall anvéandas vid en framtida
ansokan om lakemedelsregistrering. Omklassificeringen avser del av Biotica
forvarvet som genomfordes under 2013.

Not 19 - Inventarier

I NeuroVive Pharmaceutical ABs dotterbolag NeuroVive Pharamceutical Asia,
Inc. uppgarinnehav utan bestdmmande inflytande till 28,63%. Rostandelen
skiljer sig inte fran d&garandelen. Innehav utan bestdmmande inflytande
uppgar till 12 858 (13 651) KSEK. Som ett led i bolagets férberedelser infor en
potentiell boérsnotering av ett dotterbolag i Taiwan har bolaget etablerat ett
Taiwanbaserat dotterbolag, NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc. tillsammans
med samarbetspartnern Foundation Pacific Asia Ltd. Ett av NeuroVive Asia
helagt dotterbolag i Taiwan, NeuroVive Pharmaceutical Taiwan, Inc., har
etablerats for att hantera den l6pande verksamheten pa plats i regionen med
syfte att 0ka koncernens narvaro i Asien och for att driva existerande projekt
iregionen samt bedriva forsknings- och utvecklingsverksamhet med licens
fran moderbolaget. NeuroVive dger sedan tidigare ett bolag fér koncernens
immateriella rattigheter i Asien, NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd. med
sate i Hongkong, tillsammans med samarbetspartnern Foundation Asia
Pacific Ltd. Agarandelarna i NeuroVive Hongkong har konverterades i slutet
av 2014 till motsvarande andelar i NeuroVive Asia. Under 2015 bildades det
heldgda dotterbolaget NeuroVive France SARL medsyfte att forbereda en
eventuell lansering av bolagets produkt CicloMulsion. Bolaget avvecklades
under 2016.

Finansiell information i sammandrag avseende dotterforetag som har
innehavare utan bestimmande inflytande

Nedanstaende information avser koncernen NeuroVive Pharmaceutical
Asia, Inc. med de helagda dotterbolagen NeuroVive Pharmaceutical
Taiwan, Inc samt NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd och avser belopp fore

Koncernen Moderféretaget koncerninterna elimineringar. Nedan immateriella tillgangar har eliminerats
2016 2015 2016 2015 i koncernredovisningen uppréattad av Neurovive Pharmaceutical AB d&
B 7 7 o — o R tillgdngens varde uppstatt genom koncerninterna transaktioner.
Ingdende anskaffningsvérden 1444 1193 1291 1061
Arets forvarv 7 o 106 251 106 230 S drag information fran bal akning 2016 2015
Utrangering -79 -79 Anléggningstillgdngar .......33951 27429
Utgaende ack. Omséattningstillgdngar 17 959 21599
anskaffningsvérden 7 . 1471 1444 1318 1201 Summattillgéngar 51910 49028
Ingdende avskrivningar 1198 -849  -1059  -849 Kortfristiga skulder 1448 1346
Arets avskrivningar 7 - -131 -279 -100  -210 Summa skulder 1448 1346
Utrangering 62 62 Nettotillgdngar 50462 47682
Utgdende ack. avskrivningar 1197  -1128  -1097  -1059
S dragen information om resultat och
Utgéende redovisat virde . 274 316 221 232 totalresultat 2016 2015
Intakter - 2514
Aretsresultat . ....-39105  -2655
Summa totalresultat for aret .-37323  -3322
Summa totalresultat hanforligt till innehav utan
bestammande inflytande —— =792 . -1260
eurovi 5 9
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Not 20 — Andelar i dotterforetag, forts

Not 24 - Aktiekapital, forts

Kassaflodesanalys i drag 2016 2015 Resultatdisposition

Kassafldde frdn den [6pande verksamheten ) ) Overkursfond 82652 330
Kassaflode fran rorelsen ) -6117 -3 163 Balanserat resultat 176 687 277
Erhallen ranta ) 16 36 Arets resultat -87 118 153
Betald réanta ) - -82 Summa ) 172 221454
Betald inkomstskatt - -

Kassaflode fran den lopande verksamheten -6101 -3209 .

Kassaflode fran investeringsverksamheten 860 -1019 Not 25 - Ovpigt ti[[skjutet kapita[ — Koncernen

Kassaflode fran finansieringsverksamheten ) - 24109

Foréndring av likvida medel ) -5 241 19 881 Ovrigt tillskjutet kapital bestar av éverkursfond, belopp som ursprungligen
Likvida medel vid arets bérjan ) 20721 884 redovisats i 6verkursfonden men som senare dverforts till balanserat
Kursdifferens i likvida medel 1817 -44 resultat eller reservfond samt aktieagartillskott.

Likvida medel vid drets slut ) 17 297 20721

Not 21 - Agarintressen i dvriga foretag

Koncernen Moderforetaget
12/31/2016 12/31/2015 12/31/2016 12/31/2015

Svenska
Lakemedelsférsakringen AB 1 1 1 1
Isomerase Therapeutics Ltd 13 101 - 13101 -
Summa ) 13102 1 13102 1

Not 22 - Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderforetaget

12/31/2016 12/31/2015 12/31/2016 12/31/2015

Ovriga férutbetalda kostnader 1171 528 515 492

Summa . 1171 528 515 492
Not 23 - Likvida medel/Kassa och bank

Koncernen Moderféretaget

12/31/2016 12/31/2015 12/31/2016 12/31/2015

Kassa och bankmedel 93 251 96 662 75954 75936

Summa . 93 251 96 662 75954 75936

Not 24 - Aktiekapital

Moderforetaget och koncernen
Antal aktier ~Kvotvérde kr Aktiekapital kr

Ingaende aktiekapital 2015-01-01: 27788 093 0,05 1389405
Nyemission 2947059 0,05 147 353
Utgaende aktiekapital 2015-12-31

30735152 0,05 1536758
IngAende aktiekapital 2016-01-01 30735 152 0,05 1536758
Apportemmission 738 533 0,05 36927
Nyemission 17 984 960 0,05 899 248

Utgdende aktiekapital 2016-12-31 49 458 645 0,05 2472932

Samtliga aktier &r av samma aktieslag, ar fullt betalda och berattigar till
en rost. Inga aktier ar reserverade for dverlatelse enligt optionsavtal eller
andra avtal.

Ijanuari 2016 genomfordes en apportemission dar 738 533 nya aktier
emitterades som betalning for de aktier som forvarvats i Isomerase
Therapeutics Ltd. Emissionen medférde en 6kning av aktiekapitalet med

36 927 kr och resterande belopp uppgaende till 6 219 750 kr redovisades
mot ovrigt tillskjutet kapital/éverkursfonden. I maj 2016 genomfordes

en nyemission dar 17 984 960 nya aktier emitterades och 77 331 828 kr
(efter avdrag for emissionskostnader om 17 089 212 kr) erholls. Emissionen
medforde en 6kning av aktiekapitalet med 899 248 kr och resterande belopp
uppgaende till 76 432 580 kr redovisades mot 6vrigt tillskjutet kapital/
6verkursfonden.

Emissionerna som genomférdes i janauari samt maj 2016 6kade Ovrigt
tillskjutet kapital med totalt 82 652 330 (119 426 515) kr efter avdrag for
emissionskostnader uppgaende till totalt 17 641 810 (15 426 139) kr.

Not 26 — Reserver — Koncernen
Med reserver avses omrakningsreserven dvs valutaomrakningsdifferenser

vid omrakning av utlandsverksamheter till SEK, vilka redovisas i évrigt
totalresultat.

Not 27 — Balanserade vinstmedel — Koncernen

Balanserade vinstmedel bestar av balanserade resultat och arets
totalresultat.

Not 28 — Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderféretaget
12/31/2016 12/31/2015 12/31/2016 12/31/2015

Upplupen lon inklusive sociala

avgifter 1603 2314 1232 2314
Upplupen semesterloneskuld ) ) ) )

inklusive sociala avgifter 967 800 967 800
Upplupna styrelsearvoden inkl ) ) ) )

sociala avgifter 271 744 271 744
Upplupna pensionskostnader 103: 204: 103: 204
Ovriga upplupna kostnader 2986 10278 2343 10278
Summa ) 5930 14 340 4916 14340

Not 29 - Eventualforpliktelse

Pagaende tvist med CicloMulsion AG som kan resultera i framtid
betalningsforpliktelser till CicloMulsion AG. Domstolen har inte anslagit
tidpunkt for domslut. Fér mer information se sidan 22.
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Not 30 — Transaktioner med narstaende

Noter

Transaktioner mellan foretaget och dess dotterforetag, vilka ar narstaende Utover inkop av konsulttjanster fran ledande befattningshavare har det

till foretaget, har eliminerats vid konsolideringen och upplysningar om dessa inte forekommit inkép eller forséljning mellan koncernen och narstaende.

transaktioner lamnas darfor inte i denna not. Upplysningar om transaktioner Upplysningar om ersattningar till ledande befattningshavare och andra

mellan koncernen och évriga narstdende presenteras nedan. narstaende presenterasinot 11.

Utestaende fordringar och skulder till narstaende Koncernen Moderféretaget
2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31

Skulder e L . B

Stanbridge bvba (4gs av Gregory Batcheller, arbetande styrelseord.) 95 2903 95 2903

Summa skulder 95 223 95 223

Inkop av varor och tjanster fran narstaende sker till marknadsmassiga villkor.

Not 31 - Utdelning

Ingen utdelning har skett under 2016 eller 2015. Vid arsstdmman den 27 april
2017 kommer ingen utdelning att foreslas.

Not 32 — Godkannande av finansiella rapporter

Denna koncern och arsredovisning godkéndes av styrelsen for utgivning den
23 mars 2017.

Not 33 — Handelser efter balansdagen

Forskningsprojekt
Ett prekliniskt samarbetsavtal tecknadess for projektet NVP015 med
Children’s Hospital of Philadelphia (CHOP) och Marni J. Falk, M.D.

Ett samarbetsavtal tecknades med Karolinska Institutet i Stockholm
géllande utveckling av ett behandlingsalternativ for mitokondriell myopati.

NeuroVives forskargrupp har tillsammans med samarbetspartnern
Isomerase visat att bolagets sanglifehrin-baserade substanser utévar
kraftfulla anti-cancereffekter i prekliniska modeller av HCC. Efter periodens
slut meddelades att projektet medverkat pa den vetenskapliga konferensen
EASL HCC Summit i Genéve; Schweiz, den 2-5 februari 2017 med en
posterpresentation.

Ovrigt

Forskningsresurser och aktiviteter i det Taiwan-baserade dotterbolaget
dirigeras om till moderbolaget NeuroVive Pharmaceutical AB. Verksamheten
i Taiwan har salts till nuvarande taiwanesiska aktiedgare. Avtalet innebar
att NeuroVive Pharmaceutical AB kommer att erhalla cirka 5 miljoner

kronor fore administrationskostnader. Utover detta kommer NeuroVive

och samarbetspartnern Foundation Asia Pacific Ltd., aterforvarva det

Hong Kong-baserade dotterbolaget, NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd.,
vilket innehar de asiatiska licensrattigheterna for NeuroSTAT och avtalen
med det kinesiska lakemedelsbolaget Sihuan Pharmaceutical och Sanofi
Korea. Agandet i Hong Kong-bolaget kommer att utgéras av NeuroVive
Pharmaceutical AB (cirka 82.5%) och Foundation Asia Pacific Ltd. (cirka
17.5%). Genom avtalet dvergar ovriga tillgangar, vilka tidigare licensierats till
NeuroVives Asien-bolag, till NeuroVive Pharmaceutical AB.

For ytterligare information, se forvaltningsberattelsen sidan 22.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att koncernredovisningen har upprattatsienlighet medinternationella
redovisningsstandarder IFRS s&dana de antagits av EU och ger en réttvisande bild av koncernens stallning och resultat.
Arsredovisningen har upprattatsienlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande bild av moderbolagets stéllning
ochresultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande 6versikt éver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget
och de foretag somingarikoncernen star infor.

Resultat- och balansrédkningarna kommer att foreldggas arsstamman den 27 april 2017 for faststéllelse.

Lund den 23 mars 2017

Gregory Batcheller
Styrelseordforande

Arne Ferstad Boel Flodgren
Styrelseledamot Styrelseledamot
Marcus Keep David Laskow-Pooley
Styrelseledamot Styrelseledamot
AnnaMalm Bernsten HelenaLevander
Styrelseledamot Styrelseledamot
Erik Kinnman

Verkstéallande direktor

Varrevisionsberattelse har avgivits den 23 mars 2017

Mazars SET Revisionsbyra AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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Ovrigt | Styrelsens forsakran, Revisionsberittelse

Revisionsberattelse

TILLBOLAGSSTAMMAN INEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL), ORG.NR 556595-6538

Rapportomarsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vihar utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for NeuroVive Pharmaceutical AB (Publ) for &r 2016. Bolagets formella
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 10-61 i det
publicerade dokument som innehaller &rsredovisningen och koncernre-
dovisningen.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och gerenialla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2016
samt av moderbolagets finansiella resultat och kassaflode for réken-
skapsaret enligt &rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upp-
rattatsienlighet med arsredovisningslagen och International Financial
Reporting Standards (IFRS) sa som de antagits av EU. Koncernredovis-
ningen gereniallavasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stéllning per 31 december 2016 och av koncernens finansiella
resultat och kassaflode for rakenskapsaret. En bolagsstyrningsrap-
port har uppréttats. Forvaltningsberéttelsen och bolagsstyrningsrap-
porten &r férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar, och bolagsstyrningsrapporten aridverensstammelse med
arsredovisningslagen.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéaller resultatrakningen
och balansrakningen for moderbolaget samt rapport 6ver totalresultat
ochrapport éver finansiell stallning fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
ochhariovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och anda-
malsenligasom grund for varauttalanden.

Sarskilt betydelsefullaomraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden som
enligt var professionella beddmning var de mest betydelsefulla for revi-
sionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella
perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av och
i vart stallningstagande till &rsredovisningen och koncernredovisning-
en i sin helhet, men vi gor inga separata formella uttalanden om dessa
omréden.

Immateriellatillgangar

Senot 16-18 om immateriella tillgdngar resp not 2 om redovisningsprin-
ciperiarsredovisningen och koncernredovisningen for detaljerade upp-
lysningar och beskrivning avomradet.

Beskrivning avomradet
Koncernens immateriella tillgdngar bestar framst av aktiverade
utvecklingsutgifter for produktutveckling och patent.

Bolagets verksamhet bestar framst av utveckling av malinriktade
lakemedelskandidater. Utvecklingen sker éver en langre period i olika
utvecklingsfaser. Som redovisningsprincip aktiveras utgifter hanforli-
ga till utvecklingen fran fas 1. Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsfors.
Aktiverade utgifter kan 6ver tid paverkas genom utrangeringar/utli-

censieringar av utvecklingsprojekt, nedskrivning/avskrivning av aktiva
projekt och omklassificeringar av pagaende projekt. Omradet omfattas
dels av bedémningar av utgifters allokering till olika projekt, men &ven
av vardering av aktiverade utgifter. Redovisat varde per 31 december
2016 ar av bolaget i huvudsak kontrollerat mot externt utford vardering
av den aterstaende portféljen for aktiverade projekt. Bolaget tar arli-
gen sjalva fram en egen nedskrivningsprévning baserat pa de indikatio-
ner som erhallits fran den externa vérderingen.

Bolaget aktiverar patentutgifter kopplade till aktiva utvecklingspro-
jekt. Aktiverade patentutgifter skrivs av over patentets livslangd.
Avskrivningar hanforliga till utvecklingsprojekt i fas 1 eller senare akti-
veras som utvecklingsutgifter. Omradet omfattas dels av bedémningar
av aktiverade utgifters balansgillhet, men dven av vardering av aktive-
rade utgifter.

Hur omrddet har beaktats i revisionen

Vi har granskat underlag for saval kostnadsforda som aktiverade
utvecklings- och patentutgifter. Vi har satt oss in i och granskat de
kontroller bolaget utdvar med avseende pa utgifternas allokering/
klassificering. Vi har tillika tagit del av och granskat varderingen av de
balanserade vardena. Vi har erhéllit och granskat bolagets nedskriv-
ningsprévning for aktiverade utvecklingsutgifter och underlag for
beddomning av utrangeringar och avskrivningar effektuerade under aret.

Personalkostnader och nirstaendetransaktioner

Se not 11 om personalkostnader resp not 30 om transaktioner med nér-
staende i arsredovisningen och koncernredovisningen for detaljerade
upplysningar och beskrivning avomradet.

Beskrivning avomradet

Bolaget har en personalintensiv verksamhet dar utgifter bland annat
hénfors till den direkta utvecklingsverksamheten. Utgifter for perso-
nal hanférda till utvecklingsverksamheten aktiveras inom ramen for
redovisningsprincipens tilldmpbarhet. Hanteringen kréver kontroll 6ver
nedlagd tid per anstalld och projekt. Bolaget har dven narstdende som
erhaller ersdttning av bolaget i form av konsultarvode. Vidare erhaller
anstallda viss rorlig ersattning i form av bonus utifran ett bonuspro-
gram baserat p&, av ersattningskommittén, faststallda kriterier.

Hur omrddet har beaktats i revisionen

Vi har granskat bolagets system for intern kontroll hanfort till perso-
nalkostnader och provat den interna kontrollen mot urval av ersatt-
ningar ldmnade under &ret. Avstamning har vidare skett mot avtal, pro-
tokollnoteringar, avstdmningsmatriser och specifikationer. Riktigheten
i de upplysningar rérande ersattningar och néarstaendetransaktioner
bolaget ldmnariarsredovisningen har kontrollerats.

Handelser efter rikenskapsarets slut/omstrukturering av Asien-
koncernen

Se not 33 om handelser efter rakenskapsarets slut resp not 20 om
andelar i dotterbolag i arsredovisningen och koncernredovisningen for
detaljerade upplysningar och beskrivning avomradet.

Beskrivning avomradet

Koncernens asiatiska underkoncern har efter rakenskapsarets utgang
omstrukturerats. Avsikten med underkoncernen har framst varit att
forbereda projekten Ciclomulsion (CIPRICS-studien) och NeuroStat
for den asiatiska marknaden. D& CIPRICS-projektet lagts ned under
aret har verksamheten i underkoncernen darmed varit begrénsad. Den
asiatiska underkoncernen innehéaller framst licensréattigheter avse-
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ende Ciclosporin/NeuroStat for den asiatiska marknaden 6verlatna fran
moderbolaget 2014 genom en apportemission i Hong Kong-bolaget,
men aven likvida tillgdngar erhéllna via kontanta emissioner. Omstruk-
tureringen som skett i borjan pa 2017 har inneburit att moderbolaget
salt verksamheten i Taiwan och som ersattning erhallit 82,5% av ande-
larna i Hong Kong-bolaget och darigenom licensrattigheterna samt
delar av likvida medel. Det i moderbolaget redovisade vardet pa andelar
i Asien-koncernen har anpassats efter aterstaende bedémt varde av
NeuroStat-studien for den asiatiska marknaden. Detta har inneburit en
nedskrivning av andelarna i moderbolaget med 20,9 Mkr motsvarande
50%.

Huromradet har beaktats i revisionen

Omstruktureringen har granskats mot beslut via protokoll samt avtal
mellan involverade parter. Vi har dven kontrollerat att transaktionen
ar tilldmpbar ur legala hdnseenden. Vi har foljt upp resultateffekter av
vardering av andelar i dotterbolag i moderbolaget samt stamt av denna
véardering mot en externt utford vardering.

Annaninformation @n arsredovisningen och koncernredovisningen
Det publicerade dokument som innefattar arsredovisningen och kon-
cernredovisningen innehéller &ven annan information an den formella
arsredovisningen och koncernredovisningen. Den andra informationen
aterfinns pa sidorna 2-7 samt 66-69. Det ar styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for denna andra information. Vart utta-
lande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfat-
tar inte denna andra information och den har saledes inte bestyrkts
av oss. I samband med var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ar det vart ansvar att ldsa den information som identi-
fierats ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning
skulle vara ofdrenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i évrigt inhdmtat
under revisionen samt bedomer om informationen i évrigt verkar inne-
halla vasentligen missvisande uppgifter. Om vi, baserat pa detta arbete
som har utforts avseende denna information, skulle dra slutsatsen att
denandrainformationeninnehaller ndgon vésentligen missvisande upp-
gift, arviskyldiga att rapportera detta. Viharinget att rapporteraidet
avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och vad galler kon-
cernredovisningen aven i enlighet med IFRS sa som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedémer ar nddvandig for att uppratta en arsredovis-
ning och koncernredovisning sominte innehaller nagra vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstél-
lande direktoren for bedémningen av bolagets férméaga att fortséatta
verksamheten. De upplyser, nar s& ar tillampligt, om férhallanden som
kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas
dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvide-
ra bolaget, upphora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ tillatt goranagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifteri6vrigt, bland annat évervaka bolagets finansiella
rapportering.

Revisorns ansvar
Véara mal &r att uppna en rimlig grad av sédkerhet om huruvida arsredo-

visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehéller n&gra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlighetereller p&
fel, och att ldmna en revisionsberattelse som innehéller vara uttalan-
den. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men &r ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sveri-
ge alltid kommer att upptécka en vasentligen missvisande uppgift om
en sadan skulle finnas. Missvisande uppgifter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara véasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen.

Som delav en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dess-
utom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pa fel,
utformar och utfor granskningsatgéarder bland annat utifran dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamals-
enliga for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &rhdgre
an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentlig-
heter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga ute-
lamnanden, felaktig information eller &sidosattande av intern kon-
troll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgér-
der som ar lampliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte for
attuttala oss om effektivitetenideninternakontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands
ochrimlighetenistyrelsens och verkstallande direktdrens uppskatt-
ningariredovisningen och tilthorande upplysningar.

e drarvienslutsats om lampligheteniatt styrelsen och verkstallande
direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vidrar ocksé en slut-
sats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana handelser
eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets for-
maga att fortsattaverksamheten. Omvidrarslutsatsenatt det finns
en vasentlig osékerhetsfaktor, méaste viirevisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten péa upplysningarna i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen om den vésentliga osakerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om arsre-
dovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberat-
telsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett
bolaginte ldngre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och
innehéllet i arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pé ett
satt somgerenrattvisande bild.

e inhamtar vi &ndamalsenliga och tillrackliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen for enheterna eller affarsaktiviteterna
inom koncernen for att géra ett uttalande avseende koncernredovis-
ningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning och utférande av kon-
cernrevisionen. Viarensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for genomférandet. Vi mas-
te ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi i fore-
kommande fallidentifierat.
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Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende och ta upp alla relatio-
ner och andra férhallanden som rimligen kan péaverka vart oberoende
samtitillampliga fall tillhérande motatgérder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi vilka av
dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av ars-
redovisningen och koncernredovisningen inklusive de viktigaste bedém-
dariskerna for vasentligen missvisande uppgifter och som déarfor utgor
de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra forfatt-
ningar forhindrar upplysning om fragan eller nar, i ytterst sallsynta fall,
vi bedomer att en fraga inte ska kommuniceras i revisionsberattelsen
pé grund av att de negativa konsekvenserna av att géra det rimligen
skulle forvantas vara storre an allménintresset av denna kommunika-
tion.

Rapportomandrakrav enligt lagar och andraforfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens for-
valtning for NeuroVive Pharmaceutical AB (Publ) for ar 2016 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verk-
stallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obe-
roende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revi-
sorssed i Sverige och hariévrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt
dessakrav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och anda-
malsenligasom grund for varauttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller
pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stallningidvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopan-
de beddoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen
och bolagets ekonomiska angeldagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstéllande direktoren ska skéta den lopan-
de forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgéras i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om n&gon styrelseledamot
ellerverkstallande direktoreninagot vasentligt avseende:

Ovrigt | Revisionsberattelse

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bola-
getsvinsteller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med
rimlig grad av sékerhet beddma om forslaget ar forenligt med aktiebo-
lagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet, meningen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bola-
getsvinstellerforlustinte arforenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omddéme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela genomforandet. Granskningen av forvaltningen och férsla-
get till dispositioner av bolagets vinst grundar sig framst pa revisionen
av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med utgéngspunkt i risk och
véasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och férhallanden som ar véasentliga for verksamhe-
ten och dar avsteg och évertradelser skulle ha sérskild betydelse for
bolagets situation. Vigarigenom och provar fattade beslut, beslutsun-
derlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Helsingborg 2017-03-23
Mazars SET Revisionsbyra AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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Ordlista

Aktivsubstans
Enfarmaceutisk aktivingrediensienlakemedelsprodukt.

Bioekvivalent
Likvardig effekt i kroppen vid jamforelse av tva lakemedel med-
samma aktiva substans.

Blod-hjarnbarriar

Blod-hjarnbarriaren ar mycket tatt sammanfogade kapillarvag-
garihjarnansblodkarlsom minskar tillgangligheten for vissa sub-
stanseriblodetfranattkommaat hjarnvavnaden (nervcellerna).

Cellproliferation

Nar celler vaxer och delar sig, d.v.s. att cellantalet 6kar med bibe-
hallen cellstorlek. Detta resulterariatt vavnaden och darmed or-
ganet/tumorenblirstorre.

CRO
ClinicalResearch Organization, foretag som utfor uppdragsforsk-
ning.

Cyklofilin-D
Den mottagare i mitokondrier som ciklosporin-A och andra
ciklosporinerbindertilliallacellerikroppen.

Ciklosporin-A

En naturlig aktiv substans (cyklisk molekyl) som produceras av
svampen Tolypocladium inflatum. Ciklosporin-A produceras idag
pakonstgjordellerkemiskvag. Ciklosporin-Aarenvalkandkliniskt
anvénd ciklosporin som har visat sig vara kraftigt skyddande for
hjarnan vid djurmodeller for hjarnskador, nar ciklosporin-A kan
korsablod-hjarnbarriarenochtasiginihjarnan.

EMA
Den europeiska lakemedelsmyndigheten, European Medicines
Agency.

Experimentell modell
Enmodell foren sjukdomeller skada tankt att efterliknalikvéardigt
tillstand eller sjukdom imanniska.

Energimetaboliter
Nedbrytningsprodukter fran fédoamnen som speglar cellernas
energistatus och mitokondriernas funktion

Farmakokinetik
Beskriver vad som hander med ett lakemedel nar det kommerin i
kroppen.

Fas(I,IIochIII)

De olika stadierna for studier av ett lakemedels effekt i manniska.
Se aven "Klinisk studie”. Fas I undersoker sakerhet i friska mann-
iskor, fas IT undersoker effekt i patienter med aktuell sjukdom och
fasIIIaren storre studie som ska bekrafta tidigare uppnaddare-
sultat. T utvecklingen av nya lakemedel dar olika doser prévas och
sakerheten utvarderas hos patienter med aktuell sjukdom gors
ofta en uppdelning av fas IT i IIa och IIb. I Fas IIa som &r 6ppen,
testasolika doserav lakemedlet utanjamforelse med placebo och
med fokus pa lakemedlets omsattning i kroppen och sakerhet. I
fas IIb adderas sedan studier av effekten av vald dos(er) mot pla-
cebo, vilkensaledes ar”blindad”.

FDA
Den amerikanska lakemedelsmyndigheten, Food and Drug Admi-
nistration.

HCC
Hepatocellularcancer;levercancer.

Indikation
Ett sjukdomstillstdnd som kraver behandling, exempelvis trauma-
tisk hjarnskadaeller fettlever, NASH.

Invivo

Vetenskapliga studieridjurmodeller. Detta i motsats till analyser
och forsok som gors utanfor den levande kroppen, till exempel pa
celleriprovror, invitro.

Klinisk studie

En undersokning i friska eller sjuka manniskor for att studera sa-
kerhet och effekt av ett tdnkbart lakemedel eller en behandlings-
metod.

Leighs syndrom

Mitokondriell sjukdom. Leighs syndrom ar ett allvarligt tillstand
med karaktaristiska forandringar i hjarnan som oftast drabbar
sma barn. Sjukdomen som orsakas av fel i de energiproducerande
mitokondrierna kallas dven subakut (hastigt inséttande) nekroti-
serande (vavnadsforstorande) encefalomyopati (sjukdom i hjar-
nanochryggmargen).

Lakemedelskandidat

En viss bestdmd substans som utses under preklinisk fas. Lake-
medelskandidaten ar den substans som sedan provas i manniska
ikliniska studier.

MELAS

Mitokondriell sjukdom. MELAS har fatt sitt namn efter begyn-
nelsebokstaverna i mitochondrial encephalomyopathy (hjarn-
sjukdom) with lactic acidosis (6kad mangd mjolksyra i blodet) and
stroke-like episodes (slaganfallsliknande attacker).
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Ovrigt | Ordlista

MERRF

Mitokondriell sjukdom. De mest utmarkande symtomen vid MERRF
(Myoclonic epilepsy with ragged-red fibers) ar epilepsi, ofrivilliga
muskelryckningar och svarigheter att samordna muskelrorelser-
na, men sjukdomen kan paverka manga funktioner.

Mitokondrie

Den del i varje cell som star for effektiv energiproduktion i form
av omvandling av kroppens syrgas och naringsdmnen till kemisk
energi.

Mitokondrieskyddande ladkemedel
Lakemedel som skyddar mitokondriens funktion och darmed
framjar cellens 6verlevnad.

Mitokondriell medicin
Amnesomrade som innefattar forskning och utveckling av mito-
kondrieskyddande lakemedel.

Mitokondriellmyopati
Medfodd mitokondriell sjukdom som paverkar kroppens muskler.

NASH
Non-alcoholic steatohepatitis, fettlever.

Preklinisk
Dendelavlakemedelsutvecklingensomagerruminnanen lakeme-
delskandidat prévas pa méanniskor.

R&D
Research & Development (forskning och utveckling).

ToxPhos®
NeuroVivesvarumarke for bolagets mitokondriella toxicitetstest.

Traumatisk hjarnskada (TBI)

Skada pa hjarnan dar nervcellerna tar omedelbar skada. Skadan
forvarras emellertid flera dagar efter tillbudet, vilket i manga fall
farenvasentlig effekt pad dentotala skadeverkningen.
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Milstolpar

1993-1994
o EskilElméroch hans kollegor upptacker att cyklosporin-A
arkraftfullt nervcellsskyddande.

1995
o Patentansokan skickasin och ursprungsfynden publice-
ras.

1997
e Marcus Keep och Eskil Elmér startar Maas Biolab, LLC
(USA).

1999
o Detamerikanska patentverket beviljar det patent som
utgor grundeniNeuroVives forsta projektportfolj.

2000
e NeuroVive bildas under namnet NeuroPharmai Sverige
AB.

2004
e NeuroViveinlicensierar formuleringspatent till Neu-
roSTAT fran tyska CicloMulsion AG.

2008
e Listning pa Aktietorget.

2010

e Mars Resultat frdn NeuroSTAT-studie uppvisar bioekviva-
lens och forbattrad sdkerhetsprofiljamfort preparatet
SandImmune Injection.

e JuniOrphan Drug Designation erhalls for NeuroSTAT i
Europaoch USA. Dettainnebar marknadsexklusivitetitio
respektive sju ar for mattlig till svar traumatisk hjarn-
skada fran datum for marknadstillstand.

2012

o April Avtal med Fresenius Kabi som moéjliggor expansion till
fullskalig produktion av NeuroSTAT.

» November Avtal med Sihuan Pharmaceutical for utveck-
ling och kommersialisering av NeuroSTAT for den kinesiska
marknaden.

2013

e Mars Forvarv av nya potenta cyklofilinhammare fran Bio-
tica Ltd.

o AprilNotering pd Nasdaq Stockholm.

e JuniForsta patienten rekryterad till den kliniska fas II-
studien CHIC vid Kpenhamns universitetssjukhus som
skall utvardera NeuroSTATs farmakokinetik och sékerhet
vid traumatisk hjarnskada.

o JuniSamarbetsavtal med Isomerase Therapeutics for
produktutveckling och kommersialisering av de molekyler
som forvarvats av Biotica Ltd.

2014

e NeuroVive etablerar dotterbolag i Taiwan (NeuroVive
Pharmaceutical Asia, Inc.) for att hantera den [6pande
verksamheten pa platsiregionen.

2015

e April Uppstart av den provarinitierade fas II-studien
CiPRICS med CicloMulsion som férbehandling mot akut
njurskadaisamband 6ppen hjartkirurgi.

o AugustiFas III-studien CIRCUS (CicloMulsion fér indika-
tionen hjartinfarkt) uppnédde inte sitt primara effekt-
matt.

2016

e Januari Samarbetsavtal med University of Pennsylvania
(PENN) inom traumatisk hjarnskada (TBI).

Mars Erik Kinnman tilltradde som ny VD for NeuroVive.
JuniBolagets aktie i USA uppgraderades till handelsplat-
sen OTC Markets Groups Best market OTCQX.
AugustiBolaget fullfoljde 10 procents delférvarv av Iso-
merase Therapeutics.

Oktober Resultat fran den explorativa kliniska fas IT-stu-
dien CiPRICS (for indikationen akut njurskada) visade inte
forvantad effekt. Som en foljd av detta avbrots den fort-
satta utvecklingen av CicloMulsion.

Oktober Licensavtalet med Arbutus Biopharma (tidigare
OnCore Biopharma Inc.) avslutades och samtliga rattighe-
tertill substansen NV556 atergick till NeuroVive.
November Bolaget presenterade positiva prekliniska
resultatiexperimentella modeller for NASH. Samtidigt
presenterades en ny affarsmodell som innefattar egen
utveckling av lakemedel for sallsynta sjukdomar och tidig
utlicensiering av projekt som riktar sig mot stora folksjuk-
domar.
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Ovrigt | Milstolpar, Referenser, Varumarken

Varumarken

CicloMulsion® NeuroSTAT® och Toxphos®arvarumarken till-
horande NeuroVive Pharmaceutical AB(publ)ochérregistre-
radeiSverigeochandralander.
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PHARMACEUTICAL

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)
Medicon Village

Scheelevagen 2

223 81 Lund

Sverige

E-mail: info@neurovive.com
Telefon: 046-275 62 20
Www.neurovive.com



	Om NeuroVive
	Innehåll
	2016 i korthet
	VD-ord
	Strategi
	Förvaltningsberättelse
	NeuroVives projektportfölj
	Program för traumatisk hjärnskada
	Program för genetiska mitokondriellasjukdomar
	Program för mitokondriell myopati
	Program för icke-alkoholorsakadsteatohepatit
	Program för hepatocellulär cancer

	Organisation och kompentens
	NeuroVive-aktien
	Verksamhetsöversikt
	Finansiell information
	Riskpåverkande faktorer
	Bolagsstyrningsrapport
	NeuroVives styrelse och ledning

	Koncernredovisning
	Moderbolagsredovisning
	Noter
	Styrelsens försäkran
	Revisionsberättelse
	Ordlista
	Milstolpar
	Referenser
	Varumärken
	Adress



