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Detta ar PowerCell

Innehall Vi bidrar till att skapa en fossilfri varld. Var teknik gér morgondagens
[6sningar tillgéngliga i dag. PowerCell Sweden AB (publ) utvecklar och
producerar brénslecellsstackar och brédnslecellssystem med en unikt
hog effekttathet, for fordonssegmentet, det stationédra och det marina
Omvérldsanalys segmentet

Marknadserbjudande

PowerCells produkter drivs av ren eller reformerad vatgas och gene-
rerar elektricitet och vdrme utan nagra andra utslapp &n vatten. Var
teknologi kombinerar hog effekt med ett kompakt format och bidrar
till 6kad energieffektivitet och en markant minskning av utslappen
oavsett anvandningsomrade.

Brénslecellstekologi

PowerCells produktportfolj

Expertis och tillgangar

Aktien och historik. PowerCell grundades 2008 som en industriell spin-out fran
Volvokoncernen. Bolagets aktie (PCELL) &r sedan 2014 féremal for
handel pa Nasdaq First North Stockholm med G&W Fondkommission
som Certified Adviser.

Mission

Var mission ar att Save the planet genom att erbjuda effektiva och miljévanliga
elkraftsprodukter och elkraftssystem med ledande brénslecells- och reformer
teknik.

Vision

To be the world's leading innovative fuel cell company

= skapa varde for kunderna i utvalda segment

= utveckla innovativa produkter och system for befintliga och framtida brénslen
« tillhandahalla effektiva produkter som minskar miljépaverkan

Karnvarden
Kvalitet = Sédkerhet * Omtanke om miljén

Féretagskultur
Tillit = Mod * Passion

De anstéllda pa PowerCell utgér ett
extraordindrt team och bidrar till att
skapa framtida affarer och l6sningar
fér en mer hallbar varld.
MSEK

Borsvarde, december 30 2018




Viktiga handelser 2018

Fordon

« Fick en order pa branslecellsstacken
PowerCell S2 fran en kinesisk kund till ett
varde av 6,5 MSEK.

* Tog emot en prototyporder pa brénsle-
cellsstacken PowerCell S3 fran en global
Tier 1-leverantér inom fordonsbranschen
vard 6,9 MSEK.

« Fick en order vard 2,3 MSEK frén en
aterkommande kinesisk kund inom
kommersiella fordon.

* Tog emot strategiskt viktig order pa
PowerCell S3-stackar och branslecells-
systemet MS-100 for tester av en global
OEM inom fordonsindustrin vard 3 MSEK.

* Tog emot uppféljande prototyporder pa
PowerCell S3 branslecellsstackar fran
global Tier 1-leverant6r inom fordons-
branschen vard 10 MSEK.

* Wuhan Tiger avropade ytterligare 16
branslecellsstackar av modell PowerCell
S2.

= Traffade avsiktsforklaring med Robert
Bosch GmbH avseende PowerCell S3 for
fordonssegmentet.

* Inledde ett gemensamt projekt med
Scania och Renova for att bygga brénsle-
cellsdriven sopbil.

* Fick order pa branslecellssystem fran
global busstillverkare.

Flerarsoversikt

Marint

* Har genom det norska joint venture bola-
get Hyon utsetts att delta i utvecklingen av
emissionsfria fartyg.

* Brénslecellssystem baserat pa PowerCells
brénslecellsstackar fick véarldens forsta
principgodkannande fér anvandning i far-
tyg av norska certifieringsforetaget
DNVGL.

* Undertecknade ett Memorandum of
Understanding med Siemens AG om att
inleda samarbete kring utvecklingen av
brénslecellsbaserade driv- och kraftgene-
reringssystem fér marina applikationer.

Stationart

« Fick en order pa brénslecellssystemet PS-5
for framstalining av varme och elektricitet
for off-grid-system i miljonprogramshus i
Vargarda.

* Det tyska forskningsinstitutet Fraunhofer
installerade branslecellsstackar fran
PowerCell for framstallning av varme och
elektricitet.

« Levererade 2 stycken PS-5 brénslecellssys-
tem till Mariestads kommun fér anvand-
ning i stationdr vatgasstation.

« Leverans och driftsattning av PS-5 till
Korea for kundtester.

* Leverans och driftsattning av PS-5 till
Rugao, Kina, for tester.

Ovriga
« Fattade beslut om att inleda processen att

flytta fran First North till huvudlistan pa
Nasdag Stockholm.

* Inledde samarbete med Semcon kring
automatiserad tillverkning av bransleceller.

* Invigde ett av varldens mest kraftfulla
branslecellslaboratorier.

Viktiga handelser efter
riakenskapsarets utgang

* Tog emot order fér tva MS-100 brénsle-
cellssystem fran global OEM samt gemen-
sam utvardering av bransleceller for
anlaggningsmaskiner.

= PowerCell far uppféljande bestélining pa
brénslecellsstackar fran ledande for-
donstillverkare.

» PowerCell far order pa branslecellssys-
tem fran ledande underleverantér inom
fordonsindustrin.

2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning 60513 36 684 12185 5100 1492
Rorelseresultat -60 893 -64772 -66 099 -64763 -45910
Rérelsens kassafléde -99 981 -50 412 -67996 -64543 -39997
Balansomslutning 217117 277209 96 146 75908 147 076
Eget kapital 127 249 187710 36505 1266 76 454
Soliditet (%) 58,6 68,1 38,0 14,8 52,0
Kassalikviditet 4,0 54 39 2,3 4,3
Antal aktier 51868 810 51678 890 44784392 35698392 35419 605
Resultat/aktie -1,2 -1,3 -1,5 -1,8 -1,3

Utdelning per aktie (SEK)
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“Struktuerat och strategiskt bygger vi
PowerCell fér att na visionen ""to be the

World leading innovative fuell cell com-
pany" och dirigenom skapa det fossil-

‘ fria samhiillet och en hallbar virld."

.

Fast overtygelse och
starkt engagemang

Det brukar heta att man som vd aldrig far vara n6jd, men nar det galler 2018 tanker jag tillata mig
att for en kort stund kdnna en viss tillfredstéllelse. 2018 var namligen aret da vi firade tioars-
jubileum och aret da varlden antligen kom ifatt PowerCell nar det géller insikten om branslecells-
teknologins avgérande betydelse for att klara utfasningen av fossila bréanslen. Det var aret da
globala tillverkare av allt fran bilar, bussar, lastbilar och anlaggningsmaskiner blev vara kunder, da
vi ndra nog férdubblade var omsattning och da vi inledde nya och spadnnande samarbeten med
giganter som Siemens AG och Robert Bosch GmbH.



)

Né&r PowerCell startades for tio ar sedan
var elektrifierade fordon fortfarande mer
eller mindre science fiction och klimatpro-
blemen nagot som lag tillrackligt langt
fram i tiden for att det inte skulle uppfattas
som en utmaning hér och nu. Bara de mest
Overtygade eldsjélarna kunde se ett sce-
nario dar bransleceller och vatgas under
dverskadlig framtid skulle komma ett spela
en viktig roll fér framdrivning av allt fran
fordon och fartyg till stationar produktion
av elektricitet for bostader och industrier.
PowerCell var pa den tiden en liten grupp
entusiastiska och hogutbildade teknik-
ingengdrer som verkade inom en liten

och hégst marginell avdelning pa den
stora fordonskoncernen AB Volvo. Nagra
produkter fanns inte, &n mindre nagon
marknad eller nagra tankar kring produkt-
segment. Daremot fast 6vertygelse och
stort engagemang.

Hur annorlunda situationen &r idag far
man en god forstaelse for genom att se till-
baka pa det ar som passerat. Under 2018
kom FN:s klimatpanel med en rapport som
konstaterade att manskligheten bara har
cirka tio ar pa sig att vanda klimatutveck-
lingen innan den riskerar att ga in i ett irre-
versibelt skede bortom ménsklig kontroll.
2018 var ocksa aret da FN-organet World
Meteorological Organization, WMO, kon-
staterade att den globala medeltemperatu-
ren under aret var den fjarde hégsta som
uppmatts och att 20 av 22 av de varmaste
aren som organisationen hittills registrerat
nu alla har intraffat efter 1996. 2018 var aret
da Europaparlamentet hérsammade kraven
pa omstéllning och gick emot fordonsindu-
strins lobbyorganisationer savél som EU-
kommissionen och réstade igenom krav pa
kraftigt sankta utslapp av koldioxidutslapp
fran bilar, skapbilar, lastbilar och bussar.

For PowerCell innebar aret ett brett
erkdnnande bade av var mission, att Save
the planet, och av var teknologi och vart
kunnande. Stora, globala och mycket val-
etablerade kunder bland tillverkare av bilar,
lastbilar och bussar samt anlaggnings-
maskiner, 6kade sina kép och sina tester av
vara produkter och vara utvecklingstjanster.
Vi salde fler stackar och ingenjérstimmar
och fick fler forfragningar an nagonsin
tidigare.

“Under 2018 kom vi ocksa

att uppratta MOU, och avsikts-
forklaringar med det tyska
industriféretaget Siemens AG
och Robert Bosch GmbH."”

Under aret fortsatte vi ocksa det struktu-
rerade och strategiska arbetet med att
bygga PowerCell fran ett litet forskningsfo-
retag till en globalt verksam kommersiell
och industriell aktor. Pa produktsidan ren-
odlade vi genom att lagga ner var ST:a och
modifiera vara tva kvarvarande bransle-
cellsplattformar, S2, S3 och tillhérande
brénslecellssystem. Baserat pa dessa platt-
formar kan vi nu adressera prioriterade kun-
der inom hela effektomradet fran 1kW upp
till 125kW. Detta minskar antalet kompo-
nenter och ger skalférdelar som gynnar
industrialiseringen och [dnsamheten. | vara
lokaler pa Hisingen i Goéteborg inleddes
under aret ocksa arbetet med att installera
produktionsrobotar for att kunna ga fran
laga volymer och manuell produktion till
6kade volymer och 6kad automatisering.
Né&r produktionslinan star fardig kommer
den att bilda férlaga sa att vi ar redo nér vi
av marknadsskal behover ta steget ut i varl-
den dven med var produktion. Geografiskt
fortsatte vart fokus att ligga pa Europa, USA
och Asien dar vi nu pa férséljnings- och
marknadssidan har formulerat tydliga pro-
dukt- och tjansteerbjudande for de val defi-
nierade segmenten fordon, marint och sta-
tionart.

Och vi gor det inte langre ensamma,
utan i ndra samarbete med stora och
resursstarka samarbetspartner. Fér under
2018 kom vi ocksa att uppratta MOU, och
avsiktsforklaringar, med det tyska industri-
foretaget Siemens AG och Robert Bosch
GmbH. | fallet med Siemens handlar det om
en gemensam utveckling och marknadsfo-
ring av brénslecellsbaserade kraft- och
framdrivningssystem fér den marina mark-
naden, en marknad dar Siemens redan har
en ledande position. Robert Bosch ar varl-
dens storsta underleverantor till fordonsin-

VD-ORD

dustrin och de kommer nu att bérja képa
vara stackar till sina prototypsystem samti-
digt som vi gemensamt diskuterar hur vi till-
sammans och baserat pa var fordonsstack
S3, bést skall tillgodose den globala for-
donsindustrins vaxande behov av brénsle-
cellssystem for en elektrifiering med hjalp
av vatgas. | bada fallen ser vi stora och
gemensamma mojligheter till kommersiella
framgangar.

Arbetet med Nikola Motors fortsatte och
under aret genomfdrde vi tester av vara
S3:0r baserat pa testcykler sarskilt fram-
tagna for att efterlikna férhallandena pa den
amerikanska marknaden. Det nya brénsle-
cellslaboratorium som vi invigde har gett
oss helt andra och tydligt battre mojligheter
att langtidstesta vara stackar under betyd-
ligt mer realistiska forhallanden. Det nya
laboratoriet &r ett av varldens mest kraft-
fulla brénslecellslaboratorium och kommer
att spela en avgérande roll f6r vara mojlig-
heter att méta kraven fran tillverkare av
tunga fordon sasom lastbilar och bussar.

Aven inom det tyska projektet Autostack
Industrie fortsatte arbetet enligt plan och
dér planeras nu for fas 2 dar vi tillsammans
med Tysklands ledande fordonstillverkare
(BMW, VW, Ford & Daimler) och den tyska
staten, under kommande ar kommer att ta
nasta steg i arbetet med att utveckla en fullt
kommersialiserbar brénslecellsstack fardig
for massproduktion efter 2021.

Ingen av allt detta hade dock astadkom-
mits utan en hart arbetande och hangivna
medarbetare. Fran inkdp till produktion,
utveckling, forséljning och administration
- éver hela linjen har alla slitit hart for att
ta bolaget till den position vi nu har. En titt
i backspegeln bade 6ver det gangna aret
och vad PowerCell astadkommit sedan
starten, fyller mig med stolthet och energi
infor framtiden.

Det ar och forblir en dra att fa vara vd for
PowerCell.

Per Wassén
VD PowerCell Sweden AB
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OMVARLDSANALYS

Snabb global tillvaxt i
anvandningen av bransleceller

Utvecklingen inom branslecellsbranschen gar nu fort och de allt mer akuta fragorna om klimat och
luftkvalitet driver pa. | oktober rapporterade FN:s klimatpanel IPCC att varlden har cirka tio ar pa
sig att hantera klimatutmaningen och vanda utvecklingen. Manga stader varlden éver har infért
olika former av miljozoner med dieselférbud f6r att minska utslappen av hélsofarliga amnen.

| Tyskland har dieselfordon under det senaste aret t o m férbjudits pa delar av Autobahn.

Under 2018 fortsatte brénslecellsbranschen
att vaxa. Enligt en trendanalys fran E4Tech
levererades totalt 74 000 branslecellspro-
dukter med en samlad effekt pa strax éver
800 MW, vilket &r en 6kning med mer &n
22 procent. Den geografiska férdelningen
av marknaden paminner starkt om hur det
sag ut 2017. Flest enheter har levererats i
Asien, men storst total effekt har levere-
rats i USA. De europeiska landerna borjar
komma ikapp vad géller antalet levererade
bréanslecellssystem och brénslecellsstackar,
men sett till antal megawatt ligger Europa
langt efter.

| Kina fortsatter efterfragan pa teknik
och kunnande att vara stor och Kina ser
valdigt positivt pa de internationella brénsle-
cellsforetag som vill bidra med tekniskt
kunnande och produkter. Framvéxten av
vatgasinfrastruktur som tankstationer
fortsatter.

Elproduktion utan nagra farliga utslapp

Fordonsindustrin

Fordonsindustrin ar den sektor dar bransle-
cellstekniken har natt langst och dar den
utvecklas snabbast, matt som levererad
effekt. Av de totala 800 MW som leve-
rerades under 2018, stod transportsektorn
fér 560 MW, varav personbilsmarknaden
stod for 475 MW. Branschens tillvaxt i
levererad effekt uppgick till 29 procent,
medan antalet fordon 6kade med 6 procent
i jamforelse med 2017.

Den positiva utvecklingen kan framfor-
allt tillskrivas Kalifornien, Japan och Korea
dér Toyota, Honda och Hyundai har rap-
porterat 6kad foérsaljning. Vid utgangen av
2018 berdknades det totala, ackumulerade
antalet fordon som Toyota har salt ligga pa
7 500 bilar, vilket ar i linje med foretagets
malsattning. Saval Honda som Hyundai
berégknas ha 1000 brénslecellsfordon i
trafiken.

Bransleceller moéjliggor 6vergangen till fossilfria energilésningar

Peak shaving

Japan och Korea &r de lander som har
flest branslecellsfordon i aktivt bruk.
Dér aterfinns mer &n tva tredjedelar
av varldens branslecellsbilar, men det
ar i Kina som utvecklingen gar snabbast.
| Kina férvantas 1000 bilar att ha tagits
i bruk under 2018 och bedémningen ar
att 6kningen kommer att fortsatta.

USA, eller snarare Kalifornien, star for
ungefar tva tredjedelar av den globala fér-
saljningen av latta lastbilar, i stor utstrack-
ning beroende pa att man investerat i
tankningsstationer for vatgas. Allt fler
stader beslutar sig for att krava emis-
sionsfria bussar i kollektivtrafiken och
bréanslecellsbussar ar att starkt alternativ till
elbussar. Offentligt finansierade program
bidrar till att antalet branslecellsbussar
blir fler.

Bréanslecellerna drivs av vatgas som kan produceras fran for-
nybar energi som vind- eller solkraft, utan att koldioxid tillfors
atmosfaren.

Energilagring
Véatgas kan anvéndas for att lagra energi, med bibehallet energi-
innehall. | branslecellerna kan sedan vatgasen omvandlas till el.

Storskaliga installationer

Brénsleceller & kompakta och har 13g vikt jamfért med alternati-
ven. Skalbarhet majliggor stora installationer med stordrifts-
fordelar.

4 POWERCELL SWEDEN AB

Branslecellssystem kan reducera problem med 6verbelastade
elnat och darigenom bidra till minskade kostnader och minskad
paverkan pa miljon.

Rackviddsférlangare - Range extenders

Genom att komplett;é'ra batterifordon med branslecellssystem
kan rackvidden férlangas samtidigt som fordonet blir lattare
och far férlangd driftstid.

Snatgl_a__tankﬁfﬁ_g

Ingén laddtid. Det gar ungefér lika fort att tanka ett elektriskt
fordon som kérs pa vitgas som att tanka ett som anvénder
fossila branslen.



Bransleceller borjar alltmer betraktas
som det ledande alternativet for utslapps-
fria tunga fordon, eftersom batterier &ar
mindre konkurrenskraftiga pa grund av att
de tar upp for stor del av lastutrymmet,
att de vager for mycket och ger for kort
rackvidd. | USA har Nikola Motor som
ambition att féréandra branschen genom
lanseringen av tunga lastbilar som drivs
av bransleceller och vatgas.

Marint

Branslecellsteknologin vacker allt stérre
intresse dven inom det marina segmentet.
Det beror pa klimatutmaningen, men det
marina segmentet har dessutom bransch-
specifika regler som driver pa. For att kunna
leva upp till SECA (6verenskommelsen om
att begransa utslappen av svaveloxider i
kénsliga, kustndra omraden), har bransle-
celler vuxit fram som ett attraktivt alternativ.

Megawatt per anvindningsomrade

Enskilda lander som Japan, Tyskland och
Norge har dessutom ensidigt infért natio-
nella regler som gar langre &n de interna-
tionella 6verenskommelserna fér shipping
och farjetrafik.

| Tyskland finansieras ett antal projekt
for att utveckla fartyg som helt eller delvis
drivs av brénsleceller. Branslecellsstack-
arna blir allt kraftigare och uppskattningar
pekar pa att de tyska projekten kommer
att vara kommersiellt gangbara fran och
med 2025.

Ocksa i Norge &r brénsleceller en prio-
riterad teknik. Dar utvecklas hybridl6s-
ningar for den kustnara farjetrafiken for att
denna ska kunna leva upp till de nationella
malen om sénkta utslapp av vaxthusgaser
till 2030.

En forutsattning for att bransleceller i
fartygsnaringen ska etableras i stor skala
ar att tekniken klassificeras och det arbe-
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2017 &r E4techs prognos fér aret, baserad pa data fran januari till oktober.

Siffrorna fér 2016 ar reviderade.
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tet gar framat. Hyon, PowerCells norska
joint venture, fick under 2018 ta emot
branschens forsta principgodkdnnande
fran DNV GL fér ett marint branslecells-
baserat system.

Stationart
Sedan lange ar Japan det land i varlden
som har kommit langst nar det géller
bransleceller fér hushallsbruk, mycket
tack vare statliga investeringsstod. Under
aret 6kade antalet japanska hushall som
forlitar sig pa branslecellssystem for el och
uppvarmning med 50 000 och uppgar nu
till 300 000. Trots detta ar det osannolikt
att det langsiktiga malet om 5,3 miljoner
installerade enheter till ar 2030 kommer
att nas.

Nar det géller installationer for indu-
strin, &r Korea och USA framst i varlden.

ARSREDOVISNING 2018 5



MARKNADSERBJUDANDE

Miljovanligt framstalld elenergi

PowerCells produkter som ar designade for det nordiska kalla klimatet &r robusta
och mangsidiga. Rétterna inom fordonsindustrin gér bolaget val férberett f6r volym-
produktion med hogsta tankbara kvalitet.

PowerCells ledande branslecells- och kéras pa vatgas som framstéllts av andra effekt fran TkW till 125 kW. Genom att
reformerteknik ger kunderna tillgang till brénslen sasom t ex naturgas, sk reformat- brénslecellssystemen som bygger pa
miljévanlig elkraft och varme. De unika gas. Att driva brénslecellsstackarna pa dessa stackar ar modulara kan PowerCell
|6sningar som PowerCell erbjuder for reformatgas innebér stora effektivitets- leverera megawattlosningar. Vi inte bara
mobila och stationdra anvandningsomra- och milj6vinster jamfort med att férbrénna bryr oss om naturen; vi inspireras ocksa av
den &r baserade pa egenutvecklade traditionella branslen som diesel, natur- den genom hog funktionalitet, design och
bransleceller. Anvandning av ren vatgas eller biogas. effektiv anvandning av ravaror. Vara med-
ger el och vdrme utan nagra andra utslapp arbetare har expertkompetens inom
an vatten. PowerCell fokuserar pa fordons- Levererar megawattlésningar branslecellsteknologi och kombinerar den
industrin samt marina och stationara Bransleceller har ett brett anvéandnings- med erfarenheter och kompetenser fran
anvandningsomraden. PowerCell har en omrade och kan anvandas for att generera olika omraden. Drivkraften som férenar
brénslecellsteknologi som erbjuder en effekter fran nagra watt upp till flera alla som jobbar pa PowerCell &r ambitio-
varldsledande effekttathet. Detta ger stor megawatt. | den nedre skalan finns el/var- nen att skapa nagot utéver det vanliga och
kundnytta eftersom det gér produkterna mesystem for hus, i den 6vre aterfinns att tillsammans med kunderna bidra till
lattare och mindre skrymmande. Power- kraftverk och reservkraft for sjukhus, inforandet av en teknologi som har avgo-
Cell &r ocksa en av fa tillverkare som klarat fabriker och andra stora byggnader. rande betydelse f6r miljon och var planet.
att utveckla en branslecell som tal att PowerCells tva bréanslecellsstackar har en
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Utveckling av laboratorium och produktion

Det har lange funnits ett stort behov av att testa riktigt stora brénslecellsstackar
och brénslecellssystem. | oktober 2018 invigde PowerCell sitt nya branslecellsla-

boratorium som &r ett av varldens mest kraftfulla.

| det nya labbet finns tva testbdddar som klarar
upp till 150 kW vardera.

- Det har ger oss odvertraffade mojligheter
att kora langre och mer realistiska tester av
vara mest kraftfulla brénslecellstackar och
stackkonfigurationer. Dessa tester &r nédvéan-
diga nér vi utvecklar stackar och system som
ska kunna anvéndas i tunga fordon som last-
bilar och bussar, men ocksa ombord pa fartyg
och i stationéara kraftanldggningar, séger
Martin Berggren, Labchef pa PowerCell.

Bolaget har under det senaste aret gjort
betydande investeringar i laboratoriet i
Goteborg.

- Vibygger system och stackar med en
unikt hog effekttathet. Utvecklingen av vart
laboratorium goér att vi kan bevisa att kunden
far den hoga effekt de vill ha. Detta skiljer oss
fran vara konkurrenter, sdger Thomas Tingelof,
Chief Technology Officer.

Vi bygger system och stackar med en unikt hég effekttithet. Utvecklingen av vart
laboratorium gér att vi kan bevisa att kunden far den héga effekt de vill ha. Detta skiljer

Ytterligare ett argument f6r investeringen
&r det vaxande intresset inom manga olika
marknadssegment for elektrifiering med hjalp
av bransleceller som drivs pa vatgas.

PowerCell har under 2018 inlett ett samar-
bete med Semcon for att ta fram koncept for
automatiserad tillverkning av bransleceller
med hjalp av robotar. En 6kad automatiseringen
i produktionen kommer att bidra till 6kad
effektivitet, minskade kostnader och
forbattrad kvalité.

- Inom projektet AutoStack-Industrie sam-
arbetar vi med de tyska personbilstillverkarna
BMW, Daimler, Ford och Volkswagen for att
utveckla en branslecellsstack och en produk-
tionsmetod som mojliggér massproduktion.
Satsningen pa robotar i var produktion gér att
vi kommer att vara redo for att kunna tillverka
stora volymer, sdger Mattias Holmberg,
Produktionschef.

oss fran vara konkurrenter, séger Thomas Tingel6f.
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Producerar sin egen el och varme
med hjalp av bransleceller och vatgas.

Under 1960- och 1970-talet byggdes nastan en halv miljon lagenheter i flerfamiljshus i Sverige.
Manga av dessa dr nu i stort behov av att rustas upp. | Vargarda genomférs en miljérenovering
av miljonprogrammet och da passar fastighetségaren pa att installera bransleceller.

Det handlar om sex hus i Vargarda som nu byggs om.
Husen uppgraderas, ldgenheterna gors fraschare och
den gamla fjarrvarmen kopplas bort. | stéllet installe-
ras solceller som tillsammans med system for vatgas-
produktion och bransleceller ger all den fastighetsel
och varme som behdvs.

- Vi tar ett helhetsgrepp om utvecklingen av miljon-
programmet i Vargarda, sdger Jan Thorsson som &r vd
for allmannyttiga Vargarda Bostéder.

- Den har ombyggnaden beror sex hus, dar vi byg-
ger pa en vaning sa att det totalt blir 172 nya eller
totalrenoverade lagenheter. Vi fick tidigt positiv re-
spons pa ombyggnationen. Ingen av de gamla hyres-
gasterna i det forsta huset valde att flytta, och de nya
lagenheterna blev snabbt uthyrda.

Renoveringen av omradet fortsatter hus for hus.
Inflyttning i det forsta huset inleddes i december 2018
och alla sex kommer att vara klara 2021. | vart och ett
av husen installeras ett brénslecellssystem som gor
att den el som genereras av solcellerna under somma-
ren kan tas till vara.

- Solcellerna laddar batterier som tacker tva dagars
férbrukning och 6verskottet anvands for att pa plats
framstélla egen vatgas som under vintern driver
branslecellssystemet. Vi blir helt sjalvférsérjande pa

fastighetsel och varme, utan nagra utslapp, transpor-
ter eller restprodukter, séger Jan Thorsson.

Det ar inte bara hyresgasternas och allmanheten
som uppskattar de renoverade husen. Ocksa fastig-
hetsvarderingen visar pa positivt resultat.

- Solen &r gratis. Aven om brénslecellssystemet har
en hog investeringskostnad, kompenseras det av att vi
blir av med branslekostnaderna. Den vardedkningen
som det leder till, &r storre an kostnaden for investe-
ringen vilket ar oerhort positivt for fastighetens totala
varde, sager Jan Thorsson.

- Sa nu kavlar vi upp drmarna och gér klart
projektet.

Systemet utvecklas tillsammans med PowerCells
partner Nilsson Energy och omfattar 500 kvadrat-
meter solceller som kan generera 80 000 kWh per ar.
Lésningen ar dopt till RE8760, vilket star for fornybar
energi for arets alla timmar. En del av sommarens
el kommer att anvandas for att producera den vat-
gas som under vintern driver branslecellssystemet
PowerCell PS-5. | och med att husen kommer att
nyttja bade den el och det 80-gradiga varmvatten
som brénslecellssystemet ocksa genererar, nar
systemet en véldigt hog verkningsgrad.

det av att vi blir av med brénslekostnaderna. Den viardedkningen som det leder till, &r stérre dn

)) Solen &r gratis. Aven om brénslecellssystemet har &r en hég investeringskostnad, kompenseras

kostnaden for investeringen vilket ar oerhért positivt for fastighetens varde, sager Jan Thorsson.
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PowerCell bygger branslecellsdriven sopbil
tillsammans med Scania och Renova

Sopbilarna kor ofta tidiga morgnar och néra bostader. Att ersétta bullrande fordon med
tystare alternativ som inte genererar nagra utslipp dr darfér vilkommet. Tillsammans
med bl a Scania utvecklar PowerCell nu en sopbil som gar pa vétgas.

Renova och andra renhallningsforetag har tidigare
genomfort forsok med elektriska sopbilar, men detta
ar férsta gangen som en elektrifiering sker med hjalp
av bransleceller. En lastbil som drivs med brénsleceller
tankas pa samma tid som en traditionell lastbil och
kan kéras lika langt och med lika mycket last utan
andra utslépp &n rent vatten.

- Elektrifiering med hjélp av bransleceller som drivs
av vatgas ar ett mycket intressant alternativ for tunga
nyttofordon som soplastbilar, konstaterar
Hans Zackrisson, utvecklingschef pa Renova.

- Bilarna far alla de férdelar som féljer pa
elektrifiering samtidigt som de behaller nagra av de
fordelar som finns med fossildrift, sdsom rackvidd,
gangtid och lastkapacitet, sdger Hans Zachrisson.

For stadsbussar har en sadan elektrifiering inletts
i mindre skala med hjalp av batterier, men nar det
géller lastbilar och landsvéagsbussar ar utmaningen
storre. Batterier ger for langa laddtider och for korta
korstrackor. Dessutom vager batterierna mycket
samtidigt som de tar for stor del av lastutrymmet
i ansprak. En elektrifiering med hjélp av brénsle-

celler ger déremot ett fordon med nastan samma
prestanda som ett fossildrivet.

- Sopbilen kan ta 6,3 ton sopor och kéra en hel
dag pa den vitgas som tankats, det &r i princip
samma siffror som for en fossildriven sopbil, sager
Andreas Boden, ansvarig for Salj och eftermarknad
pa PowerCell.

| véntan pa en utbyggnad av ett mer heltédckande
nat av vatgasstationer ar darfor sopbilar ett idealiskt
forsta steg i elektrifieringen av tunga transportfordon.

- De kor enligt fasta rutter och kommer alltid till-
baka till utgangspunkten vid fullgjort arbetspass,
nagot som innebér att behovet av tankstationer be-
gransas starkt, sager Andreas Boden.

Sopbilen kommer att anvandas av renhallnings-
bolaget Renova och i projektet deltar Scania, Kungliga
Tekniska Hogskolan och pabyggnadsféretaget JOAB.
Energimyndigheten har beviljat statliga bidrag for
projektet som omfattar utveckling, byggnation och
drift av en sopbil som berdknas levereras vid ars-
skiftet 2019/2020.

Bilarna far alla de férdelar som féljer pa elektrifiering samtidigt som de behaller ngra av de

)) férdelar som finns med fossildrift, sdsom réckvidd, gangtid och lastkapacitet, siger Hans
Zachrisson.
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SSAB investerar i fossilfri produktion

Svensk stalindustri satsar pa fossilfri produktion med hjélp av vitgas. Sommaren
2018 inledde stalbolaget SSAB dirfér ocksa tester av en vitgasdriven gaffeltruck

vid produktionsanlaggningen i Oxel6sund.

Den svenska stalindustrin levererar produkter som &r
noédvandiga for ett hallbart samhalle, men trots att
den &r en av de mest koldioxideffektiva stalindustri-
ernaivarlden, star den foér en tiondel av Sveriges
totala utslapp av koldioxid. Fér att minska utslappen
medverkar SSAB i Hybrit, ett projekt som gar ut pa att
hitta |6sningar for vatgasbaserad stalproduktion. Den
vatgas som SSAB kommer att producera lokalt kan da
ocksa anvéndas for drift av stalverkets maskinpark.
SSAB har mer an 250 olika utility-maskiner som
anvands for att hantera material i produktionen.

- Den gaffeltruck som SSAB testar har férsetts med
ett brénslecellssystem som bygger pa PowerCell S2.
| och med att den drivs pa vatgas genererar den elkraft
utan andra utslépp an vatten. Branslecellsteknik &r en
valdigt effektiv 16sning for att minska industrins klimat-
paverkan, sager Karl Samuelsson, ansvarig for forskning
och utveckling pa PowerCell.

Sa som SSAB:s gaffeltruck &r utformad, klarar den 2,5
timmars drift, men det finns inget som hindrar en
branslecellsdriven maskin fran att klara ett helt skift
utan avbrott fér tankning.

- Detta &r en stor skillnad mot batteridrivna enheter
som kréver byte av batteripaket flera ganger om dagen.
Vart brénslecellssystem ar kompakt och har en unikt
hog effekttathet. Tillsammans innebér det att den
gaffeltruck som drivs med brénsleceller kréver en brak-
del av den yta som de uppsattningar med férdigladdade
utbytesbatterier annars skulle krava.

- Det innebar dessutom att driftstid och produktivitet
Okar tack vare att branslecellsfordonet inte behéver byta
batterier under produktionsskiftet.

Testet genomférs med en medelstor gaffeltruck fran
Kalmar, ett féretag inom Cargotec, och trucken har
kapacitet att lyfta upp till 18 ton. | gaffeltrucken sitter
tva PowerCell S2 som &r utvecklad for att méta fordons-
industrins hoga krav. Den fossilfria driften av SSAB:s
truckar innebar ytterligare ett bidrag till att na det
svenska malet om nettomassigt nollutslapp av véxt-
husgaser 2045.




Bréansleceller gor fartyg valkomna i

kansliga miljoer

Klimatfragan paverkar samhillets alla sektorer - inte minst de marina néringarna. Under
2018 lyckades IMO komma 6verens om att halvera utslappen av koldioxid. Med

brénslecellsteknik gar det att sétta dnnu hégre mal.

Sjofarten ar till sin natur granséverskridande och dar-
for behovs internationella 6verenskommelser. IMO:s
mal om att minska koldioxidutslappen med 50 pro-
cent till ar 2050, innebér en stark drivkraft fér utveck-
lingen av battre fartyg.

- Aven om det &r upp till varje nation att faststalla
sina nationella regelverk, driver IMO pa medlems-
staterna. Norge &r ett land som ligger langt framme
i och med att man inte accepterar férbréannings-
motorer i kansliga fjordar. Forsta steget har varit att
inféra ekonomiska styrmedel och till 2030 kommer
det att inféras skarpta krav pa vilken typ av bransle
som anvands samt koldioxidutslapp , séger Johan
Burgren, Business manager fér marint pa PowerCell.

PowerCell har etablerat ett norskt samriskbolag,
Hyon, som fokuserar pa just den marina sektorn. | juni
2018 blev Hyon férst i varlden med att fa ett princip-
godkénnande fran det norska certifieringsforetaget
DNVGL for ett branslecellsbaserat driv- och kraft-
genereringssystem fér marina applikationer.

Under aret har PowerCell ocksa inlett ett samar-
bete med det tyska industriféretaget Siemens kring
gemensam utveckling av ett brénslecellsbaserat driv-
och kraftgenereringssystem fér marina applikationer.

- Branslecellsbaserade driv- och kraftgenererings-
system skulle kunna bidra till en kraftig minskning av
beroendet av fossila branslen inom kommersiell sj6-
fart, sager Johan Burgren.

Brénslecellssystemen &r bade kompakta och mo-
dulara, vilket gor |6sningen kraftfull och latt att instal-
lera. | jamforelse med andra alternativ for att klara
IMO:s krav, &r brénslecellstekniken mycket yteffektiv,
vilket ldmnar mer utrymme till gods och passagerare
ombord pa fartygen.

Det nya samarbetet med Siemens har lett till att
Siemens, Lloyd's Register och tillverkaren Viareggio
Super Yachts kommer att utveckla en bréanslecells-
version av den nya VSY Waterecho. Planerna presen-
terades i september pa Monaco Yacht Show.

)) Branslecellsbaserade driv- och kraftgenereringssystem skulle kunna bidra till en kraftig
minskning av beroendet av fossila brénslen inom kommersiell sjéfart, séger Johan Burgren.




Satsning pa utslappsfria fordon i hela virlden

Linje 359 har 16 hallplatser och gar genom Optics Valley i Wuhan, Kina. Dir testas sedan
september 2018 brinslecellsdrivna bussar fran foretaget Wuhan Tiger. | bussarna finns

brinslecellsteknik fran PowerCell.

Under manga ar har Kina satsat pa utvecklingen av
branslecellsfordon. Tva stora demonstrationsprojekt
har genomforts sedan millennieskiftet. | Peking testa-
des tekniken under OS 2008 genom ett tjugotal offici-
ella OS-fordon. Under vérldsutstéliningen i Shanghai
2010 hade ambitionen ¢kat till nastan 200 bransle-
cellsfordon.

Nu kommersialiseras tekniken snabbt. PowerCell
har levererat teknik och bistatt med kunnande till ett
stort antal kinesiska kunder. | september 2018 togs tva
brénslecellsbussar i bruk som trafikerar en 12 kilometer
lang linje genom en av Wuhans tre industriella utveck-
lingszoner. Dessa bussar fran Wuhan Tiger drivs av
PowerCell S2.

- Vihar sedan affaren med Wuhan Tiger offentlig-
gjordes 2017 levererat ett femtiotal branslecellsstackar.
Dessutom har vara ingenjérer hjélpt Wuhan att utveckla
brénslecellssystem for att kunna anvénda bussarnaii
kommersiell verksamhet, sager Yibo Zhao som &r Sales
area manager for Asien pa PowerCell.

Linjen har utrustats med en tankstation vid ena dnd-
hallplatsen och bussen kan kéra 40 mil pa en tankning
- vilket &r fyra ganger sa mycket som jamfdrbara batteri-
drivna elbussar. Det finns flera kinesiska integratorer
och biltillverkare som genomfér tester pa olika busar
och distributérs lastbilar baserade pa brénslecellstekno-
logi fran PowerCell.

- En av bussar utrustad med var stack technologi har
nu gatt mer &n 50 000 kilometer, och det har fungerat
mycket val. Brénslecellsstacken har hég prestanda och
testet visar att systemet har relativt laga servicekostna-
der. PowerCell S2 har en hog tolerans for anvéandning
med reformatgas, vilket inte manga andra konkurrenters
stackar har, séger Yibo Zhao.

Den kinesiska ambitionsnivan & mycket hog. Miljo-
problem har gjort att Kina satsat mycket pa att utveckla
fossilfria fordon. Pa senare ar har tyngdpunkten i sats-
ningen forskjutits for att battre gynna fordon med
branslecellssystem. Planen ar att inleda forséljning
av branslecellsfordon i stor skala redan 2025.

Ocksa i andra delar av varlden véxer intresset for
bréanslecellsteknik i fordonsbranschen till féljd av klimat-
krisen och allt hardare miljokrav. | oktober réstade
Europaparlamentet igenom kraftigt skarpta krav for
tunga fordon vad géller koldioxidutslapp och allt fler
fordonstillverkare och globalt erkédnda underleverants-
rer, visar ett 6kande intresse fér PowerCells produkter
och teknologi.

- Vihar under 2018 levererat var teknologi till sju
vasterlandska fordonstillverkare och tier 1-leverantérer.
Det finns en politisk kraft i forandringen dar man till
exempel i Europa efterfragar kraftiga sénkningar av kol-
dioxidutslapp. Elektrifiering och brénslecellsteknik &r
en sjalvklar del i 16sningen, sédger Johan Beyer som ar
Business manager inom automotive pa PowerCell.

Den bussen har nu kérts mer &n 50 000 kilometer, och det har gatt vildigt bra.
Brénslecellsstacken har hég prestanda och testet visar att systemet har relativt laga

servicekostnader. PowerCell S2 har en hbg tolerans mot reformatgas, vilket inte manga andra
konkurrenters stackar klarar av, séger Yibo Zhao.
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BRANSLECELLSTEKNIK

Branslecellsteknologi

Branslecellen omvandlar kemisk energi till elektrisk energi. Den har ett bredare
tillampningsomrade &n nagon annan tillgédnglig kraftkalla och kan tillverkas for

sma enheter som producerar endast nagra watt, anda upp till stora kraftverk

som producerar manga megawatt.

En brénslecell genererar elektrisk energi
via en elektrokemisk reaktion. Processen
liknar den i ett batteri med skillnaden

att ett batteri forbrukar sina elektroder

nar det producerar elektricitet och

darfér maste kasseras eller laddas om.
Brénsleceller daremot producerar elektrisk
energi sa ldnge bransle tillférs i form av
vatgas och syre.

Hogre effektivitet

Jamfort med en forbréanningsmotor, som
ocksa drivs av en reaktion mellan ett
brénsle och syre, uppnas hégre verknings-
grad. Férbranningsmotorns termomeka-
niska process gor att en stor del energi
alltid kommer att utga i form av varme,
medan branslecellens reaktion sker vid en
vasentligt ldgre temperatur. Till skillnad
fran férbranningsmotorn &r vatten och
varme de enda utsldpp som en branslecell
genererar.

Branslecellens nyckelkomponenter
utgdrs av anod, katod och elektrolyt.
Elektrolyten avgor till stor del brénslecel-
lens egenskaper. Cirka 80 procent av alla
bransleceller som levereras ar av typen
Proton Exchange Membran (PEM), vilka
anvander jonledande polymermembran
som elektrolyt. PEM arbetar vid relativt
laga temperaturer (<100°C) och har dar-
for vardefullt kort uppstarts- och respons-
tid. De har den hogsta energitatheten
av alla brénslecellstyper och ar darmed
betydligt mindre och lattare &n andra
varianter.

Robust design utan rérliga delar
Genom att satta ihop flera brénsleceller
skapas en brénslecellsstack. Stackens
spanning och effekt kan varieras genom
att 6ka eller minska antalet celler i
stacken.

Den kemiska reaktionen

Vid drift tillfors anoden bransle i form av
vatgas (H2), medan katoden kontinuerligt
tillfors syre (02). Vid anoden oxideras vat-
gasmolekylerna och omvandlas till vatejo-
ner och elektroner. Elektronerna vandrar
genom en extern stromledare som kopplar
ihop anod och katod och producerar pa sa
vis el. Vatejonerna transporteras samtidigt
via elektrolyten till katoden, dar de sedan
forenas med syremolekyler och bildar
vatten samt varme. Resultatet blir saledes
el, vatten och den vérme som uppstar vid
reaktionen. | och med att bréanslecellerna
ar vatskekylda, kan varmen anvandas
exempelvis for att varma upp byggnader
eller fordonen.

Detta ar reformering

PowerCell har utvecklat en reformerings-
teknik for att skapa vatgas ur andra bréns-
len. Den sa kallade reformen omvandlar
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bréansle som naturgas, biogas, metanol
eller diesel, till en vaterik gas. | reformen
blandas branslet med anga och/eller luft
som sedan passerar en katalytisk yta.
Reagenserna konverteras darefter till
vatgas, koldioxid, anga och kolmonoxid.
Reaktionstemperaturen ar 250-800°C
beroende pa bransle. Genom att kombi-
nera katalytisk oxidering av ett bransle,
vilket skapar vdrme, med en angreforme-
ring som kréver varme, balanseras dessa
tva reaktioner och det skapas en sa kallad
auto-thermal reformering (ATR) som &r
narapa oberoende av varmekalla. Power-
Cells unika kompetens inom saval brans-
lecells- som reformeringsteknik innebar
att PowerCell S2 kan drivas pa reformerad
vatgas, vilket dramatiskt vidgar anvand-
ningsomradet fér dessa produkter och de
system som utvecklats med S2 som bas.

Vatten- Brinsle Luft
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POWERCELLS PRODUKTPORTFOL)J

PowerCells produktportfol]

Produkt Typ Effekt (kW) Drivmedel Exempel pd anvéndningsomraden

S2 Branselcellsstack 1-35 Vatgas eller reformat Hus och réackviddsforlangare (REX) till fordon

S3 Prototyp Brénselcellsstack 30-125 Vatgas Framdrift och stationara applikationer

PS-5 Brénslecellssystem 1-5 Vatgas Fastigheter, telekom och sakerhetssystem
(baseras pa S2)

PS-100 Prototyp Brénslecellssystem 20-100 Vétgas Elgenerering samt peak shaving
(baseras p& S2 eller S3)

MS-30 Prototyp Branslecellssystem 10-30 Vatgas Réckviddsférlangare (REX) i elektrifierade fordon och
(baseras pa S2) batar

MS-100 Prototyp Brénslecellssystem 50-100 Vatgas Framdrift av fordon och batar
(baseras pa S3)

PowerPac Prototyp Brénslecellssystem 3 Diesel Telekom, kyltransporter, reservkraft

(S2+branslereformer)

Branslecellsstackar

PowerCell S2

Skalbar 1-35 kW

PowerCell har férvaltat arvet fran bilindustrin och
erbjuder en branslecellsstack som uppfyller bade
stationdra och mobila krav, och kan anvandas t. ex.
i reservgeneratorer inom el/varme for hus och som

rackviddsforlangare (REX) for batteridrivna elfordon.

Den &r optimerad for reformatgas, men presterar
lika bra pa ren vatgas. Modern och kostnadseffektiv
serieproduktion garanterar hog kvalitet och leve-
ransférmaga.

PowerCell S3

PROTOTYPE

Skalbar 30-125 kW

PowerCell S3 gar pa ren vatgas, ar kompakt och har
en effekttathet i varldsklass. Den &r utvecklad till-
sammans med parter inom fordonsindustrin for att
méta branschens héga krav och &r baserad pa indu-
strikomponenter vilket gér den lamplig for volym-
produktion. Stacken kan anvandas till exempel vid
elproduktion fran férnybar energi som ar lagrad i
form av vatgas eller vid fossilfri framdrift av

fordon eller batar.
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POWERCELLS PRODUKTPORTFOL)J

Branslecellssystem

PowerCell PS-5

Power System 1-5 kW

PowerCell PS-5 &r framtaget for att mota behovet av
att generera el pa ett miljévénligt, tyst och tillforlitligt
satt. Systemet kan anvandas som reservgenerator for
telekom och trafiksystem, men ocksa som generator
for byggnader och hushall. PowerCell PS-5 finns i tre
utféranden och mojliggor ett utékat anvandande av

O,

fornybar energi om det integreras till exempel med
solcellspaneler. Systemet &r baserat pa den robusta
branslecellsstacken PowerCell S2. |

PowerCell PS-100

PROTOTYP
Power System 20-100 kW

PS-100 &r ett stationart system konstruerat med
tillforlitliga industriella komponenter som generar
20-100 kW. Systemet drivs av vatgas och kan an- Y

vandas som elkraftssystem samt for att reducera

problem med ojdmnheter i efterfragan pa energi

genom sa kallad peak shaving. PS-100 kan serie-

kopplas vilket mojliggor ett hogt effektuttag till L]
exempel i megawattlésningar for att generera el till

samhallen vid integrering med sol- eller vindkraft. Sys-

temet baseras pa PowerCell S2 alternativt PowerCell S3.

PowerCell MS-30

PROTOTYP

Mobile System 10-30kW

PowerCell MS-30 &r kan anvandas till exempel
som rackviddsforlangare (REX) for batteridrivna
elfordon. Genom att integrera systemet med vatgas-
tankar och kraftelektronik 6kas fordonets rackvidd
utan att skapa nagra emissioner. MS-30 drivs av
vatgas och har ett helt automatiserat system for
cellspanningsovervakning. PowerCell MS-30 &r latt
att integrera och har lag brénsleférbrukning och &r
baserat pa den robusta stacken PowerCell S2.

PowerCell MS-100

PROTOTYP

Mobile System 50-100 kW

PowerCell MS-100 &r framtaget for att driva
fordon och marina system. MS-100 drivs av vat-
gas och kan seriekopplas och darmed erbjuda
megawattlosningar. Systemet har en unikt hog
effekttathet och ar mycket kompakt vilket gor det
enkelt att installera. Systemet ar baserat pa
PowerCell S3.
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EXPERTIS OCH TILLGANGAR

Framstaende specialistkompetens
och enastaende forskningsmiljo

PowerCell utvecklas till ett féretag som ar nara kunderna och som ar organiserat fératt méta deras
forvantningar. Enastaende forskningsmilj6 och ett erfaret team kan hantera utmaningarna som &r
forknippade med hogteknologiska och hallbara losningar.

De anstéllda pa PowerCell utgér ett extra-
ordinart team och bidrar till att skapa
framtida affarer och I6sningar fér en mer
hallbar vérld. PowerCells anstéllda bestar
av personer med olika bakgrund och lang
erfarenhet fran olika omraden. En féren-
ande drivkraft & ambitionen att skapa
nagot utdver det vanliga och som kommer
att ha en avgoérande betydelse for miljon
och var mission att radda planeten.

Unikt laboratorium

Utéver medarbetarnas djupa kunskap
inom branslecellsteknik, erbjuder Power-
Cell dessutom norra Europas framsta
brénslecells- och reformerlaboratorium.
| lokaler i Géteborg kan kunder och part-
ners dra nytta av de testtjanster som
PowerCell erbjuder. | labbmiljon &r det
enkelt att genomféra iterativa undersok-
ningar och justera testerna allteftersom.
Detta mojliggor utveckling av idéer, design
och verifiering.

Uppforandekod

Konkurrenskraftig patentportfélj
PowerCell stravar alltid efter banbrytande
teknologisk utveckling och avsatter omfat-
tande resurser for att skydda produkterna
med patent. Patenten omfattar den funda-
mentala teknologin, framfér allt inom
nyckelomradena branslecellsstack och
reformer.

Patentstrategin ar internationell och
gar ut pa att bygga upp en stark och
konkurrenskraftig patentportfolj for att
starka foretagets marknadsposition och
sakra investeringar i nya produkter,
tjanster och teknologier.

Policy for miljé och kvalité

PowerCell utvecklar och levererar brénsle-
celler, system och tjanster som minskar
miljopaverkan av energiproduktion, och
skapar samtidigt varde for kunderna genom
hog produkteffektivitet och hallbarhet.
Genom forskning och avancerad teknisk
utveckling bidrar bolaget till skapandet av
det fossilfria samhallet. Med noggrann
kontroll och kontinuerliga forbattringar
genom vart ledningssystem sakrar vi:

No6jda kunder

Hog produktkvalitet och leverans-
precision

Engagerad och kompetent personal
Hogpresterande utvecklings- och
produktionssystem

Effektiv anvandning av material

och resurser

Samarbete med leverantérer och
partners

Overensstammelse med lagar,
forordningar och intressenternas krav

Karnvdarden

PowerCell har tre kdrnvarden som
alltid ska karaktarisera vara produkter,
vart tankande och vara handlingar.
Karnvérderna ar:

Kvalitet
Sékerhet
Omtanke om miljén

PowerCell har kvalitetscertifikat ISO 9001
och miljécertifikat 1SO 14001.

PowerCell Sweden AB ar ett vaxande bolag i en varld som staller
valdigt hoga krav vad betraffar miljomassigt, socialt och affarsetiskt
ansvar. PowerCell beslutade under 2016 att implementera en upp-
férandekod som speglar féretagets varumaérke och hur bolaget vill
bedriva affarer. | uppférandekoden finns ocksa riktlinjer for hur fére-
taget skapar och uppratthaller nyckelintressenternas fértroende.

Uppférandekoden innebér ett ramverk for PowerCell och dess
anstallda genom att klargéra de principer och allmanna riktlinjer
for hur foretaget ska agera som afférspartner, arbetsgivare och
samhallsmedborgare. Syftet med uppférandekoden &r att bekdmpa
korruption och att 6ka respekten for manskliga rattigheter, arbets-
ratt, jamlikhet och miljéskydd, bade inom féretaget och hos vara
affarspartners.
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PowerCell stravar efter att sakerstalla att foretagets affars-
partners lever upp till de principer som uppférandekoden slar
fast. Koden har influerats av de grundlaggande varderingar som
uttrycks i OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag, FN:s Global
Compact och andra internationellt vedertagna normer.

Uppforandekoden tiicker foljande omraden:
Integritet och etik i affarsrelationer
Ansvar for halsa och sékerhet pa arbetsplatsen
Relationen mellan arbetsgivare och arbetstagare
Grundldggande manskliga rattigheter
Minskad miljépaverkan
PowerCells roll i samhéllet



EXPERTIS OCH TILLGANGAR

Our vision 1s to be the
world’'s leading innovative
fuel cell company




AKTIEN OCH HISTORIK

Aktien och historik

PowerCell Sweden AB (publ) registrerades med nuvarande firma hos Bolagsverket under 2008
och verksamheten har bedrivits sedan dess. Styrelsens sate ar registrerat i Géteborgs kommun i
Vastra Goétalands lan och dess organisationsnummer ar 556759-8353. PowerCell ar ett aktiebolag
och associationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Samtliga vardepapper utgivna av
PowerCell har upprattats enligt aktie-
bolagslagen.

Bolaget ar anslutet till Euroclear Sweden
AB. Bolagets samtliga vardepapper ar
denominerade i svenska kronor. Bolagets
aktier ar listade pa First North vid Nasdag
Stockholm sedan den 19 december 2014.
Aktien har ISIN-kod SE 000 642 5815.
Kortnamn &r PCELL. Endast ett aktieslag
finns.

Aktiekapitalet i PowerCell uppgar till
1141114 SEK, férdelat pa totalt 51868 810
aktier, envar aktie med ett kvotvarde
pa 0,022, per den 31 december 2018.
Samtliga aktier ar av samma aktieslag och
har en rost vardera och ager lika ratt till
andel av bolagets tillgangar och vinst, utan
sarskilda begransningar.

Bolagets aktiekapital ska enligt
bolagsordning antagen den 6 november
2014 utgodra lagst 500 000 kronor och
hogst 2000 000 kronor. Antal aktier ska
utgodra lagst 20 000 000 stycken och
hogst 80 000 000 stycken aktier.

Utdelning

Utdelning féreslas av styrelsen och
beslutas av bolagsstamman i enlighet med
aktiebolagslagen och bolagsordningen.

PowerCell befinner sig i en snabb
utveckling och expansion. Fér narvarande
har darfor styrelsen for avsikt att Iata
bolaget balansera eventuella vinstmedel
for att finansiera tillvaxt och drift av
verksamheten och férutser foljaktligen
inte att nagra kontanta utdelningar
betalas inom en 6verskadlig framtid.
Ingen utdelning har heller lamnats for
féregaende rakenskapsar.

Policy

Aven om ingen policy &r uttalad

eller beslutad kommer styrelsen for
framtiden, i 6vervagandet om forslag

till utdelning, att beakta flera faktorer,
bland annat PowerCells verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stéllning,
aktuellt och forvantat likviditetsbehov,
expansionsplaner, avtalsmassiga
begransningar och andra vasentliga
faktorer. Ratt till utdelning tillfaller den
som vid av bolagsstamman faststalld
avstamningsdag var registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclear Sweden AB:s forsorg,
men kan ocksa avse annat an kontant
utbetalning.

Aktiedgare per den 31 December 2018

Antal aktier Andel
Midroc New Technology 7695220 14,8%
Fouriertransform 7 695220 14,8%
Finindus 5444736 10,5%
Avanza pension 3702588 7%
Others 27 331046 52,8%
Totalt 51868 810 100,0%
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Agarstruktur

PowerCell hade 14 276 aktiedgare per
den 31 december 2018 enligt Euroclear.
Tabellen nedan visar PowerCells fyra
storsta dgare per den 31 december 2018.

Kursutveckling

Nedanstaende diagram visar aktiekursens
utveckling under perioden fran 1januari

till den 31 december 2018. Borsvéardet

per den 31 december 2018 uppgick till
1825 MSEK. Under kalenderaret 2018

var genomsnittligt antal omsatta aktier per
handelsdag 133 363 aktier, motsvarande ett
genomsnittligt varde per aktie om cirka
30,4 kr. | genomsnitt gjordes 332 avslut
per handelsdag under denna period.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Bolaget startade ett personaloptions-
program for ledande befattningshavare
och personal i juni 2018. Det omfattar
273624 optioner déar varje option ger

en ratt att teckna en ny aktie till en
teckningskurs om 33,21 SEK per aktie
under perioden 1 maj 2020-31 maj 2020.
Utspadningen fran programmet uppgar till
maximalt 0,5 procent.



AKTIEN OCH HISTORIK

Aktiekapitalets utveckling
Aktiekapitalet har sedan Bolagets start 2008 fram till 31 december 2018 utvecklats enligt féljande:

Okning av Okning av Totalt Antal Nominellt

Ar Transaktion antal aktier aktiekapital aktiekapital aktier varde/aktie
2008 Bolagsbildning 500 000 100 000,00 100 000,00 500000 0,200
2009 Nyemission 565215 113 043,00 213 043,00 1065215 0,200
2014 Nyemission 91288 18 257,60 231300,60 1156 503 0,200
2014 Split 20:1 21973557 — 231300,60 23130060 0,010
2014 Fondemission — 277 560,72 508 861,32 23130060 0,022
2014 Nyemission 12289 545 270 369,99 779 231,31 35419 605 0,022
2015 Nyemission 278787 6133,32 785 364,63 35698392 0,022
2016 Inlésen av TO1 7135480 156 980,55 94234518 42833872 0,022
2016 Inlésen av TO2 1950520 42 911,44 985 256,62 44784392 0,022
2017 Nyemission 6716 418 147 761,20 1133 017,82 51500 810 0,022
2017 Inlésen av personaloptioner 178 080 3917,76 1136 935,58 51678 890 0,022
2018 Inlésen av personaloptioner 189920 4178,24 1141113,82 51868 810 0,022
Aktiekurs 2018
SEK Antal aktier, tusental
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren avger féljande arsredovisning. Om inte annat sarskilt anges,
redovisas alla belopp i tusental kronor. Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

Information om verksamheten

PowerCell Sweden AB (publ) utvecklar och producerar brénslecellsstackar
och brénslecellssystem med en unikt hog effekttathet, foér produktsegmen-
ten Fordon, Marin och Stationar. PowerCells produkter drivs av ren eller
reformerad vdtgas och genererar elektricitet och virme utan nagra andra
utslépp &n vatten. Var teknknologi kombinerar stor effektivitet med ett
kompakt format och bidrar till 6kad energieffektivitet samt en betydande
minskning av utslapp oavsett applikation.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret
PowerCell har under aret konverterat sina redovisningsprinciper fran K3 till
IFRS.

Denna arsredovisning innehaller PowerCell Sweden AB:s férsta publice-
rade koncernredovisning och de valda redovisningsprinciperna for uppréat-
tande av denna ar IFRS (International Financial Reporting Standards) sa
som de antagits av EU.

| samband med évergangen till redovisning enligt IFRS i koncernredovis-
ningen, har moderféretaget dvergatt till att tillampa RFR 2 Redovisning fér
juridiska personer.

« Erholl en order pa branslecellsstacken PowerCell S2 fran en kinesisk kund
till ett varde av 6,5 MSEK

« Erhéll en prototyporder pa branslecellsstacken PowerCell S3 fran en glo-
bal Tier 1-leverantér inom fordonsbranschen vard 6,9 MSEK

* Erhéll en order vard 2,3 MSEK fran en aterkommande kinesisk kund inom
kommersiella fordon

« Erholl en strategiskt viktig order pa PowerCell S3-stackar och bransle-
cellssystemet MS-100 for tester av en global OEM inom fordonsindustrin
véard 3 MSEK

* Erholl en order pa brénslecellssystemet PS-5 for framstélining av varme
och elektricitet fér off-grid-system i miljonprogramshus i Vargarda

* Det tyska forskningsinstitutet Fraunhofer installerade branslecellsstackar
fran PowerCell fér framstélining av vérme och elektricitet

* Levererade 2 stycken PS5 brénslecellssystem till Mariestads kommun for
anvéandning i stationar vatgasstation

* Erhéll uppféljande prototyporder pa PowerCell S3 brénslecellsstackar fran
global Tier 1-leverantér inom fordonsbranschen vard 10 MSEK

= Wuhan Tiger avropade ytterligare 16 branslecellsstackar av modell
PowerCell S2

* Branslecellssystem baserat pa PowerCells brénslecellsstackar fick varl-
dens forsta principgodkdnnande fér anvéndning i fartyg av norska certifie-
ringsforetaget DNVGL

» Undertecknade ett Memorandum of Understanding med Siemens AG om
att inleda samarbete kring utvecklingen av brénslecellsbaserade driv- och
kraftgenereringssystem fér marina applikationer

« Traffade avsiktsférklaring med Robert Bosch GmbH avseende PowerCell
S3 for fordonssegmentet

* Annonserade ett gemensamt projekt ihop med Scania och Renova for att
bygga en bréanslecellsdriven sopbil

* Fattade beslut om att inleda processen om att flytta fran First North till
huvudlistan pa Nasdag OMX Stockholm.

Omsittning och resultat
Koncernens nettoomséattning for 2018 uppgick till 60,5 Mkr (36,7 Mkr)
vilket motsvarar en tillvéxt pa 23,8 Mkr, motsvarande 65%.

Koncernens rorelseresultat uppgar till -60,9 Mkr (-64,8 Mkr) vilket &r
en férbattring pa 3,9 Mkr.

Moderbolagets siffror dverensstammer till stor del med koncernens da
storre delen av verksamheten bedrivs i moderbolaget.
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Finansiell stéllning och likviditet
Koncernens finansiella stallning och likviditet &r tillfredsstéllande. Likvida
medel uppgick per den 31 december 2018 till 98,3 Mkr.

Styrelsen bedomer att tillgangliga likvida medel per 31 december 2018
ar tillrackliga for att finansiera verksamheten under 2019 varfér arsredovis-
ningen uppréttas med utgangspunkt om att antagande om fortsatt drift ar
uppfyllt.

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten fér 2018 uppgick till -100,0
Mkr (-50,4 Mkr). Det negativa kassaflodet forklaras av fortsatta satsningar
inom FoU samt av férandringar i rérelsekapitalet som en naturlig del av den
industrialiserings- och kommersialiseringsfas som koncernen befinner sig .

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten fér 2018 uppgick till -1,1 Mkr
(218,1 Mkr). Finansieringsverksamheten bestar av amortering av leasing-
skulder samt optionslikvid. Féregdende ar paverkades finansieringsverk-
samheten positivt av en genomférd nyemission om 219 Mkr.

Soliditeten uppgar vid periodens utgéang till 58,6% (68,1%).

Forvérv och investeringar
Under rakenskapsaret har investeringar i materiella anlaggningstillgangar
uppgatt till 18,8 Mkr (11,0 Mkr).

Forskning och utveckling

Koncernen har under aret fortsatt bedrivit betydande forskning och utveck-
ling av brénslecellsplattformar och brénslecellssystem. Kostnaderna for
forskning och utveckling uppgar till 70% (77%) av koncernens totala
rorelsekostnader.

Personal
Koncernen hade vid arets slut 36 anstallda (32).

Miljépaverkan
Koncernen bedriver ingen anmalningspliktig verksamhet enligt miljébalken.

Framtida utveckling samt visentliga risker och osikerhetsfaktorer
PowerCell &r genom sin verksamhet exponerat for risker och osakerhets-
faktorer. Under det kommande aret avser bolaget att fortsitta utveck-
lingen, industrialiseringen och kommersialiseringen av brénslecellsplattfor-
mar och moduler. De mest vasentliga riskerna och osakerhetsfaktorerna for
koncernen kan delas in i operationella och finansiella faktorer:

Operativa risker

Marknadsrelaterade risker

Bolagets produkter bygger pa brénslecellsteknik, vilken &r relativt ny i kom-
mersiella sammanhang. Detta kan innebéra, trots att Bolagets produkter
prestanda- och affarsméssigt dvertraffar konkurrerande teknologi, att kun-
derna byter ut sina system i en langsammare takt &n férvéntat.

Beroende av enskilda kunder

Bolagets verksamhet har hittills i huvudsak varit produktutveckling. Darut-
over har Bolaget levererat ett antal produkter vilka fér ndrvarande utvarde-
ras av kunder. Riskerna &r dérmed férknippade med dels att utvecklings-
verksamheten fortléper enligt plan och inte drabbas av stérre férseningar,
kostnadsokningar eller andra svarigheter. Dessutom &r det av vikt att kun-
dernas utvarderingar av Bolagets produkter utfaller enligt énskemal, och
att Bolagets forsaljning okar i takt med kommersialiseringen inom den tids-
ram som styrelsen bedémt som sannolik.

Beroende av enskilda leverantérer

PowerCell &r beroende av att inleveranser av kopta komponenter leveras i
tid och med ratt kvalitet. Skulle det uppsta problem i inleveranserna finns
det en risk att utleveranser till kunder blir férsenade och dérmed risk att
koncernen drabbas av savil finasiella som operativa problem.



Begrdnsade resurser

PowerCell &r ett litet bolag med begransade resurser vad géller ledning,
administration och kapital. For genomférande av strategin ar det av vikt att
resurserna disponeras pa ett fér bolaget optimalt satt. Det finns en risk att
bolagets resurser inte racker till och ddrmed drabbas av saval finansiellt
som operativt relaterade problem.

Férmdga att hantera tillvéxt

Verksamheten skall véxa i framtiden organiskt. | takt med att verksamheten
véxer och personalstyrkan 6kar, behver PowerCell férsakra sig om bolaget
hela tiden har effektiva planerings- och ledningsprocesser for att kunna
genomfdra affarsplanen pa en marknad som &r under snabb utveckling. Fér
att hantera tillvéxten kravs investeringar och allokering av vardefulla led-
ningsresurser. Om PowerCell inte hanterar tillvaxt pa ett effektivt satt kan
detta paverka resultatet negativt.

Medarbetare

PowerCells framtida utveckling &r beroende av bolagets férmaga att
behalla och rekrytera personal med relevant erfarenhet, kunskap och enga-
gemang. Bolaget arbetar med att minska beroende till nyckelpersoner
genom en god dokumentation av rutiner och arbetsmetoder. Det finns dock
fortfarande en risk att ndgon person som ingar i bolagsledningen, eller
annan nyckelperson avslutar sin anstéllning i bolaget, vilket atminstone
kortsiktigt, riskerar att medféra en vasentlig negativ inverkan pa bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Finansiella risker

Koncernen &r i sin verksamhet utsatt fér olika typer av finansiella risker.

De finansiella risker som koncernen ar utsatt for ar kredit-, valuta-, likvidi-
tets- och ranterisker. Det 6vergripande ansvaret for att hantera koncernens
finansiella risker samt utveckla metoder och principer for att hantera finan-
siella risker ligger inom féretagsledning och styrelse. En finanspolicy fér
koncernen kommer att inféras under 2019. For ytterligare information om
de finansiella riskerna se not 3 pa sidan 35-36.

FORVALTNINGSBERATTELSE

del L

Visentliga ha efterré psarets utgang

* Mottog en order pa 2 MS-100 brénslecellssystem fran en global tillver-
kare av anlaggningsmaskiner som del i en gemensam utvérdering av
bransleceller fér anldggningsmaskiner

* Mottog en uppféljande order pa brénsleceller fran en ledande europeisk
fordonstillverkare till ett varde av 5,3 MSEK

* Mottog en order pa 2 MS-30 brénslecellssystem fran en ledande, global
underleverantér till fordonsindustrin

Utdelningspolicy

Styrelsen féreslar att ingen utdelning lamnas fér 2018 eftersom bolaget
fortfarande gar med férlust. Styrelsen kommer att se éver utdelnings-
policyn infér varje arsstdamma i framtiden.

Vinstdisposition

Till arsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel:

kr
Overkursfond 545987 841
Balanserat resultat -358247 898
Arets resultat -61144 409
Kronor 126 595 534
Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras sa att
i ny rakning 6verfors 126 595 534
kronor 126595534

Betraffande bolagets resultat och stallning i 6vrigt hdnvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande tillaggsupplysningar.

Flerarséversikt

2018 2017 2016* 2015* 2014
Nettoomsattning 60513 36 684 12185 5100 1492
Rorelseresultat -60 893 -64772 -66 099 -64763 -45910
Rorelsens kassaflode -99 981 -50 412 -67 996 -64543 -39997
Balansomslutning 21717 277 209 96146 75908 147 076
Eget kapital 127 249 188 710 36505 11266 76 454
Soliditet (%) 58,6 68,1 38,0 14,8 52,0
Kassalikviditet 4,0 5,4 3,9 2,3 4,3
Antal aktier 51868 810 51678 890 44784392 35698392 35419 605
Resultat/aktie -1,2 -1,3 -1,5 -1,8 -1,3

Utdelning per aktie (SEK) -

* Tillampade redovisningsprinciper enligt K3 ej omréknat till [FRS.
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Koncernens rapport over totalresultat

Belopp i tkr Not 2018 2017
Nettoomsattning 6 60513 36684
Kostnad fér salda varor -37175 -25716
Bruttoresultat 23338 10968
Forséljnings- och administrationskostnader 7 -30829 -18 996
Forsknings- och utvecklingskostnader 7 -73 857 -66134
Ovriga rorelseintakter 10 23080 10 070
Ovriga rérelsekostnader 7,1 -1316 -336
Andel av resultat efter skatt fran intresseféretag redovisade med kapitalandelsmetoden 7,15 -1309 -344
Rérelseresultat -60 893 -64772
Finansiella intakter 7 - -
Finansiella kostnader 7 -818 -98
Finansiella poster - netto -818 -98
Resultat fore skatt -6171 -64 870
Inkomstskatt 13,25 -151 =71
Arets resultat -61862 -64 941

Ovrigt totalresultat:

Poster som kan komma att omféras till drets resultat

Valutakursdifferenser utlandska verksamheter -37 -
Ovrigt totalresultat fér aret -37 -1
Summa totalresultat fér aret -61899 -64 952

Arets resultat och summa totalresultat ar i sin helhet hanférligt till moderféretagets aktiedgare.

Resultat per aktie, riknat pa arets resultat hanférligt till moderféretagets stamaktiedgare:

Belopp i kronor 2018 2017
Resultat per aktie fore utspadning 33 -1,2 -1,3
Resultat per aktie efter utspadning 33 -1,2 -1,3

Noterna pa sidorna 31till 45 utgér en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Koncernens balansrakning

Belopp i tkr Not 2018-12-31 2017-12-31  2017-01-01

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar

Programvara 17 1143 967 736
Summa immateriella tillgdngar 1143 967 736

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och fordon 16 40130 23735 21335
Inventarier, verktyg och installationer 16 756 670 278
Summa materiella anldggningstillgangar 40 886 24405 21613

Finansiella anlaggningstillgangar

Innehav redovisade med kapitalandelsmetoden 15 1623 1230 -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1623 1230 -
Summa anléggningstillgangar 43652 26 602 22349

Omsittningstillgdngar

Varulager

Ravaror och fornédenheter 20 31934 5693 3364
Produkter i arbete 20 554 - -
Fardigvarulager 20 235 705 -
Summa varulager 32723 6398 3364

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 18,19 18 628 13588 2814
Aktuella skattefordringar 522 610 -
Ovriga kortfristiga fordringar 18, 21 13 045 3012 2970
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 10 293 8878 6288
Summa kortfristiga fordringar 42488 26 088 12072
Likvida medel 18, 23,26 98 254 218121 61397
Summa omséttningstillgangar 173465 250 607 76 833
SUMMA TILLGANGAR 217117 277 209 99182
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Koncernens balansrakning forts.

Belopp i tkr Not 2018-12-31 2017-12-31  2017-01-01
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanférligt till moderforetagets aktiedgare 24

Aktiekapital 1141 1137 985
Pagaende nyemission - 4 -
Ovrigt tillskjutet kapital 625926 625488 406 564
Reserver -42 -5 6
Balanserad vinst (inklusive arets resultat) -499776 -437 914 -372973
Summa eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedagare 127 249 188710 34582
Skulder

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga finansiella skulder 18,26 39854 39854 39854
Langfristig leasingskuld 26 6470 2206 2784
Uppskjuten skatteskuld 25 262 m 40
Summa langfristiga skulder 46 586 42171 42678
Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga finansiella skulder 18 - - 133
Kortfristig leasingskuld 26,30 2546 957 880
Avtalsskulder 27 7209 7427 1043
Leverantérsskulder 18 12779 14 367 4409
Skatteskulder - - 243
Ovriga kortfristiga skulder 18 1739 1900 1223
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 28 19009 21677 13991
Summa kortfristiga skulder 43282 46 328 21922
Summa skulder 89 869 88499 64600
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 217117 277 209 99182

Noterna pa sidorna 31till 45 utgér en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Koncernens rapport over forandringar
1 eget kapital

Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat Summa
Aktie-  Pagaende tillskjutet resultat inkl eget
Belopp i tkr Not kapital nyemission kapital Reserver arets resultat kapital
Ingaende balans per 1januari 2017 24 985 - 406564 6 -372973 34582
Arets resultat - - - - - 64941 -64 941
Ovrigt totalresultat for aret - - - -1 - -1
Summa totalresultat fér aret - - - -1 -64941 -64 952
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare
Nyemission 152 4 218 924 - - 219 080
Utgaende balans per 31 december 2017 1137 4 625488 -5 -437914 188710
Ingdende balans per 1januari 2018 24 1137 4 625488 -5 -437914 188710
Arets resultat - - - - -61862 -61862
Ovrigt totalresultat for aret - - - -37 - -37
Summa totalresultat fér aret - - - =37 -61862 -61899
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare
Registrerad nyemission 4 -4 - - - -
Optionslikvid - - 438 - - 438
Utgaende balans per 31 december 2018 24 1141 - 625926 -42 -499776 127 249

Noterna pa sidorna 31till 45 utgér en integrerad del av denna koncernredovisning.

Reserver bestar i sin helhet av en omrakningsreserv. Omrakningsreserven omfattar valutakursdifferenser som uppstar som en féljd av att resultat-
och balansrakning for alla koncernféretag omréaknas till koncernens rapportvaluta.
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Koncernens rapport over kassafloden

Belopp i tkr Not 2018 2017

Kassafléde fran den Idpande verksamheten
Rorelseresultat -60 893 -64772

Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 36 8792 6884

Erhallen ranta - -

Betald rénta - 818 -97

Betalda inkomstskatter - _

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forindring av rorelsekapital -52919 -57985

Kassafléde fran férindring av rorelsekapital

Okning/minskning av varulager -26 326 -3034
Okning/minskning av kundfordringar -5041 -10774
Okning/minskning av évriga rérelsefordringar -11252 -3406
Okning/minskning av avtalsskulder -218 6383
Okning/minskning av leverantsrsskulder -1588 9958
Okning/minskning av 6vriga rérelseskulder -2637 8446
Summa férandring av rorelsekapital -47 062 7573
Kassafléde fran den lépande verksamheten -99981 -50 412

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Aktiedgaretillskott till intresseféretag -1702 -1574
Forvéarv avimmateriella och materiella anldggningstillgangar -17 097 -9390
Kassafléde fran investeringsverksamheten -18 799 -10964

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nyemission - 219 080
Amortering leasingskuld 35 -1525 -848
Amortering av lan 35 - -133
Optionslikvid 438 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1087 218 099
Minskning/6kning av likvida medel -119 867 156 724
Likvida medel vid arets bérjan 218121 61397
Likvida medel vid arets slut 98 254 218121

Noterna pa sidorna 31till 45 utgér en integrerad del av denna koncernredovis-
ning.
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Noter till koncernredovisningen

Not 1 Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

PowerCell Sweden AB (publ) (PowerCell), org nr 556759-8353 &r ett
moderbolag registrerat i Sverige och med séte i Géteborg med adress
Ruskvadersgatan 12, 418 34 Goteborg, Sverige.

Styrelsen har den 27 februari 2019 godkant denna koncernredovisning
for offentliggdrande.

Om inte annat sé&rskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor
(tkr). Uppgift inom parantes avser jamférelsearet.

Not 2 Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

Noten innehaller en férteckning Gver de vasentliga redovisningsprinciper
som tilldmpats nar denna koncernredovisning uppréattats. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.
Koncernredovisningen omfattar det legala moderbolaget PowerCell Swe-
den AB (publ) och dess dotterféretag.

Grund for rapporternas upprattande

Denna arsredovisning innehaller PowerCell Sweden AB:s férsta publicerade
koncernredovisning och de valda redovisningsprinciperna for upprattande
av denna &r IFRS (International Financial Reporting Standards). Koncernre-
dovisningen fér PowerCell Sweden AB (publ) har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande regler fér koncerner, samt
International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS
Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de antagits av EU. Koncernre-
dovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden.

Anledningen till att ndgon koncernredovisning inte upprattats och publi-
cerats enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper ar att koncernens
verksamhet i allt vasentligt utgjorts av moderbolaget PowerCell Sweden AB
(publ).

Att uppratta rapporter i dverensstammelse med IFRS kréver anvandning
av en del viktiga uppskattningar fér redovisningsdndamal. Vidare krévs att
ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av koncernens redovis-
ningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som
&r komplexa eller sddana omraden dédr antaganden och uppskattningar &r
av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 4.

De redovisningsprinciper som aterfinns nedan har tillimpats nar kon-
cernredovisningen upprattats per den 31 december 2018 och for den jamfo-
rande information som presenteras per den 31 december 2017 samt vid
uppréttandet av rapporten éver periodens ingaende finansiella stéllning
(ingangsbalansrédkningen) per den 1januari 2017.

Enligt IFRS 1ska koncernen visa en avstamning av eget kapital och
summa totalresultat som redovisats enligt tidigare redovisningsprinciper
for tidigare perioder med motsvarande poster enligt IFRS. Detta ar forsta
gangen PowerCell publicerar en koncernredovisning varfér det inte finns
nagon tidigare avgiven arsredovisning innehallande en koncernredovisning
enligt tidigare tilldmpade principer att stdmma av mot. Inga avstadmningar
mellan tidigare tillampade principer och IFRS presenteras saledes for
Koncernen. IFRS 15 och IFRS 9 har fértidstillampats fran 1januari 2017.

Val som gjorts i samband med upprittande av ingdngsbalansen for
redovisning enligt IFRS
Foérsta gangen IFRS tillampas i en koncernredovisning ska redovisning ske
ienlighet med IFRS 1, Férsta gangen IFRS tillampas. Huvudregeln &r att alla
tillampliga IFRS- och IAS-standarder, som tratt i kraft och godkénts av EU,
ska tillampas med retroaktiv verkan. IFRS Tinnehaller dock 6vergangs-
bestammelser som ger féretagen en viss valmojlighet.

Foljande undantag fran fullstéandig retroaktiv tillampning i IFRS 1 har till-
lampats av koncernen vid upprattandet av ingangsbalansen till IFRS per den
Tjanuari 2017:

Undantag for statliga lan

IFRS 1anger att en férstagangstillampare ska klassificera alla erhallna stat-
liga lan som en finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument i enlighet med
IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering. Hadanefter ska kraven i IFRS 9
Finansiella instrument och IAS 20 Redovisning av statliga bidrag och upp-
lysningar om statliga stéd tillampas pa befintliga statliga lan vid tidpunkten
for Gvergangen till IFRS. Vidare ska foretaget inte redovisa den motsvarande
férmanen av det statliga lanet med en réntesats som understiger marknads-
rantan som ett statligt bidrag. Féljaktligen, om en férstagangstillampare,
enligt dess tidigare tilladmpade redovisningsprinciper inte redovisade och
vérderade ett statligt 1an till en réntesats som understiger marknadsrantan i
overrensstammelse med IFRS krav, ska den anvénda dess enligt tidigare till-
lampade redovisningsprinciper redovisade varde vid tidpunkten for dver-
gangen till IFRS som det bokférda ingdende balansvérdet pa lanet i balans-
rakningen.

Undantag for ackumulerade omrékningsdifferenser

IFRS 1tillater att ackumulerade omrakningsdifferenser redovisade i det
egna kapitalet nollstalls vid 6vergangstidpunkten till IFRS. Det innebér en
lattnad jamfort med att faststélla ackumulerade omrakningsdifferenser
ienlighet med IAS 21, Effekterna av &ndrade valutakurser, fran den tidpunkt
da PowerCells dotterféretag férvérvades. PowerCell har valt att nollstalla
alla ackumulerade omrékningsdifferenser i omrékningsreserven och
omklassificera dessa till balanserade vinstmedel vid tidpunkten f6r 6ver-
gangen till IFRS per den 1januari 2017.

Nya och d@ndrade standarder som énnu ej tillimpas av koncernen

IFRS 16 Leasingavtal trader ikraft fér rakenskapsar som bérjar den 1januari
2019 och har inte tillampats vid uppréattandet av denna finansiella rapport.
Nedan féljer en preliminar bedémning av effekter vid 6vergéang till IFRS 16
for koncernen:

| januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att
ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och
SIC-27. Standarden kraver att tillgdngar och skulder hanférliga till alla lea-
singavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrékningen. Denna redovis-
ning baseras pa synséttet att leasetagaren har en rattighet att anvédnda en
tillgang under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala
fér denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vésentligt
att vara oféréndrad. Standarden é&r tillamplig for rakenskapsar som pabérjas
den 1januari 2019 eller senare. Fértida tillampning &r tillaten.

Koncernen har valt att tillampa den férenklade dvergangsmetoden och
kommer inte att rdkna om jamforelsetalen. Nyttjanderétter varderas dér-
med till ett belopp som motsvarar aterstaende leasingataganden (leasing-
skuld) vid ingangen av 2019. Koncernen férvantar sig att effekterna av info-
randet av IFRS 16 kommer resultera i 6kade leasingskulder om ca 36 mkr
och 6kade nyttjanderatter om ca 36 mkr per 1januari 2019. Dessa tillkom-
mande leasingavtal till fljd av IFRS 16 avser i huvudsak hyreslokaler.

Not 2.1 Koncernredovisning
Dotterforetag
Dotterforetag ar alla foretag 6ver vilka koncernen har bestammande infly-
tande. Koncernen kontrollerar ett féretag nér den exponeras for eller har
ratt till rérlig avkastning fran sitt innehav i féretaget och har mojlighet att
paverka avkastningen genom sitt inflytande i féretaget. Dotterforetag inklu-
deras i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet 6verférs till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet upphér.
Forvarvsmetoden anvénds fér redovisning av koncernens rorelseférvary.
Képeskillingen for forvarvet av ett dotterféretag utgérs av verkligt varde pa
6verlatna tillgangar, skulder som koncernen adrar sig till tidigare &gare av
det férvarvade bolaget. | képeskillingen ingér dven verkligt varde pa alla till-
gangar eller skulder som &r en féljd av en 6verenskommelse om villkorad
kopeskilling. Identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna skulder i ett
rorelseférvéry varderas inledningsuvis till verkliga varden pa férvarvsdagen.
Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nar de uppstar. Koncern-
interna transaktioner, balansposter samt orealiserade vinster och férluster
pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Redovisningsprinci-
perna for dotterféretag har i forekommande fall &ndrats for att garantera en
konsekvent tillampning av koncernens principer.
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not 2.1 forts.

Intresseforetag

Intresseforetag ar alla de foretag dar koncernen har ett betydande men inte
bestdmmande inflytande, vilket i regel géller for aktieinnehav som omfattar
mellan 20% och 50% av rosterna. Innehav i intresseforetag redovisas
enligt kapitalandelsmetoden.

Kapitalandelsmetoden

Enligt kapitalandelsmetoden redovisas innehav i intresseféretag initialt
ikoncernens balansrékning till anskaffningskostnad. Det redovisade vardet
6kas eller minskas darefter for att beakta koncernens andel av resultat och
dvrigt totalresultat fran sina intresseféretag efter férvéarvstidpunkten.

Nar koncernens andel av forlusterna i ett intresseforetag ar lika stora
som eller dverstiger innehavet i detta intresseféretag, redovisar koncernen
inga ytterligare forluster savida inte koncernen har patagit sig forpliktelser
eller har gjort betalningar a intresseféretagets végnar.

Orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernen och dess intres-
seféretag elimineras till omfattningen av koncernens innehav i intressefére-
tag. Orealiserade forluster elimineras ocksa savida inte transaktionen utgor
en indikation pa nedskrivning av tillgdngen som éverférs. Redovisnings-
principerna for intresseféretag har justerats om nodvandigt for att saker-
stalla 6verensstdmmelse med koncernens redovisningsprinciper.

Not 2.2 Segmentsrapportering

Rérelsesegment rapporteras pa ett sétt som verensstammer med den
interna rapportering som ldmnas till den hogste verkstallande beslutsfatta-
ren. Den hogste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar
for tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentens resultat.
PowerCells verkstéllande direktor utgér koncernens hégste verkstallande
beslutsfattare. PowerCell har identifierat ett rérelsesegment vilket utgor kon-
cernens verksamhet som helhet. Bedémningen baseras pa att verksamheten
som helhet regelbundet granskas av verkstéllande direktdren som underlag
for beslut om férdelning av resurser och bedémning av dess resultat.

Not 2.3 Omrdkning av utlandsk valuta

(i) Funktionell valuta och rapportvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell
valuta da den lokala valutan har definierats som den valuta som anvénds
iden primara ekonomiska milj6 dar respektive enhet huvudsakligen &r verk-
sam. | koncernredovisningen anvénds svenska kronor (SEK), som &r moder-
foretagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta.

(ii) Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt
de valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och
forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid
omrakning av monetéra tillgdngar och skulder i utldndsk valuta till balans-
dagens kurs, redovisas i rorelseresultatet i rapporten ver totalresultat.
Valutakursvinster och -férluster som hanfér sig till [an och likvida medel
redovisas i rapporten 6ver totalresultat som finansiella intakter eller kost-
nader. Alla 6vriga valutakursvinster och - férluster redovisas i posterna
Ovriga rorelsekostnader respektive dvriga rorelseintakter i rapporten dver
totalresultat.

(iii) Omrékning av utlandska koncernféretag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag som har en annan
funktionell valuta &n rapportvalutan, omréknas till koncernens rapport-
valuta. Tillgangar och skulder fér var och en av balansrakningarna omrak-
nas fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens rappor-
teringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som rader pa balansdagen.
Intékter och kostnader fér var och en av resultatrakningarna omraknas till
svenska kronor till den genomsnittskurs som férelegat vid varje transak-
tionstidpunkt. Omrékningsdifferenser som uppstéar vid valutaomrékning av
utlandsverksamheter redovisas i 6vrigt totalresultat. Ackumulerade vinster
och férluster redovisas i arets resultat nar utlandsverksamheten avyttras
helt eller delvis.

Not 2.4 Intdkter
Koncernens principer fér redovisning av intékter fran avtal med kunder
framgar nedan.

(i) Forséljning av varor

Koncernen utvecklar, tillverkar och séljer brénslecellstackar, branslecells-

system och vatgassystem (hardvara). | merparten av fallen tillhandahaller
PowerCell hardvaran utan dértill villkorade ataganden om installation eller
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support. Férséljningen redovisas som intakt nar kontrollen for varorna
overfors till kunden, vilket normalt sammanfaller med dess leverans. Leve-
rans sker nar varorna har transporterats till den specifika platsen, riskerna
for féraldrade eller férkomna varor har 6verférts till kunden och kunden har
antingen accepterat varorna i enlighet med avtalet, tidsrymden f6r invand-
ningar mot avtalet har gatt ut, eller koncernen har objektiva bevis for att
alla kriterier for acceptans har uppfyllts. Ingen finansieringskomponent
bedoms foreligga vid forsaljningstidpunkten av Koncernens produkter.

(ii) Forsiljning av tjanster
Koncernen tillhandahaller tjanster i form av:

= Teknisk support avseende med leverans av branslecellsstackar,
branslecellssystem och vatgassystem

= Utvecklingstjanster i form av kundanpassade branslecellsstackar,
branslecellssystem och vatgassystem

* Serviceavtal

Ovanstédende tjinster redovisas som ett separat prestationsatagande nar
kunden enskilt eller tillsammans med andra tillgangliga resurser kan dra
nytta av den samt att den avtalsmaéssigt kan sarskiljas fran andra I6ften
iavtalet. | de fall avtalen innehaller flera prestationsataganden, férdelas
transaktionspriset till varje separat prestationsatagande baserat pa deras
fristaende forséljningspriser. Teknisk support och utvecklingstjanster
bedéms utgdra separata prestationsataganden dar intakten redovisas éver
tid. Serviceavtal redovisas linjart dver avtalsperioden.

Om tjansterna som Koncernen levererat 6verstiger betalningen, redovi-
sas en avtalstillgang. Om betalningarna éverstiger de levererade tjénsterna,
redovisas en avtalsskuld.

(iii) Ranteintakter
Rénteintédkter intaktsredovisas med tillampning av effektivrantemetoden.

Not 2.5 Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

Kostnader fér underhall kostnadsférs nér de uppstar. Utvecklingskostnader
som &r direkt hanforliga till utveckling av branslecellsstackar- och system
som kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella tillgangar nér
foljande kriterier ar uppfyllda:

» det &r tekniskt mojligt att fardigstalla dem sa att de kan anvéndas,

= koncernens avsikt ar att fardigstalla dem och att anvanda eller salja dem,

« det finns forutsattningar att anvanda eller salja dem,

= det kan visas hur de genererar troliga framtida ekonomiska férdelar,

» adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja dem finns tillgédngliga, och

» de utgifter som &r hanférliga till dem under dess utveckling kan berdknas
pa ett tillforlitligt satt.

Direkt hanforbara utgifter som balanseras som en del av utvecklings-
arbeten innefattar utgifter for anstéllda och externa konsulter.

Ovriga utvecklingskostnader, som inte uppfyller dessa kriterier, kost-
nadsférs nar de uppstar. Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsférts
redovisas inte som tillgang i efterféljande period.

Balanserade utvecklingskostnader redovisas som immateriella tillgangar
och skrivs av fran den tidpunkt da tillgangen &r fardig att anvéndas.

Koncernens utgifter fér forskning och utveckling har ej bedémts uppfylla
kraven for att aktiveras och har saledes kostnadsférts i sin helhet.

Ovriga immateriella tillgangar
Ovriga immateriella tillgangar utgors av programvara. Redovisningsprinci-
per fér denna post beskrivs nedan.

Programvara

Programvara som forvarvats separat tillsammans med relaterade installa-
tionskostnader redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade
avskrivningar. Uppskattad nyttjandeperiod uppgar till 5 ar, vilket motsvarar
den uppskattade tid dessa tillgdngar kommer generera kassafléde.

Nyttjandeperioder for koncernens immateriella tillgangar
Programvara 5ar



Not 2.6 Leasing

Koncernen som leasetagare

Koncernen agerar enbart som leasetagare. Leasing dar en vésentlig del av
riskerna och férdelarna med dgande behalls av leasegivaren klassificeras
som operationell leasing. Betalningar som gérs under leasingtiden (efter
avdrag fér eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsférs i rapport
Gver totalresultat linjart 6ver leasingperioden.

Leasingavtal av anldggningstillgangar dar koncernen i allt vasentligt
innehar de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med &gandet,
klassificeras som finansiell leasing. Vid leasingperiodens bérjan redovisas
finansiell leasing i balansrakningen till det ldgre av leasingobjektets verkliga
varde och nuvérdet av minimileaseavgifterna.

For narvarande innehar koncernen bade leasingavtal som klassificeras
som operationella leasingavtal (Iokalhyra) och de som klassificeras som
finansiella (maskiner, inventarier och fordon).

Not 2.7 Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvar-
det ingér utgifter som direkt kan hénféras till férvarvet av tillgdngen och
bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med
anskaffningen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde eller redo-
visas som en separat tillgdng, beroende pé vilket som &r [dmpligt, endast da
det &r sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som &r férknippade
med tillgdngen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens
anskaffningsvdrde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat véarde fér en
ersatt del tas bort fran balansriakningen. Alla andra former av reparationer
och underhall redovisas som kostnader i rapporten éver totalresultat under
den period de uppkommer.

Avskrivningar pa tillgangar, for att férdela deras anskaffningsvarde ner
till det berdknade restvardet 6ver den beréknade nyttjandeperioden, gors
linjért enligt féljande:

Nyttjandeperioderna dr som féljer:
Maskiner och fordon
Inventarier, verktyg och installationer

3-10 ar
3-10 ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje rapportperi-
ods slut och justeras vid behov.

En tillgangs redovisade vérde skrivs omgaende ner till dess atervinnings-
varde om tillgdngens redovisade vérde éverstiger dess bedémda atervin-
ningsvarde.

Vinster och férluster vid avyttring av en materiell anldggningstillgang
faststalls genom en jamforelse mellan forséljningsintakten och det redovi-
sade vérdet och redovisas i "Ovriga rérelseintakter” respektive "Ovriga
rérelsekostnader” i rapporten 6ver totalresultat.

Not 2.8 Nedskrivningar av icke finansiella tillgangar
Immateriella tillgangar som inte ar fardiga fér anvandning (balanserade
utgifter fér utvecklingsarbeten), skrivs inte av utan prévas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av bedéms med avse-
ende pa virdenedgéang narhelst handelser eller férandringar i férhallanden
indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En ned-
skrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade varde éver-
stiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre av tillgang-
ens verkliga varde minskat med férséljningskostnader och dess
nyttjandevarde. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas till-
gangar pa de lagsta nivaer dar det finns i allt viasentligt oberoende kassaflé-
den (kassagenererande enheter). For tillgangar som tidigare har skrivits ner
gors per varje balansdag en prévning av om aterféring bér géras.

Not 2.9 Finansiella instrument — generellt
Finansiella instrument finns i flera olika balansposter och beskrivs ytterli-
gare nedan.

Férsta redovisningstillféllet

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nér koncernen blir
partiinstrumentets avtalsméssiga villkor. Kép och férséljning av finansiella
tillgangar redovisas pa affarsdagen, det datum da koncernen férbinder sig
att képa eller sélja tillgangen.

Finansiella instrument redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verk-
ligt vérde plus transaktionskostnader som ar direkt hanférliga till férvarv
eller emission av en finansiell tillgang eller finansiell skuld, till exempel
avgifter och provisioner.

NOTER

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar och skulder i kategorin
upplupet anskaffningsvarde. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte
den finansiella tillgangen eller skulden férvarvades.

Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvirde

Tillgdngar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafléden
och dar dessa kassafloden endast utgor kapitalbelopp och rénta varderas
till upplupet anskaffningsvérde. Det redovisade vardet av dessa tillgangar
justeras med eventuella forvantade kreditforluster som redovisats (se ned-
skrivning nedan). Rénteintédkter fran dessa finansiella tillgangar redovisas
med effektivréantemetoden och ingar i finansiella intakter. Koncernens
finansiella tillgdngar som véarderas till upplupet anskaffningsvérde utgérs av
posterna kundfordringar, 6vriga fordringar, upplupna intakter och likvida
medel.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvérde

Koncernens 6vriga finansiella skulder klassificeras som efterfoljande vérde-
rade till upplupet anskaffningsvéarde med tillampning av effektivrantemeto-
den. Ovriga finansiella skulder bestar av 6vriga langfristiga skulder, leveran-
térsskulder och del av 6vriga kortfristiga skulder.

Bortbokning av finansiella instrument

Bortbokning av finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar, eller en del av tas bort fran balansrékningen nér de
avtalsrattsliga rattigheterna att erhalla kassafléden fran tillgangarna har
16pt ut eller 6verférts och antingen (i) koncernen éverfér allt vasentligt alla
risker och férdelar som ar férknippade med dgande eller (ii) Koncernen
overfor inte eller behaller i allt vésentligt alla risker och férdelar férknip-
pade med dgandet och koncernen har inte behallit kontrollen éver till-
gangen.

Bortbokning finansiella skulder

Finansiella skulder tas bort fran balansrdkningen nér férpliktelserna har
reglerats, annullerats eller pa annat satt upphért. Skillnaden mellan det
redovisade vardet for en finansiell skuld (eller del av en finansiell skuld)
som utslackts eller 6verforts till en annan part och den ersattning som
erlagts, inklusive éverférda tillgdngar som inte dr kontanter eller patagna
skulder, redovisas i rapporten 6ver totalresultat.

Da villkoren for en finansiell skuld omférhandlas, och inte bokas bort
fran balansrakningen, redovisas en vinst eller férlust i rapport Gver totalre-
sultat vinsten eller férlusten beréknas som skillnaden mellan de ursprung-
liga avtalsenliga kassaflédena och de modifierade kassaflédena diskonte-
rade till den ursprungliga effektiva réantan.

Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp
i balansrakningen, endast nér det finns en legal rétt att kvitta de redovisade
beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samti-
digt realisera tillgangen och reglera skulden. Den legala rattigheten far inte
vara beroende av framtida héndelser och den maste vara réttsligt bindande
for féretaget och motparten bade i den normala affarsverksamheten och
ifall av betalningsinstéllelse, insolvens eller konkurs.

Nedskrivning finansiella tillgdngar

Tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde

Koncernen bedémer de framtida forvantade kreditforluster som &r kopp-
lade till tillgdngar redovisade till upplupet anskaffningsvarde. Koncernen
redovisar en kreditreserv fér sadana férvantade kreditforluster vid varje
rapporteringsdatum. Fér kundfordringar tillampar koncernen den for-
enklade ansatsen for kreditreservering, det vill séga, reserven kommer att
motsvara den férvantade forlusten éver hela kundfordrings livslangd. For
att méata de forvantade kreditforlusterna har kundfordringar grupperats
baserat pa férdelade kreditriskegenskaper och férfallna dagar. Koncernen
anvander sig utav framatblickande variabler for forvantade kreditforluster.
Férvantade kreditforluster redovisas i koncernens rapport éver totalresul-
tat i posten forsaljnings- och administrationskostnader.
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NOTER

Not 2.10 Varulager

Varulagret redovisas, med tillampning av férst-in forst-ut-principen, till
det lagsta av anskaffningsvérdet och nettoforsaljningsvardet. Nettoférsalj-
ningsvéardet ar det uppskattade férséljningspriset i den I6pande verksam-
heten, med avdrag for tillampliga rérliga forsaljningskostnader.

Not 2.11 Kundfordringar

Kundfordringar &r belopp hdnférliga till kunder avseende salda varor eller
tjanster som utfors i den I6pande verksamheten. Kundfordringar klassifice-
ras som omséattningstillgdngar. Kundfordringar redovisas initialt till trans-
aktionspriset. Koncernen innehar kundfordringarna i syfte att insamla
avtalsenliga kassafléden sa varderas dem vid efterféljande redovisningstid-
punkter till upplupet anskaffningsvéarde med tillampning av effektivrante-
metoden.

Not 2.12 Likvida medel
| likvida medel ingar, i savél balansrakningen som i rapporten éver kassaflé-
den, kassa och banktillgodohavanden.

Not 2.13 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som
direkt kan hanféras till emission av nya stamaktier redovisas, netto efter
skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Not 2.14 Upplaning
Upplaning redovisas inledningsuvis till verkligt varde, netto efter transak-
tionskostnader. Upplaning redovisas dérefter till upplupet anskaffnings-
vérde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transak-
tionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i rapporten éver
totalresultat férdelat dver laneperioden, med tillampning av effektivrénte-
metoden.

Skulden klassificeras som kortfristig i balansrdkningen om féretaget inte
har en ovillkorad rattighet att senarelagga skuldens reglering i minst tolv
manader efter rapportperioden.

Not 2.15 Laneutgifter
Allméanna och sérskilda laneutgifter som &r direkt hanférliga till inkép, upp-
férande eller produktion av kvalificerade tillgangar, redovisas som en del av
dessa tillgdngars anskaffningsvarde. Kvalificerade tillgangar &r tillgangar
som det med nédvandighet tar en betydande tid att fardigstalla for avsedd
anvéndning. Aktivering upphor nar alla aktiviteter som kravs for att fardig-
stélla tillgangen for dess avsedda anvandning huvudsakligen har slutférts.
Alla andra laneutgifter kostnadsférs nér de uppstar.

Not 2.16 Ersattningar till anstéllda

Pensionsférpliktelser

PowerCell har bade avgiftsbestamda och férmansbestdmda pensionspla-
ner. En avgiftsbestdmd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken fére-
taget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. PowerCell har inte
nagra réttsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter
om denna juridiska enhet inte har tillrdckliga tillgangar for att betala alla
ersattningar till anstéllda som héanger samman med de anstélldas tjanst-
goring under innevarande eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de forfaller till betalning.

PowerCells formansbestdmda pensionsplaner utgérs av ITP 2-planens
férmansbestamda pensionsataganden. ITP 2-planens férmansbestamda
pensionsataganden for alders- och familjepension tryggas genom férsak-
ring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet fér finansiell rapportering, UFR
10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som finansieras genom férsékring i
Alecta, &r detta en férmansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare.
For rakenskapsaret 2018 har PowerCell inte haft tillgang till information for
att kunna redovisa sin proportionella andel av planens forpliktelser, forvalt-
ningstillgangar och kostnader vilket medfort att planen inte varit méjlig att
redovisa som en férmansbestdmd plan. Pensionsplanen ITP 2 som tryggas
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genom forsakring i Alecta redovisas déarfér som en avgiftsbestamd plan.
Premien for den férmansbestdmda alders- och familjepensionen &r indivi-
duellt berdknad och &r bland annat beroende av 16n, tidigare intjanad pen-
sion och férvantad aterstaende tjanstgoringstid. Férvéntade avgifter nésta
rapportperiod fér ITP 2-férsdkringar som &r tecknade i Alecta uppgar till
2524 KSEK.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av marknadsvardet pa Alectas
tillgangar i procent av forsakringsatagandena berdknade enligt Alectas for-
sakringstekniska metoder och antaganden, vilka inte 6verensstammer med
IAS19. Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tillatas variera
mellan 125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva konsolideringsniva
understiger 125 procent eller dverstiger 155 procent ska atgérder vidtas i
syfte att skapa férutsattningar fér att konsolideringsnivan atergar till nor-
malintervallet. Vid lag konsolidering kan en atgard vara att héja det avta-
lade priset fér nyteckning och utékning av befintliga férmaner. Vid hég kon-
solidering kan en atgéard vara att inféra premiereduktioner. Vid utgangen av
rakenskapsaret 2018 uppgick Alectas dverskott i form av den kollektiva
konsolideringsnivan preliminart till 142 procent (2017: 154 procent).

Kortfristiga erséttningar

Skulder fér I6ner och erséttningar, inklusive icke-monetéra férmaner och
betald franvaro, som férvéntas bli reglerade inom 12 manader efter réken-
skapsarets slut, redovisas som kortfristiga skulder till det odiskonterade
belopp som férvantas bli betalt nar skulderna regleras. Kostnaden redovi-
sas i takt med att tjdnsterna utférs av de anstéllda. Skulden redovisas som
forpliktelse avseende ersattningar till anstéllda i balansrakningen.

Not 2.17 Leverantorsskulder

Leverantdrsskulder &r finansiella instrument och avser forpliktelser att
betala for varor och tjanster som har forvarvats i den [6pande verksamhe-
ten fran leverantorer. Leverant6rsskulder klassificeras som kortfristiga
skulder om de forfaller inom ett ar. Om inte, redovisas de som langfristiga
skulder.

Not 2.18 Offentliga bidrag
Offentliga bidrag redovisas till verkligt vérde da det foreligger rimlig saker-
het att bidragen kommer att erhallas och koncernen kommer att uppfylla
de villkor som &r férknippade med bidragen. Bidrag som mottagits fére dess
att villkoren for att redovisa det som intékt har uppfyllts, redovisas som en
skuld.

Statliga stéd som avser kostnadstackning periodiseras och intaktsredo-
visas i rapporten dver totalresultat ver samma perioder som de kostnader
bidragen éar avsedda att tacka.

Not 2.19 Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kas-
saflédet omfattar endast transaktioner som medfért in- eller utbetalningar.

Not 2.20 Resultat per aktie
(i) Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie fére utspédning berdknas genom att dividera:

* resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare,
* med ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier
under perioden.

(ii) Resultat per aktie efter utspadning

For berékning av resultat per aktie efter utspadning justeras beloppen
som anvants fér berdkning av resultat per aktie fore utspadning genom
att beakta:

= det végda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle ha varit
utestaende vid en konvertering av samtliga potentiella stamaktier.



Not 3 Finansiell riskhantering

3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for en méangd olika finansiella
risker relaterade till kundfordringar, leverantérsskulder och lan: marknads-
risk (omfattande réanterisk och valutarisk), kreditrisk och likviditetsrisk.
Koncernen efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa
koncernens finansiella resultat.

Malsattningen med koncernens finansverksamhet ar att:

= sakerstélla att koncernen kan fullgéra sina betalningsataganden,
* hantera finansiella risker,

= sakerstélla tillgang till erforderlig finansiering, och

* optimera koncernens finansnetto.

Kreditrisk hanteras av koncernledningen. Endast banker och kreditinstitut
med god kreditrating accepteras. Om kunder kreditbedémts av oberoende
vérderare, anvands dessa bedémningar. | de fall da ingen oberoende kredit-
bedémning finns, gors en riskbedémning av kundens kreditvardighet dar
finansiell stallning, historiska erfarenheter samt andra faktorer beaktas.

Da en vasentlig del av Koncernens kontrakt avtalats med hel eller delvis
forskottsbetalning eller i andra fall utgérs av kunder med stark finansiell
stallning bedéms den kundrelaterade kreditrisken vara begransad.

(a) Marknadsrisk

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utséatts fér valutarisker som uppstar
fran olika valutaexponeringar, framfor allt avseende euro (EUR). Valutarisk
uppstar fran betalningsfléden i utlandsk valuta, sa kallad transaktionsexpo-
nering, och fran omrékning av balansposter i utlandsk valuta samt vid
omrékning av utlandska dotterféretags resultatrékningar och balansrak-
ningar till koncernens rapportvaluta som ar svenska kronor (SEK), sa kallad
balansexponering.

Valutarisker uppstar nar framtida affarstransaktioner eller redovisade
tillgangar eller skulder uttrycks i en valuta som inte dr enhetens funktionella
valuta. | PowerCell uppstar valutarisk framférallt genom framtida affars-
transaktioner, framst i moderféretaget dar en vésentlig del av transaktio-
nerna sker i euro. Koncernen utsatts dven for valutarisk relaterad till statligt
finansierade projekt dar bidragsfinansiering primart erhélles i euro. | dot-
terféretagen finns ingen vasentlig valutarisk. Koncernen har ingen uppla-
ning i utlandsk valuta. Valutarisken i eget kapital vid omrékning av det
utldndska dotterforetaget &r ej vasentlig fér koncernen. Koncernens policy
for hantering av valutarisker &r framst inriktad pa de operativa villkoren
iverksamheten genom att fa intékter och kostnader i andra valutor &n SEK
att matcha varandra.

Kdnslighetsanalys - transaktionsexponering

Kéanslighet i resultatet avseende féréandringar i valutakurser uppstar framst
i EUR. Vasentliga balansposter i utlandsk valuta aterfinns inom kundford-
ringar, avtalsskulder, leverantérsskulder samt upplupna och férutbetalda
statliga bidrag. Kundfordringar i utldndsk valuta uppgar till 18 628 tusen
kronor per den 31 december 2018 (31 december 2017: 11105 tusen kronor,
1januari 2017: 2 025 tusen kronor). Avtalsskulder i utlandsk valuta uppgar
till 7 055 tusen kronor per den 31 december 2018 (31 december 2017: 6 716
tusen kronor, 1januari 2017: O tusen kronor). Leverantérsskulder i utlandsk
valuta uppgar till 2156 tusen kronor per den 31 december 2018 (31 decem-
ber 2017: 2 411 tusen kronor, januari 2017: 432 tusen kronor). Férutbetalda
statliga bidrag i utldndsk valuta uppgar till 7 615 tusen kronor per den
31december 2018 (31 december 2017: 6 504 tusen kronor, januari 2017:

2 515 tusen kronor) och upplupna statliga bidrag i utlandsk valuta uppgar
till 6 395 tusen kronor per den 31 december 2018 (31 december 2017:
5674 tusen kronor, januari 2017: O tusen kronor).

NOTER

Om den svenska kronan hade férsvagats/férstarkts med 10% i forhal-
lande till EUR, med alla andra variabler konstanta, skulle den omrédknade
vinsten efter skatt for rékenskapsaret 2018 ha varit 1101 tusen kronor
(2017: 281 tusen kronor) lagre/hégre. Detta till stérsta delen som en féljd
av vinster/férluster vid omrékning av kundfordringar och avtalsskulder
samt férutbetalda och upplupna statliga bidrag.

Rénterisk

Skulden till Statens Energimyndighet bestar av tva |an som erhallits for
utveckling av koncernens projekt avseende bréanslecellsteknik att inkludera
i bolagets affarsverksamhet. Lanen dr rante- och amorteringsfria till dess
att projekten genererar intakter. Darefter sker betalning av réntor och
amortering pa skulden baserat pa PowerCells fakturering avseende respek-
tive projekt. Rdnta kommer att utga med 6 procent 6ver Riksbankens vid
varje tillfalle géllande referensrénta. Koncernen &r inte utsatt fér nagon
vésentlig ranterisk eftersom det 1an som skulden till en majoritet bestar av
annu ej beléper med rénta. For ytterligare information se not 26.

(b) Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom innehav i likvida medel, tillgodohavanden hos

banker och kreditinstitut samt kundkreditexponeringar inklusive utesta-
ende fordringar. Kreditrisk hanteras av koncernledningen. Endast banker
och kreditinstitut som av oberoende virderare fatt ldgst kreditrating "A”
accepteras.

Koncernen har historiskt haft laga kundférluster da kunderna i stor
utstrackning utgors av stora valkanda kunder. Om kunder kreditbedomts av
oberoende varderare, anvédnds dessa bedémningar. | de fall d& ingen obero-
ende kreditbedémning finns, gors en riskbedémning av kundens kreditvar-
dighet dar finansiell stallning, historiska erfarenheter samt andra faktorer
beaktas. Individuella risklimiter faststélls baserat pa interna och externa
kreditbedémningar i enlighet med de granser som satts av styrelsen. Efter-
levnaden av kreditlimiter foljs regelbundet upp av koncernledningen.

Mer dn  Mer én Mer an
31December Ejforfallna 30 dagar 60 dagar 120 dagar
2018 fodringar forfallna foérfallna foérfallna Summa
Forvantad
kreditforlust - - - 241 241
Redovisat
varde brutto
kundfor-
dringar 15145 360 2815 549 18869
Forlustreserv - - - 241 241

(c) Likviditetsrisk

Koncernen sékerstaller genom en forsiktig likviditetshantering att tillrack-
ligt med kassamedel finns for att mota behovet i den I6pande verksamhe-
ten. Samtidigt sakerstélls att koncernen har tillrackligt med likvida medel
sa att betalning av skulder kan ske nér dessa férfaller.

Koncernledningen féljer rullande prognoser fér koncernens likvida medel
baserade pa férvantade kassafloden.

Nedanstaende tabell analyserar koncernens icke derivata finansiella
skulder som utgér finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa
balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga férfallodagen. De belopp
som anges i tabellen ar de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena. Fram-
tida kassafléden i utlandsk valuta och avseende rérliga réntor har berdknats
med utgangspunkt fran den valutakurs och ranta som géllde per balans-
dagen. Aterbetalningstidpunkterna avseende Ianen fran Statens Energi-
myndighet &r faststéllda baserat pa bedémning av nér projekten kommer
att genera intakter.

not 3 forts. >>
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not 3 forts.

Mellan 3 Summa
Mindre 3n manader och 1 Mellan1 Mellan 2och 5 Mer dn  avtalsenliga Redovisat
Per 1januari 2017 3manader ar och 2 ar ar 5ar kassafléden védrde
Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder - 133 - 41231 - 41364 39987
Skulder leasing 220 660 880 2163 - 3923 3664
Leverantorsskulder 4409 - - - - 4409 4409
Summa 4629 793 880 43394 - 49 696 48 060
Mellan Summa
Mindre &n 3 manader Mellan1och2 Mellan avtalsenliga Redovisat
Per 31december 2017 3 manader och1ar ar 2och5ar Meréan5ar  kassafléden véarde
Finansiella skulder
Ovriga langfristiga skulder - - - 41231 - 41231 39854
Skulder leasing 239 718 957 1462 - 3376 3163
Leverantorsskulder 14367 - - - - 14367 14367
Summa 14606 718 957 42 693 - 58974 57384
Mellan Summa
Mindre &n 3 manader Mellan1och2 Mellan avtalsenliga Redovisat
Per 31december 2018 3 manader och1ar ar 2och5ar Merdn53r  kassafléden vérde
Finansiella skulder
Ovriga langfristiga skulder - - 32673 8558 - 41231 39854
Skulder leasing 639 2005 2599 4678 - 9921 9016
Leverantorsskulder 12779 - - - - 12779 12779
Summa 13418 2005 35272 13236 - 63931 61649

Not 3.2 Hantering av kapital
Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens for-
maga att fortsatta sin verksamhet, sé att den kan fortsatta att generera
avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter och att uppratt-
halla en optimal kapitalstruktur fér att halla kostnaderna fér kapitalet nere.
Koncernen bedémer kapitalet pa basis av skulds&ttningsgraden. Detta
nyckeltal berdknas som nettoskuld dividerat med totalt kapital. Nettoskuld
beréknas som total upplaning (omfattande posterna kortfristig upplaning
och langfristig upplaning i koncernens balansrékning) med avdrag for lik-
vida medel. Totalt kapital berdknas som nettoskuld plus eget kapital.

31december 31december  1januari

2018 2017 2017

Total upplaning (not 26) 48 870 43017 43650

Avgar: likvida medel -98 254 -218 121 -61397
Nettoskuld (+)/

Nettokassa(-) -49384 -175104 17 747

Totalt eget kapital 127 249 188 710 34582

Summa kapital 77 865 13606 52329
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Not 4 Viktiga uppskattningar
och bedémningar for
redovisningsandamal

Koncernen goér uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskatt-
ningar fér redovisningsdndamal som blir féljden av dessa kommer, defini-
tionsméssigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar
och antaganden som innebér en betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade vérden fér tillgdngar och skulder under ndstkommande réken-
skapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Viérdering av varulager

Koncernen redovisar ett lagervarde om 32 723 TSEK (6 398 TSEK). En
inkuransreserv redovisas om det berdknade nettoférséljningsvardet ar
lagre an anskaffningskostnaden och i samband harmed gér koncernen upp-
skattningar och bedémningar avseende bl.a. framtida marknadsférutsatt-
ningar och berdknande nettoférséaljningsvérden. Risken for inkurans aktua-
liseras i perioder med ovantade efterfragebortfall och dér den tekniska
utvecklingen pa de marknader dir Koncernen verkar utgér en sarskild risk.
En oférmaga att férutspa och leva upp till marknadens férvantningar kan
resultera i ett framtida behov att reservera for lagerinkurans.

Kundfordringar

For kundfordringar tillampar koncernen den forenklade ansatsen for kredit-
reservering, det vill sdga, reserven kommer att motsvara den férvéntade
forlusten 6ver hela kundfordringens livslangd. For att mata de forvantade
kreditférlusterna grupperas kundfordringarna baserat pa férdelade kredit-
riskegenskaper och férfallna dagar. Koncernen anvénder sig utav framat-
blickande variabler for forvantade kreditforluster. Denna ansats innebér att
vissa bedomningar behover goras kring sannolikheten att en kundfordran
kommer tillfalla Koncernen.



Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar
Betydande bedémningar gors for att bestamma uppskjutna skatteskulder
och skattefordringar, inte minst vad géller vérdet av uppskjutna skatteford-
ringar. Bolaget maste bedéma sannolikheten for att de uppskjutna skatte-
fordringarna kommer att utnyttjas fér avrakning mot framtida beskatt-
ningsbara vinster.

| koncernen fanns vid utgangen av 2018 sparade underskottsavdrag pa
cirka 574 820 TSEK (514 340 TSEK) som inte varderats utifran bedém-
ningsgrunden att utnyttjande maste vara sannolikt. Andrade bedémningar
av sannolikhet for utnyttjande kan saledes paverka resultatet saval negativt
som positivt.

Immateriella tillgangar

Utvecklingskostnader som &r direkt hanforliga till utveckling av Koncernens

produkter &r féremal fér bedémningar och uppskattningar. Kostnaderna

redovisas som immateriella tillgangar nar féljande kriterier &r uppfyllda:

= det dr tekniskt mojligt att fardigstélla dem sa att de kan anvandas,

= koncernens avsikt ar att fardigstalla dem och att anvanda eller salja dem,

= det finns forutsattningar att anvanda eller salja dem,

= det kan visas hur de genererar troliga framtida ekonomiska fordelar,

= adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utveck-
lingen och for att anvanda eller salja dem finns tillgéngliga, och

= de utgifter som &r hanforliga till dem under dess utveckling kan beréknas
pa ett tillforlitligt satt.

Koncernens utgifter for forskning och utveckling har ej bedomts uppfylla
kraven for att aktiveras och har saledes kostnadsférts i sin helhet.

Not 5 Segmentsinformation

Beskrivning av segment och huvudsakliga aktiviteter:
PowerCells verkstallande direktér motsvarar hogste verkstallande besluts-
fattare for PowerCell-koncernen och utvérderar koncernens finansiella
stallning och resultat samt fattar strategiska beslut. Verkstallande direktor
har faststallt rérelsesegment baserat pa den information som behandlas
och som anvands som underlag for att fordela resurser och utvardera resul-
tat. Verkstéllande direktér féljer upp och utvérderar koncernen utifran ett
rorelsesegment vilket &r koncernen som helhet.

Den verkstéllande direktdren anvander framst rérelseresultatet i
bedémningen av koncernens resultat.

Rérelseresultat 2018 2017

Rorelseresultat -60893 -64772

Not 6 Nettoomsattning

Intdkter

Da intakter fran externa parter rapporteras till verkstallande direktér vérde-
ras de pa samma sétt som i koncernens rapport éver totalresultat. Majori-
teten av intakterna redovisas vid en tidpunkt.

Intikter fran externa kunder férdelade per land, baserat pa var kunderna
ar lokaliserade:

2018 2017
Kina 19 052 20328
Sverige 1322 7423
Tyskland 27 267 4814
Taiwan 5N 1256
Storbritannien - 1059
USA mnon 867
Schweiz - 450
Ovriga 1350 487
Summa 60513 36684

Intakter om cirka 15 226 tusen kronor (2017: 19 962 tusen kronor)
avser en enskild extern kund.

7 Kostnader fordelade pa

kostnadsslag

2018 2017
Ravaror och férnédenheter 37175 25716
Ovriga externa kostnader 59102 41692
Personalkostnader 37666 36712
Avskrivningar materiella anlédgg-
ningstillgangar 7671 6631
Avskrivningar immateriella till-
gangar 247 95
Ovriga rérelsekostnader 1316 336
Andel av resultat efter skatt fran
intresseféretag redovisade med
kapitalandelsmetoden 1309 344
Finansiella poster 818 98
Summa 145304 111624

Not 8 Ersattning till revisorerna

2018 2017
Intékter fran externa kunder
Hardvara 56 278 27 554
Tjanster 4235 9130
Summa 60513 36684

2018 2017
PricewaterhouseCoopers AB
- Revisionsuppdraget 348 199
- Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 102 23
- Skatteradgivning 65 25
- Ovriga tjanster 613 -
Summa 1128 247
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Not 9 Ersattningar till anstallda, m.m.

2018 2017
Loner och andra erséattningar 24 475 22 806
Sociala avgifter 7903 8231
Pensionskostnader - avgiftsbestamda planer 4454 4820
Summa ersattningar till anstéllda 36832 35857

Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader

2018 2017
Sociala
Loner och Sociala Léner och kostnader
andra kostnader andra (varav
ersattningar (varav ersattningar pensions-
(varav  pensions- (varav  kostna-
tantiem kostnader) tantiem) der)
Styrelseleda-
moter, verk-
stallande direk-
tér och andra
ledande befatt-
ningshavare 9378 5069 9012 6161
(1192) (2349) (774) (2661)
Ovriga anstallda 15097 7288 13794 6890
717) (2105) (852) (2159)
Koncernen totalt 24 475 12357 22806 13051

Medelantal anstdllda med geografisk fordelning per land

2018 2017
Antal pa Varav Antal pa Varav
balansdagen man  balansdagen man
Sverige 36 29 32 25
Tyskland - - - -
Koncernen totalt 36 29 32 25
Konsférdelning i koncernen (inkl dotterforetag) for
styrelseledaméter och 6vriga ledande befattningshavare
2018 2017
Antal pa Varav Antal pa Varav

balansdagen  man balansdagen man

Styrelseledamoter 7 6 5 4

Verkstallande

direktor och 6vriga

ledande befattnings-

havare 5 4 7 5

Koncernen totalt 12 10 12

Ersittningar och 6vriga férmaner till ledande befattningshavare 2018

Styrelsearvoden/ Rorlig ersittning/ Ovrigafor- Pensions-

Ovriga

Grundlén Konsultarvoden maner kostnader  ersdttningar Summa
Styrelseordférande Magnus Jonsson 250 - - - - 250
Styrelseledamot Dirk De Boever 100 - - - - 100
Styrelseledamot Hasse Johansson 100 - - - - 100
Styrelseledamot Géran Linder 100 - - - - 100
Styrelseledamot André Martin 100 149 - - - 249
Styrelseledamot Asa Severed 100 - - - - 100
Styrelseledamot Mattias Silfversparre 100 - - - - 100
Verkstallande direktor Per Wassén 1795 360 65 766 - 2986
Andra ledande befattningshavare (4 personer) 5391 832 212 1584 - 8019
Koncernen totalt 8036 1341 277 2350 - 12004

VD och ledande befattningshavare

Till VD och ledande befattningshavare utgar utéver fast manadslon rérlig
ersattning om uppstallda resultatmal uppnas. Ersattningen faststélls av
styrelsen. Under verksamhetsaret uppgick rorlig ersattning till 360 TSEK
(405 TSEK) till VD och 832 TSEK (369 TSEK) till 6vriga ledande befatt-

ningshavare.

Ovriga férmaner bestar av 277 TSEK (8 192 TSEK) bestaende i huvudsak
av bilférmaner om 258 TSEK (325 TSEK). Under 2017 |&pte koncernens
personaloptionsprogram fér ledande befattningshavare ut till ett formans-
varde om 7 866 TSEK. Inget personaloptionsprogram I6pte under verksam-

hetsaret 2018.

Mellan Bolaget och verkstéllande direktéren galler en 6msesidig uppsag-
ningstid pa sex (6) manader. Vid uppsigning franBolagets sida har VD &ven
ratt till 6 manaders avgangsvederlag. Inga avtal har traffats om avgangsve-

derlag for 6vriga anstallda.
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Styrelsen

Enligt stimmobeslut i april 2018 utgar styrelsearvode fér perioden fram till
nasta arsstdmma med totalt 850 TSEK, varav 250 TSEK till styrelsens ord-
férande och till envar av 6vriga ledamoter som ej ar anstéllda i bolaget 100
TSEK.



Erséttningar och 6vriga férmaner till ledande befattningshavare 2017

Styrelsearvoden/ Rorlig ersattning/ Ovriga Pensions- Ovriga
Grundlon Konsultarvoden férmaner kostnader ersattningar Summa
Styrelseordférande Magnus Jonsson 250 - - - - 250
Styrelseledamot Dirk De Boever 100 - - - - 100
Styrelseledamot Goéran Linder 100 - - - - 100
Styrelseledamot André Martin 100 347 - - - 447
Styrelseledamot Asa Severed 100 - - - - 100
Verkstéllande direktér/Styrelseledamot
Per Wassén 1659 405 63 448 - 2575
Andra ledande befattningshavare (6 personer) 5482 369 8129 2213 - 16193
Koncernen totalt 7791 1121 8192 2661 - 19765
Not 10 Ovriga rorelseintakter not 13 forts.
Inkomstskatten pa koncernens resultat fére skatt skiljer sig fran det teore-
2018 2017 tiska belopp som skulle ha framkommit vid anvandning av den svenska
skattesatsen for resultaten i de konsoliderade féretagen enligt féljande:
Bidrag avseende projekt- 2018 2017
finansiering och statliga stéd 22153 9635
OVI’Igt 927 435 Resultat fore skatt -61711 -64 869
S 23080 10070 Inkomstskatt berdknad enligt skattesats
umma i Sverige (22 %) 13576 14271
Not 11 Ovriga rorelsekostnader Skatteeffekter av:
Ej avdragsgilla kostnader -146 -123
Under aret uppkomna underskottsavdrag for
2018 2017 vilken uppskjuten skattefordran ej redovisas -13430 -14148
Valutakursdiff 1316 336 Forandring uppskjuten skatt 151 71
guarurscrerenser Inkomstskatt 151 7
Summa 1316 336

Not 12 Valutakursdifferenser — netto

Valutakursdifferenser har redovisats i rapporten 6ver totalresultat enligt
féljande:

2018 2017
Ovriga rérelseintéakter (not 10) 812 297
Ovriga rérelsekostnader (not 11) -1293 -336
Summa -481 -39
Not 13 Inkomstskatt

2018 2017
Aktuell skatt
Aktuell skatt pa arets resultat - -
Summa aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt
Uppkomst och aterféring av
temporéra skillnader 151 71
Summa uppskjuten skatt 151 71
Summa inkomstskatt 151 71

Végd genomsnittlig skattesats for koncernen var 0.2% (2017: 0.1%).

Not 14 Investeringar i dotterféretag

Koncernen hade féljande dotterféretag den 31 december 2018:

Andel stam-
Registre- aktiersom  Andel stam-
rings- och direktagsav  aktier som
verksam- moder- ags av kon-
Namn hetsland  Verksamhet féretaget (%) cernen (%)
Powercell
Deutsch-
land Forsaljnings-
GmbH Tyskland  organsation 100 100
Powercell
Warrants
One AB Sverige  Adminstration 100 100
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Not 15 Innehav i intresseforetag

Hyon AS &r till lika delar gt av PowerCell Sweden AB (publ), Nel ASA och
Hexagon Composites ASA. Koncernens innehav uppgar till 33,3%. Intres-
seforetagets aktiekapital bestar enbart av stamaktier vilka &gs direkt av
koncernen. Det land dar intresseféretaget har bildats eller registrerats &r
ocksa det land dar det bedriver sin huvudsakliga verksamhet. Agarandelen
ar densamma som rostandelen

Registrerings- Agarandel Agarandel Agarandel

Namnpad ochverksam- (%) (%) (%)
foretaget hetsland 2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
Hyon AS  Norge 33,3 33,3 -
Redovisat  Redovisat  Redovisat

virde varde varde

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01

Hyon AS 1623 1230 -

Det finns inga noterade priser tillgdngliga for dessa aktier da Hyon AS &r ett
privat aktiebolag.

Det finns inte nagra eventualférpliktelser avseende koncernens innehav i
intresseforetag.

Det redovisade virdet har férandrats enligt foljande:

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
Ingdende andel 1230 - -
Forvarv/
Aktieagartillskott 1702 1574 -
Andel av arets resultat
efter skatt -1309 -344 -
Utgaende andel 1623 1230 -

Not 16 Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier,
Maskiner  verktyg och
och fordon installationer ~ Summa
Anskaffningsvarde 56148 1884 58032
Ackumulerade avskrivningar -34813 -1606 -36419
Redovisat varde 21335 278 21613
Rékenskapsaret 2017
Ingaende redovisat varde 21335 278 21613
Ink6p 8810 613 9423
Avskrivningar -6 410 -221 -6 631
Utgaende redovisat virde 23735 670 24405
Per 31december 2017
Anskaffningsvérde 64 957 2498 67455
Ackumulerade avskrivningar -41222 -1828 -43050
Redovisat véarde 23735 670 24405
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Rikenskapsaret 2018

Ingédende redovisat varde 23735 670 24 405
Inkép 23735 417 24152
Avskrivningar -7 340 -331 -7 671
Utgaende redovisat vérde 40130 756 40886
Per 31december 2018

Anskaffningsvérde 88664 2914 91578
Ackumulerade avskrivningar -48 534 -2158 -50692
Redovisat virde 40130 756 40886

Avskrivningskostnaderna pa 7 671 tusen kronor (2017: 6 631 tusen kronor)
redovisas under férséljnings- och administrationskostnader i Koncernens
rapport dver totalresultat.

Leasade tillgangar

| posten Inventarier, verktyg och installationer ingar leasing avseende bilar
och maskiner som koncernen innehar enligt finansiella leasingavtal med
foljande belopp:

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01

Anskaffningsvarde 11956 4577 4223
Ackumulerade avskrivningar -1605 -816 -301
Redovisat véarde 10 351 3761 3922

Not 17 Immateriella tillgangar

Programvara Summa
Per 1januari 2017
Anskaffningsvérde 736 736
Ackumulerade avskrivningar - -
Redovisat védrde 736 736
Rékenskapsaret 2017
Ingadende redovisat varde 736 736
Ink6p 326 326
Avskrivningar -95 -95
Utgaende redovisat virde 967 967
Per 31december 2017
Anskaffningsvarde 1062 1062
Ackumulerade avskrivningar -95 -95
Redovisat virde 967 967
Rékenskapsaret 2018
Ingdende redovisat varde 967 967
Inkép 423 423
Avyttringar och avskrivningar -247 -247
Utgaende redovisat vérde 1143 1143
Per 31december 2018
Anskaffningsvarde 1485 1485
Ackumulerade av- och nedskrivningar -342 -342
Redovisat virde 1143 1143

Avskrivningskostnader pa 247 tusen kronor (2017: 95 tusen kronor)
redovisas under forséljnings- och administrationskostnader i Koncernens
rapport éver totalresultat.



Not 18 Finansiella instrument per

kategori

Finansiella tillgdngar
varderade till upplupet

2017-01-01 anskaffningsvarde Summa
Tillgangar i balansrikningen
Kundfordringar 2814 2814
Ovriga kortfristiga fordringar 2970 2970
Likvida medel 61397 61397
Summa 67181 67181
Finansiella skulder
véarderade till upplupet
2017-01-01 anskaffningsvarde Summa
Skulder i balansrakningen
Ovriga langfristiga skulder 39987 39987
Skuld leasing 3663 3663
Leverantdrsskulder 4409 4 409
Ovriga kortfristiga skulder 1223 1223
Summa 49 282 49 282
Finansiella tillgdngar
véarderade till upplupet
2017-12-31 anskaffningsvarde Summa
Tillgdngar i balansrikningen
Kundfordringar 13588 13588
Ovriga kortfristiga fordringar 3012 3012
Likvida medel 218121 218121
Summa 234721 234721
Finansiella skulder
varderade till upplupet
2017-12-31 anskaffningsvarde Summa
Skulder i balansrdkningen
Ovriga langfristiga skulder 39854 39854
Skuld leasing 3163 3163
Leverantdrsskulder 14367 14367
Ovriga kortfristiga skulder 1900 1900
Summa 59284 59284

Finansiella tillgdngar
varderade till upplupet

2018-12-31 anskaffningsvarde Summa
Tillgangar i balansridkningen
Kundfordringar 18 628 18 628
Ovriga kortfristiga fordringar 13054 5577
Likvida medel 98 254 98 254
Summa 129 936 122 459
Finansiella skulder
varderade till upplupet

2018-12-31 anskaffningsvarde Summa
Skulder i balansrdkningen
Ovriga langfristiga skulder 39854 39854
Leasing skulder 9016 9016
Leverantérsskulder 12779 12779
Ovriga kortfristiga skulder 1739 562
Summa 63388 62211
Not 19 Kundfordringar

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
Kundfordringar 18 869 13588 2814
Minus: reservering for for-
vantade kreditforluster -241 - -
Kundfordringar - netto 18 628 13588 2814

Redovisade belopp, per valuta, for koncernens kundfordringar
och andra fordringar ar foljande:

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
SEK - 2483 799
EUR 18 628 7793 2015
usD - 3312 -
Summa 18 628 13588 2814

Férandringar i reserven for forvantade kreditforluster ar som féljer for
rakenskapsaret 2018: 241 tkr &r reserverat som osdkra kundfordringar
under 2018. Vid ingangen och utgangen av 2017 var inget belopp reserverat

fér osakra fordringar.

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen for kund-
fordringar &r det redovisade vardet enligt ovan.

Det verkliga vérdet pa kundfordringarna motsvarar dess redovisade
vérde, eftersom diskonteringseffekten inte dr vasentlig.

Inga kundfordringar har stéllts som sékerhet fér ndgon skuld.
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Not 20 Varulager

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
Ravaror och férnédenheter 31934 5693 3364
Produkter i arbete 554 - -
Fardigvarulager 235 705 -
Totalt 32723 6398 3364

Den utgift fér varulager som kostnadsférts ingar i posten Kostnad fér salda
varor i Koncernens rapport 6ver totalresultat och uppgar till 37 175 tusen
kronor (2017: 25 716 tusen kronor).

Not 21 Ovriga kortfristiga fordringar

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
Skattekonto 7161 - 170
Forskott leverantérer 1564 1o -
Momsfordran 3481 2742 2470
Ovrigt 839 160 330
Totalt 13045 3012 2970

Not 22 Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
Férutbetalda hyror 1330 1302 1092
Upplupna intakter,
pagaende bidragsprojekt 7 660 6504 2522
Andra férutbetalda
kostnader 1303 1072 321
Upplupna intékter - - 2353
Totalt 10293 8878 6288

Not 23 Likvida medel

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01

Banktillgodohavanden 98 254 218121 61397

Totalt 98 254 218121 61397
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Not 24 Aktiekapital och 6vrigt
tillskjutet kapital

Ovrigt

Aktie- Pagaende tillskjutet

Antal aktier kapital nyemission kapital
Per1januari 2017 44784392 985 - 406564
Nyemission 6716 418 148 - 218924
Utnyttjande av
personaloptioner 178 080 4 4 -
Per 31 december
2017 51678 890 1137 4 625488
Registrering
personaloptioner 189920 4 -4 -
Optionslikvid - - - 438
Per 31 december
2018 51868810 1141 - 625926

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2018 av 51868 810 stamaktier
med kvotvardet 0,022 kr.
Alla aktier som emitterats av moderforetaget ar till fullo betalda.

Not 25 Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatteskuld &r i sin helhet hénférligt temporéra skillnader i
redovisade vérden pa finansiellt leasade tillgangar och leasingskulder.

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skatteméssiga underskotts-
avdrag eller andra avdrag i den utstrdckning som det ar sannolikt att de kan
tillgodogdras genom framtida beskattningsbara vinster. Outnyttjade under-
skottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran har redovisats uppgar
till 574 820 tusen kronor per den 31 december 2018 (31 december 2017:
514 340 tusen kronor, 1januari 2017: 437 773 tusen kronor). Underskotts-
avdragen forfaller ej vid ndgon tidpunkt.

Not 26 Upplaning

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01

Langfristig

Statens Energimyndighet 39854 39854 39854
Skulder avseende

finansiell leasing 6470 2206 2783
Summa 46324 42 060 42 637
Kortfristig

Statens Energimyndighet - - 133
Skulder avseende

finansiell leasing 2546 957 880
Summa 2546 957 1013
Summa upplaning 48 870 43017 43650

i) Lanevillkor Statens Energimyndighet

Skulden till Statens Energimyndighet bestdr av tvd Idn som erhallits fér utveck-
ling av koncernens projekt avseende brdnslecellsteknik att inkludera i bolagets
affdrsverksamhet. Ldnen dr rinte- och amorteringsfria till dess att projekten
genererar intdkter. Dérefter sker betalning av rintor och amortering pa skulden
baserat pd PowerCells fakturering avseende respektive projekt. Rdnta kommer
att utgd med 6 procent éver Riksbankens vid varje tillfdlle gdllande referensrénta.



(ii) Verkligt virde Lan fran Statens Energimyndighet

Amortering och rdnta pd ovan lan till Statens Energimyndighet pabérjas alltsa
férst ndr respektive projekt dr slutfért och bérjar generera intékter fér PowerCell.
Ddrefter betalas amortering och rdnta med grund i projektens utveckling och i
férhdllande till PowerCells fakturering mot tredje part avseende varor relaterade
till det finansierade projektet. Saledes dr Idnevillkoren mot Statens Energimyn-
dighet av sddan karaktdr att framtida betalningsfléden avseende amortering och
rdnta mycket osdkra bade i tidpunkt och belopp. Denna osékerhet innebdr att ett
stort antal utfall éir méjliga avseende dterbetalning av Idnen. Dérfér bedémer
PowerCell att ett verkligt virde pa lanen inte kan berdknas pa ett tillforlitligt sctt
och dterger ddrfér istdllet ovan vésentliga ldnevillkor.

Redovisat varde

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
Statens Energi-
myndighet 39854 39854 39987
Finansiell leasing 7 866 3163 3663
Summa 47720 43017 43650

(iii) Riskexponering
Information om koncernens exponering fér risker géllande langfristig upp-
laning finns i not 3.

(iiii) Nettoskuldsdttning
Koncernens totala skulder minskad med likvida medel.

Not 27 Avtalsskulder

Koncernen redovisar féljande intaktsrelaterade avtalsskulder:

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01

Forskott fran kunder 7 209 7427 1043

Summa kortfristiga

avtalsskulder 7209 7427 1043

Avtalsskulderna bestar i sin helhet av forskott fran kunder. Inga intakter har
redovisats avseende ovanstdende avtalsskulder vid respektive balansdag.

Aterstiende ouppfyllda avtal

Det sammanlagda beloppet av det transaktionspris som férdelats till avtal
som ar ouppfyllda eller delvis ouppfyllda per 31 december 2018 &r 7 209
tkr. Av dessa bedomer ledningen att 100% kommer att uppfyllas under
nasta ar. Av avtalsskulderna redovisade per 2017-12-31 har 77,3% uppfyllts
under 2018 och av avtalsskulderna redovisade per 2017-01-01 har 100%
uppfyllts under 2017.

Not 28 Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01

Not 29 Operationell leasing

Ataganden avseende operationell leasing
Koncernen hyr i allt vasentligt lokaler enligt ej uppsédgningsbara operatio-
nella leasingavtal. Leasingperioderna varierar mellan 3 och 5 &r och de
flesta leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut forlangas till en avgift
som éverensstammer med en marknadsmassig avgift.

Leasingkostnader uppgaende till 5 260 tusen kronor (2017: 3 733 tusen
kronor) avseende leasing av lokaler ingar i rapport 6ver totaltotalresultat
for rdkenskapsaret 2018.

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppsagningsbara
operationella leasingavtal & som féljer:

2018 2017
Inom1ar 4996 4996
Mellan1och 5 ar 12907 14988
Mer &n 5 ar - 2914
Summa 17903 22898

Not 30 Skulder avseende finansiell
leasing

Koncernen leasar vissa materiella anldggningstillgangar genom finansiella
leasingavtal. Avtalen [6per ut om 3 ar till fem ar och bolaget har avtalade
restvarden att képa ut tillgangarna till.

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter som ska erlaggas avseende
finansiella leasingavtal:

2018 2017
Inom1ar 2644 1039
Mellan1och 5 ar 6428 2337
Mer &n 5 ar 849 -
Summa minimileaseavgifter 9921 3376

Framtida finansiella kostnader for finansiell

leasing -905 -213
Nuvérde pa skulder avseende finansiell
leasing 9016 3163

Nuvirde pa finansiella leasingskulder dr som féljer:

Upplupen semesterléneskuld 2910 2742 2628
Upplupna sociala avgifter 2230 3648 3318
Upplupna I6ner 3043 2703 1261
Ovriga forutbetalda intakter 6395 10 663 4989
Ovriga poster 4431 1921 1795
Totalt 19009 21677 13991

Inom1ar 2403 974
Mellan 1-5 ar 5842 2189
Mer éan 5 ar 771 -
Summa nuvérde pa skulder avseende
finansiell leasing 9016 3163
Not 31 Eventualforpliktelser

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
Garantiataganden PRI - - 13
Totalt - - 13
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Not 32 Aktierelaterade ersattningar

Nedan féljer en sammanfattning av optionsprogram som aterfinns/ater-
fanns i koncernen under ndgon av perioderna som omfattas av arsredovis-
ningen 2018.

Bolagets personaloptionsprogram fér ledande befattningshavare och
personal [6pte ut 31 december 2017. Det omfattade 369 600 optioner dar
varje option gav en ratt att teckna en ny aktie till en teckningskurs om 12,25
kronor per aktie under perioden 1januari 2017-31 december 2017. Under
programmets |6ptid |6stes 99,6 % av optionerna in. Inget personaloptions-
program léper fér narvarande.

Bolaget startade ett teckningsoptionsprogram fér ledande befattnings-
havare och personal i juni 2018. Det omfattar 273 624 optioner dar varje
option ger en ratt att teckna en ny aktie till en teckningskurs om 33,21 SEK
per aktie under perioden 1 maj 2020 - 31 maj 2020. Utspadningen fran pro-
grammet uppgar till maximalt 0,5 procent. Eftersom optionerna férvarva-
des till verkligt varde uppstar inga kostnader enligt IFRS 2 fér programmet.

Utestaende aktieoptioner vid arets slut har féljande férfallodatum:

31december 31december Tjanuari
Optionskategori 2018 2017 2017
Personaloptioner - - 369 600
Teckningsoptioner 273624 - -
Summa 273624 - 369600
Aterstaende vagd
genomsnittlig kontrakts-
tid fér utestdende optio-
ner vid slutet av perioden 1,4 ar - 1ar

(i) Verkligt véirde pa tilldelade optioner.

Verkligt varde pa tilldelningsdagen beréknas med hjélp av en anpassad ver-
sion av Black-Scholes vérderingsmodell. Denna inkluderar en Monte Carlo
simuleringsmodell som tar hansyn till I6senpris, optionens I6ptid, utspad-
ningseffekt (om vasentlig), aktiepris pa tilldelningsdagen och férvéantad
volatilitet i aktiepris, férvantad direktavkastning, riskfri rénta for optionens
[6ptid samt korrelation och volatilitet for en grupp jamforelseféretag.

Not 33 Resultat per aktie

2018 2017
Kronor
Resultat per aktie fore utspadning -1,2 -1,3
Resultat per aktie efter utspadning -1,2 -1,3

Resultatmatt som anvénts i berdkningen av resultat per aktie

Resultat hanforligt till moderforetagets
aktiedgare som anvénds vid berdkning av
resultat per aktie fére och efter utspadning

Resultat hanforligt till moderforetagets

aktiedgare, tusen kronor -61862 -64941

Antal

Vagt genomsnittligt antal stamaktier
vid berdkning av resultat per aktie fére

utspadning 51868 810 49276844

Justering for berakning av resultat

per aktie efter utspadning 51868 810 49276844

Optioner

Vagt genomsnittligt antal stamaktier och

potentiella stamaktier som anvéants som

namnare vid berdkning av resultat per aktie

efter utspadning - -

Optionerna har inte haft nagon utspadningseffekt for aret da resultatet
ar negativt.
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Not 34 Transaktioner med narstaende

PowerCell Sweden AB (publ) &r sedan 19 december 2014 noterat pa Nas-
daq First North Stockholm. Huvudégare per den 31 december 2018 &r Mid-
roc New Technology, Fouriertransform samt Finindus vars gemensamma
agarandel uppgar till 40,1%.

Féljande transaktioner har skett med nirstaende:

2018 2017
(a) Kép av tjdnster
André Martin Consulting 149 347
Summa 149 347

Ovanstaende transaktioner har bedémts utgéra transaktioner med narsta-
ende d& huvudmannen i nérstaendebolagen ingar i bolagets styrelse. Képta
tjianster under 2017 och 2018 bestar i sin helhet av konsulttjanster. For
redogdrelse dver styrelsens arvoden hanvisas till not 9.

Tjénster képs och séljs till narstaende pa normala kommersiella villkor
pa affarsmassig grund och féljer géllande internprispolicy. Tjanster képs for
sjalvkostnadspris och regleras ocksa genom géllande internprispolicy.

Fordringar och skulder vid drets slut till féljd av férsiljning och kép
av varor och tjanster

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
Fordringar pa nérstdaende:
Powercell Deutchland
Gmb-H 355 355 -
Summa 355 355 -



Not 35 Forandringar i skulder som tillhor finansieringsverksamheten

Inte kassaflodes-
paverkande poster

2017-01-01 Kassainflode Kassautflode 2017-12-31
Skuld Statens Energimyndighet 39987 - -133 - 39854
Skuld avseende finansiell leasing 3663 - -848 348 3163
Summa 43 650 - -981 348 43017

Inte kassaflodes-
paverkande poster

2018-01-01 Kassainfléde Kassautfléde 2018-12-31
Skuld Statens Energimyndighet 39854 - - - 39854
Skuld avseende finansiell leasing 3163 - -1526 7379 9016
Summa 43017 - -1526 7379 48 870
Not 36 Justering for poster som Not 37 Handelser efter

inte ingadr i kassaflodet rapportperiodens slut
2018-12-31 2017-12-31 * Mottog en ord"er pé 2 MS—1OQ brénslecell.ssystem franen glc?lbal ti_II—
verkare av anldggningsmaskiner som del i en gemensam utvardering
Avskrivningar 7918 6726 av brénsleceller for anlaggningsmaskiner
S : * Mottog en uppféljande order pa brénsleceller fran en ledande
]Eerlod'lsercling av'blli:ltrags— 435 1649 europeisk fordonstillverkare till ett vérde av 5,3 MSEK
|nanS|eré e f’ro]eA : * Mottog en order pa 2 MS-30 brénslecellssystem fran en ledande,

Reservering fér sociala avgifter global underleverantér till fordonsindustrin
pa personaloptioner - -1835
Andel av resultat efter skatt
fran intresseféretag redovisade
med kapitalandelsmetoden 1309 344
Totalt 8792 6884
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Moderbolagets finansiella rapporter

Moderbolagets resultatrikning

Belopp i tkr Not 2018 2017
Nettoomsattning 2 60513 36738
Kostnad fér salda varor -37175 -25716
Bruttoresultat 23338 11022
Forséljnings- och administrationskostnader 3 -31677 -19384
Forsknings- och utvecklingskostnader 3 -73 857 -66 097
Ovriga rérelseintakter 3,4 22977 9932
Ovriga rérelsekostnader 3,5 -1316 -336
Rorelseresultat -60 535 -64 863
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 3 - -
Réntekostnader och liknande resultatposter 3 -610 -7
Summa resultat efter finansiella poser -61145 -64 870
Resultat efter finansiella poster -61145 -64 870
Skatt pa arets resultat 8,13 - -
Arets resultat -61145 -64 870

| moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat 6verensstdmmer med arets resultat.

Noterna pa sidorna 51 till 57 utgér en integrerad del av redovisningen fér moderbolaget.
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i tkr Not 2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Programvara 12 1143 967 736
Summa immateriella tillgangar 1143 967 736
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar n 29779 19973 17 413
Inventarier, verktyg och installationer 1 757 671 278
Summa materiella anldggningstillgangar 30536 20644 17 691
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterféretag 9 284 284 234
Andelar i intresseforetag 10 3276 1574 -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3560 1858 234
Summa anliggningstillgangar 35239 23469 18 661
Omsittningstillgangar

Varulager

Ravaror och férnédenheter 16 31934 5693 3364
Produkter i arbete 16 554 - -
Fardigvarulager 16 235 705 -
Summa varulager 32723 6398 3364
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 15 18 628 13588 2814
Fordringar hos koncernféretag 355 355 300
Aktuella skattefordringar 522 609 605
Ovriga kortfristiga fordringar 17 12 961 2894 2844
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 10402 8950 6354
Summa kortfristiga fordringar 42868 26 396 12917
Kassa och bank 14 97 461 217 809 61204
Summa omsittningstillgangar 173 052 250603 77 485
SUMMA TILLGANGAR 208 291 274072 96146
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Belopp i tkr Not 2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1141 1137 985
Pagaende nyemission - 4 -
Summa bundet eget kapital 114 114 985
Fritt eget kapital

Overkursfond 545988 545988 327064
Balanserade vinstmedel -358 248 -293378 -227725
Arets resultat -61145 -64 870 -65653
Summa fritt eget kapital 126 595 187 740 33686
Summa eget kapital 127736 188 881 34671
Skulder

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 28 39854 39854 39854
Summa langfristiga skulder 39854 39854 39854
Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga finansiella skulder 28 - - 133
Leverantdrsskulder 12722 14308 4404
Ovriga kortfristiga skulder 1739 1925 2050
Avtalsskulder 20 7209 7427 1043
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21 19 031 21677 13991
Summa kortfristiga skulder 40701 45337 21621
Summa skulder 80555 85191 61475
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 208 291 274 072 96 146

Noterna pa sidorna 51till 57 utgér en integrerad del av redovisningen fér moderbolaget.
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Moderbolagets rapport over forandringar
1 eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Pagaende . Balanserade Arets Summa
Belopp i tkr Not Aktiekapital nyemission Overkursfond vinstmedel resultat eget kapital
Ingdende balans per 1januari 2017 985 - 327064  -293378 - 34671
Arets resultat och tillika totalresultat - - - - -64 870" -64870
Summa totalresultat - - - - -64 870 -64 870
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare
Nyemission 152 4 218 924 - - 219 080
Utgaende balans per 31 december 2017 1137 4 545988 -293378 -64 870 188 881
Ingaende balans per 1januari 2018 1137 4 545988 -358 248 - 188 881
Arets resultat och tillika totalresultat - - - - -61145 -61145
Summa totalresultat - - - - -61145 -61145
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare
Registrerad nyemission 4 -4 - - - -
Utgaende balans per 31 december 2018 1141 - 545988 -358 248 -61145 127 736

Noterna pa sidorna 51 till 57 utgér en integrerad del av redovisningen fér moderbolaget.

* Beloppen har justerats till fljd av 6vergangen till RFR2, se not 1.
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Belopp i tkr Not 2018 2017
Kassafléde fran den Idpande verksamheten

Roérelseresultat efter avskrivningar -60535 -64 863
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 27 6664 7 860
Erhallen ranta - -
Betald rénta -609 -6
Betalda inkomstskatter - -3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forindring i rérelsekapitalet -54 480 -57 012
Forandring av varulager -26 325 -3034
Forandring av kortfristiga rérelsefordringar -16 472 -13479
Forandring av kortfristiga rérelseskulder -4201 22201
Summa féréndring av rorelsekapital -46 998 5688
Kassafléde fran den lépande verksamheten -101478 -51324
Kassafldde fran investeringsverksamheten

Aktieagartillskott till intresseféretag -1702 -1624
Forvarv avimmateriella och materiella anldggningstillgangar -17 168 -9394
Kassafléde fran investeringsverksamheten -18 870 -11018
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Amortering av lan 26 - -133
Nyemission - 219 080
Kassafldde fran finansieringsverksamheten - 218947
Minskning/6kning av likvida medel -120 348 156 605
Likvida medel vid arets bérjan 217 809 61204
Likvida medel vid arets slut 97 461 217 809
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Not 1 Moderforetagets
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nér denna arsredovis-
ning upprattats anges nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for
alla presenterade ar, om inte annat anges.

Arsredovisningen for moderforetaget &r upprattad i enlighet med RFR 2
Redovisning fér juridiska personer och Arsredovisningslagen. | de fall
moderforetaget tilldmpar andra redovisningsprinciper an koncernens redo-
visningsprinciper, som beskrivs i not 2 i koncernredovisningen, anges dessa
nedan.

| samband med 6vergéngen till redovisning enligt IFRS i koncernredovis-
ningen, har moderféretaget dvergatt till att tillampa RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Overgangen fran tidigare tillimpade redovisningsprinci-
per till RFR 2 har féranlett en justering hanforlig till sociala avgifter pa, vid
tidpunkten, dnnu ej inlésta personaloptioner. Personalkostnader (sociala
avgifter) avseende dessa personaloptioner tillhérande perioden fore 1janu-
ari 2017 om 1834 TSEK har justerats i balanserad forlust vilket resulterat i
ett minskat ingdende eget kapital 1januari 2017. Resultatrékningen fér 2017
justeras i motsvarande man da personalkostnaderna med ovan justering
tagits i en tidigare period. Saledes justeras personalkostnaderna med 1834
TSEK vilket resulterar i minskade personalkostnader for rdkenskapsaret
2017 och en motsvarande 6kning av arets resultat fér rékenskapsaret.
Samtliga personaloptioner dit ovan justering hanférs var inlésta per 2017-
12-31varfér ingen justeringspost hanférlig till 6vergangen kvarstar i balans-
rékningen per 2017-12-31.

Arsredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvardemetoden.

Att uppratta rapporter i dverensstammelse med RFR 2 kréver anvand-
ning av en del viktiga uppskattningar fér redovisningséndamal. Vidare krévs
att ledningen goér vissa bedémningar vid tillampningen av moderféretagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hég grad av bedém-
ning, som ar komplexa eller sddana omraden dér antaganden och uppskatt-
ningar ar av vasentlig betydelse fér arsredovisningen anges i koncernredo-
visningens not 4.

Moderforetaget utsatts genom sin verksamhet for en méngd olika finan-
siella risker: marknadsrisk (valutarisk och ranterisk), kreditrisk och likvidi-
tetsrisk. Moderféretagets 6vergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa
oférutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att mini-
mera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.
Fér mer information om finansiella risker hanvisas till koncernredovisningen
not 3.

Moderféretaget tillampar andra redovisningsprinciper &n koncernen i de
fall som anges nedan:

Uppstillningsformer

Resultat- och balansrakning féljer arsredovisningslagens uppstallnings-
form. Rapport éver férandring av eget kapital féljer ocksa koncernens upp-
stallningsform men ska innehalla de kolumner som anges i ARL. Vidare
innebér det skillnad i benamningar, jamfort med koncernredovisningen,
framst avseende finansiella intakter och kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterforetag och intresseféretag

Andelar i dotterforetag och intresseféretag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag fér eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet inkluderas
forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.

Nér det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag eller intressefére-
tag minskat i varde gors en berakning av atervinningsvardet. Ar detta lagre
an det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar av andelar i
dotterféretag redovisas i “Resultat fran andelar i koncernféretag” och ned-
skrivningar av andelar i intresseforetag redovisas som en finansiell kostnad
i finansnettot.

Finansiella instrument

IFRS 9 tillampas ej i moderforetaget. Moderforetaget tillampar istéllet de
punkterna som anges i RFR 2 (IFRS 9 Finansiella instrument, p. 3-10).
Finansiella instrument varderas till anskaffningsvarde. Inom efterfoljande
perioder kommer finansiella tillgdngar som &r anskaffade med avsikt att
innehas kortsiktigt att redovisas i enlighet med lagsta vardets princip till
det ldgsta av anskaffningsvérde och marknadsvérde.

Vid berdkning av nettoférsaljningsvardet pa fordringar som redovisas
som omsaéttningstillgangar ska principerna fér nedskrivningsprévning och
férlustriskreservering i IFRS 9 tillampas. Fér en fordran som redovisas till
upplupet anskaffningsvarde pa koncernniva innebér detta att den forlust-
riskreserv som redovisas i koncernen i enlighet med IFRS 9 dven ska tas upp
i moderforetaget.

Operationell leasing
Samtliga leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

Not 2 Nettoomsattning

Moderbolaget har redovisat féljande belopp i resultatrékningen hanférliga
till intakter:

2018
Hardvara 56 278
Tjanster 4235
Summa 60513
2017
Hardvara 27 591
Tjanster 9147
Summa 36738
Nettoomsattning per geografisk marknad: 2018 2017
Sverige 1322 7423
Kina 19 052 20328
Tyskland 27 267 4 869
Taiwan 51 1256
Storbritannien - 1059
USA mon 867
Schweiz - 450
Ovriga 1350 486
Summa 60513 36738
Not 3 Kostnader fordelade
pa kostnadsslag

2018 2017
Ravaror och férnédenheter 37175 25716
Ovriga externa kostnader 60770 45432
Personalkostnader 37666 33838
Avskrivningar materiella anldggningstillgangar 6853 6116
Avskrivningar immateriella tillgangar 247 95
Ovriga rérelsekostnader 1316 336
Finansiella intakter och kostnader 610 7
Summa 144 637 111540
Not 4 Ovriga rorelseintakter

2018 2017
Bidrag avseende projektfinansiering och statliga stéd 22 153 9635
Ovriga poster 824 297
Summa 22977 9932
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Not b Ovriga rérelsekostnader

Not 6

Ersattning till revisorerna

2018 2017
Valutakursdifferenser 1316 336 2018 2017
Summa 1316 336 PricewaterhouseCoopers AB
- Revisionsuppdraget 348 199
- Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 102 23
- Skatteradgivning 65 25
- Ovriga tjanster 613 -
Summa 1128 247
Not 7 Ersattningar till anstallda, m.m.
2018 2017
Loner och andra erséattningar 24 475 22 806
Sociala avgifter 7903 8231
Pensionskostnader - avgiftsbestdmda planer 4454 4820
Summa ersattningar till anstéllda 36832 35857

Léner och andra erséttningar samt sociala kostnader

2018

2017

Loner och andra
ersattningar

Sociala kostnader
(varav pensions-

Loner och andra
ersattningar

Sociala kostnader

(varav tantiem) kostnader) (varav tantiem) (varav pensionskostnader)
Styrelseledamoter, verkstéllande
direktorer och andra ledande 9378 5069 9012 6161
befattningshavare (1192) (2349) (774) (2 661)
R 15097 7288 13794 6890
Ovriga anstéllda 717) (2105) (852) (2159)
Moderbolaget totalt 24 475 12357 22806 13051
Medelantal anstéllda
2018 2017
Antal pa balansdagen Varav mén Antal pa balansdagen Varav mén
Moderbolaget totalt 36 29 32 25
Konsfordelning i Moderbolaget for styrelseledaméter och 6vriga ledande befattningshavare
2018 2017
Antal pa balansdagen Varav mén Antal pa balansdagen Varav man
Styrelseledaméter 7 6 5 4
Verkstéllande direktér och évriga
ledande befattningshavare 5 4 7 5
Moderbolaget totalt 12 10 12 9
Ersattning till ledande befattningshavare
Ersattning till ledande befattningshavare uppgar till:
2018 2017
Léner och andra kortfristiga ersattningar 9378 9012
Pensionskostnader 2349 2661
Summa ersattningar till ledande befattningshavare 1727 1673

For ytterligare information gallande ersattningar till styrelsen, verkstéllande direktéren samt 6vriga ledande befattningshavare se koncernens not 9.
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Not 8 Skatt pa arets resultat

Redovisad skatt i resultatrdkningen 2018 2017

Aktuell skatt:

Aktuell skatt pa arets resultat - -

Summa aktuell skatt - -

Summa redovisad skatt - -

Not 10  Innehav i intresseforetag

Moderforetaget har innehav i ett intresseféretag. Det intresseféretag som
anges nedan har aktiekapital som bestar enbart av stamaktier vilka dgs
direkt av moderbolaget. Det land dér intresseféretaget har bildats eller
registrerats dr ocksa det land dér det bedriver sin huvudsakliga verksam-
het. Agarandelen ar densamma som rostandelen.

Registrerings- Agarandel Agarandel  Agarandel

Inkomstskatten pa resultatet fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp Namn p3 och verksam- (%) (%) (%)
som skulle ha framkommit vid anvandning av skattesatsen for moderfore- féretaget hetsland 2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
taget enligt féljande:

2018 2017 Hyon AS Norge 33,3 33,3 -
Resultat fére skatt Redovisat Redovisat Redovisat
Inkomstskatt beraknad enligt skattesats i vérde vérde vérde
Sverige (22 %) 13 452 14 271 2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
Skatteeffekter av: Hyon AS 3276 1574 -
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -146 -123
Skattemdssiga underskott for vilka ingen Det finns i terade priser tillgangliga for d ktier da Hyon AS 3
uppskjuten skattefordran redovisats -13306 -14148 ettinns inga noterade priser tigangiiga tor dessa aktier da Fyon A ar

Summa redovisad skatt - -

Not 9 Andelar i dotterbolag

privata aktiebolag.

Det finns inte nagra eventualférpliktelser avseende koncernens innehav
i intresseféretag.

Hyon AS med organisationsnummer 918 710 655 har sitt sate i Oslo.

Det redovisade virdet har féridndrats enligt féljande:

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01 2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
Ingaende Ingdende andel 1574 1574 -
anskaffningsvarde 284 234 234 Investeringar 1702 - -
Bildande av Powercell N
Warrants One AB ~ 50 ~ Utgéende andel 3276 1574 -
Utgaende ackumulerat
anskaffningsvarde 284 284 234
Utgdende redovisat virde 284 284 234

Sate samt

registre- Bokfort  Bokfort

rings- och vérde vérde

verksam-  Antal 2018- 2017-
Namn Org-nr  hetsland  aktier 12-31 12-31
Powercell
Deutschland Frankfurt
GmbH HBR 28770  am Main - 234 234
Powercell
Warrants
One AB 559110-7437 Géteborg 50000 50 50
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Not 11  Materiella anlaggningstillgdngar Not 12  Immateriella tillgdngar

Maskiner Programvara Summa
och andra Inventarier,
tekniska  verktygoch Per 1januari 2017

anlaggningar installationer Summa

Anskaffningsvarde 736 736

Per 1januari 2017
Ackumulerade avskrivningar - -

Anskaffningsvérde 51925 1884 53809
Ackumulerade avskriv- Redovisat varde 736 736
ningar -34512 -1606 -36118
Redovisat varde 17 413 278 17 691 Rékenskapsaret 2017
Ingaende redovisat virde 736 736
Rékenskapsaret 2017 Inkép 326 326
Ingaende redovisat varde 17 413 278 17 691 Avskrivningar -95 -95
Ink6p 8456 613 9069 Utgdende redovisat virde 967 967
Avskrivningar -5896 -220 -6116
Utgaende redovisat virde 19973 671 20644 Per 31 december 2017
Anskaffningsvérde 1062 1062
Per 31 december 2017 Ackumulerade avskrivningar -95 -95
Anskaffningsvarde 60380 2498 62878 Redovisat véarde 967 967
Ackumulerade
avskrivningar -40 407 -1827 -42234 Rikenskapsaret 2018
Redovisat véarde 19973 671 20644 Ingiende redovisat virde 967 967
Inkép 423 423
Rékenskapséret 2018 Avskrivningar -247 -247
Ingadende redovisat varde 19973 671 20644 Utgdende redovisat virde 1143 1143
Inkép 16328 417 16745
Avskrivningar -6522 -331 -6853 Per 31 december 2018
Utgadende redovisat virde 29779 757 30536 Anskaffningsvarde 1485 1485
Ackumulerade av- och nedskrivningar -342 -342
Per 31 december 2018 Redovisat virde 1143 1143
Anskaffningsvarde 76708 2915 79623
Ackumulerade avskriv- Avskrivningskostnader pa 247 tusen kronor (2017: 95 tusen kronor) ingar
ningar -46 929 2158 -49 087 i forsknings- och utvecklingskostnader i Moderbolagets resultatrakning.
Redovisat véarde 29779 757 30536
Avskrivningskostnader pa 6 853 tusen kronor (2017: 6 116 tusen kronor) Not 13 UppSijten Skatt

ingar i forsaljnings- och administrationskostnader i Moderbolagets

resultatrékning.
Uppskjutna skattefordringar redovisas for skatteméssiga underskottsav-
drag eller andra avdrag i den utstrackning som det ar sannolikt att de kan
tillgodogdras genom framtida beskattningsbara vinster. Ingen uppskjuten
skattefordran avseende underskottsavdrag redovisas da moderbolaget inte
har bedomt att kriterierna for att redovisa uppskjuten skatt i IAS 12 &r upp-
fyllda. Uppskjutna skattefordringar redovisas fér skatteméassiga under-
skottsavdrag eller andra avdrag i den utstréckning som det &r sannolikt att
de kan tillgodogéras genom framtida beskattningsbara vinster. Outnyttjade
underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran har redovisats
uppgar till 574 825 tusen kronor per den 31 december 2018 (31 december
2017: 514 345 tusen kronor, 1januari 2017: 437 773 tusen kronor). Under-
skottsavdragen férfaller ej vid nagon tidpunkt.

Not 14 Kassa och bank

| balansrékningen och i kassaflédesanalysen ingér féljande i posten kassa

och bank:

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
Banktillgodohavanden 97 461 217 809 61204
Summa 97 461 217 809 61204
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Not 15  Kundfordringar Not 17  Ovriga kortfristiga fordringar
2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01 2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
Kundfordringar 18 869 13588 2814 Skattekonto 7161 - 169
Reservering for forvantade Forskott till leverantorer 1564 10 -
kreditforluster ~241 - - Momsfordran 3481 2742 2470
Kundfordringar - netto 18 628 13588 2814 Ourigt 755 42 205
Redovisade belopp, per valuta, for moderbolagets kundfordringar och Totalt 12961 2894 2844
andra fordringar ar foljande:
2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01 .
18 Forutbetalda kostnader och
SEK - 2483 799 upplupna intakter
EUR 18 628 7793 2015
usD - 3312 -
Summa 18 628 13588 2814 2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
Forandringar i reserven for forvantade kreditforluster ar som foljer for Férutbetalda hyror 1330 1302 1092
rakenskapsaret 2018: 241 tkr &r reserverat som osakra kundfordringar Upplupna intakter,
under 2018. pagaende bidragsprojekt 7660 6504 2522
Andra forutbetalda
Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen fér kund- kostnader 1412 1144 387
fordringar och 6vriga kortfristiga fordringar ar det redovisade vardet o
) Andra upplupna intakter - - 2353
enligt ovan.
Totalt 10402 8950 6354

Det verkliga vérdet pa kundfordringarna motsvarar dess redovisade
varde, eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.
Inga kundfordringar har stéllts som sékerhet f6r nagon skuld.

Not 16  Varulager

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01

Ravaror och fornédenheter 31934 5693 3364
Produkter i arbete 554 - -
Fardigvarulager 235 705 -
Totalt 32723 6398 3364

Den utgift fér varulager som kostnadsforts ingar i posten Kostnad fér salda
varor i resultatrdkningen och uppgar till 37 175 tusen kronor (2017: 25 716
tusen kronor).

Not 19  Upplaning

Se koncernens not 26 fér information om moderbolagets 6évriga langfristiga
skulder.

Not 20  Avtalsskulder

Moderbolaget redovisar féljande intéktsrelaterade avtalsskulder:

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01

Forskott fran kunder 7209 7427 1043
Summa kortfristiga
avtalsskulder 7209 7427 1043

Avtalsskulderna bestar i sin helhet av férskott fran kunder. Inga intakter har
redovisats avseende ovanstaende avtalsskulder vid respektive balansdag

Aterstaende ouppfylida avtal

Det sammanlagda beloppet av det transaktionspris som férdelats till avtal
som ar ouppfyllda eller delvis ouppfyllda per 31 december 2018 &r 7 209
tkr. Av dessa bedémer ledningen att 100% kommer att uppfyllas under
nasta ar. Av avtalsskulderna redovisade per 2017-12-31 har 77,3% uppfyllts
under 2018 och av avtalsskulderna redovisade per 2017-01-01 har 100%
uppfyllts under 2017.
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Not 21  Upplupna kostnader

och forutbetalda intakter

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01

Upplupen semester-

16neskuld 2910 2742 2628
Upplupna sociala avgifter 2230 3648 3318
Upplupna l6ner 3043 2703 1261
Ovriga férutbetalda

intakter 6395 10 663 4989
Ovriga poster 4453 1921 1795
Totalt 19 031 21677 13991

Not 22  Operationell leasing

Ataganden avseende operationell leasing
Moderbolaget hyr i allt vasentligt lokaler enligt ej uppséagningsbara opera-
tionella leasingavtal. Leasingperioderna varierar mellan 3 och 5 ar och de
flesta leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut forlangas till en avgift
som Overensstdmmer med en marknadsmassig avgift.

Leasingkostnader uppgaende till 6 675 tusen kronor (2017: 5 452 tusen
kronor) avseende leasing av maskiner, fordon och hyreslokal ingar i resul-
tatrékningen fér rékenskapsaret 2018.

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppséagningsbara
operationella leasingavtal ar som féljer:

2018 2017
Inom1ar 7297 5936
Mellan1och 5 ar 14914 15638
Mer an 5 ar 3092 3902
Summa 25303 25476

Not 23  Aktierelaterade ersattningar

Forinformation om moderbolagets aktierelaterade ersattningar se koncer-
nens not 32.

Not 24  Aktiekapital

Se koncernens not 24 f6r information om moderbolagets aktiekapital.
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Not 25  Transaktioner med narstaende

PowerCell Sweden AB (publ) &r sedan 19 december 2014 noterat pa Nas-
daq First North Stockholm. Huvudégare per den 31 december 2018 &r Mid-
roc New Technology, Fouriertransform samt Finindus vars gemensamma
agarandel uppgar till 40,1%.

Féljande transaktioner har skett med nérstaende:

2018 2017
(a) Férséljning av tjanster
PowerCell Deutschland GmbH - 55
Summa - 55
(b) Kép av tjanster
André Martin Consulting 149 347
Summa 149 347

Ovanstdende transaktioner har bedémts utgéra transaktioner med nérsta-
ende da huvudmannen i nérstaendebolagen ingar i bolagets styrelse. Képta
tjidnster under 2017 och 2018 bestar i sin helhet av konsulttjénster. For
redogdrelse dver styrelsens arvode hénvisas till Koncernens not 9.

Tjénster kdps och séljs till ndrstaende pa normala kommersiella villkor
pa affarsmassig grund och féljer géllande internprispolicy. Tjanster képs for
sjalvkostnadspris och regleras ocksa genom géllande internprispolicy.

Fordringar och skulder vid arets slut till féljd av férséljning och kép av
varor och tjanster

2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01

Fordringar pa nérstaende:

Powercell Deutchland
GmbH 355 355 -

Summa 355 355 -



Not 26  Forandringar i skulder som tillhor finansieringsverksamheten

Inte kassaflédes-

paverkande poster

2017-01-01 Kassainfléde  Kassautflode 2017-12-31
Ovriga lang- och kortfristiga finansiella skulder 39987 - -133 - 39854
Summa 39987 - -133 - 39854
Inte kassaflédes-
paverkande poster
2018-01-01 Kassainflode  Kassautfléde 2018-12-31
Ovriga lang- och kortfristiga finansiella skulder 39854 - - - 39854
Summa 39854 - - - 39854

Not 27  Justering for poster som
inte ingar i kassaflodet

2018-12-31  2017-12-31

Avskrivningar 7100 6211
Periodisering av bidragsfinansierade

projekt -436 1649
Totalt 6664 7860

Not 28  Upplaning

Se koncernens not 26 fér information om moderbolagets upplaning.

Not 29 Handelser efter
rapportperiodens slut

Se koncernens not 37 fér information om handelser efter rapportperiodens

slut.

Not 30 Forslag till vinstdisposition

Till drsstimmans férfogande star féljande vinstmedel:

Overkursfond 545987 841
Balanserade vinstmedel -358247 898
Arets resultat -61144 409
kronor 126 595 534
Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras sa att

i ny rakning 6verfors 126 595 534
kronor 126 595534
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Koncernens resultat- och balansrékningar kommer att féreldggas arsstaimman 2019-03-27 fér faststéllelse.

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med inter-
nationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stéll-
ning och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande
bild av moderbolagets stélining och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en réattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osaker-

hetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Goéteborg 2019-02-27

Per Wassén Magnus Jonsson
Verkstallande direktor Styrelseordférande

Dirk De Boever Goran Linder
Styrelseledamot Styrelseledamot

Asa Severed André Martin
Styrelseledamot Styrelseledamot
Mattias Silfversparre Hasse Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har lamnats 2019-02-27
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Fredrik Géransson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Powercell Sweden AB (publ), org.nr 556759-8353

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér
PowerCell Sweden AB (publ) fér ar 2018. Bolagets arsredovisning och kon-
cernredovisning ingar pa sidorna 24-58 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden rattvisande bild
av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger eni alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finan-
siella stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat
och kassafléde fér aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Férvaltningsbe-
rattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrékningen och
balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och &nda-
malsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller dven annan information &n arsredovisningen
och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-23, samt sidorna
61-62. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen &r det vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och
Gvervaga om informationen i vasentlig utstrackning &r oférenlig med arsre-
dovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna informa-
tion, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vésentlig fel-
aktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att ars-
redovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger en réattvi-
sande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncernredovis-
ningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven fér den interna kon-
troll som de bedémer &r nédvéndig for att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansva-
rar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ér till-
lampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verk-
samheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar
Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sidkerhet om huruvida arsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasent-
liga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig saker-
het ar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som
utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara vésentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.
En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webb-
plats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden
Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi
aven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt-
ning fér PowerCell Sweden AB (publ) fér ar 2018 samt av férslaget till dis-
positioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i for-
valtningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi @r oberoende i for-
hallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och &nda-
malsenliga som grund fér vara uttalanden.
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Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller
pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolide-
ringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bola-
gets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation &r utformad s& att bokféringen, medelsférvaltningen och bola-
gets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Den verkstéallande direktéren ska skéta den I6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgéar-
der som &r nédvéndiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i Gverens-
stdmmelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart utta-

lande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig

grad av sidkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstal-

lande direktéren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

* panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om férslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en
revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
técka atgéarder eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller for-
lust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av férvaltningen
finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Goteborg den 27 februari 2019
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Fredrik Géransson

Auktoriserad revisor
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Styrelse och ledning

Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen, bolagsordningen och den
arbetsordning som PowerCells styrelse antagit. Bolagets arbetsordning sti-

pulerar bland annat ansvarsférdelningen mellan styrelsen och verkstallande

direktéren. Styrelsen foreslar alltid principer for erséttning till VD.

Styrelse

Magnus Jonsson
Styrelsens ordférande
Hemvist: Goteborg
Fédd: 1956

Invald: 2012

Aktier: 5000

VD fér Magnus Jonsson Consulting
AB och sitter i ett flertal styrelser.
Tidigare befattning som SVP, pro-
duktutveckling pa Volvo Person-
vagnar. Stor erfarenhet inom
fordonsindustrin. Oberoende
styrelsemedlem

André Martin
Styrelseledamot

Hemvist: Frankfurt, Tyskland
Fodd: 1951

Invald: 2013

Aktier: 100 000

Oberoende konsult och radgivare
inom bransleceller och vatgastek-
nik. Tidigare chef for Ballards trans-
portbranschenhet och VD fér Bal-
lard Power Systems AG.
Oberoende styrelsemedlem.

Dirk De Boever
Styrelseledamot
Hemvist: Ghent, Belgien
Fodd: 1970

Invald: 2009

Aktier: O

Investeringschef pa Finindus. Finin-
dus ar ett investmentbolag som till-
handahaller kapital i tidiga och till-
véxtskeden, uppbackade av
ArcelorMittal och den flamléndska
regionen. Tidigare stor erfarenhet
inom strategi och marknadsféring
fran ArcelorMittal. Entreprendr och
konsult till ett flertal storbolag inom
industri, bank och telekom.

Asa Severed
Styrelseledamot
Hemvist: Goteborg
Fédd: 1958

Invald: 2016
Aktier: 0

VD for Asa Severed Consulting AB.
Mer &n 30 ars erfarenhet fran
naringslivet inom logistik, férséalj-
ning och ledningsarbete framst fran
Volvo och TV4. Oberoende
styrelsemedlem

STYRELSE OCH LEDNING

Under 2018 har, utdver det konstituerande styrelsemotet, 13 protokoll-
férda styrelseméten dgt rum. Vid métena har styrelsen diskuterat bolagets
framtida utveckling, kvartalsrapporter, budget, finansiering samt gjort sed-
vanlig uppféljning av verksamheten i bolaget. Bolagets revisor deltar varje ar
i det sammantrade déar arsbokslutet godkanns och accepteras.

Hasse Johansson
Styrelseledamot
Hemvist: Uddevalla
Foédd: 1949

Invald: 2018
Aktier: O

Styrelse ordférande fér Johansson
Teknik & Form AB. Over 30 ars erfa-
renhet av produktutveckling och
automotive bade som leverantér
och OEM. Tidigare Executive Vice
President R&D inom Scania CV AB,
styrelsemedlem i AB Electrolux och
Autoliv Inc. samt ett antal svenska
leverantérer inom automotive. Obe-
roende Styrelsemedlem.

Mattias Silfversparre
Styrelseledamot
Hemvist: Kungsbacka
Fédd: 1972

Invald: 2018

Investment Director pa Fourier-
transform. Tidigare management-
konsult pa McKinsey & Co, Invest-
ment manager pa Bure Equity och
investeringsverksamhet i egen regi
pa Layline Partners. Representear
Fouriertransform.

Goran Linder

Styrelseledamot

Hemvist: Stockholm

F6dd: 1962

Invald: 2009

Aktier: 500

Representerar Midroc New Tech-
nology. Vd fér Midroc New Tech-
nology samt ledamot i ett flertal
andra bolag. Mer &n 25 ars erfaren-
het av férséljning, affarsutveckling
och ledningsarbete, med utbredd
kunskap inom teknikrelaterade
omraden.
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Ledning

Per Wassén, \/d

Hemvist: Goteborg

Fodd: 1961

Anstilld: 2015. Styrelsens ord-
férande 2008-2015.

Utbildning: Civilingenjor i teknisk
fysik, Chalmers Tekniska Hogskola,
Civilekonom Handelshégskolan
Goteborgs Universitet.

Aktier: 200 000

Mer an 25 ar inom Volvo koncernen
blandannat ansvarig for Strategi
och Affarsutveckling fér Volvo-
koncernen samt investerings-
direktor pa Volvo Group Venture
Capital. Gedigen kommersiell,
industriell och finansiell erfarenhet.

Per Ekdunge

Grundare, vVD, CTO och

Vd PowerCell Deutschland GmbH
Fodd: 1955.

Anstilld: sedan 2008
Utbildning: Civilingenjor i Kemi-
teknik,, Teknologie doktor och
associerad Professor i elektrokemi,
Royal Institute of technology KTH
Aktier: 206 003

Mer &n 30 ars erfarenhet av
brénslecells- och reformerutveck-
ling. Docent i elektrokemi vid KTH.
Tidigare karridr inom KTH, Volks-
wagen och Dechema i Tyskland och
Volvo Technology dar han bland
annat varit ansvarig for utveckling
av brénsleceller, batterier samt
alternativa drivlinor.

Karin Nilsson

CFO, HR och IT-ansvarig
Fodd: 1969

Anstilld: sedan 2015
Utbildning: Civilekonom
Aktier: 18 000

Mangarig internationell erfarenhet

av finansiell- och operativ styrning.

Tidigare befattningar som CFO pa
KVD Kvarndammen AB déar hon
dven ansvarat for HR och IT och
Business controller inom Sibelco
Nordic AB och Gunnebo AB.
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Karl Samuelsson

Tillférordnad COO

Fédd: 1971

Anstilld: sedan 2016

Utbildning: Civilingenjor i Maskin-
teknik, Chalmers Tekniska

Aktier: O

Mangérig erfarenhet av ledarskap
inom produktutveckling. Tidigare
befattningar bl.a som Senior
Manager pa Volvo Cars, Research
& Development och Complexity
Reduction Analyst pa Ford Auto-
motive group

Andreas Bodén

Director Sales and Aftermarket
F6dd: 1977.

Anstélld: sedan 2009
Utbildning: Civilingenjoér i Kemi-
teknik och Teknologie doktor
fran KTH inom brénsleceller och
reformerteknik.

Aktier: 10 000

Styrelseledamot pa Vatgas Sverige
och Hyon AS. Mangarig internatio-
nell erfarenhet inom férséljning,
affarsutveckling och teknisk-
utveckling av brénsleceller.
Tidigare befattning som projekt-
ansvarig pa Volvo Technology for
PEM-brénslecellsutveckling.
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PowerCell Sweden AB (publ)
Ruskvadersgatan 12

418 34 Goteborg

Sverige

Tel. +46 (0) 31-720 36 20

PowerCell Deutschland GmbH
Mainzer Landstrasse 49
60329 Frankfurt

Tyskland

Tel. +49 (0) 69 3085 5470

DISTRIBUTORER
Powertech System integrators (Pty) Ltd.

Building 3, Summit Place
221 Garstfontein Road
Menlyn, Pretoria, 0181
Sydafrika

Tel. +27 (0) 12 426 72 00

Inabata & Co. Ltd.

Information & Electronics Divlll
2-8-2 Nihonbashi-Honcho, Chuo-ku,
Tokyo 103-8448

Japan

Tel: +81 (0) 33639-6555

Bumbhan Industries Co.,Ltd

61, Jayumuyeok 5-gil,
MasanHoewon-gu, Changwon-si,
Gyeongsangnam-do

Korea

Tel. +82 (0) 55 224 0500

Head of Corporate Communication,
IR and Public Affairs

Marten Wikforss

Tel. +46 (0) 705591149
marten.wikforss@powercell.se
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