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S2Medical AB (publ) ar ett svenskt biomedicintekniskt innovationsbolag
noterat pa Nasdaq, verksamtinom sérlakning, infektionskontroll och kosmetiska
medicintekniska produkter. Genom att utnyttja biomaterial, antimikrobiella
peptider och regenerativ medicin utvecklar vi banbrytande losningar sasom
Epiprotect, lvaQ, Instagraft, ADMERCIN och Symbiovance for att paskynda
lakning, bekampa antibiotikaresistenta bakterier och driva utvecklingen inom
avancerad hudvard.

Bolaget grundades 2013 med en vision om att revolutionera sarvard och
medicinsk innovation. Genom avancerad forskning och samarbeten med
ledande universitet har vi utvecklat [osningar som framjar sarlakning, forebygger
infektioner och skapar nya mojligheter inom kosmetiska behandlingar.

En av vara mest framstdende innovationer, Epiprotect, har omdefinierat
sarbehandling genom att skapa en optimal miljo for lakning. Produkten
minskar smarta, sanker infektionsrisken och paskyndar vavnadsregeneration.
Epiprotect har nu forvarvats av ABENA, en varldsledande aktorinom sjukvard
och hygien, men S2Medical ar fortsatt involverat i produktens tillverkning och
vidareutveckling.

InnovationarkarnaniS2Medical. Vértforsknings- ochutvecklingsteam befinner
sigi framkant inom biomaterial, regenerativ medicin och infektionskontroll
och arbetar aktivt med att utveckla nasta generations losningar for sarlakning,
hudaterstallning och kosmetisk medicin. Genom interdisciplinara samarbeten
med ledande universitet och forskare driver vi den vetenskapliga utvecklingen
framat for att skapa sakrare och mer effektiva behandlingar.

Fran att ha utvecklat avancerade epidermala substitut till att designa
antimikrobiella peptider som bekampar multiresistenta bakterier, bygger vart
arbete en bro mellan medicin och bioteknik. Varje genombrott drivs av en
stravan efter evidensbaserad innovation, vilket sakerstaller att véra teknologier
uppfyller de hogsta medicinska standarderna och forbattrar livskvaliteten for
patienter varlden over.

DEBRIDERING INSTAQRETT®

ivaQ®

RE-EPITELISERING Instagrafte
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VD HAR ORDET

Kara aktieagare, partners och medarbetare

2024 blev ett ar som definierade en ny era for S2Medical. Med stort mod och beslutsamhet
genomforde vi forandringar som inte bara sakrade var omedelbara Gverlevnad, utan ocksa lade
grunden for framtida framgéngar. Genom avyttringen av Epiprotect till ABENA har vi fatt en stabil
och strategisk partner, samtidigt som vi fortsatter att vara en aktiv del av produktens resa genom
tillverkning, konsulttjanster och royaltyintakter. Detta partnerskap ar en bekraftelse pé styrkan
i vara innovationer och ett forsta stort steg mot vart mal: att bli en ledande utvecklingspartner
inom avancerad sérlakning.

Under aret avslutades var foretagsrekonstruktion framgangsrikt — en milstolpe som visar vilken motstandskraft och handlingskraft
som finns i organisationen. Vi har samtidigt starkt var finansiella stallning och skapat utrymme att ater fokusera pa det vi gor
bast: innovation och teknologisk utveckling.

Var strategi ar tydlig: vi bygger inte ett konsultbolag, vi bygger ett teknikdrivet framtidsbolag. Var teknologiportfolj ar bredare
och starkare an nagonsin. NPWT-systemet ivaQ®, med sin CE-markning, ar redo for marknaden och utgér ett konkret
exempel pa hur vi snabbt kan adressera tydliga behov inom sarbehandling. Samtidigt ar var AMP-teknologi, sarskilt Admercin™,
var kanske viktigaste langsiktiga tillgang. Forskningen inom HeAliX-projektet har visat lovande resultat mot multiresistenta
bakterier — en utmaning som WHO pekar ut som ett av varldens storsta medicinska hot. Har har S2Medical en reell mojlighet
att bidra med losningar som raddar liv.

For att snabbare skapa intakter, och minska beroendet av langvariga utvecklingscykler, breddar vi aven var verksamhet mot
kosmetisk och funktionell hudhalsa. Satsningar inom cosmeceuticals ger oss en mojlighet att kapitalisera pa var forskning i
nya, snabbvaxande marknader utan att avvika fran var karna: vetenskapsbaserad innovation.

Vagen framat ar utstakad. Genom starka partnerskap, teknologiskt ledarskap och strikt kostnadskontroll bygger vi ett S2Medical
som kan leverera varde for bade patienter och aktieagare over lang tid. Roadmap 2027 ar var ledstjarna — med malet att
etablera S2Medical som den naturliga innovationspartnern for avancerad sarbehandling varlden over.

Jag vill rikta ett varmt tack till vara medarbetare, partners och aktieagare for ert engagemang och stod. Det ar tillsammans vi
bygger framtiden. Vi har tagit oss igenom de mest utmanande tiderna — nu ser vi fram emot en tid av tillvaxt, framgang och
fortsatt innovation.

PETTER SIVLER,
CEO

Arsredovisnimg 2024 | S2MEDICAL 3



S2MEDICAL 2024

$ Medical

O SAMARBETET MED ABENA

I borjan av éret ingar S2Medical ett avtal med den globala halso- och sjukvardsaktoren ABENA for avyttring av Epiprotect-
tekonologin. | samband harmed inleder de bada bolagen ett samarbete kring kommersialiseringen av Epiprotect-teknologin,
dar S2Medical under en tid kommer att fortsatta producera Epiprotect och ABENA tar 6ver kostnader for tillverkning,
och viss personal samt kommer att kopa in konsulttjanster fran S2Medical. Konsuttjansterna ar aven kopplade till en
royalty pa forsaljningen av Epiprotect vilket ger bolaget 3 % av omsattningen samt 10 % av den totala nettovinsten.
Intakterna fran teknologiférsaljningen gav aven bolaget de ekonomiska medel som behdvs for ett framgangsrikt avslut
pé den foretagsrekonstruktion som bolaget befann sig i vid tillfallet.

FORETAGSREKONSTRUKTION

Tack vare intakterna fran forsaljningen av Epiprotect-teknologin kunde bolaget den 23 april meddela att foretags -
rekonstruktionen Framgéngsrikt avslutats. Avslutet innebar att merparten av bolagets skulder skrivs ner till 35 %.

Uppgorelsen innebar att bolagets samtliga skulder regleras genom en kvittningsemission av 12 672 318 st B-aktier samt

kontant betalning om 3 859 883 SEK.

UPPHANDLINGAR OCH DISTRIBUTORER

Under den tidiga delen av aret vann bolaget en upphandling for InstaQrett och Ynolens i Region Stockholm genom den

icke exklusiva distributoren AHC Medical.

KAPITALANSKAFFNING

Under &rets senare del genomforde S2Medical AB (publ) en kapitalanskaffning frén vilken bolaget tillfordes ca 11,12 MSEK

fore avdrag for emissionskostnader.

PATENT

| Oktober erholl bolaget patentgodkannande i USA for den banbrytande antimikrobiella peptidteknologi som Bolaget
utvecklar.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

PRODUKTOMRADEN

S2Medical utvecklar produkter inom hela sarlaknings-
processen fran debridering och granulering till re-epitelisering.
Det vill saga, produkter for den inledande fasen av ett sars
lakningsprocess till slutet, dé séret ar fullstandigt lakt.

Debridering

Inom produktomradet debridering har Bolaget produkter
som anvands vid kirurgisk rengoring av samt borttagande av
dod vavnad for att underlatta lakning. Produkter i S2Medicals
portfolj inom debridering ar:

INSTAQRETT®, ett sterilt mekaniskt debrideringsverktyg
for engdngsbruk som majliggor snabb och kostnadseffektiv
sardebridering. Produkten ar ett bra verktyg for kirurgisk
rengoring och borttagande av dod vavnad for att
underlatta lakning. Varumarket Instaqrett ar designat av
S2Medical men produkten produceras av Bastos Viegas'
i Portugal under S2Medicals varumarke.

Granulering

Inom produktomradet granulering erbjuder Bolaget produkter
for uppbyggnad av en blodkarlsrik vavnad. S2Medical avser
aven att inom granulering erbjuda produkten ivaQ® vilken
CE-marktes under 2021. IvaQ ar en av varldens minsta och
tystaste sarbehandling med undertryck (Negative Pressure
Wound Therapy, NPWT). Produkten kan anvandas helt
utan kanister eller absorberande forband. NPWT-enheten

1 bastosviegas.com.
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ar utrustad med en patenterad slang som absorberar vatska
vilket mojliggor att patienter med starkt vatskande sar far
uppleva friheten av en liten, smidig och portabel enhet. Dessa
egenskaper ar vad som utmarker ivaQ gentemot konkurrenter
dé konkurrerande produkter vanligtvis ar stora, hogljudda och
relativt klumpiga for patienter att bara med sig.

Antimikrobiella peptider

AMP-teknologin baserad pa antimikrobiella peptider har en
potential att anvandas under sérets samtliga faser. Molekylen
har i in vitro- och in vivo-studier visats vara effektiv for
behandling av infektioner med flera olika typer av bakterier,
bland annat multiresistenta Stafylococker. Bolaget har
flera olika patent som skyddar teknologin och letar aktivt
efter samarbetspartners for vidare kommersialisering.
Kommersialiseringen kommer sannolikt att ske genom olika
grenar dar kosmetik och lakemedel ar tva potentiella delar.
Den del av teknologin som ar tankt att utvecklas som ett
lakemedel gar under namnet Admercin.

C")vrigt

S2Medical har aven i sin portfolj produkten NoSmell for
luktborttagning vilken ar upphandlad i flera olika svenska
sjukvardsregioner. Nedan presenteras Bolagets produkter
inom de olika produktomradena och en tidslinje innehallandes
tidigare samt kommande lanseringsdatum av produkterna.



DEBRIDERING RE-EPITELISERING

INSTAORETT® ivaQ”® Instagrafte

Ingar i alla produktomraden: ADMERCIN

LANSERING AV PRODUKTER Forsaljning av

Epiprotect-
teknOIOgin |'-\| Avses lanseras
N7

SOV

EPIPROTECT Safestop’ INSTAQRETT"

Har lanserats

EPIPROTECT 2117 EPIPROTECT ULCER
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HUR ANTIMIKROBIELLA PEPTIDER
FUNGERAR

Antimikrobiella peptider (AMP) ar en revolutionerande klass
av lakemedel som utvecklats for att bekampa ckningen av
antibiotikaresistens, vilket ar ett vaxande globalt hot mot
folkhalsan. AMP &r sma, naturligt forekommande proteiner
som finns i en mangd olika organismer, fran manniskor
till vaxter, och fungerar som en del av kroppens forsta
forsvarslinje mot infektioner. De har formagan att snabbt
doda ett brett spektrum av bakterier, inklusive manga som
ar resistenta mot traditionella antibiotika.

S2Medical har sedan ett decennium jobbat med forskning
inom detta omrade och ingdr, som tidigare meddelats, i ett
forskningssamarbete (HEALIX) som bland annat fokuserar
pa utveckling av nya sdrbehandlingar dar denna vetenskap
ingdr. Under 2020 forvarvade S2Medical en teknologi
for en specifik typ av AMP som utvecklas i Bolaget under
projektnamnet Admercin.

Admercin som alltsé ar ett exempel p& en AMP-baserat
teknologj, har utvecklats for att bekampa just dessa resistenta
bakterier. En av de storsta fordelarna med Admercin ar dess
formaga att effektivt behandla infektioner utan att bidra till
ytterligare antibiotikaresistens. Detta ar sarskilt viktigt i ljuset
av den vaxande krisen med antimikrobiell resistens (AMR),
dar traditionella antibiotika blir allt mindre effektiva.

AMPs arbetar genom att stora bakteriecellens membran,
vilket leder till snabb cellnedbrytning och dod. Denna
mekanism skiljer sig fran hur manga antibiotika fungerar, vilket
bidrar till att minska risken for att bakterier utvecklar resistens
mot AMPs. Dessutom har Admercin visat sig kunna forstarka
effekten av befintliga antibiotika upp till tusen ganger, vilket
gor det mojligt att dteranvanda aldre antibiotika som tidigare
ansags vara ineffektiva.

En annan betydande fordel med Admercin ar dess flexibilitet
iklinisk anvandning. Det kan integreras i medicinska enheter,
sasom suturer och implantat, for att forhindra infektioner pa
operationsstallen, vilket ar av stort varde inom sjukvarden.
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Admercin kan ocksé anvandas som en forebyggande
behandling, vilket minskar risken for infektioner i sarbara
patientgrupper.

Sammantaget erbjuder antimikrobiella peptider som Admercin
ett lovande nytt verktyg i kampen mot antibiotikaresistenta
infektioner. Genom att kombinera kraftfull effektivitet med
en lagre risk for resistensutveckling, kan AMP-baserade
behandlingar spela en avgorande roll i framtida strategier for
infektionssjukdomar.

AMP inom kosmetiska applikationer

Antimikrobiella peptider (AMP) utgor potentiellt sett en
spannande innovation aven inom kosmetikaindustrin, sarskilt
for produkter som syftar till att forbattra hudens utseende
och hantera kosmetiska problem som exempelvis liknar acne.
Effekten av AMP kan hjalpa huden genom att skapa en mer
balanserad hudmiljo, vilket kan bidra till en klarare och mer
enhetlig hudton. Deras forméga att paverka hudens yta pa
detta satt gor dem till ett utmarkt val for produkter som
vill minska synligheten av oonskade hudetillsténd utan att
nodvandigtvis klassificeras som lakemedel med allt vad det
innebar kopplat till exempelvis regulatoriskt arbete.

Dessa peptider kan integreras i allt frén ansiktskramer
till serum och masker, dar de inte bara forbattrar hudens
utseende utan ocksd dess kansla och allmanna halsa.

Ekonomiskt sett innebar anvandningen av AMP i kosmetiska
produkter lagre utvecklings- och godkannandekostnader
jamfort med lakemedel, vilket gor det till en attraktiv vag
for snabb kommersialisering av nya, innovativa produkter
pa marknaden. Denna snabbhet ar kritisk i en bransch dar
trendkanslighet och produktinnovation spelar en stor roll
for framgang.

Sammantaget erbjuder AMP-baserade kosmetiska produkter
en unik mojlighet att kombinera vetenskap och skonhet pa
ett satt som ar badde kostnadseffektivt och tilltalande for
konsumenter, vilket gor dem till ett attraktivt alternativ for
framtida hudvérdsinnovationer.



AFFARSIDE

S2Medicals affarsidé ar att erbjuda effektiva och lattill-
gangliga medicintekniska produkter och andra losningar
for sarlakningsmarknaden samt att utveckla Bolagets
AMP-teknologi till kompletterande kosmetiska produkter,
medicintekniska produkter samt lakemedel. S2Medicals
produkter avser att dels optimera sarlakningsforméagan hos
manniskor, dels skapa kostnadseffektiviseringar for sjukvarden.
Genom att helt fokusera pa att laka saren snarare an att varda
dem kan marknaden erbjudas produkter och tjanster med en
hog konkurrenskraft som kan ge betydande marknadsfordelar
under lang tid.

MAL OCH VISION

S2Medical gar nu in i en ny fas dar fokus ligger pa vidare-
utveckling och innovation av vara befintliga medicintekniska
teknologier, samtidigt som vi driver framtagandet av nya
losningar inom avancerad sérlakning. | och med avyttringen
av Epiprotect som kommersiell produkt forskjuts var
roll fran direkt forsaljning till att vara en forsknings- och
utvecklingspartner.

Var kommersialiseringsstrategi bygger pé langsiktiga
samarbeten med valetablerade aktorer, exempelvis Abena,
som har ett globalt distributionsnatverk och stark narvaro
inom béde offentlig och privat vardsektor. Genom dessa
partnerskap sakerstaller vi att vara innovationer nar marknaden
effektivt och i stor skala.

Visionen ar att S2Medical, genom banbrytande teknologi och
strategiska samarbeten, skabliden ledande utvecklingspartnern
inom avancerad sarlakning for brannskador och kroniska sar.
Vi stravar efter att radikalt forbattra patienters livskvalitet
och samtidigt minska de langsiktiga vardkostnaderna for bade
samhalle och sjukvardssystem.

For att uppnd mal och vision skall S2Medical kontinuerligt
forstarka sin position pa marknaden genom en lopande

kontakt med ledande lakare inom branschen for att gora
Koncernens produkter till standardbehandling globalt. Nedan
presenteras "Roadmap 20277, vilken illustrerar S2Medicals
mal och vision fram till och med &r 2027.

STRATEGI

S2Medicals strategi bygger pa att licensiera ut eller salja
sina medicintekniska innovationer till strategiska partners
med globala forsaljnings- och distributionskanaler. Genom
att kombinera var djupa vetenskapliga expertis och unika
produktportfolj med vara partnerforetags kommersiella
styrka, skapar vi gemensamt forutsattningar for att driva
innovation inom avancerad sarlakning till marknaden.

For att starka vara teknologiers marknadspotential investerar
S2Medical i att informera och utbilda sjukvérdspersonal,
inklusive lakare, sjukskoterskor och kirurger, om béade best
practice inom sarlakning och specifika tillampningar av
vara losningar. Dessa insatser genererar klinisk acceptans
och efterfragan, vilket i sin tur underlattar lansering, okar
forsaljningshastighet och minskar marknadsrisk for vara
samarbetspartners.

Genom denna strategi positionerar sig S2Medical som en
vardeskapande utvecklingspartner for storre aktorer inom
medicinteknik — med kapacitet att leverera bade teknologi
och marknadsberedskap.

S2Medicals strategi bygger pa att finna en eller flera
strategiska samarbetspartners med befintliga saljkanaler
som tillsammans med Bolagets experter kan forandra
synen pa kroniska sér vilket bor ge S2Medical betydande
marknadsfordelar tack vare den unika produktportfoljen. For
att astadkomma detta fokuserar Bolaget pa att informera och
utbilda lakare, sjukskoterskor samt kirurger bade generellt
inom best practice for sarlakning men aven specifikt hur
Bolagets produkter kan anvandas for att losa problemet med
svarlakta sar.
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ROADMAP 2027

L * Inleda samarbetet med Abena for

$ Med ical att maximera royaltyintakterna fran

Epiprotect
» Utveckla kosmetisk produkt baserad
pa AMP-teknologin
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« Teknologiforsaljning/ * Lansering av en kosmetisk produkt
kommersialisering av IVAQ baserad pa AMP-teknologin,
fardigutveckling av iVAQ
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for S2Medical AB (publ), org. nr. 556934-8344, framlagger harmed arsredovisning
och koncernredovisning avseende rakenskapsaret 1/1-31/12 2024.

S2Medical AB (publ) registrerades i juni 2013 och bedriver
sedan dess tillverkning, marknadsforing och forsaljning av
produkter for sarvard mm. samt bedriver viss forskning
inom omradet. Koncernen bestér utover det rorelsedrivande
moderbolaget S2Medical AB av dotterbolagen Instagraft AB
samt Curenc AB.

S2Medical har sitt sate i Linkoping.

STYRELSE

Fredrik Skog (Ordforande)
Miles Wright (Ledamot)
Chadi Asaad (Ledamot)
Patrick Sheehan (Ledamot)
Marten Skog (Ledamot)

ORGANISATION
Petter Sivler (CEO)
Mérten Skog (COO)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Salj och marknadsforing

Under perioden har Bolagets fokus betraffande salj och
marknadsforing legat pd de produkter som fortfarande
representeras efter forsaljningen av Epiprotect-teknologin.
Det ror sig framst om produkterna InstaQrett samt Ynolens
dar bolaget vann en svensk upphandling. Pa den internationella
arenan har bolaget aven tecknat distributionsavtal for BioPad
i Filippinerna, men da produkten under dret genomgatt
registrering i landet har forsaljningen inte annu péaborjats.

Den dialog om samarbete med det globala halso- och
sjukvardsforetaget Abena som Bolaget inledde under
2023 resulterade under 2024 i en avyttring av Epiprotect-
teknologin, samt ett inlett samarbete for produktion och
marknadsforing.

Forskning och utveckling

Bolagets AMP-teknologi nddde under &ret ett IP-rattsligt
genombrott da patentansokan med namnet PLantaricin NC8
Alpha Beta i oktober fick patentskydd pa den amerikanska

marknaden.

10

évrigt

Bolaget kunde under &ret framgangsrikt avsluta den
foretagsrekonstruktion som inleddes under 2023. Under aret
genomfordes aven en kapitalanskaffning vilket gav bolaget ett

kapitaltillskott om ca 11,12 MSEK.

I Juni rostade stamman for att forvarva ca 22,3 % av aktierna i
Eyracure AB for ca 7,8 MSEK i enlighet med det forslag som
presenterats av aktieagaren Robert Lindbom. Da S2Medical
har ett intresse av att diversifiera produktportfoljen och finna
en kortare vag till marknaden med AMP-teknologin ansdg
aktieagarna vid stamman att kopet var strategiskt for att nyttja
Eyracures befintliga natverk av partners inom kosmetik, bland
annat genom Lyko som ar en aktiv aktieagare i Eyracure AB.

| koncernens resultatrakning aterfinns under posten
"ovriga rorelseintakter” en post pa ca 7,3 MSEK
vilket ar rekonstruktionsvinsten som uppstod vid
nedskrivningen av moderbolagets skulder i samband med
foretagsrekonstruktionen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
ARETS UTGANG

Efter periodens utgang meddelande Bolaget att Sydafrikanska
myndigheter meddelat att Bolagets ivaQ-teknologi fatt
patentskydd pé den sydafrikanska marknaden.

RESULTATUTVECKLING UNDER ARET

Omsattningen uppgick for helaret till 14,7 (7,0) MSEK.
Okningen ar framforallt hanforlig till okade intakter fran
samarbetet med Abena.

Koncernens rorelseresultat for helaret uppgick till 4,8
(-15,3) MSEK. Resultatet for heldret paverkas jamfort
med foregéende ar positivt av en kombination av minskade
kostnader och okade intakter, framfor allt fr&n samarbetet
med Abena. Medelantalet anstallda har minskat till 7 (17)
jamfort med foregaende ar, vilket har bidragit till minskade
personalkostnader. Ovriga externa kostnader har minskat,
bland annat till foljd av en minskad personalstyrka.

Kassafloden och finansiell stallning

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick for
2024 till 5,0 (-16,5) MSEK. Kassaflodet frén investerings-
verksamheten uppgick till 0,0 (-1,1) MSEK. Kassaflodet fran

finansieringsverksamheten uppgick under aret till -5,5 (+15,5)
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MSEK. Totala kassaflodet uppgick under 2024 till -0,5 (-2,2)
miljoner SEK. Kassaflodet fran den lopande verksamheten
forbattrades jamfort med foregdende ar. Kassaflodet starktes
aven genom en nyemission som genomfordes under aret.

Koncernens likvida medel uppgick per balansdagen till
1,0 MSEK jamfort med 1,5 MSEK vid arets ingang. Eget
kapital uppgick till 18,7 MSEK| jamfort med 1,7 MSEK vid arets

ingang. Soliditeten uppgick vid periodens slut till 74 procent.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

S2Medical AB utsatts for olika typer avrisker isin verksamhet.
Dessa kan generellt delas in i marknadsrelaterade risker,
verksamhetsrelaterade risker samt finansiella risker.

Marknadsrelaterade risker

Kundernas villighet att kopa varor och tjanster paverkas bland
annat av det allmanna ekonomiska laget, viljan att prova nya
metoder samt deras formaga att oka effektiviteten. Vidare
kan det kravas myndighetsgodkannanden for att kunna salja
produkterna. Pa senare tid har det blivit allt mer uppenbart att
vileverienvarld under forandring och att marknadsrelaterade
policies snabbt kan andras, vilket kan komma att paverka
Bolaget negativt.

Verksamhetsrelaterade risker

Bolagets verksamhet kan paverkas negativt av en rad olika
omsandigheter, sésom misslyckanden i FoU-projekt till foljd
av utebliven effekt, felaktiga metodval eller antaganden,
produktionsstorningar, forseningar i leveranser och lanseringar
samt missbedomningar av efterfragan och tillvaxttakten,
patentintrdng samt ej beviljade patentansokningar. |
Koncernen fanns under éret endast 14 personer anstallda
och om en eller flera av dessa lamnar S2Medical skulle det
kunna ha en negativ inverkan pa dess verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Arsredovisning 2024 | S2MEDICAL

Finansiella risker

Koncernen har historiskt haft ett negativt operativt kassaflode.
Detta underskott har dock successivt minskat, och bolaget
bedomer att det ar pa vag mot ett positivt kassaflode inom
overskadlig tid. Ett negativt kassaflode innebar dock alltid
en risk, och det kan darfor inte uteslutas att moderbolaget,
dess koncernbolag eller intressebolag kan komma att vara
i behov av kapital for att kunna folja befintlig affarsplan.
Bolagets finansiering sker langsiktigt och med respekt for
aktieagarnas onskan att se en stabil och héllbar vardetillvaxt.
Det kan inte tas for givet att bolaget om behov uppstar
kan anskaffa nodvandigt kapital vare sig i moderbolaget,
koncernbolagen eller intressebolag. Om nodvandigt kapital
inte kan tillforas kan det f& negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet vilket i varsta fall kan leda tillkonkurs. Om Bolaget
av nagot skal inte kan fortsatta att driva verksamheten kan
det paverka Bolagets mojligheter att realisera tillgdngarnas
redovisade varden, speciellt relaterat till balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten och patent, vilka ar baserade pa och
beroende av forutsattningar for fortsatt drift. Bolagets
bedomning ar att verksamheten kan anpassas och att
den nuvarande finansiella situationen ar tillracklig for den
kommande 12-maénadersperioden. Eninvestering i S2Medical
ar en risk, men ocksa en mojlighet till god avkastning.

AKTIEN OCH AGARE
Aktien ar listad pa Nasdaq First North Growth Market,

Stockholm, sedan november 2018 och handel sker med
kortnamn S2M. Vator Securities AB ar bolagets Certified
Adviser. Ytterligare information om aktien finns att tillgé pa
www.s2m.se.

FINANSIELL KALENDER

Arsstimma 2025
Halvarsrapport H1, 2025

2025-06-16
2025-08-22
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AKTIEAGARE OCH NYCKELTAL

AKTIEAGARE

Nedan listas de 10 storsta agarna per 2024-12-31.

Antal A-aktier Antal B aktier Kapital % Roster %
Robert Lidbom 172 553 687 20,44 18,81
Sivler Skog Group AB 7500 000 2530 667 1,19 8,45
NORDNET LIVSFORSIKRING AS 53701427 6,36 5,85
Johan Grevelius 30237303 3,58 33
AVANZA PENSION 18 924 335 2,24 2,06
Mohammad Ullah 18 854 803 2,23 2,06
Robert Dahlgren 18 000 000 213 196
SAXO BANK A/S 12 684 724 1,5 1,38
Ghanem Georges Chouha 12 612 414 1,49 1,37
Per Carl-Fredrik Andersson 12 000 000 142 1,31
Ovriga 625000 484040214 57 53
Totalt 8125000 836 139 574 100 100
FLERARSOVERSIKT

Koncernen

Nettoomsattning tkr 14 677 7000 4670
Resultat fore skatt tkr 4 81 -22707 -29 456
Balansomslutning tkr 25357 21407 25294
Antal anstallda st 7 17 20
Soliditet % 74 8 28
Avkastning pa totalt kapital % 27 neg neg
Avkastning pa eget kapital % 28 neg neg
Resultat/aktie kr 0,01 -0,08 -0,90

Nyckeltalsdefinitioner framgar under Redovisning- och varderingsprinciper, not 1
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AKTIEAGARE OCH NYCKELTAL

Moderbolaget

Nettoomsattning tkr 14 677
Resultat fore skatt tkr 5232
Balansomslutning tkr 26 624
Antal anstallda st 7
Soliditet % 75
Avkastning pa totalt kapital % 21
Avkastning pé eget kapital % 28
Antal aktier vid periodens slut st 844 264 574
Genomsnittligt antal aktier st 559 858109
Resultat/aktie kr 0,01

FORANDRING AV EGET KAPITAL

Koncernen

Belopp per 2024-01-01
Nyemissioner
Minskning
Emissionskostnader
Avsattning

Arets resultat

Belopp per 2024-12-31

Fond for
utvecklings-
utgifter

16134703 10 386 657
1707 393 =

Moderbolaget

Aktiekapital

Belopp per 2024-01-01
Nyemissioner
Emissionskostnader - =
Minskning -16 376 989 =
Avsattning - -617 328
Disp. Enligt beslut pa - -
drsstamma

Arets resultat = =
Belopp per 2024-12-31 1465107 9769329
Styrelsen och verkstallande

direktoren foreslar, att

Overkursfond

Ansamlad forlust
Arets resultat

disponeras salunda, att
balanseras i ny rakning

/&rsredovisning 2024 | S2MEDICAL

6 971
-22 249
22 395
17

1
neg
neg

275 451645
121479 988
-0,08

Aktiekapital

16134703
1707 393

-16 376 989

1465107

Overkursfond

109 795 622
10 611400
-71250

120 335772

4670 7700

-29 057 -19 851
25599 29 561
20 17

29 50

neg neg

neg neg
32491669 15052083
23771876 14 829 861
-0,90 -1,32

Balanserade
vinstmedel ink.

6vrigt tillskjutet

kapital arets resultat
109 795 622 -124 272 367
10 611400 -
- 16 376 989

-71250
- 4811328
120335772 -103 084 050

Arets
resultat

Balanserat
esultat

-1M531426 -22248 800

16 376 989 -
617 328

-22248 800 22248 800

5231506

-116 785 910 5231506

25616
-15009
41243
15

79
neg
neg

14785 417
11731302
-1,02

Summa

Eget kapital

1657958
12 318 793

-71250

4 811328
18716 827

Summa

Eget kapital

2536755
12318 793
-71250

0

0

5231506
20 015 805

120335772
-116 785910
5231506
8781370

8781370

8781370
13



KONCERNENS RESULTATRAKNING

FOR TIDEN 1/1-31/12

Not 2024 2023
Nettoomsattning 14 677105 6971346
Forandring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor 347 477 -573 468
Aktiverat arbete for egen rakning 0 752174
Ovriga rorelseintakter 7308141 1301159
22332723 8 451 211
Rorelsens kostnader
Révaror och fornodenheter -11M2 675 -2113 051
Ovriga externa kostnader Not 3 -6 494 837 -8 456 259
Personalkostnader Not 4 -8497575 -10 684 582
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella Not 5 -1309 016 -1734 379
anlaggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader -90 845 -726 806
-17 504 948 -23715 077
Rorelseresultat 4 827775 -15 263 866
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 4032 361
Rantekostnader och liknande resultatposter -20 479 -7 443 952
-16 447 -7 443 591
Resultat fore skatt 4 811328 -22707 457
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat 4 811328 -22707 457
Hanforligt till moderbolagets aktieagare 4811328 -22 707 457

14
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KONCERNENS BALANSRAKNING

PER DEN 31/12

TILLGANGAR Not 2024 2023
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten Not 6 9769 329 10 386 657
Patent Not 7 1372192 702730
Goodwill Not 8 567 200 945 332
1708721 12 034 719
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar Not 9 210 866 393396
Inventarier, verktyg och installationer Not 10 223 497 354 523
434 363 747 919
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseforetag Not 12 7423 951 0
7 423 951 0
Summa anlaggningstillgangar 19 567 035 12782 638
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Révaror och fornodenheter 2693 592 401
Varor under tillverkning 0 2826448
Fardiga varor och handelsvaror 403 629 680 862
Forskott till leverantorer 1276 346 1062 325
1682 668 5162 036
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2158 749 1442 807
Aktuella skattefordringar 0 0
Ovriga fordringar 168102 375 411
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 776146 127 489
3102997 1945707
Kassa och bank Not 15 1004 575 1517 028
Summa omsattningstillgangar 5790 240 8624771
SUMMA TILLGANGAR 25 357 275 21407 409
/&rsredovisning 2024 | S2MEDICAL 15



KONCERNENS BALANSRAKNING FoRTs.

PER DEN 31/12

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat

Not 2024 2023

Not 13
1465106 16134 703
120 335772 120184 279
-103 084 052 -134 661 024

Summa eget kapital 18 716 826 1657 958
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0
Forskott fran kunder 4 461 2167 068
Leverantorsskulder 356191 3471631
Aktuella skatteskulder 293 004 80 849
Ovriga skulder 2361359 11141408
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter Not 14 3625434 2888494
Summa kortfristiga skulder 6 640 449 19749 450
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25 357 275 21407 408

16
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

FOR TIDEN 1/1-31/12

Not 2024 2023
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 4827775 -15263 866
Avskrivningar Not 5 1309 016 1734 379
Erlagd ranta -20 479 -7443 952
Betald skatt 0 -4 16
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -1492 773 255
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring av 4 623 539 1228 964
rorelsekapital
Kassaflode fran fordndring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager 3479 367 1228964
Forandring av kortfristiga fordringar 1596 281 -126 739
Forandring av kortfristiga skulder -4 668 351 3392191
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 4 298 842 -16 519 884
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvary av immateriella anlaggningstillgdngar Not 6, 7 0 -1154 956
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar Not 9,10 0 0
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar Not 9,10 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 15 469 656
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan 0 9052234
Amortering av lan -9 099 650 -10 878 814
Teckningsoptioner 0 0
Nyemission 3627 611 21999 999
Emissionskostnader -71250 -4703763
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5543 289 15 469 656
Arets kassaflode -512 453 -2205184
Likvida medel vid érets borjan 1517 028 3722212
Likvida medel vid arets slut Not 15 1004 575 1517 028
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

FOR TIDEN 1/1-31/12

Not 2024 2023
Nettoomsattning 14 677107 6971346
Forandring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor 347 477 -573 468
Aktiverat arbete for egen rakning 0 752174
Ovriga rorelseintakter 7308141 1301159
22332725 8 451 211
Rorelsens kostnader
Révaror och fornodenheter -1112 675 -2113 051
Ovriga externa kostnader Not 3 -6 451934 -8382938
Personalkostnader Not 4 -8 497 575 -10 684 582
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella Not 5 -930 884 -1349 414
anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -90 845 -726 806
-17 083 913 -23 256 791
Rorelseresultat 5248 812 -14 805 580
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 1829 361
Rantekostnader och liknande resultatposter -19134 -7 443 581
-17 304 -7 443 220
Resultat fore skatt 5231507 -22 248 800
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat 5231507 -22 248 800

18
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

PER DEN 31/12

TILLGANGAR Not 2024 2023

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten Not 6 9769 329 10 386 657
Patent Not 7 0 0
9769 329 10 386 657

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar Not 9 210 866 393396
Inventarier, verktyg och installationer Not 10 223497 354 523
434 363 747 919

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag Not 11 3462 308 1996162
Andelar i intresseforetag Not 12 7423 951 0

10 886 259 0
Summa anlaggningstillgangar 21089 951 13130738

Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Révaror och fornodenheter 2693 592 401
Varor under tillverkning 0 2 826 448
Fardiga varor och handelsvaror 403 629 680 862
Forskott till leverantorer 1276 346 1062 325

1682 668 5162 036

Kortfristiga fordringar

Kunchcordringar 2158 749 1442 807
Fordringar hos koncernforetag 0 844 896
Aktuella skattefordringar 0 0
Ovriga fordringar 72 549 213 489
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 658 146 127 489

2889 444 2628 681
Kassa och bank Not 15 961783 1473 840
Summa omsattningstillgangar 5533 895 9 264 557
SUMMA TILLGANGAR 26 623 846 22 395 295
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING FoRTs.

PER DEN 31/12

Eget kapital och skulder Not 2024 2023
Eget kapital Not 13
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1465106 16134703
Fond for utvecklingsutgifter 9769 329 10 386 657
11234 435 26 521360
Fritt eget kapital
Overkursfond 120 335772 109 795 622
Balanserad vinst eller forlust -116 785 910 -111531426
Arets resultat 5231506 -22 248 800
8781368 -23984 604
Summa eget kapital 20 015803 2536 756
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0
Forskott fran kunder 4 461 2167 068
Leverantorsskulder 306182 3458199
Skulder till koncernforetag 107 889 237889
Aktuella skatteskulder 318 086 80 849
Ovriga skulder 2 255991 11036 040
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter Not 14 3615434 2878494
Summa kortfristiga skulder 6 608 043 19 858 539
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 623 846 22 395 295
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

FOR TIDEN 1/1-31/12

Not 2024 2023
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 5248 812 -14 805 580
Avskrivningar Not 5 930 884 1349 414
Erlagd ranta -19134 -7 443 581
Betald skatt 0 -4 16
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -562 664 255
Kassafldde fran den Ispande verksamheten fore forandring av 5597 898 -20940 608
rorelsekapital
Kassaflode fran fordndring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager 3479 367 1228 964
Forandring av kortfristiga fordringar 256 441 -544 072
Forandring av kortfristiga skulder -4 302474 3616 648
Kassafldde fran den Idpande verksamheten 5031232 -16 639 068
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar Not 6, 7 0 -752174
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar Not 9,10 0 0
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar Not 9,10 0 0
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -752 174
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lén 0 9052234
Amortering av lan -9 099 650 -10 878 814
Teckningsoptioner 0 0
Nyemission 3627611 21999 999
Emissionskostnader® -71250 -4703763
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5543 289 15 469 656
Arets kassaflode -512 057 -1921586
Likvida medel vid arets borjan 1473 840 3395426
Likvida medel vid arets slut Not 15 961783 1473 840
/&rsredovisning 2024 | S2MEDICAL 21



TILLAGGSUPPLYSNINGAR

NOT 1.
REDOVISNINGSPRINCIPER

S2Medical ABs (Publ) arsredovisning och koncernredovisning
ar upprattad enligt arsredovisningslagen ocoh Bokforings-
namndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Tillampade redovisnings- och
varderingsprinciper 6verensstammer med foregdende ar.

Koncernredovisning

Foretag dar S2Medical AB (Publ) direkt eller indirekt
innehar mer an 50 % av rosterna eller pé annat satt har ett
bestammande inflytande klassificeras som dotterforetag
och konsolideras i koncernredovisningen. Uppgifter om
koncernforetag finns i not 11. Dotterforetagen inkluderas
i koncernredovisningen frén och med den dag da det
bestammande inflytandet overfors till koncernen.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvsmetoden.
Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt dé det bestammande
inflytandet erhalls. Identifierbara tillgdngar och skulder varderas
inledningsvis till verkliga varden vid forvarvstidpunkten.
Mellanhavanden mellan koncernforetag elimineras i sin

helhet.

Omrakning av utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats
till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa
rorelsefordringar och rorelseskulder redovisasirorelseresultatet
medan kursvinster och kursforluster pé finansiella fordringar
och skulder redovisas som finansiella poster.

Intakter

Intakter avseende varuforsaljning redovisas enligt kapitel 23,
nar foretaget har verfort vasentliga risker och fordelar som ar
forknippade med varorna pa koparen. Inkomster fran statliga

bidrag redovisas enligt kapitel 24.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas
eller erhéllas avseende aktuellt ar, justeringar avseende
tidigare ars aktuella skatt och forandring i uppskjuten skatt.
Eftersom bolagen inom koncernen gar med forlust finns vare
sig aktuell eller uppskjuten skatt.

Materiella anlaggningstillgdngar
Materiellaanlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. De materiella anlaggningstillgdngarna skrivs
av linjart over tillgdngarnas bedomda nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag. Foljande
avskrivningstider tillampas:

22

5-10 &r
5-10 &r

Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Inventarier, verktyg och installationer

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart over tillgdngarnas
bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprovas per
varje balansdag. Foljande avskrivningstider tillampas:

Patent 5a&r
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 53&r
Goodwill 53&r

Aktivering av internt upparbetade

immateriella anlaggningstillgangar

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgdngar
aktiveras nar kriterier for tillgangar uppfylls.

Goodwill

Goodwill ar den skillnad som uppkommer om
anskaffningsvardet for den forvarvade enheten ar hogre
an vardet pa den forvarvade enhetens nettotillgdngar. Vid
forvarvstidpunkten redovisas den uppkomna goodwillen
som en tillgdng i balansrakningen. Koncernens Goodwill
som uppstod i samband med forvarvet av Curenc AB
skrivs av linjart under nyttjandeperioden och genomgar en

nedskrivningsprovning minst en gang per ar.

Pensioner

| Koncernen finns det i dagslaget endast avgiftsbestamda
pensionsplaner. Bolagets resultat belastas i takt med att de
anstalldas pensionsberattigande tjanster utforts.

Leasingavtal

Alla leasingavtal, operationella som finansiella, redovisas
som operationella leasingavtal. Leasingavgifterna, inklusive
eventuellt forsta forhojd hyra, redovisas som en kostnad linjart
over leasingperioden.

Varulager

Varulager ar varderat enligt lagsta vardets princip till det
lagsta av anskaffningsvardet och ateranskaffningsvardet enligt
forst-in forst-ut metoden.

Finansiella instrument
Finansiella anlaggningstillgdngar har varderats till det lagsta
av anskaffningsvardet och ateranskaffningsvardet enligt 11:e

och 27:e kapitlet.
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Nyckeltalsdefinitioner

Soliditeten beraknas genom att det egna kapitalet tillsammans
med 79,4 % av bolagets obeskattade reserver stalls i
forhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital beraknas genom att resultatet
fore avdrag for rantekostnader stalls i forhéllande till
balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital beraknas genom att resultatet
efter finansiella poster stalls i forhallande till eget kapital och
obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt).

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta
metoden.

NOT 2.
UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Bolaget har 20162024 bedomt att utveckling av produkter
skall aktiveras d& det ekonomiska vardet motiveras av framtida
intakter. | samband med forvarvet av Curenc AB &r 2021
samt Eyracure 2024 s3 uppstod koncernmassig Goodwill
vilken nedskrivningsprovas érligen. | ovrigt har S2Medical AB
(publ) inga vasentliga uppskattnings- och bedomningsposter
som vasentligt paverkar Koncernens rakenskaper.

NOT 3.
LEASING
Koncernen 2024 2023
Framtida minimileasingavtal 942528 2333856
Forfaller inom 1 &r 815928 1641588
Senare an 1 ar 126 600 692 268
Senare an 5 &r 0 0

Arets kostnadsforda
leasingavgifter

844918 2055208

Koncernens leasingavtal avser personbilar, lokaler och
mindre inventarier.

Moderbolaget 2024 2023
Framtida minimileasingavtal 942528 2333856
Forfaller inom 1 ar 815928 1641588
Senare an 1 ar 126 600 692 268
Senare an 5 ar 0 0

Arets kostnadsforda
leasingavgifter

844918 2055208

Moderbolagets leasingavtal avser personbilar, lokaler och
mindre inventarier.
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NOT 4. )
MEDELTALET ANSTALLDA OCH
KOSTNADEN FOR DESSA

Koncernen 2024 2023
Antal anstallda 7 17
Varav kvinnor 3 4
Ledande befattningshavare 2 7
Varav kvinnor 0 0
Styrelse & VD

Lonekostnad 1694300 2279222
Arvoden 900 616 453
Pensionskostnader 0 0
Totalt styrelse & VD 1695200 2895675
Lonekostnad 5004768 5564315
Pensionskostnader 0 227 539
Totalt ovriga 5004768 5791854
évriga sociala kostnader, 1384524 1664 820

samtliga

Till styrelsen och ordforanden utgdr arvode enligt
bolagstammans beslut. Verkstallande direktor och vice
verkstallande direktor har erhdllit loner om sammanlagt
1694 tkr. Darutover har de tillgang till var sin tjanstebil.

Moderbolaget 2024 2023
Antal anstallda 7 17
Varav kvinnor 3 5
Ledande befattningshavare 2 7
Varav kvinnor 0 0
Styrelse & VD

Lonekostnad 1694300 2279222
Arvoden 900 616 453
Pensionskostnader 0 0
Totalt styrelse & VD 1695200 2895675
Lonekostnad 5004768 5564315
Pensionskostnader 0 227 539
Totalt 6vriga 5004768 5791854
évriga sociala kostnader, 1384524 1664 820

samtliga

All personal anstalld inom Koncernen ar anstallda genom

moderbolaget S2Medical AB (PubD.
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NOT 5.

NOT 7.

AVSKRIVNINGAR OCH PATENT
NEDSKRIVNINGAR
Koncernen 2024 2023
Soncernen 2024 2028 Ingdende anskaffningsvarde 2261045 1858263
Goodwill 378132 378132 Inkop 669 462 402782
Utvecklingsarbeten 617 328 606 114 Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Patent 0 31662 Utgaende ack 2930507 2261045
Maskiner och inventarier 313556 438 471 anskaffningsvarden
Avskrivningar enligt plan 1309016 1734379
Nedskrivningar . - Ingdende avskrivningar -1558 315 -1246 653
Aterforda nedskrivningar = = lférséljningar/utrangeringar 0 0
Avrets avskrivningar 0 -311 662
Moderbolaget 2024 2023 Utgaende ack avskrivningar -1558 315 -1558 315
Utvecklingsarbeten 617328 606 114 Bokfort virde 1451592 702730
Patent 0 311 661
Maskiner och inventarier 313556 431639 Moderbolaget 2028 2028
Avskrivningar enligt plan 930884 1349414 Ingdende anskaffningsvarde 1558315 1558315
Nedskrivningar - - Inkop 0 0
A nedskrivningar - _ Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Utgaende ack 1558315 1558 315
NOT 6. . anskaffningsvarden
BALANSERADE UTGIFTER FOR
UTVECKLINGSARBETEN Ing&ende avskrivningar 1558315 1246 653
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
foncernen 2028 2028 Arets avskrivningar 0 -311 662
Ingdende anskaffningsvarde 13507963 12755789 Utgéende ack avskrivningar 1558315 -1558 315
Inkop 0 752174 Bokfart virde 0 0
Forsaljningar/utrangeringar -1918 690 0
Utgaende ack 11589273 13507963 NOT 8.
anskaffningsvirden GOODWILL
Ingdende avskrivningar -3121306  -2515192 Koncernen 2024 2023
Forsaljningar/utrangeringar 1918 690 0 Ingdende anskaffningsvarde 1890 662 1890 662
Arets avskrivningar -617 328 -606 114 Inkop 0 0
Utgaende ack avskrivningar -1819944  -3121306 Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Bokfort varde 9769329 10 386 657 Utgaende ack 1890 662 1890 662
anskaffningsvarden
Moderbolaget 2024 2023
Inggende anskaffningsvarde 13507963 12 755789 Ing8ende avskrivningar -945330 -567198
Inksp 0 752174 Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Forsaljningar/utrangeringar -1918 690 0 Arets avskrivningar -378132 -378132
Utgdende ack 11589273 13 507 963 Utgaende ack avskrivningar -1323462 -945 330
anskaffningsvirden Bokfort varde 567 200 945 332

Ingdende avskrivningar -3121306  -2515192
Forsaljningar/utrangeringar 1918 690 0
Arets avskrivningar -617 328 -606 114
Utgaende ack avskrivningar -1819944 -3121306

Bokfort varde 9769329 10386 657
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NOT 9.
MASKINER OCH ANDRA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarde 2406 688 2406 688
Inkop 0 0
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Utgaende ack 2406 688 2406 688
anskaffningsvarden
|ng5ende avskrivningar -2 013 292 -1830 762
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Arets avskrivningar -182 530 -182 530
Utgaende ack avskrivningar -2195 822 -2 013 292
Bokfort varde 210 866 393 396
Moderbolaget 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarde 2406 688 2406 688
Inkop 0 0
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Utgdende ack 2406 688 2406 688
anskaffningsvirden
Ingdende avskrivningar -2 013 292 -1830 762
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Avrets avskrivningar 182530 -182530
Utgaende ack avskrivningar -2 195 822 -2 013 292
Bokfort varde 210 866 393 396

NOT 10.
INVENTARIER

Koncernen 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarde 1641818 1641818
Inkop 0 0
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Utgaende ack 1641818 1641818
anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar -1287 295 -1031354
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Arets avskrivningar -131 026 -255 941
Utgaende ack avskrivningar -1418 321 -1287 295
Bokfort varde 223 497 354 523
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Moderbolaget 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarde 1566 877 1566 877
Inkop 0 0
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Utgaende ack 1566 877 1566 877
anskaffningsvarden
|ng5ende avskrivningar -1212 354 -963 246
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Arets avskrivningar -131026 -249108
Utgaende ack avskrivningar -1343 380 -1212 354
Bokfort varde 223 497 354 523
NOT 11.

ANDELAR | KONCERNFORETAG

Antal  Andel av
aktier aktiekap.

100 % 1

Redov.varde

Bolag

Instagraft AB 1000
559049-5817

Linkoping, Sverige

Curenc AB 250

559273-5137
Linkoping, Sverige

100% 3462307

3462308

Redovisat varde

NOT 12. )
ANDELAR | INTRESSEFORETAG

Bol Antal Andelav Redov.varde
°lag aktier aktiekap.
Eyracure AB 447 22% 7423951
559152-8343
Linkoping, Sverige
Redovisat varde 7 423 951
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NOT 13.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

| tabellen nedan framgér forandringarna i S2Medical ABs aktiekapital sedan Bolaget bildades 2013 och fram till balansdagen.

Arets forandringar specificeras i rapport over forandringar i eget kapital.

Transaktion Forandring i antal Forandring i Totalt antal aktier Totalt aktie- Kvotvarde
aktier  aktiekapital (SEK) kapital (SEK) (SEK)
2013 Nybildning 1000 50 000 1000 50 000 50
2015 Nyemission 20 1000 1020 51000 50
2016 Nyemission 1480 74 000 2500 125 000 50
2016 Nyemission 625 31250 3125 156 250 50
2017 Nyemission 625 31250 3750 187500 50
2018 Nyemission 518 25900 4268 213400 50
2018 Fondemission 0 286 600 4268 500 000 n7
2018 Split 8531732 0 8536000 500 000 0,06
2018 Nyemission 2759 000 161610 11295 000 661610 0,06
2020 Nyemission 3490 417 204 452 14785 417 866 062 0,06
2021 Nyemission 266 666 15620 15052 083 881682 0,06
2022 Nyemission 11291250 617178 26343333 1498 860 0,06
2022 Nyemission 6903128 404 353 32 491669 1903 213 0,06
2023 Nyemission 219 999 980 12 886 597 252 491 649 14789 8N 0,06
2023 Nyemission 22 959 996 1344892 275451645 16134 703 0,06
2024 Nyemission 12 672 318 742 286 288123963 16 876 989 0,06
2024 Minskning 0 -16 376 989 288123963 500 000 0,002
2024 Nyemission 556 140 611 965106 844 264 574 1465107 0,002
NOT 14. NOT 15.
UPPLUPNA KOSTNADER OCH KASSA OCH BANK
FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen 2024 2023
e AL ALE Banktillgodohavanden 1004575 1517028
Upplupna loner 2397024 1806815 Bokfort varde 1004 575 1517 028
Upplupna sociala kostnader 753144 567700
Upp|upna cintor 0 290 330 Moderbolaget 2024 2023
Ovriga rerimedulller 475 266 223 649 Banktillgodohavanden 961783 1473840
Bokfort virde 3625434 2888494 Bokfort varde 961783 1473840
Moderbolaget 2024 2023
Upplupna loner 2397024 1806815
Upplupna sociala kostnader 753144 567700
Upplupna rantor 0 290 330
Ovriga interimsskulder 465 266 213 649

Bokfort varde 3615434 2878494
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Linkoping Maj 2025

Petter Sivler Fredrik Skog
Verkstallande direktor Styrelseledamot
Miles Wright Chadi Asaad
Styrelseledamot Styrelseledamot

Patrick Sheehan Marten Skog
Styrelseledamot Styrelseledamot

Min revisionsberattelse har lamnats Maj 2025

Carl-Johan Sandberg

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i S2Medical AB (publ), org.nr 556934-8344

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for S2Medical AB (publ) for ar 2024.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 10-27 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2024 och av dessas finansiella
resultat och kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget
och koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga
och d@ndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och

koncernredovisningen

Detta dokument innehéller aven annan information an
o .. .. .
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidorna 2-9. Det r styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for denna andra information.

Mitt

koncernredovisningen omfattar inte denna information och

uttalande avseende arsredovisningen och
jag gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna

andra information.

| samband med min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det mitt ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och Gvervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
o .. . °. .

arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
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genomgang beaktar jag aven den kunskap jag i ovrigt
inhamtat under revisionen samt bedomer om informationen
i ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar jag skyldig att
rapportera detta. Jag har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktsrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas
och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedomer ar nodvandig for att
uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedomningen av bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa
ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan
att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har

nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.
Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberattelse som innehaller mina uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt

omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:
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identifierar och bedomer jag riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for mina uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for min revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala mig om
effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar jag lamplighetenide redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhorande upplysningar.

drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktoren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund
i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om jag
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maste jag i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen
om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet
for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre
kan fortsatta verksamheten.

utvarderar jag den overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

inhamtar jag tillrackliga och andamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for
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att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Jag ansvarar for styrning, overvakning och utférande av
koncernrevisionen. Jag ar ensam ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella betydande brister
i den interna kontrollen som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utover min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har jag aven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for

S2Medical AB (publ) for ar 2024 samt av forslaget till

dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga
och d@ndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktsrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller
pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.
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Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i ovrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Verkstallande direktoren ska
skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som
ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedoma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot
vasentligt avseende:

foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

pd nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander jag professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tilkommande granskningsatgarder som utfors baseras
pa min professionella bedomning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att jag fokuserar granskningen pa
sadana atgdrder, omraden och forhallanden som ar vasentliga
for verksamheten och dar avsteg och overtradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och
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provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder
och andra forhallanden som ar relevanta for mitt uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust har jag granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Linkoping Maj 2025

Carl-Johan Sandberg

Auktoriserad revisor
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