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e Nettoomsattningen minskade med 26 % till 37,5 MSEK (50,4) - i jamforbara valutor, en
minskning med 16 %

e Rorelseresultat (EBIT) 6kade till 6,6 MSEK (5,9), vilket inkluderar jamférelsestorande
poster om +4,8 MSEK (0,0)

e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) 6kade till 18 % (12)

- Justerad fér jamforelsestorande poster, uppgick EBIT-marginalen till 5 % (12)

e Periodens resultat uppgick till 6,1 MSEK (6,0)

Rorelse- e Resultat per aktie uppgick till 0,49 SEK (0,48)

marginal e Kassaflédet fran den I6pande verksamheten 6kade till 7,2 MSEK (-9,8), vilket inkluderar

18 % jamforelsestérande poster om +9,1 MSEK (0,0)

Netto-

omsattning
37,5 MSEK

DELARET JANUARI - JUNI 2021 ¥

e Nettoomsittningen minskade med 46 % till 68,9 MSEK (127,5) - i jamférbara valutor, en
minskning med 39 %

e Rorelseresultat (EBIT) minskade till 7,3 MSEK (32,6), vilket inkluderar jamférelsestérande
poster om totalt +4,8 MSEK (0,0)

e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) minskade till 11 % (26)

- Justerad for jamforelsestorande poster, uppgick EBIT-marginalen till 4 % (26)

e Periodens resultat uppgick till 2,9 MSEK (24,2)

e Resultat per aktie uppgick till 0,23 SEK (1,93)

e Kassaflédet fran den I6pande verksamheten 6kade till 0,3 MSEK (-5,0), vilket inkluderar
jamforelsestérande poster om +9,1 MSEK (0,0)

PROGNOS TREDJE KVARTALET 2021 — HELAR 2021

Bolagets nettoomsattning i det tredje kvartalet 2021 bed6ms bli mellan 35 och 40 MSEK (38,3). Helaret 140 — 160

MSEK (200,8).
CTT | SAMMANDRAG

2021 Férdndring 2020 2021 2020 2020 Rullande
(MSEK) apr-jun  motfgér  apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec 12 méan
Nettoomsattning 37,5 -26% 50,4 68,9 127,5 200,8 142,2
Rorelseresultat (EBIT) 6,6 12% 5,9 7,3 32,6 38,4 13,0
Periodens resultat 6,1 2% 6,0 2,9 24,2 31,1 9,8
Resultat per aktie (SEK) 0,49 2% 0,48 0,23 1,93 2,48 0,8
Kassaflode fran den Iépande verksamheten 7,2 173% -9,8 0,3 -5,0 -10,8 -5,5

CTT — VARLDSLEDANDE PA AKTIV FUKTREGLERING | FLYGPLAN

CTT ar marknadsledande tillverkare av utrustning som aktivt reglerar luftfuktigheten i flygplan.
CTTs produkter - avfuktare och luftfuktare - minimerar kondensproblem i flygplanskroppen och héjer fuktigheten i kabinluften.
CTT ar leverantor till Boeing och Airbus och har manga av varldens storsta flygbolag som kunder.

CTT ar ett Mid Cap-féretag noterat hos Nasdag Stockholm sedan mars 1999 och har sitt sate i Nykoping.

1) Ndr utfallet i denna deldrsrapport jimférs med tidigare period, avses motsvarande period féregGende dr och virdet anges inom parentes,
om inget annat anges.

CTT Systems AB (publ.) org.nr. 556430-7741
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VD-KOMMENTAR

Andra kvartalets omsattning motte prognosen — rapporterat resultat stirkt av engangspost och hogre forsiljning
Eftermarknadsforsaljningen fortsatte att 6ka i andra kvartalet jamfort med féregaende. OEM-forséljningen 6kade fran
foregdende kvartal men det ar fortfarande langt kvar innan pandemipaverkan ar 6ver. Nettoomsattningen kade
kvartal-till-kvartal med 19 % till 37 SEK (31), vilket m&ter prognosen (35 - 40 MSEK). EBIT-resultatet var 6,6 MSEK, en
Okning fran 0,6 MSEK i forsta kvartalet, inkluderat jamforelsestérande poster fran OEM-segmentet (5 MSEK). EBIT-
resultatet paverkades dven positivt av hogre forsaljning. EBIT-marginalen uppgick till 5 %, justerat for
jamforelsestorande poster. Vi fortsatter att se en gradvis 6kning av efterfragan i vissa delar av var verksamhet.
Foljaktligen 6kade orderingangen for fjarde kvartalet i foljd och orderboken ar den hégsta sedan andra kvartalet ifjol.

Eftermarknadsintdkterna 6kade 19 % kvartal-till-kvartal till en nivda motsvarande tva tredjedelar av
genomsnittskvartalet 2019

| andra kvartalet starktes eftermarknaden och intdkterna 6kade 19 % till 24 MSEK jamfért med foregdende kvartal,
drivet av fler reservdelsleveranser. CTT har merparten av sin produktpopulation installerad pa moderna
langdistansflygplan som fortfarande primart nyttjas for medeldistanstrafik. Det forklarar varfor intdkterna fran
eftermarknaden ligger pa tva tredjedelar jamfért med fore pandemin trots att var population i drift ndstan ar pa
samma niva som i slutet av 2019. CTT har dock produkter pa konkurrenskraftiga flygplansmodeller med ratt storlek
och ekonomi, vilket skapar forutsattningar for att snabbt nd samma forsaljning som innan pandemin nér flygtrafiken
pa langdistans aterupptas. Denna fas i aterhdmtningen ar inte langt borta om de flygbolag som nyligen aviserat datum
for att aterstarta sin interkontinentala trafik igen kan komma igang som planerat.

OEM aterhdmtade sig delvis fran féregaende rekordsvaga kvartal — men ar fortfarande ned 75 % i pandemin
Omsaéttningen fran leveranser till fabriksmontering (OEM) landade pa 8 MSEK, en 6kning pa 67 % kvartal-till-kvartal
men det ska ses i ljuset av ett rekordsvagt forsta kvartal. Intdkterna fran leveranser till Boeing, Irkut och Airbus var
endast en fjardedel av den niva som radde innan pandemin. Aterhamtningen drevs av efterfragan till Boeing 787 som
nastan full ut atertog leveranstappet i det forsta kvartalet. Daremot lag leveranserna kvar pa rekordlag niva till A350
och Boeing 777X. CTT har manga kunder som ska ta leverans av manga fler A350 flygplan, exempelvis Aeroflot, Air
China, Air France, China Eastern, China Southern och Turkish Airlines. Vara leveranser till A350 kommer dock att vara
ojamna utan ytterligare kunder. Boeings beslut att tillfalligt sénka produktionstakten for B787 under nuvarande takt
om 5 per manad kommer troligen ge viss paverkan i slutet av tredje kvartalet eller i borjan fjarde kvartalet.
Sammantaget betyder det en storre osakerhet pa kort sikt i vara OEM-leveranser. Det medfor att tidigare guidning
dras tillbaka, som forutsag att OEM-leveranser under andra halvaret 2021 skulle vara i samma storleksordning som
samma period 2020.

Marknaden for langdistansflygplan kommer att sldpa efter tills kapacitet och efterfragan ar i battre balans. Boeings
avisering i juli att andra arets leveransmal till mindre &n hélften av de cirka 100 fardigbyggda Boeing 787-flygplan som
annu inte levererats till flygbolag, forskjuter tidpunkten for en produktionshéjning nagot. Ett forsta tecken pa nar
widebody-marknaden kan tankas vanda kom fran Airbus som i juni meddelade sina A350-underleverantorer att
forbereda sig pa en 6kning av produktionstakten fran 5 till 6 per manad i tredje kvartalet 2022.

I andra kvartalet nadde CTT och Airbus en uppgorelse om att sdga upp vart avtal rérande fabriksmontering pa A320-
familjen. Jag ar fortfarande sdker pa att vart antikondensationssystem ar efterfragat av manga A320 operatorer, men
under radande omstdndigheter kunde vi inte 6vertyga Airbus att starta ett annat A320-projekt (istéllet for det
stoppade till A321XLR). Jag &r 6vertygad om att CTT i framtiden kan ateruppta diskussionerna med Airbus for att fa ett
fornyat atagande till ett narrowbody OEM program. Vi kommer fortsatta att salja vart retrofit-system till A320-
flygbolagen.

Bokad omsiéttning i privatjetprojekt var Iag - Framgangsrik lansering av ACJ med forsta kund
Bokférd omsattningen i privatjetprojekten var lagre an foérvantan och minskade kvartal-till-kvartal med 21 % till 2
MSEK (3), vilket forklaras av forseningar i ett storre VIP-projekt.

CTT hade dock framgangar i marknaden, framst med Airbus Corporate Jets (ACJ) som i juli lanserade och tog en forsta
order pa ACJ320-Enhanced Inflight Humidification (IFH), som vi utvecklat tillsammans med Airbus. Detta visar att ACJ
kommer att stodja och marknadsféra IFH-systemet. Det 6kar ocksa vara chanser att bli valda till deras businessjet (ACJ
TwoTwenty). Ytterligare en viktig handelse som intraffade i juli var att testflygningar paborjats med vart
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befuktningssystem installerat pa en Bombardier Global 7500. Sammantaget ar utsikterna starka kommande ar och jag
forvantar mig att orderflodet ska borja 6ka under andra halvaret 2021.

Inga retrofit-leveranser i kvartalet — Pobedas order ska levereras i tredje kvartalet med maojlighet till fler orders
Retrofit-omséattningen var som véntat noll i kvartalet. Pobedas retrofit-order pa antikondensationssystem fér leverans
till 10 flygplan i tredje kvartalet var efterlangtad. Dessa 10 flygplan 6verférs till Pobeda som en del i en
omstrukturering inom Aeroflot-gruppen. Under 2022 och 2023 planeras ytterligare 40 flygplan dverforas till Pobeda.
Den har mojligheten och ett battre affarsklimat pa flygbolagen gor mig optimistisk om fler affarsmojligheter.

Tredje kvartalets omsattningsprognos 35 — 40 MSEK — Helaret 140 — 160 MSEK — 6kad orderingang andra halvaret
Det tredje kvartalets omsattningsprognos ar 35 — 40 MSEK, drivet av retrofit och motverkat av privatjet.

Med radande osakerheter ar det svart och for tidigt att bedoma fjarde kvartalets omsattning, med risk pa nedsidan for
OEM som motverkas av potential pa uppsidan for eftermarknaden. En liten uppgang i eftermarknaden kan motverka
en relativt stor nedgang i OEM. For helaret 2021 beddmer jag att omsattningen hamnar i intervallet 140 — 160 MSEK
(201).

Om jag lyfter blicken bortom néasta kvartal: CTT har forlorat cirka 60 % av omsattningen som foljd av pandemin men vi
har varit kundfokuserade, lyckats med leveranser i tid och bevarat en finansiell styrka som mojliggor fortsatta
investeringar i vara tillvaxtprojekt. Min bedémning ar att CTT under kommande kvartal kontinuerligt aterhamtar sig
fran pandemipaverkan. | tidig fas ligger eftermarknaden som levererat som forvantat och ar redo att snabbt lyfta till
nivaer innan pandemin sa snart interkontinentaltrafiken aterupptas. Jag ar 6vertygad om att vi ar nara ett genombrott
i segmentet for stérre businessjets, vilket vasentligt kar var tillgdngliga marknad. Aven om OEM férsiljningen har det
motigt nu sa har CTT en stark marknadsposition med katalogprodukter pa konkurrenskraftiga widebody-flygplan som
slutligen kommer ersatta aldre modeller vilket kommer leda till hogre produktionstakt och hégre omsattning for CTT.

Slutligen gynnas vi i retrofit-marknaden och vid OEM-tillval av de marknadstrender som forstarkts i pandemin. Det
finns ett vaxande behov av produkter som 6kar tryggheten att flyga (minskar risken for infektionssjukdomar) och
forbattrar klimatavtrycket. Vi ser redan ett 6kat intresse for hogre luftfuktighet som del av ett battre kabinklimat pa
langdistans. Vart viktbesparande system ligger ratt i tiden for flygbolag som har héga ambitioner och krav att méta
miljomal, speciellt galler det norra Europa men vi tror att det ar globalt pa lite sikt.

Mot bakgrunden ovan rdknar jag med 6kad orderingang under andra halvaret 2021, drivet av retrofit och privatjet.
Det har markerar borjan pa slutet av en utmanade period for CTT. Jag ser verkligen fram emot vad vi kan astadkomma

i kraft av en forstarkt position nar flygmarknaden gradvis forbéattras.

Torbjérn Johansson, VD
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HANDELSER UNDER KVARTALET

v

2021-04-07: CTT Systems AB meddelar utndmningen av Markus Berg till ny CFO med tilltrade den 1 juli 2021.
Markus eftertrader Daniel Ekstrand, som pa eget initiativ beslutat att lamna CTT f6r att dverga till egen
verksamhet. Daniel kommer bista och sakerstélla en strukturerad och somlés 6verlamning, som inkluderar
bokslut och rapport for andra kvartalet 2021.

2021-05-05: CTT Systems AB offentliggor en flygbolagsbestallning for efterinstallation av avfuktarsystemet i 10
Boeing 737-flygplan hos en befintlig flygbolagskund som redan har systemet installerat i hela sin flotta av Boeing
737-flygplan. Baserat pa listpris uppgar ordervardet till cirka 6,5 miljoner. Systemen kommer att borja levereras i
tredje kvartalet och slutféras i ar.

2021-06-10: CTT Systems AB meddelar att styrelsen i CTT utsett Henrik Hojer till ny VD att eftertrdda Torbjorn
Johansson nar han gar i pension den 1 april 2022. Henrik Hojer ar fér narvarande affarsomradeschef for
schweiziska RUAG Simulation & Training.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET | AR

v

2021-02-08: CTT Systems AB offentliggor att bolagets VD, Torbjorn Johansson, meddelat styrelsen att han avser
ga i pension den 1 april 2022.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Inga vasentliga hdandelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.
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OMSATTNING

Nettoomsattningen minskade under det andra kvartalet med 26 % till 37,5 MSEK (50,4). | jamférbara valutor minskade
omsattningen med 16 %.

Minskningen mot andra kvartalet féregdende ar, vilket var det forsta kvartalet att paverkas negativt av pandemin
Covid-19, beror framst pa minskad OEM-forséljning. Under 2020 minskade OEM-tillverkarna sin produktionstakt forst
under tredje kvartalet. Aven VIP férsiljningen har minskat, vilket inte beror p& pandemin utan pa naturliga variationer
i efterfrdgan. Minskningen inom dessa omraden kompenseras delvis av 6kad eftermarknadsforsaljning till foljd av ett
okat flygande.

For perioden januari — juni minskade nettoomsattningen med 46 % till 68,9 MSEK (127,5), vilket i jamfdrbara valutor ar
en minskning med 39 %. Minskningen under perioden januari — juni ar storre an for kvartalet framst pa grund av att
det forsta kvartalet 2020 inte paverkades av pandemin.

100,0
e INETTOOMSATTNING Nettoomsttning
90,0 86,6 -=-Rullande 4Q
80,0
77,2
70,0
60,0
50,0
40,0
30,0 - 34,9
20,0
10,0
0,0

Q120 Q220 Q320 Q420 Qiz21 Q221

Diagrammet ovan visar kvartalsvis omsattning och rullande genomsnittskvartal baserat pa fyra kvartal.
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NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

Delarsrapport andra kvartalet 2021

NETTOOMSATTNING (MSEK) Q319 Q419 Q120 Q220 Q320 Q420 Ql21 Q221
Systemforsaljning
OEM 36,5 45,7 34,1 21,7 15,1 12,4 4,8 8,0
Retrofit 0,0 1,8 2,7 1,3 0,6 0,0 1,3 0,0
VIP 0,8 1,0 6,9 9,0 9,8 6,2 3,2 2,5
S:a 37,4 48,4 43,7 32,0 25,5 18,6 9,3 10,5
Eftermarknad 43,3 32,3 30,7 16,1 11,1 14,0 20,5 24,3
Forsaljning utover kiarnverksamheten 2,7 3,3 2,7 2,2 1,7 2,3 1,7 2,6
TOTALT 83,4 84,0 77,2 50,4 38,3 349 31,4 37,5
Varav vinstavrdkningsprojekt som intékts- 0,9 1,1 7,0 9,9 9,9 6,5 3,2 0,3
redovisas 6ver tid.
(Ovriga intékter redovisas vid viss tidpunkt,
dvs vid leverans.)
Forsdljning utdver
kdrnverksamheten
7%
Retrofit
0%
VIP
7%
Eftermarknad
65%
Ovan redovisas fordelningen av kvartalets nettoomsattning.
TILLVAXT | ANTAL LEVERERADE ENHETER
Tillvéxt i antal levererade avfuktare Tillvaxt i antal levererade luftfuktare
Procentuell 6kning per kvartal Procentuell 6kning per kvartal
5% 2% 1%
5% 3%
1% 1% 0% 0% 0%
2020-03-31 2020-06-30 2020-09-30 2020-12-31 2021-03-31 2021-06-30 2020-03-31 2020-06-30 2020-09-30 2020-12-31 2021-03-31 2021-06-30

Ovan redovisas tillvaxt i historiskt antal levererade enheter avfuktare.

Ovan redovisas tillvaxt i historiskt antal levererade enheter luftfuktare.
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RESULTAT

Bolagets rorelseresultat (EBIT) for andra kvartalet var 6,6 MSEK (5,9), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa
18 % (12). Rorelseresultatet efter jamforelsestorande poster var 1,8 MSEK i andra kvartalet. Periodens resultat blev
6,1 MSEK (6,0).

Resultatuppgangen ar framst en konsekvens av jamférelsestérande poster fran OEM-segmentet som har paverkat
ovriga rorelseintakter positivt med 9,1 MSEK samt nedskrivningar negativt med 4,3 MSEK. Nettoeffekten pa
rorelseresultatet uppgick till +4,8 MSEK. Rensat for detta var resultatet 4,1 MSEK samre an andra kvartalet 2020,
beroende framst pa ldgre OEM-forsaljning samt negativa valutaeffekter. Den negativa effekten pa resultatet har
begransats av de kostnadsbesparingar som genomforts, framst kopplat till personalkostnaderna.
Personalkostnader och 6vriga externa kostnader uppgick tillsammans till 25,0 MSEK (30,9), en minskning med 19 %
mot féregdende ar. Valutaeffekter fran kund- och leverantorsreskontra paverkade rorelseresultatet positivt med
0,4 MSEK (-2,7), medan valutaeffekterna pa forsaljning paverkade rorelseresultatet negativt med 5,8 MSEK jamfort
med féregdende ar.

For perioden januari — juni var bolagets rorelseresultat (EBIT) 7,3 MSEK (32,6), vilket motsvarar en rérelsemarginal
pa 11 % (26). Periodens resultat blev 2,9 MSEK (24,2). Resultatnedgangen beror framst pa att forsta kvartalet 2020

inte var paverkat av pandemin vilket delvis motverkats av jamforelsestdorande poster samt kostnadsbesparingar.

Nedan visas resultatutvecklingen sedan Q1 2020, dar den grona linjen visar EBIT-marginal rensad for valutaeffekter
direkt kopplade till kund- och leverantérsreskontra.

st

50 50%
EBIT
EBIT marginal %
40 35% EBIT marginal % exkl valutaeffekt kund/lev-reskontra 40%
30 28% 30%
0,
20 =% 17% 18%)  Hom
17%
15%
10 12% ° 6% 10%
] =~/
0 0%
Q120 Q220 Q320 Q420 Q121 Q221
-2%
-10 7% -10%
i fe]l  [m [
- -20%

PROGNOS FOR TREDJE KVARTALET 2021 — HELAR 2021

Bolagets nettoomsattning i det tredje kvartalet 2021 bedéms bli mellan 35 och 40 MSEK (38,3). Heldret 140 — 160
MSEK (200,8).

PROGNOS OCH UTFALL FOR ANDRA KVARTALET 2021

| delarsrapporten for forsta kvartalet 2021 lamnade CTT foljande prognos fér andra kvartalet 2021:
"Bolagets nettoomsattning i det andra kvartalet 2021 bedéms bli mellan 35 och 40 MSEK (50,4).”

Utfallet blev en nettoomséttning pa 37,5 MSEK.
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ORDERINGANG

Bolagets orderingang uppgick under andra kvartalet till 52 MSEK (5,9), vilket ar fjarde kvartalet i rad med en 6kning
sedan Covid-19-pandemin lamslog flygindustrin i andra kvartalet 2020. Orderboken uppgick per den 30 juni 2021
till 53 MSEK (77) berdknad pa en USD-kurs pa 8,51 (9,35). Den starkare orderingédngen beror framst pa en
aterhamtning hos flygbolagen som leder till storre efterfragan pa bolagets eftermarknadsprodukter, samt
forbattrat orderldge inom Retrofit.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fore forandringar i rérelsekapital 6kade under andra kvartalet till 9,1 MSEK (1,8). Kassaflodet fran den
|6pande verksamheten 6kade till 7,2 MSEK (-9,8). Okningen beror frimst pa& kassapéaverkan fran
jamforelsestorande poster fran OEM-segmentet vilket lyfte kassaflodet med 9,1 MSEK. En kraftig 6kning av
rorelsekapitalet i borjan av pandemin under andra kvartalet foregdende ar paverkade jamforelsen mellan
kvartalen positivt med 9,7 MSEK.

Kassaflodet fore forandringar i rorelsekapital 6kade under perioden januari - juni till 9,4 MSEK (0,7). Kassaflodet
fran den lI6pande verksamheten 6kade till 0,3 MSEK (-5,0). Det lagre resultatet under 2021 har paverkat
kassaflodet negativt, vilket framst motverkats av att forsta kvartalet féregaende ar belastades av en storre
skatteinbetalning om 23,3 MSEK hanforlig till inkomstskatt for tidigare ar. Utdver detta har jamforelsestérande
poster forbattrat arets kassaflode med 9,1 MSEK.

Langfristiga rantebdrande Idneskulder uppgick till 67,3 MSEK (32,6). Okningen fran féregdende ar ar hanférlig till
upptagande av tva nya lan, den forsta for finansiering av den fiberkombilaser som installerats i
produktionsanlaggningen i Nybro under tredje kvartalet féregaende ar, det andra togs under forsta kvartalet for
att stirka bolagets likviditet. Okningen av |dneskulder har till en mindre del motverkats av en svagare USD/SEK-
kurs vilken minskat det bokférda vardet av bolagets lan i USD.

Sammantaget har CTT en fortsatt stark finansiell stallning dar soliditeten per den 30 juni 2021 uppgick till 66 % (66)
och kassa inklusive annu ej nyttjad finansiering uppgick till 45 MSEK (134). Nettoskulden uppgick per den 30 juni
2021 till 45 MSEK (-7) och eget kapital till 202 MSEK (214).

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer i bolaget var under andra kvartalet 78 (104). For perioden januari —
juni var motsvarande antal 82 (105). Minskningen fran féregaende ar beror pa de kostnadsbesparingsprogram som
inforts under Covid-19-pandemin.

INVESTERINGAR

Investeringar har under andra kvartalet gjorts med 2,4 MSEK (8,3) och under férsta halvaret med 5,1 MSEK (13,2),
vilka ar hanforliga till pagaende utvecklingsprojekt.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i bolagets verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten och
finansiella risker relaterade till finansverksamheten. Den pagaende pandemin Covid-19 som lett till en omfattande
stillestandssituation hos varldens flygbolag har lett till negativ finansiell pdverkan pa CTT under férsta och andra
kvartalet. Denna paverkan vantas fortsdtta under kommande kvartal, men kommer avta i takt med att flygandet
succesivt okar framdver. Utéver detta har ingen avgdrande forandring av vasentliga risker eller osdkerhetsfaktorer
skett under perioden. En detaljerad redovisning av CTTs risker, osdkerhetsfaktorer samt hantering av desamma
aterfinns pa sidorna 54 - 58 i bolagets arsredovisning for ar 2020.

VASENTLIGA AKTIEAGARE

CTTs tre storsta aktiedgarna per 2021-06-30 Antal aktier Kapital Roster
Tomas Torl6f 1678336 13,4% 13,4%
Rockwell Collins / Collins Aerospace 1133154 9,0% 9,0%
Swedbank Robur Fonder 1000 000 8,0% 8,0%

For information om bolagets 20 storsta aktiedgare hanvisas till bolagets hemsida www.ctt.se.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det har inte skett nagra vasentliga transaktioner med narstaende under kvartalet.

| den man transaktioner och éverenskommelser om tjanster med narstaende tréffas, sker dessa alltid pa
marknadsmassiga villkor.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen med beaktande
av de undantag fran och tillagg till IFRS som anges i Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR2
Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciperna som tillimpats éverensstammer, om ej annat anges
nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och dndrade redovisningsprinciper 2021

Nya eller uppdaterade standarder utgivna av IASB samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej haft nagon vasentlig
effekt pa bolagets finansiella stéllning, resultat eller upplysningar.

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport kvartal 3 2021 2021-10-28 kl. 08:00 (CEST)
Bokslutskommuniké 2021 2022-02-08 kl. 08:00 (CET)
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande 6versikt av bolagets
verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.
Informationen ar sddan som CTT Systems AB (publ.) &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades for offentliggdrande den 22 juli 2021 klockan 8:00 (CEST).

Nykoping den 21 juli 2021

CTT Systems AB (publ.)

Tomas Torl6f
Styrelsens ordférande

Steven Buesing Annika Dalsvall Per Fyrenius
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Anna Hojer Bjorn Lenander Torbjorn Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktér

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av féretagets revisorer.

MER INFORMATION

For mer information kontakta:

Torbjorn Johansson, CEO Markus Berg, CFO

CTT Systems AB CTT Systems AB

Box 1042 Box 1042

611 29 NYKOPING 611 29 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 01 Tel: 0155-20 59 05

E-post: torbjorn.johansson@ctt.se E-post: markus.berg@ctt.se

Organisationsnr: 556430-7741
Hemsida: www.ctt.se

KORT OM CTT

CTT ar marknadsledande tillverkare av utrustning som aktivt reglerar luftfuktigheten i flygplan.
CTTs produkter - avfuktare och luftfuktare - minimerar kondensproblem i flygplanskroppen och hojer fuktigheten i
kabinluften. CTT ar leverantor till Boeing och Airbus och har manga av varldens stérsta flygbolag som kunder.

CTT ar ett Mid Cap-foretag noterat hos Nasdaq Stockholm sedan mars 1999 och har sitt sate i Nykoping.
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Delarsrapport andra kvartalet 2021

CTT SYSTEMS AB 2021 2020 2021 2020 2020
RESULTATRAKNING i sammandrag (MSEK)  apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec
Rorelsens intékter

Nettoomsattning 37,5 50,4 68,9 1275 200,8
Forandring av lager av produkter i arbete och

fardigvarulager -0,6 7,3 -0,3 9,8 4,3
Aktiverat arbete for egen rékning 0,8 2,1 1,8 3,0 59
Owriga rorelseintikter 10,4 Y 5,0 14,7 Y 12,9 22,2
S:arorelsens intakter 48,0 64,7 85,2 153,2 233,1
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -9,5 -18,4 -18,3 -42,8 -61,8
Owriga externa kostnader -9.4 -11,8 -18,0 -23,7 -40,5
Personalkostnader -15,5 -19,1 -31,4 -39,9 -68,1
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillg&ngar -6,07Y -1,9 797Y -3,7 6,8
Owriga rérelsekostnader -0,9 -7,7 -2,4 -10,4 -17,5
S:ardrelsens kostnader -41,4 -58,8 -77,9 -120,6 -194.8
Rorelseresultat (EBIT) 6,6 59 73 32,6 384
Finansnetto 1,1 1,7 -3,6 -1,8 1,2
Resultat fore skatt 7,7 7,6 3,6 30,8 39,6
Skatt -1,6 -1,6 -0,7 -6,6 -8,5
Periodens resultat 6,1 6,0 29 24,2 31,1
Owrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat 6,1 6,0 29 24,2 31,1
Resultat per aktie, SEK 0,49 0,48 0,23 1,93 2,48

D Jamforelsestérande poster frin OEM-segmentet har paverkat évriga rorelseintéakter positivt med 9,1 MSEK samt nedskrivningar
negativt med 4,3 MSEK. Nettoeffekten pa rérelseresultatet uppgick till +4,8 MSEK.
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CTT SYSTEMS AB 2021 2020 2020
BALANSRAKNING i sammandrag (MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 73,2 64,6 73,0
Materiella anlaggningstillgangar 50,6 44,7 53,6
Finansiella anlaggningstillgangar 1,9 1,9 1,9
Owriga omséttningstillgangar 155,9 171,0 157,4
Kassa och bank 23,9 40,1 21,6
S:atillgangar 305,5 322,1 307,5
Eget kapital och skulder

Eget kapital 201,6 213,6 220,5
Avsittningar, garantidtaganden 49 6,8 6,1
Langfristiga skulder, rantebarande 67,3 32,6 35,7
Kortfristiga skulder, rantebarande 1,3 0,0 1,2
Kortfristiga skulder, ej rdntebarande 30,4 69,1 44,0
S:a eget kapital och skulder 305,5 322,1 307,5
CTT SYSTEMS AB 2021 2020 2020
FORANDRING | EGET KAPITAL isammandrag (MSEK)  jan-jun  jan-un jan-dec
Ingdende eget kapital 220,5 240,2 240,2
Aktieutdelning -21,8 -50,7 -50,7
Periodens resultat 29 24,2 31,1
Utgdende eget kapital 201,6 213,6 220,5
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CTT SYSTEMS AB 2021 2020 2021 2020 2020
KASSAFLODESANALYS (MSEK) apr-jun apr-un jan-jun jan-jun jan-dec
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat (EBIT) 6,6 5,9 739 32,6 38,4
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 6,0 Y 1,9 79 7Y 3,7 6,8
Owrigt -0,9 -0,1 -1,2 -1,6 -9,1
Finansiella inbetalningar - 0,0 - 0,0 0,0
Finansiella utbetalningar -0,3 -0,4 -0,7 -0,6 -1,1
Betald inkomstskatt 2,4 -5,5 -4,0 -33,3 -34,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandringar av rérelsekapital 9,1 1,8 9.4 0,7 0,5
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring avvarulager 5,3 -19,0 1,6 -28,8 -27,9
Forandring avrorelsefordringar 0,2 13,0 3,1 9,1 23,5
Forandring av rérelseskulder -7,4 -5,6 -13,7 14,0 -6,9
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -1,9 -11,6 -9,0 5,7 -11,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7,2 -9.,8 0,3 -5,0 -10,8
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -2,4 -7,1 5,1 -11.4 -20,5
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -0,1 -1,3 0,0 -1,8 -13,2
Forsaljning materiella anlaggningstillgangar - - - - 0,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,4 -8,3 51 -13,2 -33,6
Fnansieringsverksamheten
Upptagna lan - - 29,7 - 9,8
Amortering av lan -0,3 0,0 -0,6 0,0 -0,3
Utbetald utdelning -21,8 -50,7 -21.8 -50,7 -50,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -221 -50,7 7,3 -50,7 -41,2
Periodens kassafléde -17,3 -68,9 25 -68,9 -85,6
Likvida medel vid periodens borjan 41,6 109,4 21,6 110,0 110,0
Kursdifferens i likvida medel -0,3 -0,5 -0,2 -1,0 -2,7
Likvida medel vid periodens slut 239 40,1 23,9 40,1 21,6

1 Jamforelsestérande poster frin OEM-segmentet har paverkat 6vriga rorelseintéakter och kassaflédet positivt med 9,1
MSEK samt nedskrivningar negativt med 4,3 MSEK. Nettoeffekten pa rorelseresultatet uppgick till +4,8 MSEK.
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CTT SYSTEMS AB 2021 2020 2019
NYCKELTAL - ENSKILDA KVARTAL Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Omsattning & Resultat

Nettoomsattning, MSEK 375 31,4 34,9 38,3 50,4 77,2 84,0 83,4 101,9
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 6,6 0,6 -0,6 6,4 5,9 26,7 24,2 38,8 33,4
Rorelsemarginal, % 18 2 -2 17 12 35 29 47 33
Vinstmarginal, % 21 -13 7 17 15 30 30 44 33
Periodens resultat, MSEK 6,1 -3,2 19 5,0 6,0 18,2 19,4 29,0 26,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2 0 0 3 2 9 9 16 14
Avkastning pa eget kapital, % 3 -1 1 2 3 7 8 14 13
Avkastning pa totalt kapital, % 3 -1 1 2 2 6 7 11 10
Aktiedata

Resultat per aktie, SEK 049 -0,26 0,15 0,40 0,48 1,45 1,55 2,31 2,10
Eget kapital per aktie, SEK 16,09 17,34 1760 1745 17,05 20,62 19,17 17,62 15,31
Kassafléde fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK 0,58 -0,55 -009 -0,38 -0,78 0,38 2,71 2,81 1,42
Utdelning per aktie, SEK - - 1,74 - - - 4,05 - -
Antal aktier pd balansdagen, tusental 12529 12529 {12529 12529 12529 12529 | 12529 12529 12529
Genomsnittligt antal aktier i perioden, tusental 12529 12529 {12529 12529 12529 12529 | 12529 12529 12529
Borskurs pd balansdagen, SEK 216,50 153,60 j 152,20 123,20 155,80 155,80 176,80 157,20 173,40
Kassaflode & Fnansiell stallning

Kassaflode fran den Iopande verksamheten, MSEK 7,2 -6,9 -1,1 -4,7 -9,8 4.8 33,9 35,2 17,8
Kassalikviditet, % 320 304 218 195 192 276 259 239 191
Réantetackningsgrad, ggr 27 -7 12 32 22 64 64 106 93
Skuldsattningsgrad, ggr 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2
Soliditet, % 66 66 72 68 66 68 66 63 60
Personal & Investeringar

Antal anstéllda, periodmedeltal » 78 85 88 95 104 107 110 110 111
Intakt (uppraknad till helar) per anstalld, MSEK 25 18 1,6 1,9 25 3,3 3,2 34 3,7
Investeringar, MSEK 24 2,7 71 134 8,3 4.9 4,0 8,0 3,8
NYCKELTAL - ACKUMULERAT Q1-Q2 Q1-Q4 Q1-Q2 Q1-Q4 Q1-Q2
Omsattning & Resultat

Nettoomsattning, MSEK 68,9 200,8 127,5 3549 187,5
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 73 384 32,6 119,6 56,6
Rorelsemarginal, % 11 19 26 34 30
Vinstmarginal, % 5 20 24 33 30
Periodens resultat, MSEK 2,9 31,1 24,2 92,6 443
Akastning pa sysselsatt kapital, % 3 14 13 48 25
Avkastning pa eget kapital, % 1 13 11 42 23
Avkastning pa totalt kapital, % 1 12 9 35 18
Aktiedata

Resultat per aktie, SEK 0,23 2,48 1,93 7,39 3,54
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK 0,03 -0,86 -0,40 8,67 3,19
Kassaflode & Finansiell stallning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 0,3 -10,8 -5,0 108,6 39,9
Kassalikviditet, % 320 218 192 259 191
Ré&ntetackningsgrad, ggr 5 35 43 79 74
Skuldsattningsgrad, ggr 0,3 0,2 0,2 0,1 0,2
Soliditet, % 66 72 66 66 60
Personal & Investeringar

Antal anstéllda, periodmedeltal n 82 98 105 108 111
Intékt (uppréaknad till heldr) per anstalld, MSEK 2,1 2,4 2,9 35 3,5
Investeringar, MSEK 51 33,8 13,2 22,7 10,8

Y periodmedeltal, antal anstallda, ar en approximation dar berakning gors genom att ta genomsnittet av antalet anstallda
UB respektive IB i perioden. Exakt berakning gors endast i bolagets arsredovisning.
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CTT SYSTEMS AB 2021 2020 2019
RELEVANTA AVSTAMNINGAR AV NYCKELTAL (MSEK) Q2 Q2 Q2

Rorelsemarginal

Rorelseresultat (EBIT) 6,6 59 334
| Nettoomsaéttning 375 50,4 101,9
= Rorelsemarginal 18% 12% 33%

Vinstmarginal

Resultat fore skatt 7,7 7,6 334
| Nettoomsaéttning 375 50,4 101,9
= Vinstmarginal 21% 15% 33%

Avkastning pa sysselsatt kapital

(Resultat efter avskrivningar 6,6 59 334
+ Finansiella intékter) 0,0 0,0 0,0
| Genomsnittligt sysselsatt kapital

Genomsnittligt totalt kapital (balansomslutning) 318,5 350,5 330,7
- Genomsnittliga icke réantebarande skulder inkl uppskjutna skatter -34,2 -80,7 -94.3

S:a genomsnittligt sysselsatt kapital 284,4 269,9 236,4
= Avkastning p& sysselsatt kapital 2% 2% 14%

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat 6,1 6,0 26,3
/ Genomsnittligt eget kapital 209,4 236,0 204,1
= Avkastning pa eget kapital 3% 3% 13%

Avkastning pa totalt kapital

(Resultat foére skatt 7,7 7,6 334
- Finansiella kostnader) -0,3 -0,4 -0,4
| Genomsnittligt totalt kapital (for berakning, se "Avkastning pa sysselsatt kapital") 318,5 350,5 330,7
= Avkastning pa totalt kapital 3% 2% 10%

Kassalikviditet

(Omsattningstillgangar, dvs owiga omsatiningstillgangar + kassa & bank 179,8 211,0 2257
- Varulager 99,6 102,1 84,9
+ Beviljad outnyttjad checkkredit) 215 23,6 23,3
| Kortfristiga skulder 31,7 69,1 86,1
= Kassalikviditet 320% 192% 191%

Réantetackningsgrad

(Resultat fére skatt 7,7 7,6 33,4
- Finansiella kostnader) -0,3 -0,4 -0,4
| Finansiella kostnader -0,3 -0,4 -0,4
= Ré&ntetackningsgrad, ggr 27 22 93

Skuldséattningsgrad

Réantebarande skulder, dvs summa rantebarande poster pa BR:s skuldsida 68,6 32,6 32,3
| Egetkapital 201,6 213,6 191,9
= Skuldséttningsgrad, ggr 0,3 0,2 0,2

Intakt per anstalld

Rorelsens intakter (uppraknade till helar) 192,2 258,8 414.8
/ Antal anstallda, periodmedeltal H 78 104 111
= Intékt per anstalld 2,5 2,5 3,7

H Periodmedeltal, antal anstéllda, &r en approximation dar berékning goérs genom att ta genomsnittet av antalet
anstallda UB respektive IB i perioden. Exakt berékning gors endast i bolagets arsredovisning.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pd eget kapital dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt for en investerare som vill kunna jémféra sin investering med
alternativa investeringar.

AVKASTNING PA TOTALT KAPITAL

Resultat efter finansnetto med aterlaggning av finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.
Avkastning pd totalt kapital dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt fér en investerare som vill se hur effektivt utnyttjandet av totala
kapitalet i bolaget dr och vilken avkastning det ger.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL

Resultat efter avskrivningar plus finansiella intdkter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital. Det sysselsatta kapitalet
definieras som balansomslutningen minskad med icke réantebarande skulder inklusive uppskjutna skatter.

Avkastning pad sysselsatt kapital dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt for investerare som vill forsta resultatgenereringen i férhdllande
till sysselsatt kapital.

EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital i forhallande till antalet aktier pa balansdagen.

Bolaget anser att nyckeltalet eget kapital per aktie ér relevant fér investerare eftersom det beskriver storleken av det egna kapitalet som tillhér
aktiedgarna i bolaget.

INTAKT PER ANSTALLD

Rorelsens intdkter dividerat med genomsnittligt antal anstéllda.

Bolaget anser att intdkt per anstdlld dr ett relevant matt for investerare som vill férsta hur effektivt bolaget anvdnder sitt humankapital.
KASSAFLODE PER AKTIE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Bolaget anser att kassafléde per aktie dr relevant for investerare eftersom det beskriver storleken péd kassaflédet direkt hénférligt till
aktiedgarna i bolaget.

KASSALIKVIDITET

Omsattningstillgdngar exklusive varulager men inklusive beviljad outnyttjad checkkredit dividerat med kortfristiga skulder.
Bolaget anser att kassalikviditeten dr viktig for kreditgivare som vill férsta den kortsiktiga betalningsférmdgan hos bolaget.

RESULTAT PER AKTIE
Finansiellt matt (nyckeltal) enligt IFRS
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

RANTETACKNINGSGRAD

Resultat efter finansnetto med aterlaggning av finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.

Rdntetdckningsgraden dr ett nyckeltal som visar hur mycket resultatet kan sjunka utan att rdntebetalningarna riskeras. Bolaget betraktar
nyckeltalet som relevant for investerare som vill bedéma bolagets finansiella motstandskraft.

RORELSERESULTAT (EBIT)

Rorelseresultat fore finansiella poster samt skatter.

Bolaget anser att nyckeltalet rérelseresultat (EBIT) dr relevant fér investerare som vill férsta bolagets resultat utan pdverkan fran hur
verksamheten dr finansierad.

RORELSEMARGINAL

Resultat efter avskrivningar i procent av periodens nettoomsattning.

Bolaget betraktar rérelsemarginalen som ett relevant nyckeltal for investerare som vill forsta hur stor del av intékterna som blivit éver for att
tdcka rdntor, skatt och resultat.

SKULDSATTNINGSGRAD

Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Skuldsdttningsgraden visar relationen mellan Ignat och eget kapital och ddrmed beldningens hévstdngseffekt. Bolaget betraktar nyckeltalet som
relevant for investerares bedémning av bolagets finansiella styrka.

SOLIDITET

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Soliditet dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt for kreditgivare som vill kunna forsta bolagets Iangsiktiga betalningsférmdga.
VINSTMARGINAL

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen.
Bolaget betraktar vinstmarginalen som relevant for investerare eftersom den visar hur stor del av intdkterna som blivit 6ver ndr alla kostnader
exklusive skatt dr tdckta och ddrmed sdtter vinsten i relation till verksamhetens omfattning.

1) En beskrivning av bransch-/ féretagsspecifika ord dterfinns pd sidan 90 i bolagets drsredovisning fér Gr 2020.
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