Det langre produktionstestet i Al Jumd forvantas starta inom 4 till 6 veckor med ett
initialt flode om 800 fat olja per dag

Tredje kvartalet 2022 (andra kvartalet 2022)

e Forberedelserna for det lingre produktionstestet i Al Jumd pa Block 56 ir i sin slutfas. Allt
filtarbete har slutférts, brunnarna dr inkopplade till produktionssystemet och produktionen
forvintas starta under de kommande veckorna efter slutgiltiga acceptanstest och certifieringar.

e De preliminira resultaten pa den snabbt framskridande tolkningen av seismiska data fran
Fahd och South Lahan pa Block 58 har foérbittrat Blockets potential med 6kad forstaelse och
6kat antal identifierade potentiellt oljefé6rande strukturer i bida omradena. Foérberedelserna for
ett prospekteringsprogram under 2023 fortskrider enligt plan.

¢ Den genomsnittliga dagsproduktionen f6r det tredje kvartalet var 9 788 fat olja, en minskning
om 3 procent jimfért mot andra kvartalet, i linje med guidningen i delarsrapporten for andra
kvartalet.

e Produktionen f6ér helaret férvintas bli uppskattningsvis 10 000 fat olja per dag (tidigare
forviantning var 10 200 fat per dag)

e Hogt oljepris fortsitter att stirka lonsamheten under kvartalet. Intidkter och 6vriga inkomster
okade till MUSD 40,9 (37,8) och EBITDA till MUSD 27,0 (24,1).

¢ Ett aktieaterkOpsprogram startade under det tredje kvartalet och hittills har 89 410 aktier till ett
virde om MUSD 0,5 aterkdpts.

Tredje Forsta nio

kvartalet manaderna

2022 2022

Genomsnittlig dagsproduktion fran

Block 3&4 i Oman, netto, fore 9 788 10 068 11 280 10 108 11 297 11 136
statens andel, fat

Produktion fore statens andel, fat 900 491 916 226 1 037 768 2 759 485 3084 204 4 064 803
zzjl‘ﬂ;sfnsandd’ netto, efter statens SR 385 005 428 121 1196 799 1367 671 1 800 140
Produktionsandel, procent 42% 42% 41% 43% 44%, 44%
Ethallet oljeptis, USD/fat 107,3 100,1 66,7 58,5 62,8
Intdkter och 6vriga inkomster 40,9 37,8 294 80,9 1127
EBITDA 27,0 24.1 16,5 434 61,4
Rérelseresultat 16,9 13,9 6,0 12,1 16,1
Resultat 18,4 17,0 6,1 12,6 16,7
Vinst per aktie, efter utspadning, 0,56 0,52 0.19 0,39 0,51
USD

Kassaflode frin den l6pande 235 2.8 23 383 64.9
verksamheten

Investeringar i olje- och gastillgingar 20,2 19,6 9,2 18,1 35,2
Fritt kassaflode 3.4 71 13,1 202 297
Likvida medel 42,1 40,2 59,4 59,4 68,6




Brev till aktiedgarna

Vinner och investerare,

Aven nir héstléven faller mot marken férblir vidret
mestadels milt i norra Europa i takt med att en osiker
vinter nirmar sig. P4 Tethys fortsitter vi att bidra till
den globala energiférsérjningen och hoppas kunna
gora sd 4n mer under de kommande dren. Och dven
om vi kan rapportera ett mycket starkt finansiellt
kvartal dr produktionen fortfarande inte riktigt dér vi
hade féredragit att den skulle vara.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick
till sunda MUSD 23 medan produktionen fran Block
3&4 uppgick till 9 788 fat olja per dag, tre procent
ligre 4n under det andra kvartalet. Produktionen pa
Block 3&4 har inte levt upp till foérvintningarna
under dret och dven om vi sett mer stabilitet under
den andra halvan av 2022 kvarstir utmaningar
primirt gillande ytaktiviteter med flaskhalsar i
produktionssystemet och brist pa rigetid for att
utféra nodvindigt brunnsunderhdll. Operatéren
arbetar  hdrt med  att  dtgirda  dessa
tillkortakommanden men ihallande covid-effekter
och kvarvarande flaskhalsar i leverantérskedjan,
frimst frin Kina, fortsitter att ta ut sin ritt,
atminstone under dterstoden av 2022.

Under kvartalet investerade vi MUSD 20 i olje- och
gastillgdngar, med huvuddelen pd Block 3&4. Pa
Block 56 héll investeringarna en jimn nivd mot
tidigare i och med att de nya borrningarna pa Al Jumd
har slutférts. Efter investeringar noterar vi ett fritt
kassaflode om MUSD 3 vilket har stirkt var
finansiella stillning till MUSD 42.

Vir affirsmodell fortsitter att leverera —
investeringar  finansieras av  kassafléde  frin
verksamheten och kapitalstrukturen méjliggér bade
aterkop av egna aktier och utdelning till aktiedgare.

En betydande del av investeringarna dr avsedda for
framtida tillvixt. Pa Block 3&4 okar vi antalet
borrningar samtidigt som den seismiska insamlingen
fortloper och pa vira opererade Block r
aktiviteterna centrerade pa Block 56. Tre brunnar har
firdigstillts pa Al Jumd-strukturen som alla
registrerade initiala oljefléden om upp till 700 fat per
dag. Forberedelserna £6r det lingre produktionstestet
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ir langt gdngna, tankarna dr fyllda med olja och
infrastruktur siasom flédesledningar och pumpar ir
pé plats. Det som i skrivande stund dterstir innan
utbkade  produktionstester kan paborjas  dr
slutférandet och godkidnnandet av oljemitstationen
och dess installation vid Sim Sim-anliggningen dir
olja frin Block 56 kommer att mitas innan den gir in
i Omans nationella pipelinesystem pd vig till
exportanligeningarna i Muskat. Vi dr hoppfulla om
att mitaren kommer vara iging inom fyra till sex
veckor och att vi i botjan av nista ar kommer vara i
en position for att ytterligare utvdrdera Al Jumd-
oljefyndet ur ett potentiell kommersiellt perspektiv.
Samtidigt kommer vi dven att fi ett visst
kassaflodestillskott fran produktionstestets silda olja.

Parallellt pdgar tolkningen av den 3D-seismiska “state
of the art-studien” om 2000 km? i det centrala
omridet pa Block 56 med forvintade resultati botrjan
av nista ar och pa Block 58 dr den seismiska
tolkningen och den geologiska modelleringen i sitt
slutskede innan prospekten rankas och wval av
borrplats inleds. Pa Block 49 pdgiar planering och
upphandling f6r nya tester av Thameen-borrningen.

Under de kommande manaderna framstir den
lingsiktiga produktionstestningen av Al Jumd som
den viktigaste milstolpen f6r vira opererade Block,
men skrivbordsarbetet 1 de andra omradena dr av
avgorande betydelse for var framtida tillvixt. Och
trots de nagot nedslidende produktionssiffrorna fran
Block 3&4 hittills i ir, kommer Blocken att forbli
motorn for vart kassafléde under flera dr framat. De
har potentialen att 6ka sivil produktionen som
reserver, da vi fOrvintar oss att prospekterings-
borrningarna kommer att ta fart under det fjirde
kvartalet och fortsitta sa under hela 2023.

Sa  fortsitt  folja  oss,
framtiden 4r kanske inte vir
att se men vi gor virt bista
for att sakerstalla att det blir
en ljus sadan for Tethys.

Stockholm, november 2022
Magnus Nordin
Verkstillande direketor




Genomging av tredje kvartalet

Licenser och avtal
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Tethys Oils kirnomrade dr onshore Sultanatet Oman ("Oman”), dir koncernen per 30 september 2022 har
intresseandelar i fyra prospekterings- och produktionsdelningsavtal ("EPSA”):

Partners
(operator i fetstil)

Utgangsdatum

Licenser & Avtal Andel %

Block 3&4, Oman 30 Produktionsfas

Block 49, Oman 100% Initial prospekteringsfas
Block 56, Oman 65 Andra prospekteringsfas

Block 58, Oman 100

* Betingat slutgiltigt formellt myndighetsgodkinnande

Initial prospekteringsfas

Juli 2040 CCED, Mitsui, Tethys Oil
December 2023 Tethys Oil

December 2023 Tethys Oil, Medco, Biyaq, Intaj
Juli 2023 Tethys Oil

Producerande tillgangar

Produktion pa Block 3&4

Tethys Oils andel av produktionen frin Block 3&4,
tore statens andel, uppgick under tredje kvartalet
2022 till 900 491 fat olja. Produktionen motsvararar
9 788 fat olja per dag, en minskning med tre procent
jimfort mot produktionen i andra kvartalet, i linje
med guidningen i delarsrapporten fér det andra
kvartalet.

Produktionen var fortsatt paverkad av fdljderna av
vattengenombrotten pid Anan-filtet tidigare under
aret. Produktionen har stabiliserats men teknisk
analys indikerar att reserverna pa filtet dr ligre dn
tidigare beriknat. Som en konsekvens av den
uppdaterade synen pd filtet foérvintas dess 2P
reserver skrivas ner med 0,5 mmbo vid arsskiftet
2022.

Som beskrevs i delarsrapporten fo6r det andra
kvartalet paverkades produktionen under det tredje
kvartalet dven av uppgraderingen av systemet for
injektion av  producerat vatten (PWRI) vid
Saiwanstationen pd Block 4. 1 samband med
uppgraderingsarbetet, som inkluderar installation av
nya pumpar och byte av vattenledningar, var ett antal
brunnar kopplade till anlidggningen tidvis avstingda
tor produktion. Uppgraderingen av Saiwans PWRI 4r
en nyckelfaktor 1 atgirdandet av produktions-
flaskhalsarna pd Block 4 och ska dérfér mojliggdra
hégre produktion frin brunnar med en hégre andel
vatten och fran nya borrningar.

Svira viderférhillanden och Sversvimningar i juli
medférde avstingda dieselgeneratorer pa flera
borrplatser,  vilket  resulterade 1  minskad
produktionstid.

Ovanstiende faktorer péaverkade framst

produktionen i juli, vars genomsnittliga produktion

var 9 643 fat olja per dag. Produktionen steg sedan
nagot under augusti och september till 9 898
respektive 9 824 fat olja per dag.

Produktionsguidning for helaret 2022

Den genomsnittliga produktionen f6ér de férsta nio
manaderna 2022 var 10 108 fat olja per dag. Tethys
Oil forvintar att den genomsnittliga helars-
produktionen f6r 2022 kommer uppgd till
uppskattningsvis 10 000 fat olja per dag, fortsatt
paverkad av de vattenrelaterade problemen och
flaskhalsarna som uppstatt till foljd av de ligre
investeringsnivierna under 2020 och 2021.

Produktion  frin  det  kommande  lingre
produktionstestet i Al Jumd dr inte inkluderad i
produktionsguidningen och kan komma att ha en
positiv paverkan pé den totala produktionen f6r det
fjarde kvartalet 2022.

Produktionsutvecklingsaktiviteter

Det pigdende aterhimtningsprogrammet for att 6ka
antalet producerande brunnar pa Block 3&4
fortléper. Sammanlagt borrades fem nya brunnar pa
Block 3&4 under det tredje kvartalet, varav fyra
produktionsbrunnar och en injektionsbrunn.

Antalet aktiva borriggar pa Block 3&#4 har dkats fran
tre till fyra. Den nya riggen sattes i drift i september
och kommer framat att mojliggéra en fortsatt hég
takt for nya prospekterings-, utvirderings- och
produktionsborrningar pa Blocken. Totalt forvintas
11 nya borrningar ske under det fjirde kvartalet.

Samtidigt  fortsatte projekten fér att  OSka
produktionsnivderna fran existerande brunnar samt
projekten f6r produktionssikring och driftsikerhet
enligt plan. Projekten omfattar byte av nuvarande
flédesledningar,  ytterligare  ledningar  samt
vattenhanteringsinitiativ f6r att 6ka produktionen
fran brunnar med hégre andel vatten.



Insamling av seismiska data pa Block 3&4

I den s6dra delen av Block 4 pigar
insamlingsprogrammet som omfattar upp till
3 500 km? 3D-seismik. Per den 30 september ir
insamlingen till omkring 55 procent firdigstilld och
insamlingen fOrvintas vara firdigstalld i sin helhet
under inledningen av 2023.

Prospekterings- och utvirderingsborrningar pa
Block 3&4

Arets andra prospekteringsborrning pa Block 3&4,
Ahad-1, som ursprungligen skulle ha pabdtjats i
augusti, kommer pabdrjas 1 november. Ahad-1 ir
beligen cirka fem kilometer sydost om Shahd B-
filtet och dess malformationer 4r Barik- samt
Lower Al Bashair-formationerna. Initiala
volymuppskattningar 4dr begrinsade men med
betydande upptéljningspotential i omradet. I boérjan
av 2023 kommer prospekteringsborrningen Yari-1
genomforas 1 den sédra delen av Block 4, dir
prospekteringsborrningen Luja-1 genomférdes 2019.
Detta omride av Block 4 har betydande potential.

Utvirderingsborrningen under det andra kvartalet pa
Shadh-filtet testades med begrinsade fléden.
Underhallsarbete planeras for nirvarande.
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Projektet for att minska utslipp genom
utnyttjandet av gas till elektricitet

Projektet for utnyttjande av gas, vilket syftar till att
eliminera den rutinmissiga facklingen av associerad
gas, fortskrider. Till f6ljd av den 6kade aktiviteten i
olje- och gasindustrin, som har 6kat ledtider gillande
upphandling och rekrytering, har smirre forseningar
uppstadtt. Arbetet pa anliggningarna forvintas starta
innan slutet av 2022 och forsta fasen 4r planerad att
vara satt 1 drift till slutet av 2023.

Syftet med projektet dr att anvinda den associerade
gasen, vilken dr en biprodukt vid oljeproduktionen,
till lokal kraftproduktion med permanenta
anldggningar och  distribution via luftburna
kraftledningar och dirigenom minska anvindningen
av  dieselgeneratorer  vid  oljebrunnar  och
produktionsanliggningar. Slutresultatet férvintas bli
en Overgripande reduktion av utslipp samt en
minskning av dieselférbrukning och relaterade
hyreskostnader.



Andel av produktion och f6rsiljning

Tethys Oils oljeférsiljning kommer fran Bolagets 30-
procentiga intresseandel i Block 3&4, fran vilken
Tethys Oils andel av oljeproduktionen, “Net
Entitlement”/”produktionsandel”, beriknas. Net
Entitlement bestar av tvd komponenter: ’Cost Oil”
och ”7Profit Oil”. Cost Oil dr virdet pd
atervinningsbara kostnader som spenderats under
perioden samt Aaterstdende historiskt nedlagda
kostnader som dr atervinningsbara, ”Cost Pool”.
Den totala volymen av Cost Oil i Net Entitlement
for perioden dr begrinsat till en fast andel av den
totala produktionen efter omrikning till fat baserat
pa officiella férsdljningspriset ("OSP”)1. Vad som
aterstar efter att Cost Oil dragits av dr Profit Oil,
vilken delas mellan staten och bolagen i enlighet med
en faststilld procentsats.

Under det tredje kvartalet 2022 minskade
produktionsandelen till 378 742 fat olja fran 385 005
fat under det andra kvartalet. Minskningen dr ett
resultat av ligre produktion kombinerat med ett
hégre  genomsnittligt  forsiljningspris,  nagot
motverkat av hogre Aatervinningsbara kostnader
under det tredje kvartalet.

Produktionsandelen  efter statens andel av
oljeproduktionen bibehélls pa 42 procent mellan det
andra och tredje kvartalet. Det genomsnittliga
officiella férsiljningspriset 6kade med 6 procent fran
USD 101,9 per fat under det andra kvartalet 2022 till
USD 107,9 under det tredje kvartalet.

Q3 2022
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Under det tredje kvartalet 2022 atervanns genom
Cost Oil alla atervinningsbara kostnader som
uppkommit pa Block 3&4, vilket gjorde att det inte
finns nigon Cost Pool vid kvartalets utging.

Under tredje kvartalet 2022 sdlde Tethys Oil
420 474 fat olja frin Block 3&4 jimfort med andra
kvartalet dd 261 072 fat olja saldes. Den
61-procentiga 6kningen beror huvudsakligen pé att
den planerade férsiljningen f6r juni om 94 497 fat
olja genomférdes i det tredje kvartalet. Diarmed hade
det tredje kvartalet fyra forsiljningar jimfort mot tva
i det andra kvartalet.

Den  hogre  oljeférsiljningen  jamfért  med
produktionsandelen innebar ett Gveruttag pa 41 732
fat olja. Per den 30 september 2022 hade Tethys Oil
en underuttagsposition om 23 841 fat olja jamfort
med en underuttagsposition om 65 573 fat per 30
juni 2022.2

Erhallet oljepris, priset per fat baserat pa innevarande
periods forsiljning, for det tredje kvartalet 2022 var
USD 107,3, en kning med 7 procent jimfért med
USD 100,1 i det férsta kvartalet. Erhallet oljepris var
ldgre dn genomsnittlig officiellt f6rsiljningspris i det
tredje kvartalet till f6ljd av att den 1 juli genomférda
juniférsiljningen var prissatt till det officiella
forsiljningspriset for juni.

Block 3&4
Produktion fore statens andel, fat

Genomsnittlig dagsproduktion, fat olja per dag

Produktionsandel efter statens andel, fat

Produktionsandel, procent

Oljeforsiljning, fat

Forindring undetruttag (+) och 6veruttag (-), fat

Underuttag (+) och 6veruttag (-), position vid slutet av
petioden, fat

I'Tethys Oils manatliga forsiljningar prissitts efter Omans officiella forsiljningspris
(’OSP”),  vilket  beriknas utifrin  det manatliga  genomsnittet  av
manadsterminspriset for Oman blend (med tva ménader till leverans) pa Dubai
Mercantile Exchange, inklusive handels- och kvalitetsjustering. Det genomsnittliga
officiella forsiljningspriset beriknas som det produktionsvigda genomsnittet av det
manatliga officiella forsiljningspriset for rdoljan Oman Export Blend under
kvartalet, och tar inte hinsyn till timing fér nir manatliga oljeforsiljningar
genomfors eller nigra handels- och kvalitetsjustering (som ir fallet med ”Erhillet
oljepris”).

900 491
9 788

378 742
42%

420 474
41732

23 841

916 226 942768 980 599 1037 768
10 068 10 475 10 659 11 280
385 005 433 052 432 469 428 121
42% 46% 44% 41%
261 072 479 544 514 683 448 740
123 933 -46 475 -82 214 -20 619
65 573 -58 360 -11 886 70 328

2 Tethys Oil siljer all olja frin Block 3&4 p4 manadsbasis med lingt kontrakt till ett
oljetradingbolag. Oljeférsiljningsvolymerna nomineras tvé till tre manader i forvig
och baseras inte pi faktisk produktion under en minad; vilket far till foljid att
bolagets oljeférsiljningsvolymer kan vara hogre eller ligre dn produktionsandelen.
Nir oljeforsiljningsvolymerna 6verstiger produktionsandelsmingden resulterar det
i en Gveruttagsposition och omvint uppstir en underuttagsposition. Tethys Oil dr
kontraktsmissigt bunden till att &Gver tid uppritthilla en neutral Gver-
/underuttagsposition.



Prospekteringstillgdngar

Lingre produktionstest i Al Jumd
Forberedelserna for det lingre produktionstestet av
Al Jumd-fyndet pd Block 56 fortsatte under det tredje
kvartalet. = De tre horisontella Al  Jumd-
utvirderingsbrunnarna som borrades under 2022 har
kopplats in i en tidig produktionsanliggning som har
hyrts in for testet. Allt férberedande filtarbete har
slutférts  och  certifiering  samt  slutgiltigt
godkinnande av anlidggningens mitsystem forvintas
vara firdigstillda inom fyra till sex veckor. Det
utbkade produktionstestet kommer starta nir
anliggningen satts i drift och samtliga inblandade
intressenter gett sitt godkidnnande. Det lingre testet
kommer enligt plan att pdga i upp till sex manader
med det huvudsakliga syftet att faststilla
reservvolymerna och produktionsférmagan 1 Al
Jumd-fyndet med avsikten att bedéma dess
langsiktiga tekniska och kommersiella f6rmaga.

Samtliga tre borrningar har horisontella sektioner i Al
Khalata sandstensskiktet borrade med borriggen
Schlumberger 279 och firdigstillda med en
excenterskruvpump  (progressive  cavity pump

”PCP”) .

Den f6rsta av de tre, Al Jumd-2, borrades under det
forsta kvartalet och hade ett initialt fléde om 700 fat
olja per dag vid test. Efter de positiva resultaten
utbkades utvirderingsprogrammet med
borrningarna av Al Jumd-3 och Al Jumd-4 under det
tredje kvartalet omkring 660 respektive 700 meter
frin Al Jumd-2. Tillsammans ticker de tre
borrningarna en betydande del av Al Jumd-fyndet,
med Al Jumd-2, -3 och -4 tickande strukturens
nordvistra, nordostra respektive sédra  delar.
Beroende pid utfallet av det lingre testet kan
utvirderingsprogrammet komma att utdkas med
ytterligare borrningar.

De tidigare testen bekriftade Tethys Oils modeller
6ver omrddet och limpligheten i att anvinda
horisontella  borrningar  for  att  forbittra
produktionen fran Al Jumd-fyndet. I takt med att det
lingre testet fortldper kommer mer data kring
resursvolymer och den framtida produktions-
formagan f6r Al Jumd-fyndet att gbras tillgingliga f6r
Tethys Oil som direfter kommer linjera planerna
efter detta f6r kommande steg.

Den initiala produktionstakten f6r de tre borrhalen
uppskattas uppgi till omkring 800 fat olja per dag.
Oljan fran produktionen kommer transporteras via
tankbil frin produktionsanliggningen till en
nirligegande infrastruktur som 4r kopplad till Omans
nationella pipelinesystem.
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Tethys Oil har en 65-procents andel i Blockets EPSA
och dr operatér. D4 testets exakta produktionsniva dr
svar att uppskatta i forvig ingir dess producerade
olja inte 1 produktionsguidningen for 2022. Dirmed
torvintas att produktionstestet kommer ha en positiv
paverkan pa Koncernens oljeproduktion under arets

sista manader samt oljeforsiljningar under det fOrsta
kvartalet 2023.

Ytterligare tester av Sarha-3 senarelagda till 2023
Testerna av prospekteringsborrningen Sarha-3 i det
sydvistra hornet av Al Jumd pa Block 56 pabérjades
under det andra kvartalet. Testerna av det f6rsta och
djupaste av tre skikt, Kareem sandsten, uppmitte ett
fléde pa omkring 20 fat olja per dag med en API om
15 grader och hég viskositet fran en vertikal sektion.

For att testa de tva aterstiende skikten, Al Khalata
sandstenen och Garif, sandstenen behovs en littare
underhallsrige. Till f6ljd av den nuvarande hoga
efterfrigan, som foljer den 6kade aktiviteten inom
olje- och gasindustrin, har tillgaingen pa riggar varit
begrinsad och efter prioritering har Tethys Oil valt
att senareligga anskaffningen av riggen och féljande
tester pa Sarha-3 till 2023.

Prospekteringsborrningen Sahab-1, borrad under det
forsta kvartalet, pavisade inga oljefléden till ytan vid
test. Brunnen dr avstingd i avvaktan pa ytterligare
analyser.

Uppdatering kring centrala omradet pa Block 56
Bearbetningen av den 3D-seismik 6ver det centrala
omridet pd Block 56 som firdigstilldes under det
forsta kvartalet fortsatte under det tredje kvartalet.
Beatrbetningen férvintas vara klar under det fjirde
kvartalet efter vilket Tethys Oils geologiska team
kommer inleda tolkningen av data. Tolkningen
forvintas vara klar under bérjan av 2023 med
inledningen av processen att identifiera borrklara
prospekt f6r framtida prospekteringsborrningar.
Parallellt med tolkningsarbetet pagar
upphandlingsprocessen ~ for de delar  infor
prospekteringsborrprogrammet 2023 i omradet som
har lingre ledtider. Upphandlingarna gillande gods
och tjinster koordineras frimst med férberedelserna
infér borrningar pa Block 58 men édven i en mindre
utstrickning med aktiviteter pa Block 49.

Baserat pa ildre seismik och data frin tidigare
prospekteringsborrningar i omradet planeras ett
prospekteringsprogram med flera brunnar under
2023. Det planerade programmet férvintas sikta pa
prospekteringskoncept med en bruttopotential pa
nirmare 50 miljoner fat 1 oriskade prospektiva
resurser.



Processen till borrklara prospekt pa Block 58
Bearbetningen av den 6ver 450 km? 3D-seismik f6r
South Lahan omridet dr nu delvis klar och
tolkningsarbetet har piaborjats. 1 takt med att
tolkningen fortskrider inleds arbetet med att
identifiera borrklara prospekt i South Lahan och
resultaten hittills 4r lovande och stirker Tethys Oils
syn pd omridets potential. South Lahan omradet
innehaller flera prévade prospekteringskoncept som
ir 1 produktion 1 omgivande omriden och den nya
seismiken har resulterat i flera nya identifierade
potentiellt oljeférande strukturer.

Pa Fahd, i Blockets norddstra horn, pagir arbetet
med att identifiera borrklara prospekt och
forberedelserna infér en prospekteringsborrning
2023.

Uppdatering angaende den initiala
prospekteringsfasen pa Block 49

Efter férlingning av den initiala prospekteringsfasen
pi Block 49 har Tethys Oil fortsatt med
forberedelserna  infér en eventuell hydraulisk
sprickning. Mélet med den hydraulisk sprickningen
skulle vara att etablera oljefldden frin det vertikala
borrhalet i Hasirah-formationen som vid tidigare test
visat sig vara tit.

Tethys Oil AB (publ) — Delarsrapport tredje kvartalet 2022

Reviderad Capex & Opex guidning

Efter revideringarna av arbetsprogrammen 2022 for
Tethys Oils fyra EPSA forvintar sig nu Bolaget att
totala investeringar (capex) i olje- och gastillgangar
for 2022 kommer uppga till MUSD 84 (tidigare
MUSD 87).

F6r mer information om Tethys Oils investeringar,
se sida 11.

Som ett resultat av den reviderade produktions-
guidningen for 2022 férvintar sig nu Tethys Oil att
de operativa kostnaderna per fat olja f6r helaret 2022
kommer uppga till USD 13,5 (+/- 0,5) jimfort med
USD 13,0 (+/-0,5) fran den tidigare guidningen. For
mer information om Tethys Oils operativa
kostnader, se sida 8.
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Genomgang av koncernens rikenskaper

Resultatrikningen

Intikter och 6vriga inkomster

Tethys Oils intdkter och 6vriga inkomster bestir av
intikter frin olja som silts under perioden samt
underuttags-/ dveruttagsjustetingar.

Intdkter och 6vriga inkomster uppgick under tredje
kvartalet 2022 till MUSD 40,9 jimfért med
MUSD 37,8 i forra kvartalet, en 6kning motsvarande
8 procent drivet av hégre oljepriser under kvartalet.

Intdkter f6r oljeforsiljning uppgick under tredje
kvartalet 2022 tll MUSD 45,1 jimfért med
MUSD 26,1 under det andra kvartalet. Okningen ir
ett resultat av fyra manadsforsiljningar under det
tredje kvartalet jimfort med tvd forsiljningar under
det andra  kvartalet dd den  fOrsenade
juniférsiljningen om MUSD 9,7 genomfdrdes i juli.

Overuttaget under det tredje kvartalet resulterade i en
justering om MUSD -4,2.

Q32021 Q42021 Q12022 Q22022 Q32022

W Intikter och 6vriga inkomster, MUSD

Operativa kostnader

Operativa  kostnader bestir av  produktions-
kostnader, renoveringsatbete och  underhills-
kostnader samt operatorens administrations-

kostnader vilka i sin helhet hinfors till Tethys Oils
andel i produktionen pa Block 3&4 i Oman. Tredje
kvartalets operativa  kostnader  uppgick  till
MSUD 12,3, en 6kning om 2 procent jamfért med
MUSD 12,1 i andra kvartalet.

Produktionskostnader bestir av transporttariffer,
energi, forbrukningsvaror, hyra av utrustning,
kostnader for faltpersonal och underhallskostnader.
Produktionskostnaderna 6kade till MUSD 8,3 under
det tredje kvartalet frain MUSD 8,1 i det andra
kvartalet till £6ljd av 6kade kostnader fér energi och
andra férbrukningsvaror.

Kostnader for renoveringsarbete och
underhillskostnader Skade till MUSD 1,4 i tredje
kvartalet, frin MUSD 1,1 i det andra kvartalet till
féljd av hogre andel hégkostnadsrenoveringar.

Operatdrens administrationskostnader var
MUSD 2,6 under det tredje kvartalet jaimfort med
MUSD 2,9 i det andra kvartalet. Minskningen beror
frimst pa ligre produktion och personalrelaterade
kostnader.

Okningen av operativa kostnader och ligre
oljeproduktion under det tredje kvartalet resulterade
i en 6kad operativ kostnad per fat olja om USD 13,6
jamfort med USD 13,2 1 det andra kvartalet.

Q3 2022
Produktionskostnader 8,3 8,1 8,3 7,7 7,6
Renovering och underhall i borrhil 1,4 1,1 1,0 0,9 0,7
Operatérens administrationskostnader 2,6 2,9 3,3 2,7 2,5
Operativa kostnader 12,3 12,1 12,6 11,3 10,8

Q3 2022
Produktionskostnader per fat 9,2 8,8 8,8 7,9 73
Renovering och underhall i borrhil per fat 1,6 1,2 1,1 0,9 0,7
Operatbrens administrationskostnader per fat 2,8 3,2 3,5 2,8 2.4
Operativa kostnader per fat 13,6 13,2 13,4 11,5 10,4

3 Genomgéngen av koncernens rikenskaper utférs genom att
analysera den aktuella deldrsrapportens utfall jimfért med
foregiende delirsrapport. Foljaktligen dr den aktuella finansiella
deldrsversikten fokuserad pa utvecklingen under tredje kvartalet
2022 jamfort med andra kvartalet 2022. Ledningen anser att denna
analys mer exakt visar trender och prestationer fér Tethys Oil-
koncernens aktiviteter.

Observera att delarsrapporten (ndsta avsnitt) presenteras i enlighet
med IAS 34, som kriver presentation av aktuell delirsperiod i
jimforelse med den jaimforbara delarsperioden nirmast féregiende
rikenskapsir. Denna finansiella delarsrapport for tredje kvartalet
och foérsta nio manaderna 2022 presenterar finansiella resultat
jimfort med tredje kvartalet och forsta nio manaderna 2021.



Ovriga kostnader och resultat
Administrationskostnader for det tredje kvartalet lag
i linje med andra kvartalet och uppgick till
MUSD 1,6.

EBITDA (t6relseresultat fore rintor, skatt, av- och
nedskrivningar) 6kade under det tredje kvartalet med
12 procent tll MUSD 27,0, jimfért med
MUSD 24,1 for foéregiende kvartal. C)kningen i
EBITDA foljer 6kningen i intdkter och Ovriga
inkomster och mer 4n uppviger de marginellt 6kade
operativa kostnaderna.

Avskrivningar f6r det tredje kvartalet minskade till
MUSD 10,1 fran MUSD 10,2 i det andra kvartalet
som ett resultat av de ligre produktionsnivaerna.

Prospekteringskostnaderna upptas som tillging nir
de uppstir och prévas regelbundet. Aktiveringar om
MUSD 0,2 relaterat till prospekteringsaktiviteter i ett
tidigt skede och new venture-projekt skrevs ner
under det tredje kvartalet.

Under det tredje kvartalet erh6ll Tethys Oil utdelning
om MUSD 0,1 fran intresseféretaget Odin Energy
A/S.
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Rorelseresultatet 6kade med 22 procent for det tredje
kvartalet 2022 och uppgick till MUSD 16,9 jamfort
med MUSD 13,9 i det andra kvartalet. Okningen it
en kombination av 6kad EBITDA, lagre
avskrivningar samt de mindre prospekterings-
kostnaderna i det tredje kvartalet.

De finansiella posterna, netto, uppgick till MUSD 1,5
jamfort med MUSD 3,1 f6r féregiende kvartal och
bestar huvudsakligen av valutakursvinster.

Resultatet for tredje kvartalet uppgick till MUSD
18,4, vilket motsvarar ett resultat per aktie efter
utspadning om USD 0,56, vilket 4r 8 procent hégre
in foregaende kvartal.

Ingen inkomstskatt redovisas i resultatrikningen f6r
kvartalet, se not 9 pa sida 21 f6r mer information om
Tethys Oils hantering av inkomstskatt.

Q3 2022

Intikter 45,1
Férindring underuttag (+) och éveruttag (-) -4,2
Intikter och Gvriga kostnader 40,9
Operativa kostnader -12,3
Administrationskostnader -1,6
EBITDA 27,0
Avskrivningar -10,1
Prospekteringskostnader -0,2
Andel av resultat frin intressebolag 0,1
Rorelseresultat 16,9
Finansiella poster, netto 1,5
Skatt -
Resultat 18,4
Resultat per aktie, efter utspidning, USD 0,56

26,1 38,5 37,9 30,0
11,7 39 6,1 0,6
37,8 34,6 31,8 29,4
12,1 12,6 11,3 10,8
1,6 1,8 25 21
24,1 20,2 18,0 16,5
10,2 10,5 9,9 10,5
. 1,0 41 -
13,9 8,7 4,0 6,0
3,1 12 0,1 0,1
17,0 9,9 4,1 6,1
0,52 0,30 0,12 0,19

Q3 2022
Erhallet oljepris 107,3
Operativa kostnader 13,6
EBITDA 30,0
Avskrivningar 11,2

100,1 80,4 73,7 66,7
13,2 13,4 11,5 104
26,3 21,4 18,4 15,9
11,2 11,0 10,1 10,1



Netback*

Netback dr bruttovinsten av att silja ett fat olja pa
marknaden och beriknas som intdkter rensat for
produktions- och transportkostnader, royalties och
statens andel.

Tethys Oil beriknar Netback for sin produktion pd
Block 3&4 och redovisar det bade i MUSD och USD
per fat. For att kompensera for effekterna av
dtervinningsbara kostnader redovisas dven Netback
netto efter kapitalinvesteringar (capex).
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Det hogre genomsnittliga OSP ir en effekt av 6kade
intikter per fat under det tredje kvartalet jimfort med
det andra. Net entitlement mitt i procent var
oférindrad mellan kvartalen. Netback per fat 6kade
med 22 procent under tredje kvartalet, som en f&ljd
av  Okat oljepris, oférindrad net entitlement
procentuellt och platt kostnadsutveckling.

Under det tredje kvartalet 6kade Netback netto efter
capex till MUSD 14,1 fran MUSD 11,9 i andra
kvartalet som en f6ljd av att netback 6kade och capex
minskade.

Q3 2022

Viirdet pd producerad olja (genomsnittligt OSP)
Statens andel

Virde av produktionsandel efter statens andel
Operativa kostnader

Netback

Capex

Netback (netto efter capex)

Q3 2022

107,9
-62,5
45,4
-13,6
31,8
-16,0
15,8

101,9 79,1 74,5 70,3
59,1 42,8 41,6 413
428 36,3 32,9 29,0
132 134 115 10,4
29,6 22,9 21,3 18,6
16,7 11,5 10,7 7,7
12,9 11,5 10,6 10,9

Viitdet pa producerad olja (genomsnittligt OSP)
Statens andel

Virde av produktionsandel efter statens andel
Operativa kostnader

Netback

Capex

Netback (netto efter capex)
120

80
40III
0

Q32021 Q42021 Q12022 Q22022 Q3 2022

m Erhillet oljepris, USD/fat

4 Fran och med det andra kvartalet 2022 riknar Tethys Oil Netback
med utgingspunkt i genomsnittligt OSP fran att tidigare ha anvint

97,1
-56,3
40,8
12,3
28,5
-14,4
14,1
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93,4 74.6 73,1 72,9
54,1 40,3 40,8 42,8
39,2 34,3 32,2 30,1
12,1 12,6 11,3 10,8
27,1 21,7 20,9 19,3
15,3 -10,8 -10,5 -8,0
11,9 10,9 10,4 11,3

) /

20 —

1O.....
0

Q32021 Q42021 Q12022 Q22022 Q32022

mmmm Netback (netto efter capex), MUSD
e N etback, MUSD

erhillet oljepris. Alla Netbacksummor i deldrsrapporten, sasom i
tabellerna ovan, har retroaktivt riknats om for tidigare perioder.



Finansiell stillning och kassafléde

Tillgangar och eget kapital

Koncernens sammanlagda tillgaingar per 30
september 2022 uppgick till MUSD 299,7 jamfort
med MUSD 279,6 vid utgingen av foregdende
kvartal. Majoriteten av koncernens tillgaingar utgors
av olje- och gastillgingar vilka utgjorde MUSD 237,5
samt MUSD 226,5 per den 30 september respektive
30 juni. Eget kapital per den 30 september 2022
uppgick till MUSD 271,1 jimf6rt med MUSD 255,1
vid utgingen av foregiende kvartal. NettoSkningen
foljer tredje kvartalets resultat om MUSD 18,4, 6vrigt
totalresultat om MUSD -2,1 och iterkép av egna
aktier om MUSD 0,4.

Likviditet och finansiering

Likvida medel per 30 september 2022 uppgick till
MUSD 42,1 jimf6ért med MUSD 40,2 vid utgiangen
av foregdende kvartal. Tethys Oil har en stark
likviditet, fri frin externa rantebdrande skulder, och
kan betala alla sina nuvarande ataganden.

Kassafléde och investeringar
Kassaflédesutvecklingen under perioden speglar
biade de Okade intdkterna och nettoférindringen i
rorelsekapital. Kassaflodet for det tredje kvartalet
2022 uppgick tll MUSD 2,9 jimfért med
MUSD -15,7 i det féregaende kvartalet.

Fore forindringar i rérelsekapital var kassaflodet fran
den 16pande verksamheten MUSD 27,0 jimfért med
MUSD 23,8 i det andra kvartalet.
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Nettofoérindringen i rorelsekapital var MUSD -3,5
jamfért med MUSD 3,0 i foéregiende kvartal.
Forindringen beror frimst pa 6kade fordringar fran
oljef6rsiljningar.

Under det tredje kvartalet 2022 uppgick kassaflodet
frin den l6pande verksamheten till MUSD 23,5
jamfort med MUSD 26,8 i det féregiaende kvartalet.

Under det tredje kvartalet 2022 6kade kassaflédet
fran investeringsverksamheten till MUSD 20,2 frin
MUSD 19,7 i det féregiende kvartalet. Investeringar
pa Block 3&4 uppgick till MUSD 14,4 under det
tredje kvartalet, jaimfért med MUSD 15,3 1 det
foregiende  kvartalet, drivet av  fortsatta
borraktiviteter och investeringar i uppgraderingar av
anliggningar. Investeringar f6r Block 56 uppgick till
MUSD 5,2 i det tredje kvartalet, jimfért med MUSD
4,2 1 det féregdende kvartalet och hitleds frimst till
de pagiende borr- och testaktiviteterna i Al Jumd-
omradet.

Tethys Oils fria kassafléde under det tredje kvartalet
uppgick till MUSD 3,4 jamf6ért med MUSD 7,1 i det
féregiende kvartalet till f6ljd av minskningen i
kassaflodet fran den l6pande verksamheten.

Kassaflédet frin finansieringsverksamheten om
MUSD -0,4 161 dterkdpen av egna aktier medan det
foregaende kvartalets kassafléde fran
finansieringsverksamheten om MUSD -22,8 frimst
relaterar till virdedverforing till aktiedgarna.

2265 218,1 204,9 202,2
0,7 0,9 1,1 1,2
122 24,9 9,9 12,3
40,2 55,4 68,6 50,4

279,6 2993 284,5 275,1

255,1 2653 256,6 253,0
14,0 13,7 13,6 13,9
10,5 20,3 143 8,2

279,6 2993 284,5 275,1

30 sep 22

Anliaggningstillgangar

Olje- och gastillgAngar 237,5
Opvriga anliggningstillgdngar 0,6
Omsittningstillgangar

Opvriga omsittningstillgangar 19,5
Likvida medel 421
Summa tillgangar 299,7
Eget kapital 271,1
Langfristiga skulder 14,1
Kortfristiga skulder 14,5
Summa eget kapital och skulder 299,7

Q3 2022

Kassaflode fran den l6pande verksamheten 23,5
Kassafléde fran investeringsverksamheten -20,2
Fritt kassaflode 3,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,4
Periodens kassaflode 2,9
Block 3&4 14,4
Block 49 0,1
Block 56 5,2
Block 58 0,5
Summa investeringar i olje- och gastillgangar 20,2
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26,8 11,6 26,5 223
19,7 247 17,2 92
7.1 13,1 9,4 13,1
228 - 02 0,1
-15,7 13,1 9,2 13,0
15,3 10,8 10,5 8,0
0,1 0,0 0,5 0,8
42 13,7 1,5 0,3
0,1 0,1 47 0,1
19,7 24,6 17,2 92



Moderbolaget & aktiedata

Moderbolagets ~ rorelseresultat  uppgick  till
MSEK -6,5 vilket dr oférandrat jamfort med det
andra kvartalet. Administrationskostnaderna uppgick
till MSEK 11,9 jimfért med MSEK 9,8 f6r
foregiende kvartal.

Finansiella poster, netto, var MSEK 29,0 jimfort
med MSEK 415 i det andra kvartalet. Finansiella
poster, netto, bestir av ridntekostnader och
rinteintikter ~pa  koncerninterna  lan  samt
valutakursvinster pa dessa lan.

Aktiedata

Per den 30 september 2022 uppgick det totala antalet
aktier i Tethys Oil AB till 33 056 608 med ett
kvotvirde om SEK 0,18. Alla aktier representerar en

r6st.  Bolagets aktier 4r noterade pd Nasdaq
Stockholm (TETY).

Aterkdp av egna aktier

Arsstimman den 18 maj 2022 bemyndigade Tethys
Oils styrelse att genomféra ett aterkOpsprogram av
egna aktier motsvarande maximalt 10 procent av
bolagets aktiekapital.
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Under det tredje kvartalet dterképte Tethys Oil
76 900 aktier och per den 30 september uppgick
Tethys Oils innehav av egna aktier till 551 573,
motsvarande 1,7 procent av antalet registrerade
aktier. Under oktober 2022 iterkOptes ytterligare
12 510 aktier vilket medf6r att Tethys Oils innehav
av egna aktier uppgar till 564 083 vid denna rapports
publicering.

Bemyndigandet f6r aterkop dterfinns i sin helhet pa
Tethys Oils hemsida, www.tethysoil.com.

Incitamentsprogram

Per den 30 september 2022 har Tethys Oil fyra
teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram fér
de anstillda vilka, om samtliga utnyttjades, skulle
resultera 1 att 1189 500 nya aktier emitterades,
motsvarande 3,6 procent av sammanlagt registrerat
antal aktier. I oktober 2022 16pte programmet fOr
2019 utan att nagra optioner utnyttjats. Dirmed ir
det maximala antalet nya aktier som kan emitteras
genom programmen per den 31 oktober 766 000,
vilket motsvarar 2,3 procent av det totala antalet
aktier.

Totalt antal aktier vid periodens slut

Emitterade aktier under perioden
Aterképta aktier under perioden
Eget innehav vid periodens slut

Utestdende aktier vid periodens slut

Vigt genomsnittligt antal aktier, f6re utspadning
Vigt genomsnittligt antal aktier, efter utspiadning

Q3 2022

EXN TR 33 056 608 33056 608 33056 608 33 056 608
76 900 ; ; 23500 15533
SRRl 474673 474673 474673 451173

EYAIRNIREN 32 581 935 32581935 32581935 32605435

KYAYUREYAN 32 581 935 32581935 32602037 32618 887

EPXTORENN 32780953 32682353 320667882 32639 342

Aktiedgare per 30 september 2022 Antal aktier kal?irtl:le/lrg‘slter
Lansdowne Partners 3633 699 11,0%
Magnus Notdin 1555427 4,7%
Avanza Pension 1513 368 4,6%
Liontrust 1160 014 3,5%
Adage Capital Management 1 050 000 3,2%
Dimensional Fund Advisors 871 538 2,6%
Nordnet Pensionsfoérsikring 771071 2,3%
Carl Erik Norman 770 000 2,3%
Jan Risberg 625 000 1,9%
Tethys Oil AB 551 573 1,7%
Daniel Higerlof 540 130 1,6%
New York City Employees Retirement System (NYCERS) 393138 1,2%
RAM Active Investments SA 334 454 1,0%
Bengt Karlsson 320 000 1,0%
Missouri Local Government Employees Retirement 316 880 1,0%
Ovriga aktiedgare, cirka 10 400 st 18 650 316 56,4%
Totalt antal aktier 33 056 608 100%
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Tredje
kvartalet
2022
Intikter och Gvriga inkomster 40,9 80,9 112,7
Operativa kostnader -12, 1 -32,5 -43.8
Bruttovinst 28,6 48,4 68,9
Avskrivningar -31,3 -41.2
Prospekteringskostnader - -4.1
Administrationskostnader -5,0 -7,5
Andel av resultat frin intressebolag - -
Rorelseresultat 12,1 16,1
Finansiella poster — netto 0,5 0,6
Resultat fore skatt 12,6 16,7
Inkomstskatt - -
Resultat 12,6 16,7
(")vrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras i
resultatrikningen
Valutakursdifferens -1,1 -1,5
(")Vtigt totalresultat -1,1 -1,5
Totalresultat 11,5 15,2
Totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 11,5 15,2
Innehav utan bestimmande inflytande - -
Resultat per aktie
Resultat per aktie (fére utspidning), USD 0,56 0,19 2 0,39 0,51
Resultat per aktie (efter utspadning), USD 0,56 0,19 38 0,39 0,51
Vigt genomsnittligt antal aktier (fére utspadning) 77 137 32618 887 PARKIAPAN 32 624 817 | 320619 054
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspidning) 32 670 830 32639 342 EYAONENEN 32 658 600 | 32 660 948
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

TILLGANGAR
Anliaggningstillgangar
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Olje- och gastillgingar 4 204,9
Ovriga anliggningstillgangar 1,1
206,0
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 5 9,2
Foérutbetalda kostnader 0,7
Likvida medel 68,6
78,6
SUMMA TILLGANGAR 284,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 0,8
Opvrigt tillskjutet kapital 76,3
Reserver 0,3
Balanserad vinst 179,2
Summa eget kapital 256,6
Langfristiga skulder
Langfristiga avsittningar 12,8
Ovriga lingfristiga skulder 0,8
13,6
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra kortfristiga skulder 6 14,1
Kortfristiga avsittningar 0,2
14,3
Summa skulder 27,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 284,5
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Summa
eget
kapital
Ingiende balans 1 januari 2021 0,8 76,3 1,8 178,8 257,7
Resultat 2021 - - - 16,7 16,7
Opvrigt totalresultat - - -1,5 - -1,5
Summa totalresultat - - -1,5 16,7 15,2

Transaktioner med dgare

Nyemission - - - - -
Aterké')p av egna aktier - - - -1,0 -1,0
Utdelning - - - -7,8 -7,8
Aktieinlosen - - - -7,7 -1,
Incitamentsprogram - - - 0,2 0,2
Summa transaktioner med dgare - - - -16,3 -16,3
Utgaende balans 31 december 2021 0,8 76,3 0,3 179,2 256,6
Ingiende balans 1 januari 2022 0,8 76,3 0,3 179,2 256,6
Resultat for de forsta nio minaderna 2022 - - - 453 453
Ovrigt totalresultat - - -7,7 - -7,7
Summa totalresultat - - -1,7 45,3 37,6
Transaktioner med dgare

Nyemission - - - - -
Aterké')p av egna aktier - - - -0,4 -0,4
Utdelning - - - -6,6 -6,6
Aktieinlosen - - - -16,2 -16,2
Incitamentsprogram - - - 0,1 0,1
Summa transaktioner med dgare - - - -23,1 -23,1
Utgaende balans 30 september 2022 0,8 76,3 -7,4 201,4 271,1
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Tredje
kvartalet
2022

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Resultat fore skatt
Justeringar for:

Prospekteringskostnader

Avskrivningar och andra ej kassaflodespaverkande
poster

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére
forandringar i rorelsekapital

Okning/ minskning av fordringar
Okning/ minskning av skulder

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgingar 4
Investeringar i 6vriga anliggningstillgingar

Utdelning fran intressebolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Aterkép av egna aktier
Betald utdelning

Aktieinlosen

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan

Valutakursférindringar pé likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

16

68,6

0,6

421

12,6 16,7
. 41
30,4 40,4
43,0 61,2
3,0 0,6
1,7 43
38,3 64,9
18,1 352
-18,1 -35,2
0,8 1,0
7.8 7.8
7,7 7,7
-16,3 -16,5
3,9 13,2
554 55,4
0,1 0,0
59,4 68,6
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Tredje Forsta nio

kvartalet manaderna
2022 2022

Ovriga intikter 42
Administrationskostnader -11,9 -27,7 -40,2
Utdelning frin intressebolag

Prospekteringskostnader

Rorelseresultat -16,2 -25,6
Finansiella poster - netto 328 386,5
Resultat fore skatt 16,5 360,9
Inkomstskatt - -

Resultat! 16,5 360,9

1. Eftersom moderbolaget inte redovisar nigot Ovrigt totalresultat, presenteras ingen sidan rapport.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

TILLGANGAR
Anligeningstillgingar

Ovriga omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Kortftistiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER
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NOTER

Allmin information

Tethys Oil AB (publ) (“Bolaget”),
organisationsnummer  556615-8266 och  dess

dotterbolag (tillsammans “Koncernen” eller ”Tethys
Oil”) dr inriktat pa att prospektera efter och utvinna
olja och naturgas. Koncernen har andelar i
prospekterings- och produktionslicenser i Oman och
ett aktieinnehav i ett intressebolag i Litauen. Bolaget
ir ett aktiebolag registrerat och med site i Stockholm,
Sverige. Bolaget ir noterat pa Nasdaq Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens delarsrapport for perioden
som slutade den 30 september 2022 har upprittats i
enlighet med TAS 34 och Arsredovisningslagen.

De konsoliderade rikenskaperna for delirsperioden
samt for 2021 har upprittats enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS) si som de
antagits av EU samt enligt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets  rapport fér ridkenskaper har
upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapportering rekommendation
RFR 2 ”Redovisning f6r juridisk person”.

Delérsrapporten innehéller inte hela den fullstindiga
informationen som dterfinns i arsredovisningen,
varav rapporten ska ldsas tillsammans med
arsredovisningen 2021.

Samma redovisningsprinciper som anvindes under
2021 har tllimpats i denna rapport och under
jamférande rapporteringsperiod och beskrivs i
arsredovisningen fér 2021.

Den finansiella delarsinformationen for 2022 har
Oversiktligt granskats av bolagets revisor. Den
finansiella delarsinformationen fér 2021 var ¢j
Oversiktligt granskad av bolagets revisor.

Valutakurser

Vid framtagande av de finansiella rdkenskaperna i
denna rapport har valutakurserna, som aterfinns ligst
ner pa sidan, anvints.

30 sep 22

Valuta Genomsnitt

Tethys Oil AB (publ) — Delarsrapport tredje kvartalet 2022

Not 1) Risker och osikerhetsfaktorer

Tethys Oil dr exponerat f6r en mingd olika risker
forknippade med olje- och  gasverksambhet.
Riskhantering 4r en integrerad del av Bolagets
affirsverksamhet ~ och  affirsomridena  har
foljaktligen huvudansvaret for att hantera risker som
uppstar i verksamheten. En detaljerad analys av
Tethys Oils operativa, finansiella och externa risker
samt arbetet med att minimera dessa risker genom
riskhantering beskrivs 1 Tethys Oils arsredovisning
for 2021.

Konflikten : Ukraina

Konflikten i Ukraina har, direkt och indirekt, en
betydande effekt pd virldsekonomin och oljepriset.
Tethys Oil har ingen verksamhet i de ber6rda
geografiska omridena. Tethys Oils verksamhet i
Oman anses inte vara utsatt och 4r inte direkt
paverkad. Tethys Oil dr dock beroende
virldsekonomin i stort. Ledningen f6ljer situationen
noggrant och kommer agera vid behov direfter.

av

30 sep 21 31 dec 21

Genomsnitt

SEK/USD 9,92

Balansdag Genomsnitt

11,12

Balansdag

Balansdag

8,49 8,79 8,58 9,04
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Not 2) Segmentsrapportering

Koncernens operativa segment ir uppdelade mellan
Producerande tillgdngar, Icke-producerande
tillgaingar samt Ovrigt. Rorelseresultatet for varje
segment presenteras nedan.

Producerande  tillgingar  inkluderar  Bolagets
intressen i Block 3&4 dir Tethys Oil inte dr operator.
Icke-producerande tillgangar inkluderar intressena i
Block 49, Block 56 och Block 58 dir Tethys Oil ar
operatot.

Koncernens resultatrikning jan-sep 2022

Intikter och 6vriga inkomster!

Operativa kostnader -37,0
Avskrivningar -30,5
Prospekteringskostnader -1,0
Administrativa kostnader 33

Andel av intressebolags resultat -

Tethys Oil AB (publ) — Delérsrapport tredje kvartalet 2022

Segmentet Ovrigt inkluderar huvudkontoret och
6vriga centrala funktioner inom koncernen samt
Bolagets indirekta 25-procentiga dgande i det
litauiska intressebolaget Minijos Nafta UAB. For
férdelningen av balansvirde f6r Olje- och
gastillgdngar, se not 4.

Summa

113,3
- - -37,0
- -0,3 -30,8
- -0,2 -1,2
- -1,6 -4,9
- 0,1 0,1

Rorelseresultat

Intikter och 6vriga inkomster!

Oman 113,3

Ovriga

Olje- och gastillgingar

Koncernens resultatrikning jan-sep 2021

Intikter och 6vriga inkomster!

Operativa kostnader -32,5
Avskrivningar -31,2

Prospekteringskostnader -

Administrativa kostnader -2,7

39,4

Summa

Summa

237,5

Summa

80,9
- - -32,5
- 0,1 -31,3
- 0,0 -0,0
- 23 -5,0

Rorelseresultat

Intikter och 6vriga inkomster!
Oman 80,9
Ovriga

Olje- och gastillgingar
1. Intéiikter och dvriga inkomster avser endast externa kunder.

12,1

Summa

Summa

203,4
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Not 3) Intikter och 6vriga inkomster

Tredje Forsta nio

kvartalet manaderna
2022 2022

Intikter 45,1 109,8

>

Forindring Underuttag (+) och Overuttag (-) -4,2 3,5 -0,8

>

Intikter och dvriga inkomster 40,9 113,3 112,7

Not 4) Olje- och ar

Block 3&4, Oman

Prod. 30%

Block 49, Oman Prosp. 100%*
Block 56, Oman Prosp. 65%
Block 58, Oman Prosp. 100% - - -

64,4 -30,5 1,2 ;

New ventures

Summa
* Betingat siutgiltigt formellt nmyndighetsgodkinnande

Not 5) Kundfordringar och 6vriga fordringar

Kundfordringar oljeférsiljning
Underuttagsposition
Fordran pa partner

Ovrigt

Summa

Leverantorsskulder
Skulder joint-operation-verksamheten
Overuttagsposition

Ovriga kortfristiga skulder

Summa

Not 7) Nirstaendetransaktioner

Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer Tethys O1l ingar transaktioner med nirstiende som
556615-8260, ir moderbolag i Tethys Oil-koncernen. en del av den normala affirsverksamheten och pi
Visentliga dotterbolag inkluderar Tethys Oil Oman armlingds avstind. Under perioden har Bolaget inte
Limited, Tethys Oil Block 3&4 Limited, Tethys Oil haft ndgra transaktioner med nirstdende utanfor
Montasar Limited, Tethys Oil Oman Onshore koncernen.

Limited, Tethys Oil Qatbeet Limited, Tethys Oil
France AB och Tethys Oil Exploration AB.

20



Tethys Oil AB (publ) — Delérsrapport tredje kvartalet 2022

Not 8) Incitamentsprogram

Tethys Oil har incitamentsprogram som en del av
bolagets ersittningspaket for anstillda.
Teckningsoptioner har sedan 2015 arligen utfirdats
enligt beslut fran respektive arsstimma. Under det
tredje  kvartalet  utfirdades 160 000  nya
teckningsoptioner. 1 oktober torfoll
incitamentsprogrammet frin 2019 utan att nagra av
programmets teckningsoptioner utnyttjats.

30 sep
2022
2019 1 jun — 7 okt 2022 350 000 - 350 000
2020 13 jun — 6 okt 2023 48,2 1,12 350 000 - - - 350 000
2021 12 jun — 4 okt 2024 70,8 1,07 200 000 - - B 200 00C
2022 11 jun — 6 okt 2025 99,5 1,00 - 160 000 - - 160 000
Summa 900 000 160 000 - - 1 060 000

Not 9) Inkomstskatt

Tethys Oils olje- och gasverksamhet i Oman regleras
genom ett produktionsdelningsavtal (Exploration
and Production Sharing Agreement "EPSA”) f6r
vatje licens, dir Tethys Oil erhéller sin del av oljan
efter att statens andel franriknats. I enlighet med
varje EPSA erliggs Omans inkomstskatt for Tethys
Oils rikning av staten och fran statens andel av oljan.
Effekten av dessa skatter nettoredovisas gentemot
intdkter och Ovriga inkomster i resultatrdkningen.

Not 10) Stillda sikerheter
Stillda sikerheter i moderbolaget om MSEK 0,5 (0,5)
avser hyresavtal.

Not 11) Eventualforpliktelser

Som en del av infarmningstransaktionen med Medco
avseende Block 56 finns ytterligare potentiellt
vederlag i hindelse av att licensen officiellt forklaras
kommersiell (’declaration of commerciality”).

Not 12) Hindelser efter rapportperioden

Inga visentliga hindelser har intriffat efter
rapportperiodens slut.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL: RELEVANTA AVSTAMNINGAR

Alternativa nyckeltal anvinds f6r att beskriva
verksamhetens utveckling och for att Gka
jamforbarheten mellan perioder. Dessa dr inte
definierade utifrin IFRS regelverk men de
6verensstimmer med hur koncernledning och
styrelse miter Tethys Oils finansiella utveckling.

Tredje

kvartalet

2022

Rérelseresultat
Plus: Avskrivningar

Plus: Prospekteringskostnader

Minus: Andel av resultat frin intressebolag

EBITDA

Likvida medel

Minus: Rantebirande skulder

Nettokassa

Nyckeltal per kvartal

16,9
10,1
0.2

0,1

Alternativa nyckeltal skall ej ses som substitut for
finansiell information som presenteras i enlighet med
IFRS utan som ett komplement. Utéver
definitionerna i ”Alternativa nyckeltal: ordlista och
definitioner”, finns definitioner alternativa
nyckeltal i Arsredovisningen 2021.

av

Forsta nio

31,3 42
. 41
43,4 61,4
50,4 68,6
09 0,8
58,5 67,8

Q3 2022

Genomsnittlig dagsproduktion, netto, fore statens

andel, Block 3&4 Oman, fat At
Produktionsandel, fat 378 742
Produktionsandel, andel av produktionen, % 42%
Oljeforsiljning, fat 420 474
Erhallet oljepris, USD/fat 107,3
Genomsnittligt forsaljningspris Oman (OSP), USD/fat 107,9
Operativa kostnader, USD/fat -13,6
Intikter och Gvriga inkomster, MUSD 40,9
EBITDA, MUSD 27,0
Rorelseresultat, MUSD 16,9
Resultat per aktie efter utspadning, USD 0,56
Kassafloéde fran den 16pande verksamheten, MUSD 23,5
Investeringar i olje- och gastillgingar, MUSD 20,2
Fritt kassaflode, MUSD 34
Likvida medel, MUSD 421
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 ménader 19%
Avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12 ménader 16%
Aktiekurs vid periodens utging, SEK 62,7

22

10 068 10 475 10 659 11 280
385 005 433 052 432 469 428 121
42% 46% 44% 41%
261072 479 544 514 683 448 740
100,1 80,4 73,7 66,7
101,8 79,0 74,6 70,3
132 13,4 115 10,4
37,8 34,6 31,8 29,4
241 20,2 18,0 16,5
13,9 8,7 40 6,0
0,52 0,30 0,12 0,19
26,8 11,6 26,5 223
19,6 24,6 17,2 92
7,1 13,1 9,4 13,1
40,2 54,4 68,6 59,4
15% 9% 6% 4%
12% 8% 6% 4%
63,5 78,8 62,3 60,8

> > > >
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ALTERNATIVE PERFORMANCE MEASURES: GLOSSARY AND DEFINITIONS

Foretaget tillimpar europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndighetens (ESMA) riktlinjer for alternativa
nyckeltal. De alternativa nyckeltalen definieras som
finansiella ~ métt pd  historiska  eller  framtida
resultatutveckling, finansiell stdllning, finansiellt resultat
eller kassafléden som inte 4r definierade eller specificerade
1 tillimpliga regler for finansiell rapportering, IFRS och

rsredovisningslagen. Dessa matt ska inte ses som en
ersittning av matt definierade i enlighet med IFRS.

Om ett alternativt nyckeltal inte kan identifieras direkt fran
de finansiella rapporterna krivs en avstimning.

Definitioner av nyckeltal och férkortningar

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av arets intikter och évriga inkomster.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Net Entitlement, fat & %

Volym och andel av oljeproduktionen vid produktionsdelningsavtal, som bolaget har ritt att silja.
Beridknas manadsvis utifrin prospekterings- och produktionsdelningsavtalet (EPSA). Bestir av tva
komponenter: Cost Oil och Profit Oil.

Cost Oil

Cost Oil dr virdet av atervinningsbara kostnader som uppkommit under perioden och eventuell
utestiende balans av ¢j atervunnen historisk kostnad fran tidigare perioder (Cost pool). Den totala
mingden Cost Oil f6r en given period dr begrinsad till en fast andel av den totala produktioner, efter
konvertering till fat med det officiella f6rsiljningspriset (OSP).

Profit Oil

Profit Oil dr det som aterstar efter avdrag f6r Cost Oil. Det mesta av Profit Oil dr regeringens andel
enligt en fast procentsats.

Cost pool

Utestdende balans av ej dtervunnen historisk kostnad fran tidigare perioder.

Produktion fore statens andel

Nettoandel av total produktion.

Underuttag/6veruttag Skillnaden mellan Net Entitlement och faktisk férsiljningsvolym. Om den faktiska volymen ér hégre
har ett 6veruttag skett och vid det motsatta ett underuttag.
Netback Bruttovinst per fat olja. Genomsnittligt erhéllet oljepris (Achieved Oil Price) reducerat med

royalties/statens andel samt operativa kostnader och transportkostnader per fat.

Erhallet oljepris

Totala intikter frin oljeférsiljning f6r en period, dividerat med sélda fat olja.

Genomsnittligt officiellt
forsdljningspris (Average
OSP)

Genomsnittligt officiellt forsdljningspris (Average Official Selling Price) beriknas som det
produktionsvigda genomsnittet av det manatliga officiella forsiljningspriset f6r Omans
exportblandning under kvartalet och tar inte hinsyn till tidpunkten fér manatliga oljeforsiljningar
genomfors eller eventuella handels- och kvalitetsjusteringar (som ir fallet med erhallet f6rsiljningspris).

Oman OSP Omans officiella férsiljningspris (Oman’s Official Selling Price) berdknas av det ménatliga
genomsnittspriset pd terminskontraktet f6r férsta minaden av Oman-blandningen (med 2 manader till
leverans) som handlas pd Dubai Mercantile Exchange, inklusive handel och kvalitetsjusteringat.

Nettokassa Likvida medel minus réntebirande skulder.

Antal anstillda Genomsnittligt antal heltidsanstillda under perioden.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestiende aktier per balansdagen.

Vigt genomsnittligt antal
aktier (efter utspiadning)

Antal aktier vid periodens bétjan med tidsvigning f6r nyemitterade aktier. Utspadningseffekter
inkluderar potentiella aktier som kan konverteras till aktier under férdelaktiga omstindigheter, frimst
teckningsoptioner vars teckningskurs ér ligre dn ridande aktickurs.

Eget innehav av aktier

Tethys Oils innehav av egna aktier for framtida anvindning.

Resultat per aktie

Arets resultat dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier.

SEK Svensk krona.

MSEK Miljoner svenska kronor.

USD USA dollar.

MUSD Miljoner USA dollar.

Fat (bbl) Ett fat olja = 159 liter, 0,159 kubikmeter.

Bopd Fat olja per dag. Oljeproduktion anges ofta i antal fat per dag (barrel per day).

Mbo Tusen fat.

Mmbo Miljoner fat.

EPSA Prospekterings- och produktionsdelningsavtal (Exploration and Production Sharing Agreement).
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ABOUT TETHYS OIL (PUBL)

Tethys Oil idr oljebolag inom omridet
prospektering och produktion med fokus pi
onshoreomriden = med  kinda  oljefynd.
Kirnomradet d4r Oman, dir bolaget har varit
verksamt sedan 2006 och foér ndrvarande har
intressen i Block 3&4, Block 49, Block 56 och
Block 58. Tethys Oil har 26,2 miljoner fat i
bevisade och sannolika oljereserver (2P) och 15,6
miljoner fat i betingade resurser (2C) och hade
under 2021 en genomsnittlig oljeproduktion om
11 136 fat per dag. Bolagets aktier dr noterade pa
Nasdaq Stockholm (TETY).

Hemsida: www.tethysoil.com

Affirsidé

Tethys Oil dr verksamt inom prospektering och
produktion av olja och gas med primirt syfte att
skapa aktiedgarvirde 6ver hela det sk
upstreamomradets livscykel med prospektering,
utvirdering, utbyggnad och produktion. En
grundsats 1 Tethys Oils affirsmodell 4r att
prospektera och producera olja och gas pa ett
ekonomiskt, socialt och miljdmassigt ansvarsfullt
vis. Bolaget tillimpar samma standarder pa sina
aktiviteter runt om virlden for att uppfylla savil
sina kommersiella som etiska krav i enlighet med
Bolagets Uppférandekod (Code of Conduct).

Tethys Oil avser att lingsiktigt vara ett sdvil
hallbart som lénsamt féretag. Hallbarhet innebir
att inte bara vara lénsamt men 4ven att agera i
enlighet med krav och férvintningar fran
intressenter savil inom som utanfér Koncernen.
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Vision

Tethys Oils vision ir att tillvixt fortsdtter genom
Koncernens prospekteringsframgingar. Tethys
Oil strivar efter att bygga, underhilla och
expandera en vilbalanserad och sjilvf6rsorjande
tillgdngsporttdlj, och dirigenom erbjuda en
mitbar exponering mot onshore produktion,
utbyggnad, utvirdering och prospekterings-
potential. Fokus nu och framgent dr pd omraden
dir oljeférekomst redan bevisats och dir det finns
befintlig infrastruktur, ett etablerat institutionellt
ramverk samt ldg politisk risk. I alla sina
aktiviteter sOker Tethys Oil ett balanserat
forhallningssitt till risk.

Virderingar

Tethys Oils foretagskultur hirstammar fran
Bolagets skandinaviska rétter. Det dr Tethys Oils
ledningsansvar att frimja en fOretagskultur som
stodjer virderingarna och principerna  som
uttrycks i Tethys Oils uppférandekod. Tethys Oil
strdvar efter att pd alla sitt agera pd ett
ansvarsfullt, rittvist och etiskt sdtt gentemot
miljén och gentemot alla personer, fysiska och
juridiska, som foretaget méter i sin verksamhet.
Tethys Oil strdvar efter att anvinda samma
standarder i alla Bolagets verksamheter oavsett
var de utfors.

Det dr av storsta vikt f6r Tethys Oil att Bolaget
uppritthaller och bygger vidare pa sitt rykte som
ett ansvarsfullt och framatblickande bolag i alla
linder dir Tethys Oil dr verksamt och i relationer
med alla intressenter sdsom aktiedgare, anstillda,
entreprendrer, partners eller andra.
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FINANSIELL KALENDER:

e Rapport fjirde kvartalet 2022 (januari - december 2022) den 7 februari 2023

e Rapport forsta kvartalet 2023 (januari - mars 2023) den 9 maj 2023

e Arsstimman 2023 planeras att hallas i Stockholm den 10 maj 2023

e Rapport andra kvartalet 2023 (januari - juni 2023) den 8 augusti 2023

e Rapport tredje kvartalet 2023 (januari - september 2023) den 7 november 2022

KONFERENSSAMTAL

Datum: 8 november 2022
Tid: 10.00 CET

For att delta 1 konferenssamtalet kan du viélja ett av fljande alternativ:

Lank till webbsindningen: https://edge.media-server.com/mmc/p/nohr7i6u

For att delta via telefon, vinligen anmadl er har.

Stockholm, 8 november 2022
Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Magnus Nordin
Verkstillande Direktor

Rapporten har oversiktligt granskats av bolagets revisor.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Magnus Nordin, verkstillande direktér, tfn: +46 8 505 947 00
Petter Hjertstedt. CFO, tfn +46 8 505 947 10

For fragor angaende investerarrelationer: ir@tethysoil.com

Tethys Oil AB - Hovslagargatan 5B, SE-111 48 Stockholm, Sweden - Tel. +46 8 505 947 00
Fax +46 8 505 947 99 - E-mail: info@tethysoil.com - Hemsida: www.tethysoil.com

Denna information ar sadan information som Tethys Oil AB dr skyldigt att offentliggira enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen limnades, genom ovanstaende kontakipersoners forsorg, for offentliggorande den 8 november 2022 k1. 7:30 CET.
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REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT
Tethys Oil AB (publ), 556615-8266

Inledning

Vi har utfoért en 6versiktlig granskning av den
finansiella deldrsinformationen 1 sammandrag
(delarsrapport) f6r Tethys Oil AB (publ) per 30
september 2022 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det 4r styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret fOr att
uppritta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ir att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa vir
Oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av  finansiell delarsinformation utférd — av
foretagets valda revisor. En versiktlig granskning
bestir av att gora forfragningar, 1 forsta hand till
personer som dr ansvariga for finansiella frigor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra Oversiktliga
granskningsitgirder. En Oversiktlig granskning
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har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jimfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed 1 Gvrigt har. De granskningsitgirder
som vidtas vid en Oversiktlig granskning g6r det
inte mojligt foér oss att skaffa oss en sidan
sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en Oversiktlig granskning
har darfor inte den sikerhet som en uttalad
slutsats grundad pd en revision har.

Slutsats

Grundat pa vir Oversiktliga granskning har det
inte kommit fram ndgra omstindigheter som ger
oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i
allt visentligt, dr upprittad f6r koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.
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