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Styrelsen och verkstillande direktoren for Ortelius International AB (publ) avger foljande arsredovisning
och koncernredovisning for rikenskapsaret 2025.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp
i tusentals kronor (Tkr). Uppgifter inom parentes avser foregdende &r.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Bolaget ér ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt svensk ritt med site i Lunds kommun, Skéne
lan. Bolagets verksambhet regleras av, och dess aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551).
Identifieringskoden for juridiska personer (LEI) avseende Ortelius International AB (publ) ar
549300UYJUX7755YPG41.

Bolaget bildades i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 26 juli 2019. Ortelius International AB
(publ) ar ett svenskt bolag som dr noterat pa Nasdaq First North Growth Market sedan augusti 2025 efter
ett omvint forvirv av ELLWEE AB.

Koncernen &r verksam inom Enterprise Al och datadriven digital transformation och bistér storre och
komplexa organisationer i att strukturera, analysera och operationalisera data som grund for affarskritiska
beslut och implementering av artificiell intelligens.

Kérnan i koncernens erbjudande &r att etablera sa kallad Data Readiness, vilket innefattar att sdkerstélla
kvalitet, struktur och styrning i data samt mojliggora skalbar och hallbar anviandning av Al i kundernas
verksamheter. Verksamheten bedrivs genom en integrerad leveransmodell som forenar strategisk
radgivning, tillgang till specialistkompetens och teknisk implementation.

Den radgivande delen av verksamheten omfattar analys av affarsprocesser, utveckling av
informationsarkitektur och datamodeller samt stod i strategiska transformationsinitiativ. Som en central
del av erbjudandet tillhandahélls specialistkompetens genom konceptet Engaged Experts, vilket innebar
flexibel tillgang till erfarna konsulter inom bland annat data, Al och féréndringsledning, vilka verkar som
en integrerad del av kundernas organisationer.

Koncernen erbjuder dven teknisk implementation, inklusive utveckling, integration och forvaltning av
digitala l6sningar. Den tekniska leveransféormégan har stirkts genom forvérvet av TechS AB, vilket
tillfort kompetens inom systemutveckling, molntjanster, DevOps, cybersédkerhet och teknisk
projektledning. Sammantaget mojliggor detta ett helhetserbjudande dér koncernen kan stddja kunder
genom hela vérdekedjan, fran strategi till implementation och drift.

Affarsmodellen baseras pa en kombination av konsultintékter och aterkommande intidkter fran
teknologilosningar och forvaltningstjanster. Uppdragen ér ofta affarskritiska och i flera fall flerériga,
vilket bidrar till en viss stabilitet i intdktsbasen, samtidigt som verksamheten paverkas av
konjunkturvariationer och kundernas investeringsbeslut.
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Visentliga hindelser under rikenskapsaret
Rékenskapsaret 2025 har utgjort ett omstallningsar for koncernen och préglats av genomforandet av ett
omvant forvary, fordndrad verksamhetsinriktning samt omfattande struktur- och finansieringsatgérder.

Vid arets inledning begéirde styrelseordféranden i ELLWEE AB, Christian Riddarbo, uttrdde ur styrelsen.

Under januari beslutade Nasdaq Stockholms disciplinndmnd att aldgga bolaget ett vite om cirka 0,4
MSEK till 6ljd av brister i informationsgivningen vid arsskiftet 2023/2024. Beslutet paverkade resultatet
negativt under rdkenskapsaret.

Under april genomfordes en forenkling av koncernstrukturen genom fusion av dotterbolaget ELLWEE
Distribution AB upp 1 moderbolaget, i syfte att reducera administrativa kostnader och forbéttra
effektiviteten.

Den 6 maj 2025 offentliggjorde bolaget att en avsiktsforklaring ingétts avseende ett omvént forvarv av
Ortelius International AB. Transaktionen vérderades till cirka 300 MSEK och genomfordes genom en
riktad emission. Vid arsstimman den 5 juni 2025 godkéndes forvérvet.

I samband med omstéllningen avyttrades dotterbolaget EW Fritid AB for en kopeskilling om 11,5 MSEK,
efter godkdnnande vid extra bolagsstimma den 5 juni 2025. Darutdver genomfordes ytterligare interna
omstruktureringar under maj manad, dar dotterbolagen EW Fritid Géteborg AB och ELLWEE Géteborg
AB absorberades genom fusion.

Den 21 maj 2025 tilltradde Redeye AB som ny Certified Adviser.

Vid arsstimman den 5 juni 2025 fattades beslut om riktad nyemission samt om ny bolagsordning,
innefattande dndrat séte till Lund och fordndrad verksamhetsinriktning till datakonsultverksamhet. Vid
samma tillfdlle valdes Tobias Ekelin till ny styrelseordférande.

Under juni manad ingicks ett nytt finansieringsavtal med JEQ Capital AB, vilket innebar att tidigare skuld
inklusive upplupna kostnader kapitaliserades och ersattes med ett nytt 1an. Lanet amorterades delvis under
aret och resterande del kvittades mot aktier genom riktad emission under fjérde kvartalet.

Mot bakgrund av bolagets finansiella situation uppréttades en kontrollbalansrikning per den 30 juni 2025.
Eget kapital uppgick vid denna tidpunkt till 9,2 MSEK, huvudsakligen till f6ljd av forlust vid avyttring av
dotterbolag. Atgiirder har dérefter vidtagits for att terstilla det egna kapitalet, frimst genom
genomforandet av det omvénda forvirvet samt efterfoljande kapitalatgérder.

I september 2025 genomfordes forvérvet av TechS AB genom dotterbolaget Ortelius E2 AB, vilket
starkte koncernens tekniska leveransformaga och kompletterade erbjudandet inom datadriven
transformation.

Den 3 oktober 2025 noterades Ortelius International AB (publ) pa Nasdaq First North Growth Market.

Under oktober 2025 tecknade bolaget ett ramavtal inom fordonsindustrin avseende
programledningstjénster och IT-tjanster. Projektstarten har senarelagts till senare delen av 2026, vilket
paverkar tidpunkten for intéktsrealisering.

Under november 2025 valdes en ny styrelse vid extra bolagsstimma i linje med den nya
verksamhetsinriktningen.

Under fjérde kvartalet 2025 tilltraidde Anders Berglund som verkstéllande direktér den 14 november och
Herman Weberg som ekonomidirektor den 3 december. Under samma period genomfordes och
registrerades de riktade nyemissioner som hénforde sig till det omvinda forvarvet samt kvittning av
skuld, vilket starkte koncernens finansiella stillning.

Under rikenskapsaret har moderbolaget skrivit ned vérdet pé aktier i dotterféretag med 210,1 MSEK,
baserat pa en uppdaterad vardering ddr bedomt varde understiger redovisat varde. Nedskrivningen har
belastat resultatet i motsvarande omfattning.
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Visentliga hindelse efter rikenskapsarets slut
Efter rakenskapsérets utgang har ett antal héndelser intrdffat som paverkar koncernens styrning,
finansiella stillning och fortsatta utveckling.

Stefan Sallerfors avgick ur styrelsen av personliga skdl med verkan frén den 30 januari 2026.

I slutet av mars 2026 utsdgs Herman Weberg till tillférordnad verkstillande direktdr, samtidigt som han
kvarstar i sin roll som Chief Financial Officer.

Under mars 2026 enades parterna om att revidera kdpeskillingsstrukturen avseende forvérvet av TechS
AB. Den tidigare prestationsbaserade tilliggskopeskillingen ersattes med en fast tilliggskopeskilling.

Vid extra bolagsstimma den 23 april 2026 beslutades om forandringar i styrelsen. Anders Berglund,
tidigare verkstéllande direktor, valdes till styrelseordférande. Vid samma tillfélle valdes Tanu Tandan och
Magnus Péarup in som nya styrelseledaméter, medan Ulf Jensen och Fredrik Herslow ldmnade styrelsen.

Under april 2026 ingick koncernen ett avtal med K.Ai Consulting ApS i syfte att optimera
kapitalstrukturen och stirka den finansiella stéllningen. Enligt avtalet 6vertog K.Ai Consulting ApS
skulder uppgéaende till cirka 83 MSEK. Av dessa avsag cirka 48 MSEK skuld till Providence Holding
AB, hanforlig till forvéarvet av Ortelius DT AB, medan cirka 35 MSEK avsag huvuddelen av den
utestdende kopeskillingen relaterad till forvérvet av TechS AB.

Den utestdende kopeskillingen om 35 MSEK for Tech5 AB reglerades genom tva konvertibla 1an med
faststéillda konverteringskurser. Per den 31 december 2025 redovisades dessa dels som eget aktiekapital
och dels som langfristiga skulder i bdde moderbolag och koncernredovisning.

Den utestdende kopeskillingen for Ortelius DT AB uppgick till 48 MSEK och strukturerades genom flera
reverslan. Per den 31 december 2025 klassificerades 25 MSEK som kortfristiga skulder, d& forfallodatum
vid den tidpunkten var faststillt till september 2026. Resterande del redovisades som langfristiga skulder i
savil moderbolaget som i koncernredovisningen.

I samband med skuldévertagandet av de 83 Mkr i skulder genomfordes en riktad nyemission, varigenom
K.Ai Consulting ApS tecknade aktier genom kvittning av skulder om 48 MSEK. Teckningskursen
faststilldes i linje med tidigare 6verenskomna nivaer i samband med férvarvet av Tech5 AB. Den
aterstdende skulden till K.Ai Consulting ApS omforhandlades i samband med transaktionen och erhéll en
ny 16ptid med forfallodag den 31 december 2027.

Transaktionen har sammantaget medfort en forstirkning av koncernens egna kapital, en minskning av
nettoskulden samt en forbattrad forfalloprofil for skulderna, vilket har stirkt koncernens finansiella
stéllning.

Under maj 2026 genomfordes och registrerades den riktade nyemissionen. Emissionen omfattade 30 927
434 aktier, vilket 6kade det totala antalet aktier fran 72 721 215 till 103 648 649.

Under juni 2026 aterkallade ldngivaren Elteo Invest AB sin tidigare ingivna konkursansékan. I samband
med detta triffades en Overenskommelse om en strukturerad aterbetalningsplan som omfattar sévél
kontanta betalningar som reglering av skuld genom en riktad nyemission.

Enligt 6verenskommelsen ska 2,4 Mkr dterbetalas kontant genom delbetalningar under perioden
juniaugusti 2026. Resterande skuld om 0,5 Mkr reglerades genom en riktad kvittningsemission som
beslutades av styrelsen under juni 2026. Kvittningen innebar att fordran om 0,5 Mkr omvandlades till 2
777 777 nyemitterade aktier till en teckningskurs om 0,18 kronor per aktie. Teckningskursen faststilldes
med beaktande av rddande marknadsférhéllanden.
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Darutdver genomfordes i slutet av juni 2026 en kvittningsemission dér fordringségare omvandlade
fordringar om totalt 3,4 Mkr till 18 630 584 nyemitterade aktier. Teckningskursen uppgick till 0,18
kronor per aktie och faststilldes med beaktande av radande marknadsforhallanden

Den nyemission som genomfordes i april 2026 med K.Ai Consulting ApS avsag till 6vervidgande del
konvertering av tva tidigare emitterade konvertibla skuldebrev. Den del av emissionen som inte hanforde
sig till dessa skuldebrev genomfordes till villkor som motsvarade en bolagsvirdering om cirka 50 MSEK.

Vid tidpunkten for arsredovisningens avgivande uppgar bolagets borsvérde, baserat pa aktuell aktiekurs,
till cirka 22 MSEK. Styrelsen konstaterar att det foreligger en skillnad mellan den vardering som foljer av
den genomforda transaktionen och bolagets aktuella marknadsvérde.

Mot bakgrund av ovanstdende beddmer styrelsen att det finns anledning att under 2026 genomfora en
fornyad provning av dtervinningsvardet av goodwill i koncernen samt moderbolagets redovisade vérde av
andelar i koncernforetag hinforliga till Ortelius Sweden AB. Provningen kan komma att resultera i behov
av ytterligare nedskrivningar.

Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osékerhetsfaktorer
Koncernen verkar i en marknad med gynnsamma langsiktiga tillvaxtforutsittningar, driven av 6kade krav
pa datadriven verksamhetsutveckling och tillimpning av artificiell intelligens.

Styrelsens beddmning dr att koncernen, genom etablerad kompetens, utvecklade metoder och starka
kundrelationer, bedoms ha forutsittningar att méta den vixande efterfragan inom Al,
informationshantering och digital transformation.

Sedan den nuvarande styrelsen tilltrddde den 23 april 2026 har en omfattande genomgéng genomforts av
koncernens verksamhet, marknadsposition och finansiella stillning. Styrelsens samlade bedomning é&r att
koncernens huvudsakliga utmaning i dagsldget ér finansiell snarare &n kommersiell.

Mot denna bakgrund har koncernen initierat en strukturerad process i syfte att langsiktigt sékerstilla den
finansiella stidllningen. Som en del i detta arbete har atgérder vidtagits for att stirka kapitalbasen,
déribland konvertering av skulder till eget kapital samt genomforande av kostnadsreducerande atgérder.

Dialoger med savél befintliga som potentiella kunder bekriftar efterfragan pa koncernens erbjudande.
Styrelsens bedomning r att koncernen ddrmed har forutséttningar att, under forutséttning av stérkt
finansiell stabilitet, tillvarata affarsmojligheter pa en marknad med strukturell tillvéxt.

Den strategiska inriktningen ar att uppna 16nsam tillvéxt genom att vidareutveckla erbjudandet, 6ka
andelen aterkommande intdkter och successivt stirka leveranskapaciteten

Koncernens verksamhet dr forenad med ett antal risker som kan paverka resultat, finansiell stéllning och
framtida utveckling. Riskhanteringen i koncernen bedrivs 16pande och syftar till att identifiera, utvérdera,
kontrollera och reducera risker i verksamheten.

Efterfragan pa koncernens tjénster paverkas av det allménna konjunkturldget samt kundernas
investeringsvilja. Koncernen har dven ett beroende av ett begransat antal storre kunder, vilket innebér att
fordndringar i dessa relationer kan fa en visentlig paverkan pé intikterna.

Tillgangen till kvalificerad personal &r en central framgangsfaktor, och koncernen &r beroende av sin
formaga att rekrytera och behélla medarbetare med relevant specialistkompetens.

Vidare foreligger risker kopplade till integration av forvirvade verksamheter samt realisering av
forviantade synergier. Darutdver finns tekniska och operativa risker relaterade till beroendet av IT-system,
digital infrastruktur och informationssékerhet.

Koncernen ér, inom ramen for sitt erbjudande inom datadriven transformation och Enterprise Al 1 viss
utstrackning beroende av plattformen inorigo®, vilken utgér en central komponent i koncernens
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teknologiska 16sningar. Plattformen anvénds bland annat for modellering av data, affarslogik och
informationsstrukturer och utgdér darmed en affarskritisk del av delar av koncernens leveranser.
Plattformen utvecklas och tillhandahélls av ett externt bolag med vilket koncernen har ett etablerat och
langsiktigt samarbete. Detta innebér att koncernen ar beroende av denna part avseende fortsatt tillgang till
plattformen, dess funktionalitet samt vidareutveckling.

Aven om samarbetet beddms som stabilt kan forindringar i avtalsforhallanden, teknisk utveckling eller
tillgang till plattformen paverka koncernens mojligheter att leverera sina tjdnster enligt plan. Vidare kan
ett eventuellt behov av att ersétta plattformen, helt eller delvis, medf6ra 6kade kostnader, fordréjningar i
leveranser samt paverkan pa kundrelationer.

Koncernen och moderbolaget verkar i en miljo dér tillgdngen till finansiering och en dndamalsenlig
kapitalstruktur ar viktiga forutséttningar for den fortsatta utvecklingen. De finansiella riskerna omfattar
bland annat likviditetsrisk, finansieringsrisk och exponering mot férdndringar i rintenivaer, vilka kan
paverka kostnader, likviditet och mdjligheterna att sékerstilla framtida finansiering.

For att stodja verksamhetens fortsatta utveckling och finansiera det planerade kapitalbehovet &r
koncernen och moderbolaget beroende av ytterligare extern finansiering. Styrelsen arbetar aktivt med att
sikerstélla en finansieringslosning som beddms técka kapitalbehovet under de kommande tolv
manaderna. Enligt styrelsens beddmning befinner sig forhandlingarna i ett slutskede, och styrelsen ser
positivt pa mdjligheterna att erhalla erforderlig finansiering.

Eftersom finansieringen dnnu inte &r slutligt sdkerstilld vid tidpunkten for avlimnandet av
arsredovisningen foreligger dock oséikerhetsfaktorer. Dessa innebdr att det finns en visentlig osikerhet
som kan paverka bedomningen av koncernens och moderbolagets forméga att fortsitta verksamheten
enligt principen om fortsatt drift.

For att hantera dessa risker har koncernen initierat atgérder for att stdrka likviditet och kapitalbas,
inklusive skuldreduktion, kapitalanskaffning och kostnadsanpassningar.

Styrelsen gor, trots den finansiellt utmanande situationen, beddmningen att koncernen har forutséttningar
att fortsitta sin verksamhet under 6verskadlig tid. Bedomningen baseras pa vidtagna och planerade
atgarder avseende kapitalanskaffning, kostnadsanpassning samt forbattrad finansiell struktur.

Ytterligare beskrivning av risker relaterade till koncernens verksamhet aterfinns i den bolagsbeskrivning
som offentliggjordes den 18 september 2025 i samband med att Ortelius erh6ll godkdnnande for fortsatt
handel pa Nasdaq First North Growth Market, vilken finns tillginglig pa bolagets hemsida
(www.ortelius.com). Styrelsens samlade bedomning dr att koncernen har etablerat en plattform for fortsatt
utveckling genom genomforda strukturfordndringar och strategiska atgérder. Fokus framat ligger pa att
sakerstilla finansiell stabilitet, realisera verksamhetens potential och successivt forbattra 1nsamheten.
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Flerarsoversikt (Tkr)
Koncernen

Nettoomséttning

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Antal anstéllda

Soliditet (%)

Resultat per aktie fore och efter
utspadning

Eget kapital per aktie

Antal aktier vid arets slut
Genomsnittligt antal aktier fére och
efter utspadning

Moderbolaget
Nettoomséttning

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Antal anstéllda

Soliditet (%)

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och virderingsprinciper.

2025

51910
-46 532
116 192
44
2,71

14
-0,04
72721215

32850296

2025
1452
-246 757
127 609
1

82,02

2024
(13 man)
38 866

7 603

83 481
24

6,60

6,7
4,65
1 191 000

913 464

2024
2317
867

33 680
1
52,88

2023
1136
-30 833
44200
1

75,14

2022
11159
-70 785
53713

79,97

6 (44)

2021
16314
-34 618
78 927
14
62,42
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

fri 6verkursfond
ansamlad forlust
arets forlust

disponeras sa att
i ny rakning 6verfores

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i vrigt framgar av efterféljande resultat- och

balansrékningar samt kassaflodesanalyser med noter.

357713 165
-9012 220
-246 757 066
101 943 879

101 943 879
101 943 879

7 (44)
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Koncernens

Resultatriakning
Tkr

Rorelsens intikter
Nettoomséttning
Ovriga rorelseintdkter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat frin finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa érets resultat
Arets resultat

Not

oo
o N
—

11
12

13
14

2025-01-01
-2025-12-31

51911

51919

-45 623
-39380

-10 656

-3
-95 663
-43 743

18

-2 807
-2 789
-46 532

-46 532

501
-46 031
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2023-12-12
-2024-12-31

38 866
23
38 889

-21 951
-6 823
-2 086

-30 860

8029

57
-482
-425

7 603

7 603

-2123
5480
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Koncernens

Balansrikning
Tkr

TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgingar

Goodwill

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anliggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar
Summa anliggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

Not

15

16

17

18

2025-12-31

64 237
64 237

34
34

5176
5176
69 447

15356
26 057

4277
45 690

1056
46 746

116 193
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2024-12-31

39003
39 003

25
25

3926
3926
42 954

13 283

1745
25430
40 458

70
40 527

83 481
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Koncernens

Balansrikning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive érets resultat

Summa eget kapital

Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit
Forskott fran kunder
Leverantorsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

19, 20, 21

22

23

24

25

2025-12-31

2727
31266
-37 145

-3152

687
687

36491
36 491

2311
4786
12254
584
39208
23024
82 167

116 193

10 (44)

2024-12-31

25
5510

5535

1184
1184

29 000
29 000

437

1 094
3216
854
22120
20 039
47762

83 481
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Tkr

Ingiende eget kapital 2023-
12-12

Aktiedgartillskott
Arets resultat

Utgéende eget kapital 2024-
12-31

Nyemission 2025-12-22
Emissionskostnader
Aktiedgartillskott

Emission av eget
kapitalinstrument kopplat till
forvérv av Tech5 AB
Omvint forvérv

Arets resultat

Utgdende eget kapital 2025-
12-31

Annat eget
Ovrigt Kkaptal
Aktie- tillskjutet inkl. arets
kapital kapital resultat
25 0 0
30
5480
25 0 5510
345 9628
=755
410
21984
2358 3376
-46 031
2727 31266 -37 145

Totalt eget
kapital

25
30
5480
5535
9973

-755
410

21984
5734
-46 031

-3 152
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Koncernens

Kassaflodesanalys
Tkr

Den lopande verksamheten
Resultat fore finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m

Betald inkomstskatt
Erhallen ranta
Erlagd rénta

Kassaflode frian den lopande verksamheten fore

forindringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital

Forandring kundfordringar
Fordndring av 6vriga kortfristiga fordringar
Forandring leverantdrsskulder

Forandring av 6vriga kortfristiga rorelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvirv av dotterforetag
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott

Emissionskostnader

Upptagna lan

Amortering 14n

Forandring checkrikningskredit

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Not

26

27

2025-01-01
-2025-12-31

-43 743
31014
535

18
1208

-10 969

1245
-6 329
8541
5810
-1701

-703
-703

-583
5000
-2900
1874
3391

986

70
1056

12 (44)

2023-12-12
-2024-12-31

8029
2086
703
57
-32

10 842
-9 444
-24 292
2226

19 624
-1 043

3621
3621

30

-2 563
-2533

45

25
70
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Moderbolagets

Resultatriakning
Tkr

Rorelsens intikter
Nettoomséttning
Ovriga rorelseintdkter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar

Nedskrivning av omséttningstillgdngar utdver normala
nedskrivningar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Not 2025-01-01
-2025-12-31
4 1452
8
1460

7
0
5 -5618
8 -5972
-194
7 0
-3
-11 787
-10 327
28 -233 480
11 25
12 -2 975
-236 430
-246 757
-246 757
13 0
-246 757

13 (44)

2024-01-01
-2024-12-31

2317
1 000
3317

-6
-3243
-3671

-222
20 000
12 858
16 175

-13 681
-1 636
-15 308
867

867

867
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Moderbolagets

Balansrikning
Tkr

TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgingar
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt
liknande rattigheter

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Fordringar hos koncernforetag
Andra langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgingar
Omsittningstillgingar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2025-12-31

29 0

30,31, 32 95 265
33 29796
17 1250
126 311
126 311

15

363

0

788

18 82
1248

50
1298

127 609

14 (44)

2024-12-31

122
122

2853
29 876

32729
32 851

15
460
133

189
797

31
828

33679
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Moderbolagets

Balansrikning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Summa Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2025-12-31

34,35

2727
2727

357713

-9012
-246 757
101 944
104 671

13364
13 364

0

1155

3956

25 4463
9574

127 609

15 (44)

2024-12-31

2383
2383

151 376
-136 815
867

15 428
17 811

[e)

7411
1387
3623
3447
15 868

33679
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Moderbolagets rapport over forindringar i eget kapital

Tkr

Ingiende eget kapital 2024-01-01

Omforing av foregéende ars resultat
Nyemission

Ej fullfoljd emission

Arets resultat

Utgdende eget kapital 2024-12-31

Omforing av foregéende ars resultat
Nyemission 2025-10-01
Nyemission 2025-12-22

Emission av eget kapitalinstrument
kopplat till férvérv av TechS AB

Nedsittning aktiekapital
Fusionsdifferens
Emissionskostnader
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2025-12-31

Aktie-
kapital

908

1475

2383

124 669
345

-124 669

2727

Ej registrerat

Balanserat

resultat

-105 982

-30 833

-136 815

867

124 669
2267

-9 012

16 (44)
Arets Summa
eget
resultat kapital
-30 833 33 288
30 833 0
3655
-20 000
867 867
867 17 811
-867 0
299 829
9972
21984
0
2267
-434
-246 757 -246 757
-246 757 104 671
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Moderbolagets

Kassaflodesanalys
Tkr

Den lopande verksamheten
Resultat fore finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Erlagd rénta
Erhallen ranta
Betald inkomstskatt

Kassaflode frian den lopande verksamheten fore

forindring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet

Fordndring av 6vriga kortfristiga fordringar
Foréndring av leverantorsskulder

Forandring av 6vriga kortfristiga rorelseskulder

Kassaflode frian den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvérv av dotterforetag

Effekt av fusion

Tillskott till koncernbolag

Fordndring av finansiella fordringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionsutgifter

Upptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid érets slut

Not

27

2025-01-01
-2025-12-31

-10 327
194
-68
25

-10 172

1 688
-233
-691

-9 408

-382

9805
9427

S OO O

19

31
50

17 (44)

2024-01-01
-2024-12-31

16 176
-19 778
-120

-128

-3 841

166
=701
3699
-677

-1250
-2 681
-3931

3759
-95
500

4164

-444

475
31
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Koncernens redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen och koncernredovisningen #r upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderforetaget och koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper om inte annat framgar nedan.
Koncernredovisning

Omvant forviry

Ortelius International AB (publ) forvarvade den 25 augusti 2025 Ortelius Sweden AB genom en riktad

emission. Forvérvet redovisas som ett omvént forvarv vilket medfor att Ortelius Sweden AB anses vara
den redovisningsmaéssiga forvirvaren. Koncernredovisningen utgdr séledes en fortséttning pa det legala
dotterbolagets finansiella rapporter, forutom vad géller kapitalstruktur.

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har uppréttats enligt forvarvsmetoden. Detta innebér att forvirvade verksamheters
identifierbara tillgangar och skulder redovisas till verkligt varde enligt upprattad forvarvsanalys.
Overstiger verksamhetens anskaffningsvirde det beriiknade verkliga virdet av de forviintade
nettotillgdngarna enligt forvarvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

Koncernredovisningen omfattar, forutom moderforetaget, samtliga foretag i vilka moderforetaget direkt
eller indirekt har mer dn 50 % av rostetalet eller p& annat sétt innehar det bestimmande inflytandet och
ddrmed har en rétt att utforma foretagets finansiella och operativa strategier i syfte att erhdlla ekonomiska
fordelar.

Ett dotterforetags intékter och kostnader tas in i koncernredovisningen frén och med tidpunkten for
forvirvet till och med den tidpunkten d& moderforetaget inte lingre har ett bestimmande inflyttande dver
dotterforetaget.

Transaktioner mellan koncernforetag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernforetag liksom orealiserade
vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksa sévida inte transaktionen motsvarar
ett nedskrivningsbehov.

Goodwill

Goodwill ér den skillnad som uppkommer om anskaffningsvirdet for den forvarvade enheten ar hogre dn
vardet pa den forviarvade enhetens nettotillgdngar. Vid forvérvstidpunkten redovisas den uppkomna
goodwillen som en tillgang i balansrdkningen.

Riittelser av fel
Ett foretag ska ritta ett visentligt fel i den finansiella rapport som avges ndrmast efter upptickten av felet.
Se not 2 for vidare information.
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Intiktsredovisning

Tjinsteuppdrag

For tjansteuppdrag pé 16pande riakning redovisas inkomsten som &r hanforlig till ett utfort tjinsteuppdrag
som intdkt i takt med att arbete utfors och material levereras eller forbrukas. Pagaende, ej utfakturerat,
tjansteuppdrag tas i balansrdkningen upp till det berdknade faktureringsvérdet av utfort arbete.

Licensintdikter
De fakturerade licensintikterna intéktsfors i enlighet med avtalsperioden.

Anlédggningstillgingar
Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvintade nyttjandeperioden med hénsyn till vésentligt restvérde.
Foljande avskrivningsprocent tillimpas:

Immateriella anliggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken 5 ar
Goodwill S5éar

Avskrivningsperiod for goodwill dr berdknad utifrén den period som posten beddms generera ekonomiska
fordelar.

Materiella anliggningstillgangar
Datorer 3ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

Nir det finns en indikation pa att en tillgangs varde minskat, gors en provning av nedskrivningsbehov.
Har tillgdngen ett dtervinningsvarde som ar lagre dn det redovisade vérdet, skrivs den ner till
atervinningsvirdet. Vid bedomning av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngarna pé de lagsta nivéer dér
det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter). For tillgangar, andra dn
goodwill, som tidigare skrivits ner gors varje balansdag en provning av om éterforing bor goras. |
resultatrdkningen redovisas nedskrivningar och aterforingar av nedskrivningar i den funktion dér
tillgdngen nyttjas.

Finansiella instrument

Finansiella instrument vérderas utifran anskaffningsvirdet. Instrumentet redovisas i balansrakningen nér
bolaget blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort frén balansrdkningen
nér rétten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och bolaget har verfort i
stort sett alla risker och formaner som &r forknippade med dganderitten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrikningen nir forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphort.

Tillkommande och uppskjutna kéopeskillingar

Villkorade tillaggskopeskillingar redovisas till bedomt vérde vid forvarvstidpunkten och klassificeras
antingen som eget kapital eller skuld beroende pé avtalsvillkor. Egetkapitalinstrument omvérderas inte
efter forsta redovisningstillfillet, medan skulder omvérderas 16pande dver resultatet.

Uppskjutna kopeskillingar redovisas som skuld och klassificeras som kort- eller langfristiga baserat pa
forfallotidpunkt.
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Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstillgangar till det belopp som
forvintas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osékra fordringar.

Ldneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvirde efter avdrag for
transaktionskostnader (upplupet anskaffningsvérde). Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp
som ska &terbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réntekostnad &ver lanets
16ptid med hjélp av instrumentets effektivranta. Harigenom 6verensstammer vid forfallotidpunkten det
redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansriakningen
endast da legal kvittningsritt foreligger samt dé en reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en
samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

Nedskrivningsprovning av finansiella anliggningstillgangar

Vid varje balansdag beddms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av nagon av de finansiella
anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om virdenedgangen bedoms vara bestdende och provas
individuellt.

Utléindska valutor

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pé rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster och
kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster. Transaktioner i
utldndsk valuta omriknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Leasingavtal
Koncernen har endast operationella leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad
linjért Gver leasingperioden.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhorande skatteeffekter redovisas i
eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rdkenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars
inkomstskatt som &nnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som géller per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rikenskapsér till foljd av tidigare handelser.
Redovisning sker enligt balansrikningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporéra skillnader som uppstar mellan bokforda respektive
skatteméssiga virden for tillgangar och skulder samt for 6vriga skattemissiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran gillande skattesats pa balansdagen. Effekter av
forandringar i gillande skattesatser resultatfors i den period fordndringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anldggningstillgdng och uppskjuten skatteskuld som avsittning.
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Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméissiga avdrag
redovisas i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kan avréknas mot framtida skatteméssiga
overskott.

Ersittningar till anstillda

Ersiéttningar till anstéllda avser alla former av ersittningar som foretaget ldmnar till de anstillda.
Kortfristiga erséttningar utgdrs av bland annat 16ner, betald semester, betald fradnvaro, bonus och
erséttning efter avslutad anstéllning (pension). Kortfristiga erséttningar redovisas som kostnad och en
skuld dé det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning till foljd av en tidigare
hindelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Ersdttningar till anstillda efter avslutad anstillning

I koncernen finns endast avgiftsbestimda pensionsplaner. Som avgiftsbestimda planer klassificeras
planer dér faststillda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser att betala négot ytterligare, utdver
dessa avgifter.

Utgifter for avgiftsbestimda planer redovisas som en kostnad under den period de anstéllda utfor de
tjanster som ligger till grund for férpliktelsen.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade pa en marknadsplats och har
en kortare 16ptid 4n tre manader fran anskaffningstidpunkten. Foréndringar i sparrade medel redovisas i
investeringsverksamheten.

Moderforetagets redovisnings- och virderingsprinciper
Samma redovisnings- och vérderingsprinciper tillimpas i moderbolaget som i koncernen, férutom i de
fall som anges nedan.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt eget kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

Andelar i dotterforetag

Andelar 1 dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvérdet ingr kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvérvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott laggs till anskaffningsvirdet nédr de uppkommer.

Obeskattade reserver

Pé grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sérredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som ar hanforlig till obeskattade reserver i moderbolaget.

Fusion

Samma redovisningsprinciper tillimpas i moderforetaget som i koncernen, forutom i de fall som anges
nedan.

Fusionen mellan dotterforetaget och moderforetaget har redovisats i enlighet med Bokforingsndmndens
allménna rad (BFNAR 2020:5) om redovisning av fusion.

Fusionen har redovisats med koncernviardemetoden dér skillnaden mellan fusionsvederlaget och det
overforda egna kapitalet redovisas som en fusionsdifferens i det fria egna kapitalet.
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Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning
Foretagets totala tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutningen.

Resultat per aktie
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.

Eget kapital per aktie
Andel av eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier
Ett vigt genomsnittligt antal aktier for rakenskapséret.

Not 2 Justering av tidigare liimnad finansiell information

Koncernen

I samband med bokslutsarbetet och revision under rikenskapsaret 2026 har justeringar gjorts pa
rakenskapsar 2025 samt identifierade fel i tidigare publicerad finansiell information avseende koncernen
for rakenskapsar 2024. Réttelse har skett i enlighet med K3, vilket innebar att jamforelsetal har omriknats
i forekommande fall.

Den finansiella information som tidigare offentliggjorts och som avviker frén nu presenterade uppgifter
avser foljande rapporter:

Ortelius International AB — Finansiell rapport 2024
Bokslutskommuniké 2025

De justeringar som gjorts avseende rakenskapsaret 2025, jamfort med tidigare ldmnad information i
bokslutskommunikén for 2025, hanfor sig framst till korrigeringar i koncernredovisningen samt
moderbolagets finansiella rapporter. I koncernredovisningen har en extern fordran skrivits ned med 3 898
TSEK till f6ljd av bedomd osékerhet avseende motpartens betalningsforméga. Vidare har réntekostnader
om 957 TSEK, hinforliga till forvarv, justerats for att bittre aterspegla periodens kostnader. I
moderbolaget har aktier i dotterbolag virdejusterats med 210 117 TSEK baserat pa en uppdaterad
beddmning. Darutdver har vissa omklassificeringar genomforts mellan posterna dvriga skulder samt
upplupna kostnader och forutbetalda intékter.

De fel som identifierats i forhallande till tidigare publicerad finansiell rapport fér Ortelius International
AB avseende ridkenskapsaret 2024 avser i huvudsak en justering av redovisad goodwill i
koncernredovisningen om 4,5 MSEK och koncernens resultat for perioden med ca 1,3 MSEK. Rittelsen
avseende eget kapital och goodwill beror till storsta del pa en justering av tidigare felaktigt uppréttad
forvirvsanalys vilket foranlett att det forviarvade egna kapitalet tidigare ej eliminerats i sin helhet. Vid
rittelse av forvirvsanalysen justerades dven for tidigare ej beaktad tillaggskopeskilling samt diskontering
av uppskjuten kopeskilling. Dessa réttelser har fatt foljdeffekter pa redovisade avskrivningar pa goodwill
och redovisade finansiella kostnader i koncernens resultatrikning for 2024. Vidare har vissa
omklassificeringar gjorts inom balansrakningen i syfte att forbattra jimforbarheten och ge en mer
rittvisande bild av koncernens finansiella stdllning.
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Rittelserna har behandlats i enlighet med tillimpliga regelverk och har medfort en justering av sévél

ingdende som utgaende eget kapital for jimforelseperioderna. Jimforelsetalen i resultat- och
balansrékningarna har riknats om i enlighet dirmed.

Effekterna av rittelserna framgér av nedanstdende sammanstéllning.

Koncernen Resultatrikning

Ovriga externa kostnader

Réntekostnader och liknande resultatposter
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Koncernens Balansrikning

Ovriga kortfristiga fordringar

Annat eget kapital inklusive érets resultat
Ovriga langfristiga skulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Moderbolagets Resultatrikning
Resultat fran andelar i koncernforetag
Arets resultat

Moderbolagets Balansrikning

Finansiella anldggningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Arets resultat

Langfristiga skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter

Innan
réttelse

-41 725
-3 764
541
-43 050

29 955

-34 163
65 053

545

11 602

23022

-44 531
-57 808

337047
1 065
-57 808
13 282
6078
2859

2025-12-31

Rittelse Efter rittelse

-3 898
957
-40

-2 981

-3 898

-2 982

-28 562
39

27 606

3

-188 949
-188 949

-210 736
183
-210 117
82
-2122

1 603

-45 623
-2 807
501
-46 031

26 057
-37 145
36 491
584

39 208
23 025

-233 480
-246 757

126 311
1248
-246 757
13 364
3956

4 462
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2024-12-31
Innan réttelse Rittelse Efter rittelse

Koncernens Balansrikning

Goodwill 43 498 -4 495 39 003
Annat eget kapital inklusive érets resultat 9 945 -4 435 5510
Checkrékningskredit 1437 -1 000 437
Ovriga langfristiga skulder 47 000 -18 000 29 000
Ovriga kortfristiga skulder 3181 18 939 22120

Koncernens Resultatrikning
Avskrivning och nedskrivning av materiella

och immateriella anliggningstillgangar -1 149 -937 -2 086
Finansiella poster 24 -449 -425
Skatt pa arets resultat -2227 105 -2122
Arets resultat 6 764 -1284 5480

Not 3 Uppskattningar och bedomningar
Koncernen

Ortelius International AB (publ) gor uppskattningar och bedomningar om framtiden. Dessa
uppskattningar och bedémningar kan péverka rapporterade belopp for tillgédngar, skulder, intdkter och
kostnader. Verkliga belopp kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och underliggande antaganden analyseras 16pande. Andrade uppskattningar och
beddmningar redovisas framatriktat.

Skattemédssiga underskottsavdrag

Uppskjuten skattefordran redovisas endast for underskottsavdrag for vilka det dr sannolikt att de kan
nyttjas mot framtida skattepliktiga overskott och mot skattepliktiga temporéra skillnader. Koncernen
undersoker varje ar ifall det ar tillampligt att aktivera nya uppskjutna skattefordringar avseende arets eller
tidigare ars skattemassiga underskottsavdrag.

Ortelius International-koncernen har inte aktiverat uppskjuten skattefordran pa nigra skatteméssiga
underskott. Per 31 december 2025 finns det outnyttjade och ej aktiverade skattemédssiga
underskottsavdrag for vilka inga uppskjuten skattefordran har redovisats. Det skattemidssiga
underskottsavdraget uppgéende till totalt 31 198 tkr (5 184 tkr). Den ej aktiverade skattefordran uppgér
till 6 426 tkr (1 067 tkr).

Tillaggskopeskillingar

Koncernen gor uppskattningar av tillaggskopeskillingar kopplade till forvérv. Storleken pa dessa
tillaggskopeskillingar beror ofta pé framtida héndelser, vilket innebér att det redovisade beloppet utgoér
den bista uppskattningen som koncernen kan gora per bokslutsdagen.

Diskontering av kopeskillingar och tilldggskdpeskillingar

Koncernen har gjort forvarv dér kdpeskillingen helt eller delvis betalas i framtiden. Dessa kdpeskillingar
har nuviardesberidknats. Bestimmandet av diskonteringsrinta utgor en vésentlig uppskattning och
beddmning. Den diskonteringsrinta som anvants motsvarar den bésta bedomningen som kunnat goras
med den information som fanns tillgénglig vid tidpunkten for bedémningen.
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Goodwill

Goodwill skrivs av 6ver beddmd nyttjandeperiod och provas for nedskrivning nér det finns indikationer
pa viardenedgéng. Bedomningen baseras pa uppskattningar av framtida kassafloden, tillvixt, marginaler
och diskonteringsrianta. Forandringar i dessa antaganden kan medfora att redovisat vérde behover skrivas
ned. Beddmningen under innevarande &r visar inte pa ett nedskrivningsbehov.

Andelar i1 koncernforetag

Andelar 1 koncernforetag i moderbolaget provas for nedskrivning néir det finns indikationer pa att
redovisat virde inte dr atervinningsbart. Bedomningen grundas pa dotterforetagens forvintade framtida
intjiningsforméga, finansiella stéllning och langsiktiga affarsforutsiattningar. Om dotterforetagens
utveckling avviker negativt fran foretagsledningens antaganden kan nedskrivning bli nédvéandig. Under
rakenskapsaret har moderbolaget skrivit ned vérdet pa aktier i dotterforetag med 210,1 MSEK, baserat pa
en uppdaterad vardering dir bedomt varde understiger redovisat varde. Nedskrivningen har belastat
resultatet i motsvarande omfattning.

Not 4 Nettoomsittningens fordelning

Koncernen
2025 2024
Nettoomsittningen per geografisk marknad
Sverige 44 467 13773
Europa exkl. Sverige 7 443 25093
51910 38 866
Hela nettoomsittningen anses utgora en verksamhetsgren.
Moderbolaget
2025 2024
Nettoomsittningen per geografisk marknad
Sverige 1451 2317
1451 2317

Hela nettoomsittningen anses utgora en verksamhetsgren.
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Not 5 Arvode till revisorer
Koncernen

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstéllande direktdrens forvaltning, Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomforandet av sddana dvriga arbetsuppgifter.

2025 2024
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 727 540
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 135
862 540
Moderbolaget
2025 2024
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 547 525
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 135
682 525

Not 6 Operationella leasingavtal
Koncernen
Framtida leasingavgifter, for icke uppsédgningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt f6ljande:

2025 2024
Operationella dtaganden
Inom ett ar 637 588
Senare 4n ett &r men inom fem ar 1550 1483
2187 2071
Under perioden kostnadsforda leasingavgifter 622 136

I koncernens redovisning utgdrs den operationella leasingen 1 allt vésentligt av bilar.

Not 7 Exceptionella poster

Koncernen

I 6vriga externa kostnader ingér 16 459 tkr vilket &r en listningskostnad som uppkommit i samband med
det omvénda forvérvet.

Moderbolaget
Under 2024 aterfordes en nedskrivning uppgaende till 20 000 tkr avseende en forlikning.



Ortelius International AB (publ)
Org.nr 559213-3739

Not 8 Anstillda och personalkostnader
Koncernen

Medelantalet anstillda
Kvinnor
Min

Loner och andra erséttningar
Styrelse och verkstillande direktor
Ovriga anstillda

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktor
Pensionskostnader for dvriga anstillda

Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel mén i styrelsen
Andel min bland 6vriga ledande befattningshavare

Moderbolaget

Medelantalet anstillda
Kvinnor
Min

Loner och andra erséttningar
Styrelse och verkstéllande direktor

Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktor
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

2025

15
29
44

1341
24 822
26 163

317
3153
7736

11 206

37 369

100 %
100 %

2025

o —

3873
3873

1383
1273
2 656

6 529

27 (44)

2024

16
24

218
3970
4188

10
465
1387
1862

6 050

100 %
100 %

2024

——

2347
2 347

60
725
785

3132

Verkstillande direktoren &dr extern och anstilld enligt tidsbegrénsat avtal som 16per till och med den 1
maj 2026. Uppsagningstiden uppgar till tvA manader for bade bolaget och verkstéllande direktéren

Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel mén i styrelsen
Andel min bland 6vriga ledande befattningshavare

100 %
100 %

100 %
100 %
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Not 9 Ersiittningar ledande befattningshavare

Koncernen

Ersittningar

Styrelseordforande - Fredrik Herslow
Styrelseledamot - Ulf Jensen
Verkstillande direktdr - Anders Berglund
Ovriga ledande befattningshavare (5 st)

Ersittningar

Styrelseordforande - Fredrik Herslow
Styrelseledamot - Ulf Jensen
Verkstéllande direktor - Anders Berglund
Ovriga ledande befattningshavare (0 st)

Not 10 Lan och aktieinnehav styrelse och ledande befattningshavare

Koncernen

Grundlon/
styrelsearvode

60
996
248
317

1621

Grundlon/
styrelsearvode

200

200

Rorlig
erséttning

SO OO O

Rorlig
erséttning

S OO OO

2025

Ovriga
formaner

2024

Ovriga
formaner

Pensions-
kostnad

160

160

Pensions-

kostnad

28 (44)

Ovrig Summa
ersdttning  erséttning
0 60

0 1227

0 248

0 317

0 1852

Ovrig Summa
ersdttning  erséttning
0 0

0 229

0 0

0 0

0 229

Lan finns utgivna till Ortelius Sweden AB fran Providence Holding AB, dir styrelseledamot Ulf Jensen

ar dgare uppgaende till 50 400 tkr.

Ledande befattningshavare dger aktier i Ortelius International AB (publ) via eget bolag

I nedanstéende tabeller framgar respektive ledande befattningshavares direkta innehav samt indirekta

innehav per 31 december 2025.

2025

Kapitalandel Antal aktier

Aktieinnehav
UIf Jensen

4454
4454
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Not 11 Ovriga riinteintiikter och liknande resultatposter
Koncernen

Ovriga rinteintikter
Kursdifferenser

Moderbolaget

Rénteintikter fran koncernforetag
Ovriga rénteintékter

Not 12 Riintekostnader och liknande resultatposter
Koncernen

Ovriga rintekostnader
Kursdifferenser

Moderbolaget

Ovriga rintekostnader
Kursdifferenser

2025

18

18

2025

25
25

2025

-2 806
-1
-2 807

2025

-2 973
-2
-2 975

29 (44)

2024
55

57

2024

S O

2024

-482

-482

2024

-1 636

-1 636
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Not 13 Aktuell och uppskjuten skatt
Koncernen

Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt

Fordndring av uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader
Totalt redovisad skatt

Avstimning av totalt redovisad skatt

Procent
Redovisat resultat fore skatt
Skatt enligt géllande skattesats 20,60
Ej avdragsgilla kostnader
Schablonintékt periodiseringsfond
Ej skattepliktiga intékter
Kostnader som ska dras av men som inte
ingar i det redovisade resultat
Tillkommande underskottsavdrag vars
skattevérde ej langre redovisas som
tillgang
Ovrigt
Totalt redovisad skatt

2025

-22
523
501

2025

Belopp
-46 532

9586
-5121
-25

69

&9
-4 097

0
501

Procent

20,60

30 (44)

2024

-1 620
-503
-2123

2024

Belopp
7 603

-1 566
-438
-22

-6
-97
-2122

Ortelius International-koncernen har inte aktiverat uppskjuten skattefordran pa nigra skatteméssiga
underskott. Per 31 december 2025 finns det outnyttjade och ej aktiverade skattemédssiga

underskottsavdrag for vilka inga uppskjuten skattefordran har redovisats. Det skattemissiga
underskottsavdraget uppgéende till totalt 19 916 tkr (29 tkr). Den ej aktiverade skattefordran uppgar till 4

102 tkr (6 tkr).
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Moderbolaget

Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt
Totalt redovisad skatt

Avstimning av totalt redovisad skatt

Procent
Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats 20,60
Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intékter

Tillkommande underskottsavdrag vars

skattevérde ej langre redovisas som

tillgang

Kostnader som skall dras av men som inte

ingar i redovisat resultat

Ej avdragsgillt realisationsresultat

Totalt redovisad skatt

Moderbolaget har inte aktiverat uppskjuten skattefordran pa nagra skatteméssiga underskott. Per 31
december 2025 finns det outnyttjade och ej aktiverade skatteméssiga underskottsavdrag for vilka inga

2025

o

2025

Belopp
-246 757

50 832
-48 445
7518

-2 803
&9

-7192
0

Procent

20,60

31 (44)

2024

(=]

2024

Belopp
867

-179
-2 899
4120
-1 023

-20

uppskjuten skattefordran har redovisats. Det skattemissiga underskottsavdraget uppgéaende till totalt 18
761 tkr (5 155tkr). Den ej aktiverade skattefordran uppgar till 3 865 tkr (1 062 tkr).

Not 14 Resultat per aktie
Koncernen

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -1,4 kronor (6,7 kronor). Berdkningen av resultat
per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare baseras pa foljande information:

Arets resultat: -46 031 tkr (5 480 tkr)

Genomsnittligt antal aktier fore utspiddning: 32 851 296 st
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning: 32 851 296 st

Per balansdagen finns inga utspddande instrument.
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Not 15 Goodwill
Koncernen

Ingdende anskaffningsvirden
Tillkommande via forvarv
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 16 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen

Ingéende anskaffningsvirden

Tillkommande via forvarv

Arets forsiljning/utrangering

Arets inkdp

Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgéende redovisat viirde

Not 17 Andra langfristiga fordringar
Koncernen

Ingéende anskaffningsvirden
Tillkommande fordringar
Utgdende anskaffningsvirden

Den langfristiga fordringar bestéar bland annat av revers mot extern part.

Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvirde
Tillkommande fordringar
Utgdende anskaffningsvirde

2025-12-31

41 055
35835
76 890

-2 053
-10 600
-12 653

64 237

2025-12-31

59
0
0

33

92

34
24
-58

34

2025-12-31

3926
1250
5176

2025-12-31

1250
1250

32 (44)

2024-12-31

0
41 056
41 056

0
-2053
-2 053

39003

2024-12-31

0
461
-402
0

59

0
34
-34

25

2024-12-31

3926
3926

2024-12-31

SO O
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Not 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Koncernen

2025-12-31
Upplupna intdkter 541
Forutbetalda leasingavgifter 35
Forutbetalda forsakringspremier 24
Upplupna rénteintékter 24
Ovriga poster 3653
4277

Moderbolaget
2025-12-31
Forutbetalda leasingavgifter 35
Forutbetalda forsdkringspremier 23
Ovriga poster 0
Upplupna rénteintékter 24
82

Not 19 Forvirv av dotterforetag - omviint forviarv
Koncernen

33 (44)

2024-12-31

24913
0

0

50

467
25430

2024-12-31

0
144
45
0
189

Ortelius International AB (publ) forvarvade den 25 augusti 2025 Ortelius Sweden AB (559462-3430)
genom en riktad emission. Forvérvet redovisas som ett omvént forvarv vilket medfor att Ortelius Sweden
AB anses vara den redovisningsmissiga forvarvaren. Koncernredovisningen ar redovisningsméssigt
uppréttad med Ortelius Sweden AB som forvdrvare. Nedan framgar ddrmed de tillgangar och skulder som

fanns i Ortelius International AB (publ) per forvarvsdagen:

2025-12-31
Virdet av forvarvade tillgangar och skulder var enligt
forvirvsanalysen
Finansiella anldggningstillgangar 1250
Kundfordringar 15
Ovriga rorelsefordringar 302
Kortfristiga placeringar 500
Likvida medel 137
Kortfristiga finansiella skulder -10 663
Leverantorsskulder -583
Ovriga kortfristiga rorelseskulder -2 067
Listningskostnad 16 459
Transaktionskostnader 382
Teoretisk kopeskilling 5732

Ortelius International AB (publ) ér ett holdingbolag och bedriver ingen verksambhet.

Den intékt frén Ortelius International AB (publ) som ingér i koncernens resultatrakning sedan 25 augusti
2025 uppgar till 898 tkr. Bolaget bidrog ocksé med ett resultat fore skatt pd -22 528 tkr for samma period.
Om bolaget skulle ha konsoliderats fran den 1 januari 2025 skulle koncernens intékter ha varit 553 tkr

hogre och koncernens resultat fore skatt skulle ha varit 35 280 tkr l4gre.
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Not 20 Forvirv av dotterforetag - TechS AB
Koncernen

Koncernen forviarvade Tech5 AB (556973-0384) per den 12 september 2025. TechS AB ér ett
konsultforetag verksamt inom I'T med syfte att erbjuda strategisk radgivning och operativt stod till foretag
i tillvdxt- och forandringsfaser. Nedan framgar de tillgdngar och skulder som fanns i Ortelius Tech5 AB
per forviarvsdagen:

2025-12-31
Virdet av forvarvade tillgangar och skulder var enligt
forvéarvsanalysen
Goodwill 35835
Kundfordringar 3303
Ovriga rérelsefordringar 328
Likvida medel 327
Leverantorsskulder -149
Ovriga kortfristiga rorelseskulder -3025
Kopeskilling 36 619
Likvida medel i det forvdrvade foretaget -327
Kopeskilling som skuldforts vid forvirvet 36292

Den intékt fran Tech5 AB som ingar i koncernens resultatrdkning sedan 12 september 2025 uppgar till 5
255 tkr. Bolaget bidrog ocksa med ett negativt resultat fore skatt pa 550 tkr for samma period. Om
bolaget skulle ha konsoliderats frén den 1 januari 2025 skulle koncernens intékter ha varit 11 665 tkr
hogre och koncernens resultat fore skatt skulle ha varit 514 tkr hogre.
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Not 21 Forvirv av dotterforetag - Ortelius DT AB
Koncernen

Koncernen forviarvade Ortelius DT AB 556731-0288) per den 1 oktober 2024. Ortelius DT AB ér ett
konsultforetag inom Data Readiness, Digital Capabilities och Enterprise Al. Nedan framgar de tillgdngar
och skulder som fanns i Ortelius DT AB per forvérvsdagen:

2025-12-31
Virdet av forvirvade tillgangar och skulder var enligt
forvirvsanalysen
Goodwill 41 055
Materiella anldggningstillgdngar 68
Kundfordringar 8 385
Ovriga rérelsefordringar 6133
Likvida medel 2919
Leverantorsskulder -2399
Ovriga kortfristiga rorelseskulder -8 672
Kopeskilling 47 489
Likvida medel i det forvdrvade foretaget -2919
Kopeskilling som skuldforts vid forvirvet 44 570

Den intékt fran Oretlius DT AB som ingar i koncernens resultatrikning mellan 1 oktober 2024 och 31
december 2024 uppgér till 38 866 tkr. Bolaget bidrog ocksé med ett resultat fore skatt pd 7 721 tkr for
samma period. Om bolaget skulle ha konsoliderats fran den 1 januari 2024 skulle koncernens intdkter ha
varit 30 468 tkr hogre och koncernens resultat fore skatt skulle ha varit 504 tkr hogre.
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Not 22 Uppskjuten skatt pa temporiira skillnader

Koncernen

2025-12-31

Uppskjuten skatt pa obeskattade reserver

2024-12-31

Uppskjuten skatt pa obeskattade reserver

Foriandring av uppskjuten

skatt
Belopp vid
arets ingang
Uppskjuten skatt pa
obeskattade reserver 1184

1184

Not 23 Langfristiga skulder
Koncernen

De langfristiga skulden forfaller till betalning
enligt foljande:

Forfaller till betalning om mer 4n ett men mindre
an fem é&r efter balansdagen

Not 24 Checkrikningskredit
Koncernen

Beviljat belopp pé checkrikningskredit uppgér till
Utnyttjad kredit uppgér till

36 (44)
Uppskjuten
skatteskuld
687
687
Uppskjuten
skatteskuld
1184
1184
Under aret
Arets aterforda Belopp vid
avsittning belopp arets utging
26 -523 687
26 -523 687
2025-12-31 2024-12-31
0 0
36 491 29 000
36 491 29 000
2025-12-31 2024-12-31
3000 3000
2311 437
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Not 25 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Koncernen

Upplupna léner
Upplupna semesterloner
Upplupna sociala avgifter
Upplupna réntor

Ovriga poster

Moderbolaget

Upplupna léner
Semesterloner

Upplupna sociala avgifter
Upplupna réntor

Ovriga poster

Not 26 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Koncernen

Avskrivningar
Listningskostnad i samband med omvént forvérv
Nedskrivningar

Moderbolaget

Avskrivningar
Aterforing nedskrivningar
Nedskrivningar

2025-12-31

359
1496
2623

321

18 224
23023

2025-12-31

1 604
478

1 657
39
685
4 463

2025-12-31

10 656
16 459

3 899
31014

2025-12-31

102
0
92
194

37 (44)

2024-12-31

670
682
646

7

18 034
20 039

2024-12-31

0
307
1375
741
1024
3447

2024-12-31

2086
0
0
2 086

2024-12-31

222

-20 000
0

-19 778



Ortelius International AB (publ)
Org.nr 559213-3739

Not 27 Likvida medel
Koncernen

Likvida medel
Banktillgodohavanden

Moderbolaget

Likvida medel
Banktillgodohavanden

Not 28 Resultat frin andelar i koncernforetag
Moderbolaget

Resultat vid avyttringar genom fusion
Nedskrivningar

Nedskrivning genom fusion

Aterforing av nedskrivningar genom fusion

Not 29 Koncessioner, patent, licenser, varuméirken samt liknande rittigheter

Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvarden
Genom fusion
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Genom fusion

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Ingéende nedskrivningar

Genom fusion

Arets nedskrivningar

Utgdende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat virde

2025-12-31

1 056
1056

2025-12-31

50
50

2025

-34914
-210 178
-24 944
36 556
-233 480

2025-12-31

1108
115
1223

-986
91
-54

-1131

0
-61
-31
-92

0
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2024-12-31

70
70

2024-12-31

31

31

2024

-13 681

-13 681

2024-12-31

1108
0
1108
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Not 30 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvirden

Forvarv

Avyttring

Aktiedgartillskott

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende nedskrivningar
Arets nedskrivningar

Utgdende ackumulerade nedskrivningar

Utgéende redovisat viirde

Not 31 Fusion
Moderbolaget

2025-12-31

16 678
300 382
-1731
25 046
340 375

-13 825
-231 285
-245 110

95 265
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2024-12-31

10 150
0

0

6 528

16 678

-144
-13 681
-13 825

2 853

Under aret har det tidigare dotterbolaget Ellwee Distribution AB (559341-6570) fusionerats med Ortelius

International AB (559213-3739). Fusionsdagen var 2025-08-27.

Nettoomséttningen i Ellwee Distribution AB uppgick per fusionsdagen till 553 tkr och &rets resultat
uppgick till -23 419 tkr. Virdet pa omséttningstillgdngarna uppgick till 526 tkr, anldggningstillgangar till
1 250 tkr. Skulderna uppgick till 1 760 tkr. Saledes uppgick eget kapital per fusionsdagen till -16 tkr.
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Not 32 Specifikation andelar i koncernforetag

Koncernen

Namn

Oretlius Sweden AB
Ortelius DT AB
Ortelius E2 AB
Tech5 AB

Oretlius Sweden AB
Ortelius DT AB
Ortelius E2 AB
Tech5 AB

Moderbolaget

Namn
Ortelius Sweden AB

Ortelius Sweden AB

Kapital- Rostritts-

Antalet andelar uppgér till 100 000 000.

Not 33 Fordringar hos koncernforetag

Moderbolaget

Ingéende anskaffningsvirden
Tillkommande fordringar

Avgaende fordringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden

Utgéende redovisat virde

andel andel
100% 100%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
Org.nr Siite
559462-3430 Malmo
556731-0288 Malmo
559518-1842 Malmo
556973-0384 Malmo
Kapital- Rostritts- Bokfort
andel andel virde
100% 100% 95265
95 265
Org.nr Siite
559462-3430 Malmo
2025-12-31
29 876
29 796
-29 876
29 796
29 796

Not 34 Antal aktier och kvotvirde

Koncernen och moderbolaget

Aktiekapitalet bestar av 72 721 215 st aktier med kvotvérde 0,04 kr.
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2024-12-31

31 545

2780
-4 449
29 876

29 876
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Not 35 Disposition av vinst eller forlust
Moderbolaget

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:

fri 6verkursfond

ansamlad forlust
arets forlust

disponeras sa att
i ny rakning dverfores

Not 36 Stillda sikerheter och eventualforpliktelser
Koncernen och moderbolaget

Foretagsinteckningar

2025-12-31

357713

-9012
-246 757
101 944

101 944
101 944

2025-12-31

4 500
4500

Det finns inga stillda sikerheter eller eventualforpliktelser i moderbolaget.

Not 37 Nirstiendetransaktioner
Koncernen
Nérstdendetransaktioner under rdkenskapséaret 2025

41 (44)

2024-12-31

4500
4500

Koncernen har under rékenskapséret 2025 genomfort transaktioner med nérstdende parter. Dessa

transaktioner avser huvudsakligen finansiering samt tillhandahéllande av lednings- och

radgivningstjanster. Transaktionerna har, om inte annat anges, skett pad marknadsmaéssiga villkor.

Nedan ldmnas upplysning om transaktionernas art, omfattning samt utestdende mellanhavanden per

balansdagen.

Ortelius Sweden AB har under rikenskapsaret erhallit 1&n frén S.F Development 3 AB. Per den 31
december 2025 uppgick skulden till 2,8 MSEK. Réntekostnaden hénforlig till denna finansiering uppgick

under aret till 0,1 MSEK.

I samband med forvérvet av Ortelius DT AB fran Providence Holding AB under riakenskapséret 2024
kvarstod per balansdagen 2025 en ej forfallen kopeskilling om cirka 47 MSEK. Rintekostnaden hinforlig

till denna skuld uppgick under aret till 1,3 MSEK.

Vidare har externa bolag kopplade till ledande befattningshavare tillhandahallit tjanster till koncernen.
Filoliv Invest Ltd har tillhandahallit tjanster avseende verkstillande direktor genom Anders Berglund,
som tilltradde som extern VD i Ortelius International AB under fjarde kvartalet 2025. Erséttningen till

Filoliv Invest Ltd uppgick till 0,8 MSEK under aret.

FlexCompetence AB har tillhandahallit tjénster avseende senior rddgivning samt CFO-funktion genom
Herman Weberg, som tilltrddde som extern CFO i Ortelius International AB under fjarde kvartalet 2025.

Erséttningen uppgick till 0,9 MSEK under éret.
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Transaktioner med parter som blivit nirstdende efter rikenskapsarets utging

K.Ai Consulting ApS utgjorde inte narstaende part under rikenskapséret 2025, men blev nirstdende i maj
2026 till foljd av fordndringar i dgar- och ledningsstruktur.

Under 2025 uppgick transaktioner avseende konsulttjanster till 0,5 MSEK.

Transaktionerna klassificeras inte som nérstaendetransaktioner for 2025 da nérstdenderelationen uppstod
efter balansdagen. Upplysning ldmnas med hinsyn till transaktionernas omfattning.

Not 38 Visentliga hiindelser efter riikenskapsarets slut
Koncernen och moderbolaget

Efter rakenskapsérets utgang har ett antal héndelser intrdffat som paverkar koncernens styrning,
finansiella stillning och fortsatta utveckling.

Stefan Sallerfors avgick ur styrelsen av personliga skdl med verkan frén den 30 januari 2026.

I slutet av mars 2026 utsdgs Herman Weberg till tillférordnad verkstillande direktdr, samtidigt som han
kvarstar i sin roll som Chief Financial Officer.

Under mars 2026 enades parterna om att revidera kdpeskillingsstrukturen avseende forvérvet av TechS
AB. Den tidigare prestationsbaserade tillaggskopeskillingen ersattes med en fast tillaggskopeskilling.

Vid extra bolagsstimma den 23 april 2026 beslutades om fordndringar i styrelsen. Anders Berglund,
tidigare verkstéllande direktor, valdes till styrelseordférande. Vid samma tillfélle valdes Tanu Tandan och
Magnus Péarup in som nya styrelseledaméter, medan Ulf Jensen och Fredrik Herslow 1dmnade styrelsen.

Under april 2026 ingick koncernen ett avtal med K.Ai Consulting ApS i syfte att optimera
kapitalstrukturen och stirka den finansiella stéllningen. Enligt avtalet 6vertog K.Ai Consulting ApS
skulder uppgéaende till cirka 83 MSEK. Av dessa avsag cirka 48 MSEK skuld till Providence Holding
AB, hanforlig till forvérvet av Ortelius DT AB, medan cirka 35 MSEK avsag huvuddelen av den
utestdende kopeskillingen relaterad till forvérvet av TechS AB.

Den utestdende kopeskillingen om 35 MSEK for Tech5 AB reglerades genom tva konvertibla 1an med
faststillda konverteringskurser. Per den 31 december 2025 redovisades dessa dels som eget aktiekapital
och dels som langfristiga skulder i bdde moderbolag och koncernredovisning.

Den utestdende kopeskillingen for Ortelius DT AB uppgick till 48 MSEK och strukturerades genom flera
reverslan. Per den 31 december 2025 klassificerades 25 MSEK som kortfristiga skulder, d& forfallodatum
vid den tidpunkten var faststillt till september 2026. Resterande del redovisades som langfristiga skulder i
savil moderbolaget som i koncernredovisningen.

I samband med skuldévertagandet av de 83 Mkr i skulder genomfordes en riktad nyemission, varigenom
K.Ai Consulting ApS tecknade aktier genom kvittning av skulder om 48 MSEK. Teckningskursen
faststilldes i linje med tidigare 6verenskomna nivaer i samband med forvarvet av Tech5 AB. Den
aterstdende skulden till K.Ai Consulting ApS omforhandlades i samband med transaktionen och erhéll en
ny 16ptid med forfallodag den 31 december 2027.

Transaktionen har sammantaget medfort en forstérkning av koncernens egna kapital, en minskning av
nettoskulden samt en forbattrad forfalloprofil for skulderna, vilket har stirkt koncernens finansiella
stéllning.
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Under maj 2026 genomfordes och registrerades den riktade nyemissionen. Emissionen omfattade 30 927
434 aktier, vilket 6kade det totala antalet aktier fran 72 721 215 till 103 648 649.

Under juni 2026 éterkallade ldngivaren Elteo Invest AB sin tidigare ingivna konkursansokan. I samband
med detta triffades en Overenskommelse om en strukturerad aterbetalningsplan som omfattar sévél
kontanta betalningar som reglering av skuld genom en riktad nyemission.

Enligt 6verenskommelsen ska 2,4 Mkr dterbetalas kontant genom delbetalningar under perioden
juniaugusti 2026. Resterande skuld om 0,5 Mkr reglerades genom en riktad kvittningsemission som
beslutades av styrelsen under juni 2026. Kvittningen innebar att fordran om 0,5 Mkr omvandlades till 2
777 777 nyemitterade aktier till en teckningskurs om 0,18 kronor per aktie. Teckningskursen faststilldes
med beaktande av rddande marknadsférhéllanden.

Darutdver genomfordes i slutet av juni 2026 en kvittningsemission dér fordringségare omvandlade
fordringar om totalt 3,4 Mkr till 18 630 584 nyemitterade aktier. Teckningskursen uppgick till 0,18
kronor per aktie och faststilldes med beaktande av ridande marknadsforhéllanden

Den nyemission som genomfordes i april 2026 med K.Ai Consulting ApS avsag till 6vervidgande del
konvertering av tva tidigare emitterade konvertibla skuldebrev. Den del av emissionen som inte hanforde
sig till dessa skuldebrev genomfordes till villkor som motsvarade en bolagsvirdering om cirka 50 MSEK.

Vid tidpunkten for arsredovisningens avgivande uppgar bolagets borsvérde, baserat pa aktuell aktiekurs,
till cirka 22 MSEK. Styrelsen konstaterar att det foreligger en skillnad mellan den virdering som foljer av
den genomforda transaktionen och bolagets aktuella marknadsvérde.

Mot bakgrund av ovanstdende beddmer styrelsen att det finns anledning att under 2026 genomfora en
fornyad provning av atervinningsvardet av goodwill i koncernen samt moderbolagets redovisade vérde av
andelar i koncernforetag hinforliga till Ortelius Sweden AB. Provningen kan komma att resultera i behov
av ytterligare nedskrivningar.
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Resultat- och balansrikningen kommer att foreldggas pa arsstimma for faststéllelse.

Arsredovisningen beslutades den 3 juli 2026

Lund den dag som framgér av var elektroniska signatur

Anders Berglund Magnus Péarup
Styrelseordforande
Tanu Tandan Herman Weberg

Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har [dmnats den dag som framgéar av vér elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Paul Eriksson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Ortelius International AB (publ), org.nr 559213-3739

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Ortelius International AB (publ) for ar 2025.

Enligt véar uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen
och ger en i alla visentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den 31
december 2025 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatriakningen och balansriakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamaélsenliga som grund for véra uttalanden.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pd omradet "Forviantad framtida utveckling samt vasentliga risker och
osikerhetsfaktorer” i forvaltningsberittelsen som anger att foretaget dr i behov av extern finansiering. Dar framgér
vidare att styrelsen anser sig vara i slutskedet av forhandlingar om att sdkerstilla erforderlig finansiering men att denna
vid arsredovisningens avlimnade inte ar sdkerstilld. Vi vill dven fasta uppméarksamheten pd moderbolagets
resultatrdkning i de finansiella rapporterna som visar att foretaget redovisar en forlust pa -246,8 MSEK for
riakenskapséaret fram till den 31 december 2025 och att foretagets kortfristiga skulder per detta datum Gversteg dess
totala omsattningstillgdngar med 8,3 MSEK. Enligt vad som anges i forvaltningsberattelsen, tyder dessa hindelser och
forhallanden, tillsammans med andra fragor som anges i forvaltningsberéttelsen, pa att det finns en visentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets forméga att fortsatta verksamheten. Vi har inte
modifierat vart uttalande pé grund av detta.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direkt6ren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprittas och att de ger en réttvisande bild enligt rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedémer dr nédvandig for att upprétta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller nigra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for
bedomningen av bolagets och koncernens forméga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formégan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att 1dmna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sédkerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka en visentlig felaktighet
om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa

Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av
revisionsberéttelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi d&ven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning for Ortelius International AB (publ) f6r r 2025 samt av forslaget till dispositioner
betréaffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direkt6ren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav som
bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktéren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstaimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vért mél betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller

e panigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Véart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vért uttalande
om detta, dr att med rimlig grad av sidkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Anmarkning

Arsredovisningen och koncernredovisningen har inte upprittats i sidan tid att det varit méjligt att, enligt 7 kap. 10 §
aktiebolagslagen, halla drsstimma inom sex ménader efter rakenskapsarets utgang.

Utan att det paverkar vara uttalanden vill vi anmaérka pa att avdragen skatt vid flera tillfillen inte betalats i ratt tid.
Utover kostnadsréantor har bolaget inte lidit ndgon skada.

Om en kontrollbalansrikning visar att bolagets eget kapital understiger hilften av det registrerade aktiekapitalet, ska
styrelsen enligt 25 kap. 15 § aktiebolagslagen snarast mojligt utfirda kallelse till en bolagsstimma som ska préva om
bolaget ska ga i likvidation (forsta kontrollstimman). Bolaget uppméarksammade under rikenskapsaret 2025 att det
egna kapitalet var forbrukat och upprattade darfor en kontrollbalansrakning, som vi yttrade oss 6ver den 29 augusti
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2025. Styrelsen kallade dock inte till en forsta kontrollstimma forrén i borjan av december 2025. Bolagets dévarande
styrelse har sledes inte fullgjort sin skyldighet att snarast mojligt kalla till kontrollstimma.

Malmo den dag som framgér av vér elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Paul Eriksson
Auktoriserad revisor
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