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Stayble Therapeutics redovisade ingen nettoomséattning och minskad
rorelsefdrlust i det tredje kvartalet. Nettoomséttningen uppgick till 0,0 MSEK (0,0),
ovriga rorelseintédkter till 0,0 MSEK (0,0) och EBIT till -2,3 MSEK (-6,9). Periodens
kassafléde uppgick till -4,5 MSEK (-4,3) och kassan minskade till 3,6 MSEK vid
utgangen av kvartalet.

Ytterst positivt studieresultat

Efter kvartalets slut meddelade bolaget att fas 1b-studien med STA363 for behandling av kroniskt
diskbrack uppfyllde den primara slutpunkten avseende sakerhet och tolerabilitet. Studieutfallet
var vantat, men det som framfor allt var positivt var att data visade en statistisk signifikant
minskning av diskvolymen i STA363-behandlade patienter jamfort med placebobehandlade
patienter. Effekten noterades redan efter en manad, med maximal verkan efter tre manader som
kvarstod vid sex manader.

Okad sannolikhet fér partnerskap

Den statistiskt signifikanta forandringen redan efter en manad tyder pa att STA363 kan ge en
snabb effekt pa patienter, vilket ar sarskilt betydelsefullt da patienter med langvarigt diskbrack ar
svarbehandlade. Volymminskningen var dessutom jamférbar med resultaten fran publicerade
studier pa andra lakemedel som visat smartlindrande effekt, vilket sander ett positivt signalvarde
infor en storre fas 2b-studie och den fortsatta vdgen mot ett godkannande. De lovande resultaten
gor ocksa lakemedelskandidaten attraktiv for potentiella partners.

Outlook

Vi hojer vart motiverade varde till 1,9 SEK per aktie (1,6) baserat pa positiva data som okar
sannolikheten for ett partnerskap och bekraftar lakemedlets potential att ge snabb smartlindring
hos patienter. Vi rdknar med att bolaget tillfors kapital i Q1’25 via teckningsoptionerna, vilket
forvantas forlanga runway fram till Q3’25 och sakerstalla resurser for att inga ett partnerskap. Det
svala intresset for aktien efter publiceringen av studieresultatet férvanar oss, sarskilt da utfallet
overtraffade forvantningarna och gav en tydlig vag framat. Ett partnerskap forblir dock en
avgorande faktor for vart motiverade varde.

Las den fullstandiga analysen héar

For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)
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Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande. Det
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.

Kalqyl * Frans Suellsgatan2 « 211 22 Malm6



