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Med termerna “Bolaget” eller “Alzinova” hénvisas till Alzinova AB (publ) med organisationsnummer 556861-8168. Informationen

i &drsredovisningen angdende marknader, konkurrens och framtida tillvéixt representerar Alzinovas bedémning, huvudsakligen
baserad p& material internt inom Bolaget och fréin externa kéllor. Den svenska kronan (SEK) &r den valuta som anvénds
konsekvent och om inget annat anges avser siffror inom parentes verksamheten under 2024. Vissa siffror har avrundats, vilket
kan medfora att tabeller och berdkningar inte alltid summerar exakt. Den formella drsredovisningen dterfinns pé sidorna 28-45.
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Om Alzinova

Alzinova AB dr ett svenskt biofarmabolag som specialiserar sig pa
behandling av Alzheimers sjukdom.

Bolagets patenterade ABCC-peptidteknologi™
mojliggdr utveckling av sjukdomsmodifierande
behandlingar med potential att selektivt oskad-
liggoéra neurotoxiska Amyloid B(AB)-oligomerer,
som spelar en central roll i sjukdomens uppkomst
och utveckling. Med denna teknologi kan Alzinova
utveckla precisa och effektiva behandlingar, samti-
digt som risken fér biverkningar minimeras jédmfort
med liknande I&ékemedel.

ALZ-101 - Fas 1b-studien framgdngsrikt
avslutad

Alzinovas vaccinkandidat ALZ-101 har nu genomgditt
en fullstandig fas 1b-studie, som inleddes Q3 2021
och slutférdes i januari 2025. | slutet av mars 2025
rapporterades de slutliga resultaten frdn studien.

Det primdra syftet med studien var att utvérdera
sdkerhet och tolerabilitet av upprepade doseringar
av ALZ-101 hos patienter med tidig Alzheimers
sjukdom. Studien omfattade dven sekunddéra och
explorativa effektmdtt kopplade till immunrespons,
funktion och kognition samt biomarkérer.

Slutliga resultat och ndésta steg

De slutliga resultaten frén studien bekraftade en
gynnsam sdkerhets- och tolerabilitetsprofil for
ALZ-101i samtliga dosnivéer. Studien visade dven att

Alzinovas unika losning

+/ Midlinriktad behandling som specifikt angriper och oskadliggér

neurotoxiska AB-oligomer (sk. oligomerer) vilka ar centrala for
sjukdomens uppkomst och utveckling.

Vaccin ALZ-101 som stimulerar kroppen att sjélv producera
antikroppar riktade mot de neurotoxiska oligomererna.

En selektiv behandling med potential att uppnd kliniskt
meningsfull effekt och en minskad risk fér biverkningar.

Enkel, effektiv och okomplicerad vaccination utan Idnga och
dyra sjukhusvistelser.

Kan pdabérja behandling tidigt i sjukdomen for att motverka
sjukdomsférloppet.

Monoklonal antikropp (ALZ-201) som oskadliggér de

neurotoxiska AB-oligomererna och kan anvéndas som den ar
eller som komplement till vaccinet (ALz-101).

vaccinkandidaten inducerade ett starkt immunsvar,
vilket &@r en viktig férutsattning infér kommande

fas 2-studier. Effektmatt kopplade till funktion och
kognition indikerar att ALZ-101 har en potential att
bromsa sjukdomsférloppet vilket ytterligare stéds av
biomarkérsdata. Med en framgdngsrikt avslutad fas
1b-studie har Alzinova nu en stabil grund fér ndsta
steg i utvecklingen av ALZ-101, och férberedelser
pdgdr for att inleda en fas 2-studie.

ALZ-201 - Néista generation av behandlingar
Parallellt med utvecklingen av ALZ-101 arbetar
Alzinova med att ta antikroppen ALZ-201 vidare till
klinisk utveckling. Denna monoklonala antikropp
bygger pd samma ABCC-peptidteknologi™ och har
potential att bli en ytterligare sjukdomsmodifier-
ande behandling mot Alzheimers sjukdom. Denna
kandidat kan bli en sjalvstéende behandling men
har ocksé potential att fungera som ett komplement
till vaccinet. ALZ-201 &r fér nérvarande i preklinisk
utvecklingsfas, ddr férberedelser for kliniska
prévningar pagdr.

Alzinova grundades av forskare verksamma vid
MIVAC forskningscenter inom Géteborgs Universitet
och GU Ventures AB, och fortsdtter att driva innova-
tion inom Alzheimers-behandling med fokus pd& hog
precision och I&ngsiktig effekt.

Andra aktorer inom fdltet

Utvecklar behandlingar som

sl@r brett, framférallt mot storre
ansamlingar av AB, sé kallade plack
i hjarnan, vilka tros innehdlla saval
toxiskt som ofarligt protein.

Icke-specifika behandlingar som
inte bara riktar sig mot toxiska oligo-
merer utan édven mot icke-toxiskt
AB-protein.

Stort antal behandlingar som kréver
kostsam sjukhusvard.

Bredare ospecifika behandlingar ger
sannolikt inte tillrackligt god klinisk
effekt och kan resultera i allvarliga
biverkningar.
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Investeringshojdpunkter

Vaccin for behandling Kompletterande behandling
av Alzheimers sjukdom @ med First-in-Class antikropp @
\ \
4 \ [/ N
Alzinovas ledande kandidat, ALZ-101, &r Baserat pd samma teknologi
ett terapeutiskt vaccin fér behandling utvecklar Alzinova dven en
av Alzheimers sjukdom. Fas 1b-studien monoklonal antikropp, ALZ-201, som
har slutférts med positiva resultat och en kompletterande behandling fér att
visar god sdkerhet, tolerabilitet samt bekdmpa Alzheimers sjukdom.

indikationer pd& behandlingseffekt.

First-in-Class-potential med Regulatoriska framsteg
battre effekt och sakerhet @ framjar samarbeten @

\ \

/ A\ 4 A\
Data visar att den unika specificiteten Beviljat Fast Track och godkdnt IND frdn
hos Alzinovas vaccin (ALZ-101) och den FDA, tillsammans med positiv feedback
monoklonala antikroppen (ALZ201) frédn EMA, gor Alzinovas kandidater
har potential fér “first in class” med attraktiva for strategiska partnerskap
battre effekt och mer férdelaktig infér ndsta kliniska utvecklingsfas.

biverkningsprofil &n andra behandlingar.

Robust Mojliggor ett
produktportfolj @.ﬁ.@ sjalvstandigt och aktivt liv @

\ \

4 N 4 \
Stark produktportfélj och kommande Alzinovas mdl ér att goéra det mojligt
vardehdjande aktiviteter som backas fér Alzheimerpatienter att leva ett
upp av en patentskyddad och sjalvstandigt och aktivt liv.

egenutvecklad vetenskaplig grund.
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Ett ar av klinisk validering
och strategisk positionering
infor nasta utvecklingsfas

Under 2025 tog Alzinova flera avgérande steg mot ndsta fas i
utvecklingen av vart terapeutiska vaccin ALZ 101, samtidigt som vi
stirkte vara regulatoriska positioner, breddade vara internationella

samarbeten och sikrade den finansiering som krdvs for att forbereda en

global fas II studie. Vi limnar aret med validerade fas 1b data, beviljad

Fast Track status fran FDA, samt en tydlig plan for hur ALZ 101 ska tas
vidare 1 klinisk utveckling tillsammans med potentiella partners. ~
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Ett &r préglat av starka kliniska och regula-
toriska framsteg

I bérjan av dret slutférde vi fas 1o studien med
ALZ 101 d&r samtliga patienter genomgditt
sina doseringar och uppféljningar enligt plan,
inklusive forléingningsdelen. Den slutliga ana-
lysen, som fardigstdlldes under varen, visade
att studiens primdra och sekundéra mdl

— sdkerhet, tolerabilitet och immunogenicitet
- uppndddes, samtidigt som de explorativa
effektmdtten visade en stabil sjukdomsbild
utan tecken pé férsémring och positiva effek-
ter p& den neurodegenerativa biomarkérer
inklusive NFL och Tau. Resultaten évertraffade
vara férvéntningar och stdarker bilden av ALZ
101 som en sjukdomsmodifierande behandling
med battre effekt och tolerabilitet &dn nuva-
rande alternativ.

Dessa data Idg till grund fér den regulatoriska
dialog som intensifierades under d&ret. FDA
beviljade bdde IND godkédnnande och Fast
Track status foér ALZ 101, vilket 6kar transparen-
sen, férutséigbarheten och attraktiviteten i
projektet infér fas Il och framtida afférsavtal.
Parallellt fortsatte vi att vidareutveckla och
skala upp tillverkningsprocessen fér ALZ 101 fér
att sékerstdlla kapacitet och kvalitet infér en
stérre global studie.

Strategiska partnerskap och global
positionering

En central del av var strategi dr att positionera
Alzinova som en attraktiv partner till stérre
Idkemedelsbolag infér fas I, dér risk och
resurser delas. Under 2025 intensifierade

vi vara affdrsutvecklingsaktiviteter genom
deltagande i internationella bransch- och
investerarméten samt genom riktade dialoger
med potentiella partners.

Under fj@rde kvartalet ingick vi en avsiktsfor-
klaring (MoU) med en ledande vé&rdgivare i
Saudiarabien avseende fortsatt utveckling

av ALZ-101. MoU:t beskriver ramarna for ett
potentiellt samarbete kring genomférande av
delar av den globala fas lI-studien i regionen,
mojliga finansieringslésningar samt I&dngsik-
tiga forberedelser fér kommmersialisering pd en
vdxande och valkapitaliserad marknad.

Efter drets slut fortsatte vi att bygga den
internationella synligheten, bland annat
genom medverkan vid J.P. Morgan Healthcare
Conference, Bio Europe spring och genom

att etablera ett samarbete med Dr. Marwan
Sabbagh som Global Principal Investigator foér

den planerade fas Il studien. Kombinationen
av starka kliniska data, regulatoriskt stéd och
vdra etablerade samarbeten med ledande
internationella experter (KOLs) ger oss en
stabil plattform fér férdjupade dialoger med
globala IGkemedelsbolag under 2026.

» Vi har under aret stiarkt var
position i dialogerna med
globala likemedelsbolag,
och fokus ligger nu pa att
omsdtta detta intresse 1 ett
partnerskap som mojliggor
ndsta utvecklingstas for
ALZ-10L«

Finansiell utveckling och fokuserade
investeringar

Den finansiella utvecklingen under 2025
speglar riktade investeringar i de aktiviteter
som krdvs fér att ta ALZ-101 vidare mot ndsta
kliniska fas. V&ra resurser har anvénts med
med ett tydligt fokus pd aktiviteter som driver
varde och stdarker vara férutséttningar infér
fas Il.

Under dret har vi prioriterat investeringar i
forskning och utveckling samt i organisatio-
nen, i takt med att vi nédrmar oss ndsta steg

i utvecklingsprogrammet. Samtidigt har vi
uppratthdllit en noga kostnadskontroll och ett
disciplinerat kapitalutnyttjande, med malsdtt-
ningen att varje investerad krona ska bidra till
att minska risk och éka vérdet i projektet.

For att sdkerstdlla den finansiella hand-
lingsfriheten genomférde vi under dret tvd
kapitalanskaffningar, déribland en emission

i maj som tillférde cirka 30,3 MSEK fére emis-
sionskostnader samt ett I&neavtal om 11 MSEK
under hosten. Dessa dtgarder har méjliggjort
fortsatt framdrift i véra prioriterade aktiviteter
och stérkt var position i de pdgdende dialo-
gerna med potentiella partners, med mdlet
att mojliggoéra starten av en fas ll-studie.

Pipeline, positionering och langsiktigt vérde
Var pipeline utvecklades ocksd i évrigt under
dret. ALZ 101 befinner sig nu i ett I&ige ddr fas
1b programmet @r avslutat med positiva data,
studiedesignen fér fas Il ar framtagen och vi
férbereder detaljerade regulatoriska dialoger
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bd&de i EU och med FDA kring den globala
studien. Samtidigt fortsatter vi att utveckla vér
monoklonala antikropp ALZ-201, som befinner
sig i preklinisk utveckling med avsikt att avan-
cera till kliniska studier.

Efter drets utgdng har Alzinova tagit viktiga steg
for att etablera en kommersiell pelare inom
diagnostik. | april inleddes ett forskningssam-
arbete med Amsterdam UMC fér att utveckla
ett blodbaserat test baserat p&d AB42CC-
teknologin. Initiativet foljer ett dkat intresse frdn
internationella diagnostikbolag fér Alzinovas
data om skyddande antikroppar mot toxiska
amyloid beta oligomerer. Mélbilden ér att
etablera ett kommersiellt attraktivt diagnostiskt
test och mojliggéra ett framtida diagnostikavtal
med en global aktoér. Ett framgdngsrikt erbju-
dande skulle darfér kunna utgéra en betydande
kompletterande intdktsstrom framodver och
bredda bolagets intdktsbas.

Alzinovas teknologi och kandidater adresserar
ett av de stérsta ouppfyllda medicinska
behoven globalt, dér antalet patienter med
Alzheimers sjukdom véntas 6ka kraftigt under
de kommmande decennierna och ddr kostna-
derna fér demenssjukdomar redan uppskattas
till omkring 1300 miljarder USD drligen. Mot
denna bakgrund ar vér maélsattning tydlig: att
bygga ett bolag med kliniska tillgdngar som
har potential att bdde férandra standarden for
behandling och skapa betydande ldngsiktigt
varde for patienter, vardgivare och aktiedigare.

Framatblick: 2026 och vidare

Nér vi gdr in i 2026 har vi tre tydliga priorite-
ringar. Fér det férsta ska vi féra samarbetet
i Saudiarabien vidare mot ett bindande
avtal som konkretiserar regionens roll i

den planerade globala fas Il studien och
potentiellt bidrar med finansierings och

kommersialiseringsstéd. Fér det andra
kommer vi att intensifiera vdra globala
dialoger med ldkemedelsbolag med mdlet
att etablera ett strategiskt partnerskap kring
ALZ 101 infér eller i samband med fas II. For det
tredje fokuserar vi pd att slutféra de operativa
och regulatoriska férberedelserna infér fas i,
inklusive fortsatt uppskalning av tillverkning,
klinisk site beredskap och planering av viktiga
datapunkter infér komande interim avilésning.

Var strategi ar fortsatt disciplinerat genomfor-
andeorienterad: stegvis riskreduktion, tydliga
milstolpar och noggrann kapitalallokering for
att maximera sannolikheten for I&ngsiktigt
vérdeskapande. Genom att kombinera starka
kliniska data, regulatoriskt stoéd, riktade part-
nerskap och selektiva finansieringséatgdrder ar
ambitionen att géra det méjligt fér patienter
med Alzheimers sjukdom att leva ett mer
sjalvsténdigt och aktivt liv — och samtidigt
bygga ett Ibnsamt, internationellt konkurrens-
kraftigt bolag.

Avslutningsvis vill jag rikta ett varmt tack

till v@ra medarbetare, samarbetspartners
och aktiedgare fér ert engagemang och
fértroende under 2025. Tillsammans tar vi
ndsta steg in i en fas dédr genomférande och
partnerskap kan f& en avgérande betydelse
fér Alzinovas framtid.

MéIndal, april 2026

Tord Labuda,
VD, Alzinova AB
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Arets milstolpar

Under 2025 har Alzinova uppnatt flera avgorande framsteg inom den kliniska
utvecklingen av ALZ-101, bolagets vaccinkandidat mot Alzheimers sjukdom.
Aret har préiglats av starka kliniska resultat, regulatoriska godkinnanden,
starkt finanstiell stabilitet och viktiga ledningsforindringar, vilket har skapat en
stabil grund for den fortsatta utvecklingen. Nedan sammanfattas ett urval av de
viktigaste handelserna under aret.

X/

mars

~N
s

Positiva resultat frén den kliniska fas 1b-stu-
dien med ALZ-101 visade en gynnsam sdker-
hets- och tolerabilitetsprofil samt en robust

immunrespons.
juni
z /
N\ \
Kliniska data visade att ALZ-101 genererade
stabila nivéer av antikroppar i plasma samt
detekterbara nivder i cerebrospinalvdtskan,
vilket bekréftade exponering i centrala
nervsystemet, en avgoérande faktor vid
behandling av Alzheimers sjukdom.
\ \
/ /
Kliniska observationer indikerade positiva
trender avseende bdde kognitiv funktion och
sjukdomsrelaterade biomarkérer hos behand-
lade patienter, vilket ytterligare stédjer den
samlade kliniska bilden av ALZ-101.
z /
\ \

Alzinova valde Worldwide Clinical Trials som
CRO fér den kommande fas 2-studien av
ALZ-101.
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juni, fortsattning
\

? 7

Kliniska resultat visade dven att ALZ-101 6kade
nivéerna av skyddande antikroppar hos
Alzheimerpatienter till nivéer jamférbara med
friska dldre individer, vilket stédjer vaccinets
potential att korrigera en central immunolo-
gisk brist vid sjukdomen.

september
/
\
Alzinova erhéll IND-godkénnande frédn den
amerikanska Iékemedelsmyndigheten FDA,
vilket méjliggjorde fortsatt klinisk utveckling av
ALZ-101i USA.
oktober
? 7
/[
FDA beviljade Fast Track-status fér ALZ-101,
vilket utgjorde en regulatorisk validering
av programmets medicinska potential och
adresserade ett betydande medicinskt behov.
december
V4
\

Alzinova ingick en avsiktsférklaring med en
ledande vdrdgivare i Saudiarabien i syfte att
utvdérdera ett Idngsiktigt samarbete kring den
fortsatta kliniska utvecklingen av ALZ-101.

K
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Om Alzheimers

Alzheimers, som dr den vanligaste demenssjukdomen, borjar ofiast
med milda symtom, forvdrras éver tiden och slutar med allvarliga
hjgrnskador och dod. Alzheimers orsakar problem med bland annat
minne, logiskt tinkande, beteende och personlighetsforindringar.
Symptomen utvecklas generellt sett langsamt, blir virre med tiden
och stor dagliga sysslor. Till slut paverkas dven kroppens fysiologiska
funktioner och patienten dor vanligtvis inom cirka sju ar efter
faststdlld diagnos.

Vad orsakar Alzheimers?

Vid Alzheimers sjukdom skadas nervcellerna i
hjarnan av onormala proteininlagringar som
framst bestdr av AB42), ett litet protein som
férekommer é&ven i en frisk hjérna. Nar AB42
molekylen klumpar ihop sig bildas stabila
ansamlingar i hjarnan, plack, men éven sé
kallade oligomerer.

Oligomerer skiljer sig strukturellt frén placken
och dr, till skillnad frdn placken, mycket
toxiska for hjérnans celler. De skadar viktiga
funktioner som gér att kontaktytorna mellan
nervcellerna, synapserna, slutar fungera nor-
malt. Synapserna ar de stallen i hjarnan dar
elektriska och kemiska signaler éverfors fran
en nervcell till en annan, och dess funktion ér
kritisk for att vi skall kunna minnas, reagera,

Alzheimers ar vanligast

ténka och handla. Efterhand doér nervcellen. férekommande 1 den
Sjukdomen péverkar férst de delar av hjérnan aldre POPUIaUOHen
som hanterar ndrminnet, men efterhand dar 1 av 9 6V€I' 65 ér ér
sprider sig sjukdomen éver hela hjédrnan och

patienten far allt svarare att utféra dagliga drabbade och avdem
sysslor. Till slut kan patienten inte klara sig . o . .

sjalv, utan kraver vard och kontinuerlig tillsyn. ar 65% kvinnor. Cirka

o R 5% av fallen far dock sin
Alzheimers dr en sjukdom som i princip alla

kan f&, och som d&r starkt &ldersberoende. Over dlagnos 1 tldlgare alder.
95% av alla fall drabbar de som ar déver 65 ar,
och det finns i dessa fall inte en stark genetisk
komponent som driver sjukdomen.

) kroppsegen peptid (del av ett protein) som klumpar ihop
sig i hjgrnan och orsakar Alzheimers sjukdom
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Alzinovas behandlingar

Marknaden for behandling av Alzheimers sjukdom dr stor da det 1
dagsldget inte finns nagon effektiv behandling for att bota sjukdomen.
Alzinovas inriktning, att ta fram ett terapeutiskt vaccin som specifikt
riktar in sig pa de toxiska ansamlingarna av Ag i form av oligomerer
1 hjdrnan, har flera fordelar jamfort med andra behandlingsmetoder.
Andra aktorer har utvecklat eller utvecklar behandlingar som riktar
s1g mot storre ansamlingar av AB, sa kallade plack i hjdrnan, vilka
tros innehalla savdl toxiskt som ofarligt protein. Det har visat sig att
dessa sannolikt inte ger tillrickligt med behandlingseffekt och kan
resultera i allvarliga biverkningar.

Alzinova har lyckats identifiera en behandlingsmetod som skulle
kunna specifikt angripa det toxiska i hjarnan, Ag-oligomerer, en av de

bakomliggande orsakerna till Alzheimers sjukdom.
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§>x Om ALZ-101

ALZ-101 - En innovativ vaccinkandidat med starka kliniska resultat

ALZ-101 &r en aktiv, terapeutisk vaccinkandidat som specifikt riktar sig mot neurotoxiska
AB-oligomerer, som ansamlas i hjrnan och som anses bidra till utvecklingen av Alzheimers
sjukdom. Vaccination med ALZ-101 kan neutralisera de toxiska effekter som dessa oligomerer
orsakar, vilket potentiellt kan skydda hjérnans synapser och bromsa sjukdomens progres-
sion. ALZ-101 férvéntas dven ha en lagre risk for biverkningar, sésom blédningar och 6dem,
som ofta férknippas med behandlingar som riktar sig mot amyloidplack.

Alzinova har etablerat en kvalitetssdkrad tillverkningsprocess fér ALZ-101 och fortsétter
arbetet med att utveckla och optimera processen mot storre batchstorlekar. Parallellt
fortg@r CMC-arbetet for att sdkerstdlla att tillverkningen moter regulatoriska krav infor
kommande fas 2-studier och den fortsatta kliniska utvecklingen.

Kliniska framsteg under 2025

Under 2025 levererade Alzinova viktiga kliniska resultat som ytterligare stérker ALZ-101:s
position infor nésta utvecklingsfas. Den avslutade fas 1b-studien visade en gynnsam
sdkerhets- och tolerabilitetsprofil samt en robust och varaktig immunrespons.

De kliniska data bekraftade att ALZ-101 genererar stabila nivéer av antikroppar i plasma
samt detekterbara nivéer i cerebrospinalvétskan, vilket visar att behandlingen nér centrala
nervsystemet — en avgoérande férutsattning vid behandling av Alzheimers sjukdom.

Resultaten visade dven att ALZ-101 6kade nivéerna av antikroppar hos patienter med
Alzheimers sjukdom till nivéer j@mférbara med friska dldre individer. Detta stédjer hypotesen
att behandlingen kan bidra till att korrigera en central immunologisk obalans vid sjukdomen.

Vidare indikerade kliniska observationer positiva trender avseende béde kognitiv funktion
och sjukdomsrelaterade biomarkédrer hos behandlade patienter, vilket sammantaget stéir-
ker den kliniska bilden att ALZ-101 kan bli en effektiv behandling fér alzheimers patienter.

Under dret togs dven flera viktiga regulatoriska steg fér att méjliggéra nésta utvecklings-
fas. Alzinova erholl IND-godkénnande frén den amerikanska Iékemedelsmyndigheten FDA,
vilket méjliggor fortsatt klinisk utveckling i USA. Dértill beviljades Fast Track-status, vilket
understryker programmets potential att adressera ett betydande medicinskt behov och
skapar férbdttrade férutsattningar for en effektiv utvecklingsprocess.

Som en del av férberedelserna infér fas Il valdes Worldwide Clinical Trials som CRO som
ska genomféra fas lI-studien, och en avsiktsférklaring ingicks med en ledande vérdgivare
i Saudiarabien for att utvardera ett I&ngsiktigt samarbete kring den fortsatta kliniska
utvecklingen av ALZ-101.
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)
\ Om ALZ-201

ALZ-201 &r en monoklonal antikropp baserad pd Alzinovas ABCC teknologi utvecklad fér att
specifikt kunna angripa och neutralisera de neurotoxiska formerna av peptiden AB42, sd
kallade oligomerer vilka anses vara den bakomliggande orsaken till Alzheimers sjukdom.
Antikroppen ALZ-201 binder inte till andra, ofarliga, former av Ag sé& som fibriller och plack
vilket bevisats i prekliniska studier pd ménskligt material. De prekliniska resultaten indikerar
att det ér en liten mangd AB42-oligomerer som stdr fér den huvudsakliga toxiska effekten

i Alzheimers sjukdom, och att specificitet fér denna form sannolikt &r nédvandigt fér att
erhdlla en god terapeutisk effekt av en antikroppsbehandling. De prekliniska resultaten ger
stéd for att ALZ-201 har potential att stoppa eller bromsa den progressiva férsédmring av
kognition som ses hos patienter med Alzheimers sjukdom.

Alzinova utvecklar i dagslédget en humaniserad version av ALZ-201 fér kliniska fas 1-studier
pd patienter med Alzheimers sjukdom. En passiv immunterapi med ALZ-201 skulle kunna
utvecklas som ett sjukdomsmodifierande komplement och/eller som en fristdende
behandling till det terapeutiska vaccinet ALZ-101. Bolagets forskning visar att bdde ALZ-201
och vaccinet ALZ-101 har First-in-Class-potential, och kliniska resultat frdn andra aktérer
inom fdltet stdrker Bolagets strategi.
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ALZ-101 — Slutford klinisk fas 1b-studie

Alzinovas vaccinkandidat ALZ-101 har nu
genomgdtt en fullsténdig fas 1b-studie, vars
resultat kommunicerades i mars 2025. Det
primdra syftet var att utvdrdera sékerhet
och tolerabilitet av upprepade doseringar av
ALZ-101 hos patienter med tidig Alzheimers
sjukdom. Studien omfattade dven sekunddra
och explorativa effektmdtt relaterade till
immunrespons och biomarkérer.

Studiedesign

Fas 1b-studien var randomiserad,
dubbelblindad och placebokontrollerad och
genomférdes i flera delar:

Del A: Undersokte tvé dosnivaer av ALZ-101 (125
ug och 250 pg) samt placebo. 20 patienter
fick aktiv behandling medan 6 patienter fick
placebo.

Del A2: En tilliggsdel fér att utvardera en
hégre dos (400 pg), vilken godkéndes
och pd&borjades under 2024. 6 patienter
behandlades under 16 veckor.

26 patienter
med tidig AD

6 patienter
med tidig AD

AD: Alzhemiers Disease.

R: randomisering

Del B: En forléngningsdel, ddér patienter frén
del A behandlades med 250 pg ALZ-101 under
20 veckor, féljt av 48 veckors uppfdljning.

Resultat

Resultaten visade att ALZ-101 har en fortsatt
god sdkerhetsprofil och tolererades val.
Patienter som fick ALZ-101 utvecklade ett starkt
immunsvar, med stigande antikroppsnivéer i
takt med dosering.

Dessutom indikerar preliminéra kognitiva
data och biomarkérer att ALZ-101 kan
pdverka sjukdomsforloppet positivt, vilket ger
starkt stéd infér kommande fas 2-studier.
Utvarderingen av den hégre dosen (400 ug)
visade ocksd god sdkerhet och tolerans,
vilket ger viktig information fér optimering av
doseringen i framtida studier.

Med dessa positiva resultat frén fas 1o har
Alzinova en stabil grund fér nésta steg i den
kliniska utvecklingen av ALZ-101 och planerar
nu infér kommande fas 2-studie.

ALZ-101

250 ug
N=10

ALZ-101
125 ug
N=10

ALZ-101
250 pg

ALZ-101

400 ug
INES)
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Alzinovas
konkurrensfordelar
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Baserat pd statistik frdn SCB om det svenska sjukvdrdssystemet, och att de tvd behandlingarna har likvérdig
klinisk effekt, total behandlingstid och Idkemedelskostnad.

Alzinova utvecklar ett terapeutiskt vaccin

mot Alzheimers sjukdom med ambitionen

att erbjuda ett mer effektivt och riktat
behandlingsalternativ. Genom att specifikt rikta
sig mot neurotoxiska amyloid-B-oligomerer,
strukturer som i allt hégre grad anses driva
sjukdomsprogressionen, &r ALZ-101 utformat

fér att adressera den underliggande patologin
snarare an bredare amyloidmal.

Den héga graden av specificitet kan
majliggéra en mer precis behandling, med
potential att férbdattra kliniska utfall samtidigt
som risken foér biverkningar, sésom blédningar
och 6dem som ofta férknippas med mindre
selektiva terapier, minskar.

Som en aktivimmunterapi ér ALZ-101
dessutom utformad fér att stimulera
kroppens eget immunsvar, vilket mojliggor
en behandlingsregim med endast ndgra
f& doser per dr. Detta stdr i kontrast till
antikroppsbaserade behandlingar som
vanligtvis kraver frekvent administrering i
sjukhusmiljé.

Sammantaget har detta angreppssatt
potential att férbattra patientens
bekvamlighet, minska belastningen pd
hdlso- och sjukvérden samt sénka de totala
behandlingskostnaderna, vilket i sin tur kan
mojliggdra bredare patienttillgdng jamfort
med dagens behandlingsalternativ..
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Affarsmodell

Alzinovas affdérsmodell ér att driva projekt in
i klinisk utveckling i syfte att demonstrera att
Idkemedelskandidaterna ér séikra och tole-
reras vdl samt sékra proof-of-concept, fér
att pavisa effekt i patienter med Alzheimers.
Baserat pd kliniska data avser Bolaget att
identifiera en eller flera strategiska partners
som har resurser och egen kompetens att
genomféra de studier som behévs for regist-
rering och kommersialisering. Det kan ske
genom utlicensiering med ett partnerskap
ddr Bolaget gemensamt med samarbets-
partnern tar Idkemedilet till marknaden, eller
genom ett komplett forvérv av Idkemedel-
skandidaten fér vidare utveckling.

Utlicensiering

Ett vanligt alternativ fér utvecklingsbolag som
Alzinova &r att utlicensiera projekt till ett eller
flera ldkemedelsbolag. Antingen kan dessa
f& exklusivitet pd en avgrénsad marknad

och man avtalar med flera partners for att
técka marknaden globalt, eller sé har man
en global partner som tar Idkemedlet till

hela varldsmarknaden. Ett typiskt upplégg

fér utlicensiering dr initial erséttning och
darefter framtida delbetalningar kopplade till
férdefinierade milstolpar under den fortsatta
utvecklingen, den regulatoriska processen och
kommersialiseringen samt betydande intékter
kopplade till framtida Idkemedelsférsdljning.

Bolaget har hittills tagit flera viktiga steg mot
utlicensiering och kommersialisering. Data
visar pd "First-in-Class” potential, vilket ar
mycket attraktivt fér partnering. Med positiva
resultat i Bolagets bada ldkemedelsprojekt,
ALZ-101 och ALZ-20], finns flera alternativ. Det
primdra alternativet infér fas 2-studien ar
att utlicensiera vaccinet ALZ-101 till ett stérre
ldkemedelsféretag, och ett annat alternativ
dr att Alzinova tar ALZ-101 genom fas 2 och
ddrefter utlicensierar denna till en partner.
Foér antikroppen ALZ-201 skulle denna kunna
utlicensieras redan under preklinisk fas,
alternativt efter fas 1b-studier. Bolagets fokus
framover dr just pd affdrsutveckling med
flera pdgdende dialoger parallellt med klinisk
utveckling av projektportféljen.
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Immateriella tillgangar och patentstrategi

Alzinova jobbar aktivt med en IP strategi fér att kontinuerligt vidareutveckla vér IP-position
ytterligare. I nuléget har bolaget tva projekt for vilka patentskyddet dr sammanfattat i nedan-
stdende tabell.

Alzinova dger samtliga patentfamiljer utan nadgra avtalsmdéssiga licensforpliktelser. Ytterligare
patentansoékningar ar planerade.

Patentutgdng
Patentfamilj Typ av patentskydd Territorier med patentskydd (grundpatenttid)
. B Kanada; USA; Belgien; Schweiz;
?Sft;gc?risl](oldd) Tjeckien; Tyskland; Danmark; Spanien;
Y Finland; Frankrike; Storbritannien; April 2029

sLz=l Kroatien; Irland; Italien; Nederlénderna;  (USA jan 2030)

Norge; Polen; Sverige, Australia; Kina;
Indien; Japan.

Anvandning i Alzheimers
sjukdom

USA; Schweiz; Tyskland; Frankrike;

ALZ-02 Anti-oligomer antikroppar Storbritannien; Irland; Luxemburg; Juli 2032
Monaco; Nederlénderna; Sverige.
Kanada; USA; Mexico; Brazilien; EPO;

ALZ-03 Humaniserad Anti- Ukraina; Kina; Indiien; Japan; Sydkorea; Mars 2044

Hong Kong (EP); Macao (CN); Israel;
Sydafrika; Australia; Nya Zealand

oligomer antikropp

ALZ-101 projektet

Patentskyddet innefattar amyloid beta peptiden
ALZ-101 (Alzinovas vaccinkandidat) samt dess
anvdndning i Alzheimers sjukdom.

Peptiden ALZ-101 &r patentskyddad i Europa,
Nordamerika och Asien (se tabell ovan).
Patentskyddet I&per till 2030 (USA) respektive
2029 i évriga territorier. Samtliga patent ér
beviljade. Beroende pd tidpunkten fér mark-
nadsgodkdannande i de olika lénderna sé kan
det finnas majlighet till patenttidsfériéingning.
Vidare sd kan en godkénd kommersiell produkt
dtnjuta regulatorisk dataexklusivitet med 12 ér
(usA) samt 10 ér (EU) réknat fréin ett marknads-
godkénnande i respektive territorium/land.

ALZ-201 projektet

Alzinova’'s andra utvecklingsprojekt ar inriktat
pd den monoklonala antikroppen ALZ-201
samt dess anvandning i Alzheimers sjukdom.
Tva patentfamiljer skyddar antikroppen,
varav den senaste patentfamiljen avser den
humaniserade antikroppen. Denna paten-
tansékan befinner sig under handldggning
hos de nationella patentmyndigheterna

och patentfamiljen innefattar ett stort antal
territorier/l&nder (se tabell ovan). Ett beviljat
patentskydd fér den humaniserade antikrop-
pen skulle 16pa dnda till 2044.

Beroende pd tidpunkten fér marknadsgod-
kédnnande i de olika ldnderna sé kan det finnas
mojlighet till patenttidsférléngning. Vidare sé
kan en godkénd kommersiell produkt &tnjuta
regulatorisk dataexklusivitet med 12 &r (USA)
samt 10 &r (EU) raknat frén ett marknadsgod-
k&nnande i respektive territorium/land.
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Marknaden for Alzheimerlakemedel

Varje ér insjuknar runt 10 miljoner ménniskor
i véirlden i ndgon form av demens, varav
Alzheimers sjukdom star for cirka 60-70 %.
Idag uppskattar man att det finns cirka 55
miljoner patienter med demensii vériden
diven om det dir svart att diagnostisera
demens. Dérfor rdknar man med att det finns
ett stort mérkertal och att siffran dr betydligt
hégre. Detta antal berédknas oka till mer an
130 miljoner @r 2050. Uppskattningsvis har
idag mer ¢éin 30 miljoner personer i vériden
Alzheimers sjukdom och antalet forvéntas
tredubblas till 20502

Samhdllets kostnader fér demenssjukdomar
uppskattades under 2019 till 1 300 miljarder
USD drligen, en siffra som kommer att mer dn
dubblas till 2030.2 L&ékemedelskostnaden fér
Alzheimermediciner, som enbart ér symp-
tomlindrande, uppgdr till cirka 6 miljarder
USD drligen. Medan de férsta ldkemedlen for
sjukdomsmodifiering nyligen har godkénts

i USA, Japan och Kina finns det fortfarande
en mycket ldng vég att gé fér att verkligen
behandla och férhindra utvecklingen av
Alzheimers sjukdom.

Foérsdljnings- och intéktspotentialen fér ett
nytt effektivt sjukdomsmodifierande Idkeme-
del &r darfér betydande éven om det endast
skulle f& en initialt begrénsad marknadsandel.
Fram till 2026 férvéintas Idkemedel mot
Alzheimers sjukdom vara representerat bland
2 av 7 férvantade storséljare (Idkemedelsbo-
lag), med en férvantad drlig omsdattning pé
1,7-4,5 miljarder USD“. Anledningen att férsdlj-
ningsuppskattningarna initialt ér relativt Ildga
ar att det inte funnits négra bra medicinska
alternativ. Med effektiva behandlingsalternativ
som kommer till marknaden, till exempel
Alzinovas lékemedel, sé uppskattar Bolaget
att den drliga férsdljningen kan méngdubblas
jamfért med idag.

Den drliga forsaljningsvolymen fér sjukdoms-
modifierande behandlingar mot Alzheimers
sjukdom berdknas éka frdn 2,1 miljarder USD
2020 till 13,5 miljarder USD 2030 pé& de atta
stérsta marknaderna. En godkénd sjukdoms-
modifierande behandling mot Alzheimers
sjukdom har potential att generera en drlig
toppforsdljning éverstigande 10 miljarder USDS.

~

2 World Health Organization (WHO) - Facts about Dementia, March 2023.

3 World Alzheimer’s Report, 2024.
4 Drugs to watch report, 2022.

5) US, Germany, France, UK, Italy, Spain, Japan, China. GlobalData, Pharma, June 7, 2023.
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Tank om det fanns ett vaccin
mot Alzheimers sjukdom?
En interviu med medgrundare och
forskningschef Anders Sandberg

Alzheimerforskningen befinner sig i en avgérande brytpunkt, ddr behandlingar
for forsta gangen kan paverka sjukdomsforloppet men viktiga utmaningar
kvarstar. Det driver behovet av ndsta generations losningar.

Alzinova dr ett av bolagen som adresserar detta genom vaccinkandidaten

ALZ-101, med fokus pa centrala sjukdomsmekanismer och en mer skalbar

behandlingsmodell. I den hér intervjun ger Anders Sandberg en inblick 1
vad som gor ALZ-101 untk.

«
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Alzinova har valt en tydligt differentierad
strategi inom Alzheimer. Vad ar det som gér
ALZ-101 unikt?

— Det som sdrskiljer ALZ-101 &r var specificitet.
Mdanga behandlingar riktar sig brett mot amy-
loid-beta, medan vi fokuserar pd de toxiska
amyloid-beta-oligomererna — strukturer

som i allt hégre grad anses vara centrala i
sjukdomsprogressionen.

Genom vdr teknologi kan vi stabilisera dessa
oligomerer och anvénda dem som antigen.
Det goér att immunsystemet kan generera
antikroppar som specifikt kdnner igen dessa
strukturer, vilket ar en viktig skillnad jamfort
med bredare angreppssdtt.

»Det som sdrskiljer ALZ-101
dr var spectficitet. Manga
behandlingar riktar sig brett
mot amyloid-beta, medan
vi fokuserar pa de toxiska
amyloid-beta-oligomererna.«

Varfor ar detta fokus pé oligomerer och
specificitet sd viktigt?

— En av de stora utmaningarna i faltet ar att
amyloid-beta férekommer i mdnga olika for-
mer, ddr alla inte ér skadliga. Forskning visar
att det framst dr de smd, 16sliga oligomererna
som dr mest toxiska. Dessa férekommer i smd
mdngder och dr dessutom svdra att komma
At eftersom de bara finns i hjérnan

Det gér graden av selektivitet avgérande. Om
man inte traffar ratt struktur finns en risk att
effekten uteblir. VAr approach syftar till att dka
sannolikheten att nd de mest relevanta malen
i sjukdomen.

Samtidigt kan en mer riktad behandling bidra till
en battre balans mellan effekt och tolerabilitet,
vilket ér sarskilt viktigt vid Idngvarig behandling.

Hur skiljer sig ett vaccin som ALZ-101 fran
antikroppsbaserade behandlingar?

— Den grundléggande skillnaden dr att vi
stimulerar kroppens eget immunsystem att
producera antikroppar, istallet fér att tillféra
dem externt.

Det innebdr att behandlingen kan
ges mer sdllan, jdmfért med dagens

antikroppsbehandlingar som kréver regel-
bundna infusioner. En sddan behandling skulle
vara betydligt mer patientvénlig och minska
belastningen pd varden.

Sammantaget pekar detta pd ett terapeutiskt
koncept som, vid framgdng, kan vara mer
skalbar i ett sjukdomsomréde med ett mycket
stort patientantal.

Scéikerhet dr en central frdga inom
Alzheimerbehandling. Hur ser du pé& ALZ-101:s
sdkerhetsprofil baserat pad era kliniska data?
— | den kliniska fas Tb-studien har ALZ-101
uppvisat en gynnsam sdkerhets- och tolera-
bilitetsprofil, med f& och huvudsakligen milda
biverkningar.

Sdrskilt viktigt ar att férekomsten av ARIA — en
kénd risk vid vissa amyloidriktade behand-
lingar — l&g i nivd med placebo. Det ér en
viktig signal i ett falt dér sékerhet ér avgé-
rande, inte minst eftersom behandlingen ofta
behoéver ges under I&ng tid.

Hur bidrar era fynd kring naturligt fore-
kommande antikroppar till den biologiska
rationalen bakom ALZ-101?

— | vdra studier har vi sett att friska éldre
individer har hégre nivéer av antikroppar mot
dessa oligomerer jamfért med bdde yngre
individer och Alzheimerpatienter.

Detta tyder pd att det kan finnas ett naturligt
immunologiskt skydd som avtar eller saknas
vid sjukdom. Vér hypotes dr att detta naturliga
skydd kan férstérkas genom vaccination med
ALZ-101.

Det stdrker den biologiska rationalen bakom
projektet och indikerar att vi adresserar en
mekanism som d&r relevant i sjukdomens
utveckling.

Hur positionerar sig Alzinova i det globala
Alzheimerfdaltet?

— Alzheimerfdltet ar i snabb utveckling, ddar
nya behandlingar har visat att sjukdomen gdr
att paverka, men ocksd tydliggjort begréins-
ningarna hos nuvarande terapier.

Vi ser en utveckling mot mer precisa behand-
lingar och potentiella kombinationsstrategier. |
det sasnmanhanget dr var teknologi positionerad
for att kunna bidra med ett mer riktat angrepps-
sdtt, antingen som en fristdende behandling eller
som komplement till andra terapier. PY
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paverkan av Alzheirmers sjukdom genosm
att utveckla nya behandlingar som
bromsar sjukdomsforloppet.«
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Ledningen

Tord Labuda

Uppdrag
Verkstdallande Direktér sedan 2024.

Bakgrund

Tord har 6ver 15 &rs omfattande erfarenhet av ledande befattning-
ar inom l&dkemedelsindustrin. Hans expertis técker hela ldkeme-
delskedjan, fran tidig upptdckt till regulatoriskt godkédnnande och
produktlansering. Under sin karriér har Tord haft flera hégprofilerade
positioner inom LEO Pharma, inklusive Vice President & Head of Global
Clinical Development, President and Japan Representative Director,
samt Vice President of R&D Asia-Pacific. Senast arbetade Tord som
senior konsult inom bioteknik-, medicinteknik- och Idkemedelssekto-
rerna. Hans breda internationella erfarenhet inom Idkemedelsindu-
strin, i kombination med hans kunskap inom flera terapeutiska omrd-
den och globala marknader, gér honom till en erfaren och strategisk
ledare i branschen.

Utbildning

Masterexamen i molekylarbiologi och en doktorsexamen (PhD) i im-
munologi frén Lunds universitet.

Pagdende uppdrag

Styrelseledamot i NanoEcho AB.

Innehav i Bolaget

153 600 aktier samt 1000 000 teckningsoptioner (LTIP 2025:1) och 57
600 teckningsoptioner av serie TO4 per den 31 mars 2026.*

Anders Sandberg

Uppdrag
Chief Scientific Officer sedan 2015.

Bakgrund

Anders &r en av Alzinovas grundare och var éven Bolagets VD under
en 6vergdngsperiod. Han har omfattande erfarenhet av protein-
vetenskap, med sdrskilt fokus pd proteiners stabilitet och veckning.
Sedan 2007 har Anders arbetat med neurotoxiska peptidaggregat,
vilket har lett till utvecklingen av ALZ-101 och ALZ-201. Anders dr ocksd
meduppfinnare av Alzinovas ABCC-teknologi och har varit suppleant
i styrelsen sedan 2011.

Utbildning
Doktorsexamen (PhD) i kemi.

Pagdende uppdrag
Inga andra pdgdende uppdrag.

Innehav i Bolaget
149 437 aktier samt 500 000 teckningsoptioner(LTIP 2025:1) och 62
400 teckningsoptioner av serie TO4 per den 31 mars 2026.*

* Inkluderar eget innehav, innehav av ndrstdende och kontrollerade féretag eller innehav pd kapitalférsékringskonton.
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Erik Kullgren

Uppdrag
CFO sedan 2024.

Bakgrund

Erik har mer &én 25 ars erfarenhet inom internationell finans och f6-
retagsadministration inom olika sektorer. Hans erfarenhet inkluderar
finansiella positioner inom Swedbank Robur, samt roller som CFO och
VD pd Dunross & Co AB, ett privatéigt investmentbolag, och VD fér Re-
guity Group AB. Erik har dven erfarenhet som interim CFO i flera bolag.

Utbildning
MSc i féretagsekonomi frdn Handelshégskolan vid Géteborgs univer-
sitet.

Pagdende uppdrag
Styrelseledamot i Apprecia AB, NVR Kapitalférsdkring AB samt Stiftel-
sen Dunross & Co AB.

Innehav i Bolaget
160 000 aktier samt 500 000 teckningsoptioner (LTIP 2025:1) och
60 000 teckningsoptioner av serie TO4 per den 31 mars 2026.*

Stefan Pierrou

Uppdrag

Vice President R&D Projects sedan 2021.

Bakgrund

Stefan har 25 ars erfarenhet inom Idkemedelsutveckling och forskning.
Han har arbetat som preklinisk forskningschef och projektledare fér
tidiga kliniska studier, med fokus pd att utveckla Idkemedelskandidater
for kliniska tester och vidare. Stefan har haft flera ledande roller inom
forskning och utveckling pd AstraZeneca, ddr han arbetade med bade
projektledning och strategiskt ledarskap. Han &r éven verksam som
senior konsult och stédjer mindre bioteknik- och I&ékemedelsutveck-
lingsbolag.

Utbildning

MSc i Kemiteknink, PhD i Molekylérbiologi.

Pagdende uppdrag
CEO, ESP Life Science Consulting AB.

Innehav i Bolaget
143 537 aktier samt 250 000 teckningsoptioner (LTIP 2025:1) och 53
826 teckningsoptioner av serie TO4 per den 31 mars 2026.*

Sebastian Hansson

Uppdrag

Business Development Director sedan 2023.

Bakgrund

Sebastian har 15 &rs erfarenhet inom Idkemedelsforskning och klinisk
utveckling, inklusive arbete med CRO:er och GMP-produktion av aktiva
farmaceutiska ingredienser (APLer). Han har omfattande erfarenhet
av startups och afférsutveckling. Innan han anslét till Alzinova var han
Chief Operating Officer pé& SWIPP AB, projektledare och Key Account
Manager pd Polypeptide Group, samt afférsutvecklingschef pd Solve
R&C.

Utbildning
MSc i kemi, doktorsexamen (PhD) i molekylér biofysik, MBA, samt cer-
tifierad styrelseledamot.

Pagdende uppdrag
Styrelseledamot i Bulb Intelligence AB, Tyto Competitive Intelligence
Solutions AB och Scientific Intelligence Consulting Oresund AB.

Innehav i Bolaget
176 097 aktier samt 250 000 teckningsoptioner (LTIP 2025:1) och 65
036 teckningsoptioner av serie TO4 per den 31 mars 2026.*

* Inkluderar eget innehav, innehav av nérstdende och kontrollerade féretag eller innehav pé kapitalférscikringskonton.
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-

Styrelsen

Julian Aleksov

Uppdrag
Styrelseordférande sedan 2023.

Bakgrund

Julian har mer én 25 drs erfarenhet av finans och internationell
afférsutveckling inom l&dkemedels- och teknikindustrin, bland an-
nat frén Oasmia Pharmaceutical AB. Julian dr en entreprendr som
drivit egna bolag under ménga &r inom flera olika affdrsomréden,
frémst IGkemedelsutveckling. Han &r en aktiv investerare och ge-
nom bolag dven stordgare i ett antal bérsnoterade bolag.

Utbildning
Ekonom.

Pagdende uppdrag
Styrelseledamot i Maida Vale Capital AB och Hunterhex AB.

Innehav i Bolaget
25 677 309 aktier och 9 375 000 teckningsoptioner av serie TO4 per den
31 mars 2026.*

Anders Blom

Uppdrag
Styrelseledamot sedan 2021.

Bakgrund

Anders har mer &n 25 ars erfarenhet av internationell ekonomi och
affé@rsutveckling inom l&dkemedels- och medicinteknisk industri.
Hans erfarenhet inkluderar Pharmacia & Upjohn, Q-Med AB, partner
och VD pd riskkapitalbolaget Nexttobe AB och EVP och CFO pé
Oasmia Pharmaceutical AB. Dessutom har Anders l&dng styrelseer-
farenhet frén Ikemedels- och tekniksektorn.

Utbildning
Kandidatexamen inom féretagsekonomi vid Uppsala universitet.

Pagdende uppdrag

Styrelseordférande fér Peptonic Medical AB, Rosland Nordic AB
samt styrelseledamot i Terranet AB, Hunterhex International Inc,
Hunterhex AB och Wonderboo Holding AB.

Innehav i Bolaget
23 284 aktier per den 31 mars 2026.*

* Inkluderar eget innehav, innehav av nérstdende och kontrollerade féretag eller innehav pé kapitalférscikringskonton.
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Clas Malmestrom

Uppdrag

Styrelseledamot sedan 2015.

Bakgrund

Clas ér éverlakare vid MS-centrum, neurosjukvdérden, samt en-
hetsdverldkare vid laboratoriet for klinisk immunologi vid Sahigren-
ska Universitetssjukhuset i Géteborg. Han har sedan 2001 bedrivit
forskning inom Multipel Skleros (MS) pd& sjukhusets MS-centrum
samt institutionen fér klinisk neurovetenskap, Géteborgs universi-
tet. Férutom akademisk forsk- ning har han deltagit i flera kliniska
P Idkemedelsprévningar av MS under ledning av Biogen-Idec, Merck,
Novartis, Roche och Sanofi, varav flera resulterade i dagens stan-
dardbehandlingar fér MS.

Utbildning
Medicinsk doktorsexamen, docent i Neurologi och klinisk immunologi.

Pagdaende uppdrag

Inga andra pdgdende uppdrag.

Innehav i Bolaget

40 000 aktier och 15 000 teckningsoptioner av serie TO4 per den 31
mars 2026.*

Per-Goran Gillberg

Uppdrag

Styrelseledamot sedan 2020.

Bakgrund

Per-Goéran har 35 drs erfarenhet fran Iékemedelsindustrin. Han

har en bred erfarenhet inom farmakologi och neurofarmakologi
fran Kabi/Kabi Pharmacia, Pharmacia/ Pharmacia & Upjohn och
AstraZeneca. Per-Goéran d@r grundare av Albireo AB och var tidigare
VP Development fér Albireo Pharma Inc. Han dr ocksé anknuten till
avdelningen fér translationell Alzheimerneurobiologi vid Karolinska
institutet i Stockholm.

Utbildning
PhD i medicinsk vetenskap, adjungerad professor i neurovetenskap
vid Uppsala universitet.

Pagdende uppdrag

Styrelseledamot i Dicot AB. Adjungerad till Centrum fér Alzheimer
- forskning vid Karolinska Institutet. Styrelseordférande Vissboda
Gdrd AB.

Innehav i Bolaget
338 533 aktier och 126 948 teckningsoptioner av serie TO4 per den
31 mars 2026.*

* Inkluderar eget innehav, innehav av nérstdende och kontrollerade féretag eller innehav pé kapitalférscikringskonton.
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Carol Routledge

Uppdrag

Styrelseledamot sedan 2018.

Bakgrund

Carol har 6éver 35 drs erfarenhet frén Idkemedels- och bioteknikféretag.
Hon har haft ledande befattningar vid ett flertal bioteknik- och Iéke-
medelsféretag, ddribland GSK Biopharmaceuticals, inom omrédena for
immunoinflammatoriska sjukdomar och neurovetenskap. Hon hante-
rade nyligen en demensfond med inriktning pd sjukdomsmodifierade
mekanismer fér behandling av alla olika typer av demens. Carol var
ocksé chef for forskningsavdelningen vid Alzheimer’s Research UK och
tidigare Chief Medical and Scientific Officer vid Small Pharma Ltd. Hon
Ar nu en oberoende konsult inom biomedicinsk forskning.

Utbildning
PhD i neurofarmakologi.

Pagdende uppdrag

Steering Committee member and Advisor of EDoN, Alzheimer’s Re-
search UK, Advisory Board of Ro5.Al, London, UK, Advisory Board of
Cognetivity Neurosciences Ltd, Vancouver och Honorary Professor
& EIR, Exeter University, UK.

Innehav i Bolaget
Inga aktier per den 31 mars 2026.*

Anders Waas

Uppdrag
Styrelseledamot sedan 2018.

Bakgrund

Anders har haft flera seniora roller i Astra, AstraZeneca, CV Thera-
peutics, Actogenics och Tikomed AB. Han har tidigare erfarenhet av
féretagsledning, afférsutveckling och Iékemedelsutveckling.

Utbildning
Utbildad tandlakare (DDS).

Pagdende uppdrag
Styrelseordférande i Mucolife AB och Anders Waas AB. Styrelse-
ledamot i Nexos Biosciences AB.

Innehav i Bolaget
Inga aktier per den 31 mars 2026.*

* Inkluderar eget innehav, innehav av nérstdende och kontrollerade féretag eller innehav pé kapitalférscéikringskonton.
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“

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren for Alzinova AB (org.nr. 5566861-
8168), hirefier "Alzinova” eller "Bolaget’; avger hdrmed arsredovisning
for rakenskapsaret 2025. Alzinova dr ett publikt aktiebolag.

Alzinova AB &r ett svenskt biofarmabolag som specialiserar sig pé behandling av Alzheimers sjuk-

dom. Bolagets patenterade ABCC-peptidteknologi™ majliggér utveckling av sjukdomsmodifierande
behandlingar med potential att med stor traffsdkerhet oskadliggdra de toxiska ansamlingarna av
peptiden amyloid-beta, sa kallade oligomerer, som &r centrala fér sjukdomens uppkomst och utveckling.
Vaccinkandidaten ALZ-101 ar under klinisk utveckling och en fullstéandig fas 1b-studie med patienter
med tidig Alzheimers sjukdom &r avslutad. Resultaten fran hela studien stddjer fortsatt klinisk utveckling
och forberedelser infor en klinisk fas 2-studie pagar. Parallellt utvecklas dven antikroppen ALZ-201, som
bygger pa samma ABCC-peptidteknologi™. ALZ-201 &r i preklinisk fas, och en humaniserad version har
tagits fram infor planerade kliniska fas 1-studier.

Alzinova ar grundat av forskare som verkat vid MIVAC forskningscenter inom Goteborgs universitet och
av GU Ventures AB.

Bolaget har sitt sate i Goteborg.
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Viktiga handelser under rakenskapsaret 2025

Forsta kvartalet

Alzinova deltog mellan den 13-16

januari 2025 vid J.P. Morgan Healthcare
Conference i San Francisco, ddr ledningen
traffade ett stort antal potentiella partners
och investerare for att presentera bola-
gets senaste positiva kliniska Alzheimer-
data och starka resultat fran fas Tb-stu-
dien med vaccinkandidaten ALZ-101.

Bolaget meddelade att ett strategiskt
beslut fattats avseende att tillsatta en
CMO pé plats vid Bolagets huvudkontor i
Géteborg, i syfte att framfér allt kunna féra
annu tatare dialog med verksamhetens
FoU-team och ledningsgrupp i samband
med att Alzinova tréder in i néistkom-
mande utvecklingsfas.

Alzinova meddelade att samtliga studiede-
ltagare genomfoért det avslutande besdket i
fas 1-studien. Alla datapunkter ska ddrefter

bearbetas, analyseras och sammanstdllas.

Alzinova erhdll data fér den behandlings-
arm ddr patienterna behandlats med 400
Mg i Bolagets fas Tb-studie. Aven denna
behandlingsarm visar pé god sdkerhet och
tolerans. | denna del av studien behandla-
des totalt sex patienter 6ppet med 400 g
ALZ-101 vid fyra tillféllen éver 16 veckor.

Alzinova meddelade att den slutliga ana-
lysen av data fréin den kliniska fas 1b-stu-
dien med vaccinkandidaten ALZ-101, nu ar
fardig. Studiens primdara och sekunddra
mal — sdkerhet, tolerabilitet och immuno-
genicitet — har uppndtts. Dessutom visar
de explorativa effektmdtten pé en stabil
sjukdomsbild utan tecken pé férsémring.

Andra kvartalet

Alzinova beslutade under kvartalet att
genomfdra en féretrddesemission som
tecknades till 85 procent, vilket tillférde
bolaget cirka 30,3 MSEK fére emissions-
kostnader. Emissionslikviden syftar till att
finansiera de avslutande férberedelserna
infér fas II-studien av ALZ-101, samtidigt
som partnerdialoger fortskrider. Styrelse,
ledning och vissa aktiedgare ldmnade
aven avsiktsférklaringar om teckning
motsvarande cirka 1,0 MSEK.

Alzinova implementerade incitaments-
programmet LTIP 2025:1 och 6verlat 3 250
000 teckningsoptioner till deltagarna pé
marknadsmdssiga villkor.

Alzinova meddelade att den aktiva

Idkemedelssubstansen &r nu producerad
for den kormmande kliniska fas 2-studien
av vaccinkandidaten ALZ-101.

» Alzinova presenterade nya data som visar
att vaccinkandidaten ALZ-101 genererar
stabila nivéer av antikroppar i plasma och
detekterbara nivder i cerebrospinalvéatskan.
Dessa resultat stérker den terapeutiska
potentialen fér ALZ-101 genom att pdvisa
exponering i centrala nervsystemet.

« Alzinova meddelade ett strategiskt sam-
arbete med Worldwide Clinical Trials, en
global ledare inom neurovetenskapliga
studier, och utser dem till kontraktsforsk-
ningsorganisation (CRO) fér bolagets
kommmande fas 2-studie med vaccinkan-
didaten ALZ-101.

Tredje kvartalet

+ Alzinova meddelade att bolaget har
[&dmnat in en ansékan om klinisk prévning
(Investigational New Drug, IND) till den
amerikanska l&kemedelsmyndigheten FDA
infér den planerade fas II-studien med ALZ-
101. Samtidigt har Alzinova éven ansékt om
Fast Track Designation (FTD) till FDA.

+ Alzinova meddelade att den amerikanska
ldkemedelsmyndigheten Food and Drug
Administration (FDA) har godként bola-
gets Investigational New Drug-ansékan
(IND) fér bolagets planerade klinisk fas
lI-studie med vaccinkandidaten ALZ-101
mot Alzheimers sjukdom.

Fjcirde kvartalet

« Alzinova meddelade att den amerikanska
ldkemedelsmyndigheten Food and Drug
Administration (FDA) har beviljat Fast
Track-status fér bolagets vaccinkandidat
ALZ-101 mot Alzheimers sjukdom.

+  Alzinova meddelade att bolaget har ingdtt
I&neavtal med tvd externa langivare
avseende kortfristig finansiering om totalt
11 miljoner kronor. L&neavtalet har ingdtts
i syfte att sGkerstdlla Bolagets rérelseka-
pitalbehov fér den I6pande verksamheten
under det innevarande rékenskapséret
och iniférsta kvartalet 2026.

+  Alzinova meddelade att tvd abstracts om
vaccinkandidaten ALZ-101 har accepterats
fér presentation vid Clinical Trials on
Alzheimer's Disease (CTAD) 2025, som
hdlls 1-4 december i San Diego, USA.

+ Alzinova ingick en avsiktsférklaring
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(MoU) med en ledande vardgivare i
Saudiarabien. MoU:t &r en icke-bindande
avsiktsférklaring som beskriver ramverket
foér ett potentiellt samarbete kring utveck-
lingen av ALZ-101 och kan féljas av ett eller
flera bindande avtal, férutsatt att parterna
ndr enighet om alla kommersiella och
operativa villkor.

Alzinovas styrelse beslutade att genom-
féra en foretrédesemission om hégst 20
864 717 units, bestdende av aktier och
teckningsoptioner av serie TO4. Vid full
teckning i féretrédesemissionen kommer
Alzinova att tillféras cirka 50,1 MSEK fore
emissionskostnader.

Alzinova deltog i J.P. Morgan Healthcare
Conference som hélls i San Francisco
den 12-15 januari 2026. Under veckan
forde bolagets ledning aktivt fram
pdgdende diskussioner med potentiella
partners och investerare, med tydligt
fokus pé& den fortsatta utvecklingen av
vaccinkandidaten ALZ-101.

Alzinova inledde ett samarbete med

Dr. Marwan Sabbagh, en internationellt
erkdnd expert inom Alzheimers sjukdom,
som kommer att fungera som Global
Principal Investigator i den planerade fas
lI-studien av ALZ-101.
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Alzinova meddelade det slutliga utfallet
av sin féretradesemission av units (aktier
och TO4-optioner). Totalt tecknades 56,4
% med unitratter, 7,6 % utan, och 15,9 %
tilldelades garanter, vilket resulterade

i en total teckningsgrad om cirka 80 %.
Emissionen tillfér Alzinova cirka 36,5 MSEK
fére kostnader, efter kvittning av cirka 3,5
MSEK i skuld.

Alzinova meddelade att bolaget har inlett
ett forskningssamarbete med Amsterdam
University Medical Center (UMC).
Samarbetet syftar till att vidareutveckla
ett blodbaserat test som madater

naturligt féorekommmande antikroppar

mot toxiska amyloid-B-oligomerer hos
friska individer, baserat pd Alzinovas
AB42CC-oligomerteknologi. Mdlet ar att
etablera ett robust analysformat med
kliniskt relevant sensitivitet och specificitet.



Intékter och resultat

Arsredovisning 2025 | Alzinova AB (publ)

Intakter och resultat

Bolaget har under dret i huvudsak fortsatt att
investera i utvecklingen av ALZ-10], ett tera-
peutiskt vaccin mot Alzheimers sjukdom. Den
kliniska fas 1b- studien avslutades med goda
resultat under férsta kvartalet 2025. Bolaget
har éven fortsatt utvecklingen infér kliniska
studier av antikroppen ALZ-201, med mdlet att
behandla och éven férebygga progressen av
Alzheimers sjukdom.

Nettoomsdttningen under 2025 var 0 MSEK (0),
och bolaget férvéntas inte generera intdkter
férrén Bolagets produkter kommit Iéingre i sin
utvecklingsfas. Rorelseresultatet under dret
uppgick till cirka -25,6 MSEK (-20,4).

Under dret uppgick Bolagets totala kost
nader till cirka 52,4 MSEK (37,2), varav cirka
26,6 MSEK (16,8) aktiverades som utvecklings-
kostnader avseende Bolagets produkter och
togs upp som immateriella anléggningstill-
gdngar. Okningen av utvecklingskostnaderna
ar fortsatt enligt Bolagets plan.

Kassaflode

Kassaflédet frdn den I6pande verksamheten
inklusive férandringar av rérelsekapitalet fér
aret, uppgick till cirka -13,0 MSEK (-20,3).

Kassaflédet fréin investeringsverksamheten
uppgick till cirka -26,6 MSEK (-16,8) och utgjor-
des av aktiverade utvecklingskostnader.

Kassaflédet fréin finansieringsverksamheten
uppgick till cirka 24,4 MSEK (30,5 MSEK), och
genererades genom den féretrddesemission
som slutférdes under tredje kvartalet med
cirka 31,1 MSEK fore kostnader. Frain detta avgick
totala emissionskostnader om cirka 6,7 MSEK.

Finansiell stallning

Vid drsskiftet hade Bolaget en kassabehdill-
ning om ca 0,3 (15,5) MSEK.

Den finansiella informationen har upprdattats
utifrdn forutsattningen om fortsatt drift. Vid
upprdattandet av arsredovisningen har led-
ningen och styrelsen baserat sina antaganden
pd existerande likvida medel i kombination
med framtida finansieringslésningar.

Den kliniska utvecklingen krdver fortsatt och
betydande finansiering fér Alzinova. Den 19
december beslutade Styrelsen ddrfor att
genomfoéra en foretrédesemission som vid full
teckning skulle tillféra Bolaget 50,1 MSEK fére
emissionskostnader. Emissionen sdkerstdlldes
genom teckningsfoérbindelser och garantid-
taganden till ca 80%. Emissionen slutférdes
under mars 2026 och resulterade i 40 MSEK fére
avdrag fér emissionskostnader och kvittning
av skulder. Genom emissionen tillférs Bolaget
medel som sdkerstdller att Bolaget kan slutféra
sina férberedelser fér den planerade kliniska
fas 2b-studien. Bolaget har dessutom ett I&ne-
|6fte om 10 MSEK p& marknadsmdssiga villkor
frdn Maida Vale Capital AB, bolagets storsta
enskilda aktieGgare.

Efter genomférd emission och med befintligt
I&nelofte har Bolaget i dagslaget inte fullt ut
sdkerstdllt finansiering for hela 2026. Styrelsen
arbetar aktivt med flera finansieringsinitiativ i
syfte att stérka Bolagets finansiella stalining,
men dessa dr férenade med viss osdkerhet
avseende tidpunkt, omfattning och villkor.
Bolaget dr fortsatt beroende av ytterligare
kapital fér att kunna genomféra den planerade
kliniska fas 2b-studien samt den fortsatta
utvecklingen av ALZ-101 och ALZ-201. Om
finansiering inte kan erhdllas i tillréicklig omfatt-
ning och inom nédvandig tid, finns en risk att
verksamheten pdverkas negativt. Mot denna
bakgrund féreligger osdkerhetsfaktorer som
kan medféra betydande tvivel om Bolagets
formaga att fortsatta verksamheten enligt
antagandet om fortsatt drift. Styrelsen bed6-
mer dock, baserat p& pdgdende processer och
dialoger, att det finns rimliga férutsdttningar
att sékra erforderlig finansiering och dérmed
stédja fortsatt drift under éverskdadlig tid.
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Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stdllning

KSEK 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsdattning - = 270 =

Resultat efter finansiella poster -26 266 -20 553 -16 480 -13 088 -7 552
Balansomslutning 143 431 133 226 123189 111 621 91691
Medelantal heltidsanstdallda 7 5 5 4

Soliditet, % 85,0 92,9 924 94,5 96,5

Soliditet. Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Férslag till disposition av féretagets resultat

Styrelsen och verkstdallande direktoéren féresldr att till
forfogande stéiende medel, -44 429 KSEK, dispone-
ras enligt féljande:

KSEK 2025
Balanserat resultat -223 624
Overkursfond 205 461
Arets resultat -26 266
Summa -44 429
Balanseras i ny rékning -44 429

-44 429

Summa

Vad betraffar féretagets resultat och stéllning
i 6vrigt, hdnvisas till efterféljande resultat- och
balansrdkningar med tillhérande noter.

Bolagsstruktur och
aktieinnehav

Alzinova har inte négra dotterbolag och ingdr
inte i nédigon koncern. Bolaget har ej heller
ndagra aktieinnehav.

Aktien

Alzinovas aktie listades pd& Spotlight Stock
Market den 25 november 2015. Frdn och med
den 11 mars, 2019 ér Bolaget listat pd Nasdaq
First North Growth Market i Stockholm. Bolaget
har ett aktieslag. Aktien ger en (1) rést per
aktie. Varje aktie medfér lika ratt till andel i
Bolagets tillgdngar och resultat. Per 31 decem-
ber 2025 uppgick antalet aktier i Alzinova till
104 323 588. Aktiens kvotvdrde uppgdr till 0,263
kr/aktie.

Aktieemissioner

Under 2025 genomférde Bolaget en foretrd-
desemission som tillférde bolaget cirka 36,5
MSEK efter kvittning av I&n om cirka 3,5 MSEK
och fére emissionskostnader. Emissionen
medférde att Bolagets aktier 6kade med 50

075 301 aktier till totalt 154 398 889 aktier och
med ett totalt aktiekapital om 40 606 907,807
SEK. Fér aktieGigare som inte deltog i emis-
sionen uppgick utspédningen till cirka 32,4%
baserat pd det totala antalet aktier i Bolaget.

Storsta aktiedgare, per 2026-03-31

Antal
Namn Aktier[réster Kapital %
Maida Vale Capital AB 25 677 309 16,6
Patrik Ahlvin 6 600 000 4,3
EC;Lssc?légngs AB Avanza 5834 237 38
Ozlem Erdogdu Gul 2 859 044 19
:;Ao%r;i?(cc;lgwmission AB 2RI I
Marcus Milerud 2 246 021 15
Robert Cederlunden 2 040 000 1,3
Philip Ohlsson 1866 500 12
Alandsbanken 1665 956 1]
Nowo Global Fund 1629129 11
Totalt évriga égare 101 998 503 65,8
Totalt alla éigare 154 961 389 100,0

Langsiktigt incitamentsprogram

Vid extra bolagsstdmma den 7 mars 2025
beslutades, i enlighet med styrelsens férslag,
om inférande av ett I&ngsiktigt incitaments-
program (LTIP 2025:1). Programmet omfattar
hégst 4 000 000 teckningsoptioner och riktar
sig till samtliga anstdllda samt nyckelmed-
arbetare som ér verksamma pé konsultbasis.
Vid fullt utnyttjonde av samtliga teckningsop-
tioner uppgdr utspadningseffekten till cirka
4,29 procent av aktiekapitalet och résterna

i Bolaget. Efter genomfort erbjudande har
samtliga 8 deltagare tecknat totalt 3 004

000 teckningsoptioner, motsvarande cirka

92 procent av det totala antalet tillgdngliga
optioner inom ramen fér programmet.
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Riskfaktorer

Alzinova har en kontinuerlig process fér att
identifiera och hantera risker. Nedan anges de
huvudsakliga risker som Bolaget identifierat.

Marknads- och verksamhetsrelaterade
risker

Bolagets Iikemedelskandidater
Bolagets primdra fokus ér vaccinkandidaten
ALZ-101 samt antikroppen ALZ-201.

ALZ-101 har under férsta kvartalet 2025
avslutat en klinisk fas 1b-studie i méanniska.
Den kliniska studien visade pd god sdkerhet
och tolerans samt tillfredsstdllande resultat
pd immunsvaret. Bolaget planerar dérfoér att
fortsatta den kliniska utvecklingen genom en
klinisk fas 2b-studie. Skulle resultatet i den
kliniska fas 2b-studien visa pd otillfredsstdl-
lande effekt kan det innebdra att Bolaget
mdste avsluta projektet.

Bolaget utvecklar édven antikroppen ALZ-20],
som dr i tidig preklinisk fas och baserad pd
samma teknik som vaccinkandidaten ALZ-101.
Det finns dven risk fér att studier av ALZ-201 i
sig inte ger tillfredsstdllande resultat. Om ris-
ken férverkligas kan det innebdra att Bolaget
mdste avsluta utvecklingen av ALZ-201.

Om ett eller béigge projekten mdste avslutas
skulle detta medféra att Bolaget inte skulle
kunna generera intdkter fréin projektet vilket
skulle ha en inverkan pd framst Bolagets
omsdattning, resultat och finansiella stallining.

Kommersialisering

Bolaget har dnnu inte kommmersialiserat

sina projekt, exempelvis genom licensavtal,
partnerskap eller pé& egen hand utvecklat
eller lanserat négra lékemedel och har darfoér
inte bedrivit ndgon forsdljning eller genererat
ndgra intdkter. Om Bolaget inte framgdngsrikt
lyckas kommersialisera sina projekt kommer
Bolaget inte att kunna generera intdkter och
ar dad fortsatt helt beroende av externt tillfort
kapital. Om Bolaget inte framgdngsrikt lyckas
kommersialisera sina projekt kan det fé& en
inverkan frémst pé Bolagets omsdattning och
resultat.

Nyckelpersoner och rekrytering

Vid kommersialisering av sina projekt ar
Bolaget beroende av att organisationen bibe-
hdller kompetens att utféra alla steg i utveck-
lingen av projekten. D& Bolagets organisation
ar begrdansad ar Bolaget sarskilt kansligt for
bortfall av dess anstdllda. Férlust av vissa
specifika nyckelpersoner samt misslyckande
med rekrytering av personer med tillréicklig
kompetens infér de kliniska studierna kan
medféra att det blir svérare att genomféra
nédvandiga studier och nd kommersialisering
av projekten.

Leverantoérer och tillverkare

Bolaget dr beroende av samarbeten med
leverantérer och tillverkare. Den del av verk-
samheten som utférs av samarbetspartners
beddms inte kunna utféras av Bolaget. Det
finns risk att Bolagets samarbetspartners blir
tvungna att avbryta samarbetet med Bolaget.
Det finns dven risk att Bolagets leverantoérer
och tillverkare inte till fullo uppfyller de kva-
litetskrav som Bolaget stdller. Om Bolagets
samarbeten inte I&dngre skulle kunna fortsatta,
eller om de inte lever upp till de kvalitetskrav
som Bolaget stdller, skulle det medféra
férseningar i utvecklingsprogrammet. Bolaget
utvérderar kontinuerligt sina direkta séval
som indirekta leverantérer och bedriver ett
aktivt arbete fér att minimera och i méjligaste
mdan eliminera yttre pdverkan pd Bolagets
verksamhet.

Bolaget verkar idag i en miljé med ett mycket
osdkert geopolitiskt varldsldge och det ér
svart att séga hur detta kommmer att pdverka
Bolagets ldngsiktiga utveckling.

Det allmdénna globala konjunkturléget ar
en stor utmaning fér alla bolag att hantera,
frémst genom inflationsdrivande kostnads-
okningar. Denna risk bevakas kontinuerligt
genom en hog kosthadsmedvetenhet.

Legala och regulatoriska risker

Prekliniska och kliniska studier

Innan ett Idkemedel kan lanseras pd mark-
naden mdste sdkerhet och effektivitet vid
behandling av mdénniskor sékerstdllas for varje
enskild indikation, vilket ofta kan visas genom
prekliniska studier i djur och kliniska studier
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i patienter. Alzinova kan kommma att behdva
goéra mer omfattande studier én vad Bolaget i
dagslaget bedémer. Det finns ocksd risk att de
samarbetspartners som utfér de prekliniska
och kliniska studierna inte kan uppratthdlla
den kliniska och regulatoriska kvalitet som
krévs for eventuell framtida utlicensiering,
partnerskap, férsdljning eller godkénnande
frdn myndigheter.

Om Bolaget behdver géra mer omfattande
studier én vad Bolaget i dagsléget bedémt
kan detta féranleda 6kade kostnader eller
férsenade intékter. Om de samarbetspartners
som utfér de prekliniska och kliniska studi-
erna inte kan uppratthdlla den kliniska och
regulatoriska kvalitet som krévs fér eventuell
framtida utlicensiering, partnerskap, férsdlj-
ning eller godkénnande frdn myndigheter
kan detta leda till férsening av prekliniska
och kliniska studier fér Bolaget och dérmed
utebliven kommersialisering.

Immateriella réttigheter

Vdrdet i Bolaget dr till stor del beroende av
formdagan att erhdlla och férsvara patent. Det
finns risk att Bolagets patent inte beviljas pd&
patentsokta uppfinningar, att patent kringgds
av framfér allt generikabolag, att patent
ogiltigférklaras i domstol, eller att patenttiden
I6per ut innan framgdngsrik kommersialise-
ring har skett. Om Bolaget inte erhdller eller
lyckas férsvara sina patent ges Bolagets
konkurrenter méjlighet att kommersialisera
egna produkter utan hinder av patentrét-
tigheter och darmed péverka Bolagets
férsdaljningspotential.

Finansiella risker

Likviditetsrisk

Aven om Bolaget lyckas med att kommersia-
lisera sina projekt ér Bolagets och de framtida
kommersialiserade projektens intéktspotential
osdker. Om Bolaget inte ndr en tillfreds-
stdllande intéktspotential finns risk for att
intdkter helt eller delvis uteblir. Om intdkterna
inte 6verstiger Bolagets kostnader kommer
Bolaget fortsatt att vara beroende av externt
tillfért kapital. Om Bolaget inte kan erhdlla
externt kapital i tillréicklig omfattning kommer
det att innebdra en negativ inverkan pd&
Bolagets finansiella stdllning, vilket innebdr att
Bolagets verksamhet inte kommer att kunna
bedrivas i planerad takt. Féretaget hanterar
denna risk genom att i god tid férbereda

fér extern finansiering i form av emissioner,
bidrag eller annat kapital. Vidare féljer Bolaget
kontinuerligt upp kassaflédet fér att reducera
likviditetsrisken.

Finansmarknadsrisk

Finansmarknadsrisken bestdr frémst av
valutarisker vilka uppstér genom afféarstrans-
aktioner i utléindsk valuta. Bolagets valutarisk
pdverkas av fldden fréin inkdp i framst EUR och
USD.

Finansmarknadsrisken bestar dven av risken
for att de finansiella marknaderna paverkas
negativt av omvdrldshdndelser, t ex olika
former av konflikter. En 6kad finansmarknads-
risk skulle kunna pdverka Bolagets mojligheter
att sékerstalla sina finansieringsbehov och/
eller de villkor som finansieringslésningarna
avtalas till.
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Resultatrakning
2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31
KSEK Not 12 man. 12 man.

Nettoomsattning - -

Ovriga rorelseintdkter 252 30
Aktiverat arbete fér egen rdkning 2,6 26 552 16 781
26 804 16 811

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3 -36 648 -26 665
Personalkostnader 4 -15 5651 -10 528
Ovriga rorelsekostnader -206 0
Summa rérelsens kostnader -52 405 -37193
Rérelseresultat -25601 -20 382

Resultat fran finansiella poster

Rdnteintdkter 268 65
Rdantekostnader -933 -236
Resultat efter finansiella poster -26 266 -20 553
Resultat fore skatt 5 -26 266 -20 553
Arets resultat -26 266 -20 553
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Balansrakning

KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgéngar
Immateriella anléggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsverksamheten 2 138 953 113 035
Patent 6 2265 1632

141218 114 667
Summa anldggningstillgéngar 141218 114 667

Omsattningstillgadngar
Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran 358 273
Ovriga fordringar 280 412
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 7 1256 2379

1894 3063
Kassa och bank 319 15 496
Summa omsdttningstillgdngar 2213 18 559
SUMMA TILLGANGAR 143 431 133 226

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 27 437 23 451
Fond fér utvecklingsutgifter 138 953 110 972
166 390 134 423
Ansamlad forlust
Overkursfond 205 461 185 043
Balanserad vinst eller férlust -223 624 -175 090
Arets resultat -26 266 -20 553
-44 429 -10 600
Summa eget kapital 121 961 123 823
Avsadttningar
Avsattningar 8 863 0
863
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 9 800 800
800 800
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 2709 2674
Ovriga kortfristiga skulder 14 865 3023
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 10 2233 2906
19 807 8603
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 143 431 133 226
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Forandring eget kapital i sammandrag

2025-01-01 Ansamlad

2025-12-31 Fond fér foérlust inkl.

12 madn. Aktie- utvecklings- Overkurs- drets Summa eget
KSEK kapital utgifter fond resultat kapital
Vid érets bérjan 23 451 110 971 185 043 -195 642 123 823
Nyemission 3 986 26 330 30 316
Transgkgonskostnad -6 693 -6 693
nyemission

Teckningsoptioner 781 781
Omféring inom eget kapital 27 982 -27 982 0
Periodens resultat -26 266 -26 266
Vid drets slut 27 437 138 953 205 461 -249 890 121 961
2024-01-01 Ansamlad

2024-12-31 Fond fér forlust inkl.

12 madn. Aktie- utvecklings- Overkurs- drets Summa eget
KSEK kapital utgifter fond resultat kapital
Vid drets bérjan n72 94190 166 264 -158 308 113 858
Nyemission 11739 28 432 40171
Tronsgkt.lonskostnod -9653 ~9653
nyemission

Omféring inom eget kapital 16 781 -16 781 0
Arets resultat -20 553 -20 553
Vid drets slut 23 451 10 971 185 043 -195 642 123 823
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Kassaflodesanalys
2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31
KSEK Noter 12 man. 12 mén.
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -26 266 -20 553
Avsattningar 862 0
Kassaflode fradn den I6pande verksamheten fére -25404 -20 553
férandringar av rérelsekapital
Kassafléde frén férandringar
i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av
rérelsefordringar 898 215
Okning (+)/Minskning (-) av
rérelseskulder 11476 73
Kassafléde fran den Iépande verksamheten -13030 20265
Investeringsverksamheten
Férvarv avimmateriella
anléggningstillgéngar -26 552 -16 781
Kassafléde fran -26 552 -16 781
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemission 31097 40171
Emissionskostnader -6 692 -9 653
Kassafléde frén
finansieringsverksamheten 24 405 30518
Periodens kassafléde -15177 -6 529
Likvida medel vid drets borjan 15 496 22 026
Likvida medel vid drets slut 319 15 496
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Noter

Not1,
Redovisningsprinciper

Belopp i svenska kronor om inget annat anges.

Allmédnna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med
drsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allménna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna dar oféréndrade jdm-
fort med tidigare dr. Inga nya redovisnings-
principer som haft ndgon vésentlig péverkan
pd resultat eller stallning har antagits under
dret.

Vdrderingsprinciper mm.

Tillg&ngar, avsattningar och skulder har
varderats utifrdn anskaffningsvarden om inget
annat anges nedan.

Immateriella anlédggningstililgdngar

Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter fér utveckling
tilédmpas aktiveringsmodellen. Det innebdr att
utgifter som uppkommit under utvecklings-
fasen redovisas som tillgéng ndr samtliga
nedanstdende forutsattningar ar uppfyllda:

« Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den
immateriella anléggningstillgdngen sa att
den kan anvéndas eller sdljas.

«  Avsikten dr att fardigstdlla den imma-
teriella anléggningstillgéingen och att
anvdanda eller sdlja den.

«  Foérutsdattningar finns fér att
anvdnda eller sdlja den immateriella
anlaggningstillgdngen.

» Det dr sannolikt att den immateriella
anlaggningstillgdngen kommer att gene-
rera framtida ekonomiska férdelar.

- Det finns erforderliga och adekvata
tekniska, ekonomiska och andra resurser
fér att fullfélja utvecklingen och fér att
anvanda eller sdlja den immateriella
anlaggningstillgédngen.

«  De utgifter som ar hanférliga till den
immateriella anléggningstillgéingen kan
berdknas pd ett tillforlitligt satt.

Ovriga immateriella anléggningstillgdngar
Ovriga immateriella tillgdngar som férvarvats
av féretaget dr redovisade till anskaffnings-
vdrde minus ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjért éver tillgdngens
berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen
redovisas som kostnad i resultatrékningen.
Inga avskrivningar har gjorts under dret.
Avskrivningar kommer att ske nér produkterna
kommersialiseras.

Nedskrivningar - immateriella
anléggningstillgangar

Vid varje balansdag bedéms om det finns
ndagon indikation pd att en tillgéngs varde
ar lagre én dess redovisade vérde. Om en
sddan indikation finns, berdknas tillgdngens
dtervinningsvérde.

Atervinningsvardet ér det hégsta av verkligt
vérde med avdrag for férsaljningskostnader
och nyttjandevdérde. Vid berdkning av nyttjan-
devdrdet beréknas nuvdrdet av de framtida
kassafléden som tillgéngen véntas ge upphov
till i den I6pande verksamheten samt ndr

den avyttras eller utrangeras. Den diskon-
teringsrénta som anvdénds dr fére skatt och
dterspeglar marknadsmdssiga bedémningar
av pengars tidsvérde och de risker som avser
tillgédngen.

En tidigare nedskrivning dterférs endast om
de skal som ldag till grund fér beréikningen av
dtervinningsvdrdet vid den senaste nedskriv-
ningen har féréndrats.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter
individuell prévning berdknas bli betalt.

Intéikter

Som inkomst redovisar Bolaget det verkliga
vardet av vad som erhdllits eller kommer att
erhdllas. Inkomsten intdktférs ndr densamma
kan berdknas pd ett tillforlitligt satt, det ar san-
nolikt att de ekonomiska férdelar som Bolaget
ska f& av transaktionen kommer att tillfalla
Bolaget, och de utgifter som uppkommit eller
som férvantas uppkommiai till féljd av transak-
tionen kan berdknas pad ett tillforlitligt satt.
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Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte &r férenat med
krav pd framtida prestation redovisas som
intakt ndr villkoren for att f& uppdraget upp-
fyllts. Ett offentligt bidrag som dr férenat med
krav pd framtida prestation redovisas som
intékt ndr prestationen utférs. Har bidraget
tagits emot innan villkoren fér att redovisa det
som intdkt har uppfylits, redovisas bidraget
som skuld.

Ett offentligt bidrag som hénfér sig till férvéary
av en anlaggningstillgdng redovisas som
minskning av tillgdngens anskaffningsvdrde

Avsdttningar

Avsdttningar redovisas ndr féretaget har en
befintlig forpliktelse till féljd av en intréffad
hdndelse, ndr det ar sannolikt att ett utfléde av
resurser kommmer krdvas for att reglera forplik-
telsen och en tillforlitlig uppskattning av belop-
pet kan géras. Avsdttningen varderas till den
bdsta uppskattningen av det belopp som krévs
for att reglera forpliktelsen pd balansdagen.

Not 2, Balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten

KSEK 2025 2024
Ackumulerade

anskaffningsvdrden

Vid drets bérjan 13035 96 253
Arets aktiveringar 25 918 16 782
Redovisat vérde vid 138 953 113035

drets slut

Not 3, Operationell leasing
- leasetagare

KSEK 2025 2024
Lokalhyra 470 119
Totalt 470 19

Framtida minimileaseavgifter fér icke uppségnings-
bara leasingavtal, férfaller till betalning enligt féljande:

KSEK 2025 2024
<aér 320 434
2till 5 ar - -
>5ar - -

Not 4, Anstallda
KSEK 2025 2024
Medelantal

heltidsanstallda

Totalt

Not 5, Skatt pa arets resultat

KSEK 2025 2024

Arets skattekostnad - -

Totalt - -

Totalt outnyttjade skattemdssiga underskotts-
avdrag uppgdr till 145 001 KSEK.

Not 6, Patent

KSEK 2025 2024
Ackumulerade

anskaffningsvérden

Vid drets borjan 1632 1632
Arets aktiveringar 633 -

Redovisat vdrde vid

drets slut 2265 1632

Anskaffningsvérdet har reducerats med offentliga
bidrag frén Innovationsbron om 80 KSEK (2013) samt
VINNOVA om 50 KSEK (2015) och 100 KSEK (2019).

Not 7, Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter

KSEK 2025 2024
Férutbetalda
hyreskostnader 53 54
Foérutbetald férsdkring 0 0
Ovriga férutbetalda
kostnader 277 770
Férutbetald kostnad
produktion 0 1555
Férutbetalda kost-
nader fér kommande 926 0
nyemission

1256 2379
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Not 8, Avsattningar

KSEK 2025 2024
Ovriga avsattningar -863 0
Totalt -863 0

Alzinova har en pdgdende tvist med en av leve-
rantérerna. Beddmningen &r att det belopp som
sannolikt kommmer betalas under ndstkommande ar
ar 50% av leverantdrens ursprungliga faktura.

Not 9, Ovriga langfristiga
skulder

KSEK 2025 2024
Vdstra

Goétalandsregionen -800 -800
Totalt -800 -800

Lanet dr ett villkorsldn och amorteringsplan férelig-
ger ej. Aterbetalningsskyldighet av I&net uppstdr i
samband med exploatering av projekt. Ldngivaren
kan éven avskriva Idnet om resultat for vilket finan-
siering sokts ej uppndatts.

Not 10, Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter

KSEK 2025 2024

Upplupna sociala och

semesterléneskuld -1577 -1649

Upplupna rantekostnader -410 0

Upplupna kostnader

produktion 0 =57

Upplupna évriga

kostnader -196 -300

Upplupen kostnad

revision -50 -100
-2233 -2906

Not 11, Stallda sakerheter
och eventualforpliktelser

2025 2024
Stallda sdkerheter Inga Inga
Eventualférpliktelser Inga Inga

Not 12, Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning: Totala tillgdngar.

Soliditet: Totalt eget kapital inklusive eget
kapitalandel av obeskattade reserver, delat
med totala tillgéingar.

Not 13, Vasentliga handelser
efter rakenskapsarets slut

« Alzinova deltog i J.P. Morgan Healthcare
Conference som hdlls i San Francisco den 12-15
januari 2026. Under veckan férde bolagets
ledning aktivt fram pdgdende diskussioner
med potentiella partners och investerare, med
tydligt fokus pd den fortsatta utvecklingen av
vaccinkandidaten ALZ-101.

* Alzinova inledde ett samarbete med Dr. Marwan
Sabbagh, en internationellt erkéind expert inom
Alzheimers sjukdom, som kommer att fungera
som Global Principal Investigator i den plane-
rade fas II-studien av ALZ-101.

« Alzinova meddelade det slutliga utfallet av sin
féretradesemission av units (aktier och TO4-
optioner). Totalt tecknades 56,4 % med unitrat-
ter, 7,6 % utan, och 15,9 % tilldelades garanter,
vilket resulterade i en total teckningsgrad om
cirka 80 %. Emissionen tillfér Alzinova cirka 36,5
MSEK fore kostnader, efter kvittning av cirka 3,5
MSEK i skuld.

+ Alzinova meddelade att bolaget har inlett
ett forskningssamarbete med Amsterdam
University Medical Center (UMC). Samarbetet
syftar till att vidareutveckla ett blodbaserat
test som mater naturligt forekommmande
antikroppar mot toxiska amyloid-p-oligomerer
hos friska individer, baserat pd& Alzinovas
AB42CC-oligomerteknologi. Mdlet ar att
etablera ett robust analysformat med kliniskt
relevant sensitivitet och specificitet.
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Styrelsens underskrift

Innehdllet i den har &rsredovisningen beslutades den 23 april 2026.

Géteborg den 23 april 2026.

Julian Aleksov Anders Blom
Styrelseordférande Styrelseledamot
Per-Géran Gillberg Clas Malmestrom

Styrelseledamot Styrelseledamot
Carol Routledge Anders Waas
Styrelseledamot Styrelseledamot

Tord Labuda
Verkstdllande direktér

Var revisionsberdttelse har ldmnats
den 23 april 2026

Ernst & Young AB

Linda Sallander
Auktoriserad revisor
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EY

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman 1 Alzinova AB (publ), org.nr 556861 - 8168

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen
for Alzinova AB for rékenskapsdret 2025.
Bolagets drsredovisning ingdr pd sidorna
28-42 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen
upprattats i enlighet med drsredovisningsla-
gen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av Alzinova ABs finansiella
stdllining per den 31 december 2025 och av
dess finansiella resultat for &ret enligt arsre-
dovisningslagen. Férvaltningsberdttelsen ar
forenlig med drsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker déarfér att bolagsstdmman fast-
staller resultatrakningen och balansrdakningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revi-
sionssed i Sverige. VAart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nérmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i férhél-
lande till Alzinova AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkese-
tiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhédmtat
ar tillréekliga och dndamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Vésentlig osédkerhet avseende antagandet
om fortsatt drift

Vi vill féista uppmérksamheten pé informationen
i forvaltningsberdttelsen pd sida 31, dar det
framgdr att bolaget ér beroende av ytterligare
kapital for att den fortsatta driften dret ut,

dvs. 12 mdnader efter balansdagen, ska vara
sdkrad. | den hdndelse att finansiering inte kan
erhdllas kan detta innebdra en osdkerhetsfaktor
gdllande bolagets framtida verksamhet. Dessa
forhdllanden tyder pd att det finns vésentliga
osdkerhetsfaktorer som kan leda till betydande

tvivel om foéretagets féormdga att fortséatta
verksamheten. VArt uttalande dr inte modifierat
i detta avseende.

Annan information dn drsredovisningen
Detta dokument innehdller &dven annan infor-
mation &n drsredovisningen och dterfinns pd
sidorna 3—-27 samt 46—-49. Det &r styrelsen och
verkstdllande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

I samband med vér revision av drsredo-
visningen dr det vart ansvar att Iésa den
information som identifieras ovan och évervaga
om informationen i véisentlig utstréickning ar
oférenlig med drsredovisningen. Vid denna
genomgdng beaktar vi &dven den kunskap viii
ovrigt inhdmtat under revisionen samt beddémer
om informationen i évrigt verkar innehdéilla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehdller en vésentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens
ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande direktéren
som har ansvaret for att &rsredovisningen
upprdttas och att den ger en réttvisande bild
enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstdllande direktéren ansvarar dven fér den
interna kontroll som de beddédmer &r nédvdndig
for att uppratta en drsredovisning som inte
innehdller ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen
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ansvarar styrelsen och verkstdéllande direktéren
for beddmningen av bolagets formdga att
fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sd ar
tillampligt, om férhéllanden som kan péverka
formdgan att fortsétta verksamheten och

att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock
inte om styrelsen och verkstdllande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har négot realistiskt
alternativ till att géra négot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ér att uppnd en rimlig grad av
sd@ikerhet om att drsredovisningen som helhet
inte innehdller ndgra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, och att Idmna en revisionsberdttelse
som innehdller véra uttalanden. Rimlig
sdkerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka en vésentlig felaktighet
om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppstd
pd grund av oegentligheter eller misstag

och anses vara vdsentliga om de enskilt eller
tilsammans rimligen kan férvéntas pdaverka
de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi
professionellt omddéme och har en professio-
nellt skeptisk inst&lining under hela revisionen.
Dessutom:

+ identifierar och beddmer vi riskerna fér
vasentliga felaktigheter i drsredovis-
ningen, vare sig dessa beror pd oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsdtgdrder bland annat utifrdn
dessa risker och inh&dmtar revisionsbevis
som dr tillréickliga och dndamdlsenliga for
att utgéra en grund for véra uttalanden.
Risken fér att inte upptdcka en vésentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r
hégre an fér en vasentlig felaktighet som
beror pd misstag, eftersom oegentlig-
heter kan innefatta agerande i maskopi,
férfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller &sidoséttande av
intern kontroll.

- skaffar vi oss en férstéelse av den del
av bolagets interna kontroll som har
betydelse for var revision for att utforma
granskningsdtgdrder som dr lampliga
med hdnsyn till omsténdigheterna, men

inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

« utvdrderar vi ldmpligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvénds och rimlig-
heten i styrelsens och verkstdallande direk-
térens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« drarvi en slutsats om l&dmpligheten i att
styrelsen och verkstdllande direktéren
anvdnder antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av drsredovisningen. Vi drar
ocksd en slutsats, med grund i de inhém-
tade revisionsbevisen, om det finns ndgon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
s@dana hdndelser eller férhdllanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets
formdga att fortsdtta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osdkerhetsfaktor, mdste vi i revisionsbe-
réttelsen fasta uppmadrksamheten pd
upplysningarna i drsredovisningen om
den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sddana upplysningar dr otillréickliga,
modifiera uttalandet om drsredovis-
ningen. VAra slutsatser baseras pd de
revisionsbevis som inhédmtas fram till
datumet fér revisionsberdattelsen. Dock
kan framtida héndelser eller forhdllanden
goéra att ett bolag inte I&ngre kan fortsatta
verksamheten.

« utvarderar vi den évergripande presenta-
tionen, strukturen och innehdllet i &rsredo-
visningen, ddribland upplysningarna, och
om drsredovisningen dterger de underlig-
gande transaktionerna och hdndelserna
pd ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi mdste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inrikt-
ning samt tidpunkten fér den. Vi mdste ocksd
informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, ddéribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som
vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utover v@r revision av drsredovisningen har vi
dven utfort en revision av styrelsens och verk-
stdllande direktérens férvaltning av Alzinova
AB for rakenskapsdret 2025 samt av férslaget
till dispositioner betr&ffande bolagets vinst
eller forlust.
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Vi tillstyrker att bolagsstémman behandlar
férlusten enligt forslaget i forvaltningsberdat-
telsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstdallande direktéren ansvarsfrinet for
réikenskapsdret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed
i Sverige. VArt ansvar enligt denna beskrivs
ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhdllande till Alzinova AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i évrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhédmtat
ar tillréekliga och éndamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens
ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget
till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust. Vid férslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedémning av om
utdelningen &r férsvarlig med hénsyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfatt-
ning och risker stdller pd storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stdllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation
och férvaltningen av bolagets angeldgen-
heter. Detta innefattar bland annat att fortlo-
pande beddma bolagets ekonomiska situa-
tion och att tillse att bolagets organisation &r
utformad s& att bokféringen, medelsférvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldgen-
heter i 6vrigt kontrolleras pé ett betryggande
sdtt. Verkstdallande direktéren ska skéta den
I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlin-
jer och anvisningar och bland annat vidta de
dtgdrder som ar nédvéndiga fér att bolagets
bokféring ska fullgéras i dverensstdmmelse
med lag och fér att medelsférvaltningen ska
skotas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

VAart mal betraffande revisionen av for-
valtningen, och dérmed vart uttalande om
ansvarsfrinet, é@r att inhdmta revisionsbevis
fér att med en rimlig grad av sékerhet kunna
beddéma om ndgon styrelseledamot eller
verkstdllande direktéren i ndgot vésentligt
avseende:

- foretagit ndgon atgdrd eller gjort sig

skyldig till ndgon férsummelse som kan
féranleda ersdattningsskyldighet mot
bolaget, eller

+  pd ndgot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, drsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust,
och ddrmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om
férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
Rimlig sékerhet ér en hég grad av sdkerhet,
men ingen garanti fér att en revision som
utférs enligt god revisionssed i Sverige

alltid kommer att upptécka atgdérder eller
férsummelser som kan féranleda ersdattnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte
ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god
revisionssed i Sverige anvdénder vi profes-
sionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdalining under hela revisionen.
Granskningen av férvaltningen och férslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller

forlust grundar sig frémst pd revisionen av
rékenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgdrder som utférs baseras pd var
professionella bedémning med utgdngspunkt
i risk och vésentlighet. Det innebdr att vi
fokuserar granskningen pd sddana dtgdrder,
omrdaden och férhdllanden som dr vésentliga
fér verksamheten och ddr avsteg och évertré-
delser skulle ha sdrskild betydelse fér bolagets
situation. Vi gér igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgdrder
och andra férhdllanden som ér relevanta fér
vért uttalande om ansvarsfrihet. Som under-
lag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller
férlust har vi granskat om férslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen

Géteborg den 23 april 2026
Ernst & Young AB

Linda Sallander
Auktoriserad revisor
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Ordlista & forkortningar

AB42 - amyloid-beta 42

Kroppsegen peptid (del av ett protein) som klumpar ihop sig i hjarnan
och orsakar Alzheimers sjukdom.

Ett "first-in-class”-lakemedel definieras som ett lakemedel som
anvander en ny och unik verkningsmekanism for att behandla ett visst
medicinskt tillstand, vilket skiljer det frén befintliga behandlingar.

Firstin class Detta innebar att det ar det forsta godkanda lakemedlet som riktar sig
mot en specifik biologisk vag eller molekyldrt mél och erbjuder en ny
behandlingsmetod.

Biomarkor En métbar indikator av ett sjukdomstillstdnd.

EMA Den europeiska lakemedelsmyndigheten European Medicines Agency

FDA Den amerikanska lakemedelsmyndigheten Food and Drug
Administration.

FoU Forkortning for forskning och utveckling.

Immunogenicitet

Ett amnes form&ga att framkalla ett immunsvar, t.ex. genom
produktion av antikroppar.

IND

Investigational New Drug, kliniskt prévningstillstand.

Interim readout

En férhandsanalys av data fran en pagéende studie, som ger tidig
indikation om effekt eller sdkerhet innan studien ar helt avslutad.

IP

Intellectual properties, pa svenska, immateriella rattigheter, exempel-
vis patent.

Monoklonal antikropp

En typ av antikropp, framstéalld i laboratorium fran en enda klon av
immunceller och riktad mot ett specifikt protein.

MoU

Memorandum of Understanding

Neurodegenerativ biomarkor

En biologisk indikator som mater nervcellsskada eller -forlust vid
sjukdomar som Alzheimers.

Oligomerer

Ihopklumpat protein eller peptid, hdr anvant som bendmning pa 16sliga
peptidklumpar.

Plack

Lokal ansamling av ihopklumpat ol@sligt protein, i Alzheimers fr.a.
bestdende av peptiden AB42.

Sjukdomsmodifierande behandling

Behandling av sjukdomens bakomliggande orsak.

Tolerabilitet

Graden av biverkningar fran ett lakemedel som kan tolereras av en patient.
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Finansiell kalender

Hdndelse Datum
Deldrsrapport 1, 2026 2026-05-14
Arsstaimma 2026 2026-05-26
Halvérsrapport, 2026 2026-08-20
Deldrsrapport 3, 2026 2026-11-12
Bokslutskommuniké 2026 2027-02-25

Finansiella rapporter finns tillgéngliga pd
Bolagets hemsida www.alzinova.com frén

och med dagen fér offentliggérandet.

For ytterligare information

Tord Labuda, VD
tord.labuda@alzinova.com,

Erik Kullgren, CFO
erik.kullgren@alzinova.com,

alternativt maila till info@alzinova.com
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Alzinova AB dr ett svenskt biofarmabolag i klinisk utvecklingsfas specialiserat p& behandling
av Alzheimers sjukdom, dér utgdngspunkten dr att angripa toxiska amyloid-beta-oligomerer.
Huvudkandidaten ALZ-101 &r ett terapeutiskt vaccin mot Alzheimers sjukdom. Alzinovas
patenterade ABCC-peptidteknologi gor det mojligt att utveckla sjukdomsmodifierande
behandlingar som med stor traffsékerhet angriper de toxiska amyloid-beta-oligomerer
som dr centrala i sjukdomens uppkomst och utveckling. | ett globalt perspektiv ar
Alzheimers sjukdom en av de vanligaste och mest férédande neurologiska sjukdomarna.
Uppskattningsvis har idag mer én 30 miljoner personer i varlden Alzheimers sjukdom och
antalet férvéintas tredubblas till 2050. Baserat pd samma teknik utvecklar Bolaget édven
antikroppen ALZ-201 som idag dr i preklinisk utvecklingsfas, och malet ér att utéka pipelinen
ytterligare. Féretagets Certified Adviser pd Nasdagq First North Growth Market ér Mangold
Fondkommission AB. Fér mer information om Alzinova, besék gérna: www.alzinova.com

Alzinova AB %
Besoksadress: Entreprendrsstrdket 10, 431 53, MoIndal alz I n Ova

Postadress: Gemenskapens gata 9, 43153, MéIndal



