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Delarsrapport januari — september 2025

Belopp inom parentes avser, om inget annat anges, motsvarande varden for motsvarande period
foregaende ar.

JULI - SEPTEMBER | SAMMANDRAG

= Nettoomsattning minskade med 37 % och uppgick till 4 351 k SEK (6 556 k SEK)

= EBITDA uppgick till -2 626 k SEK (-1 235 SEK)

= Rorelseresultatet uppgick till -8 863 k SEK (-3 347 k SEK)

= Periodens resultat uppgick till -5 001 k SEK (- 1 628 k SEK)

= Resultat per aktie fore utspadning respektive efter utspadning uppgick till -0.08 SEK (-0.09
SEK) respektive -0.08 SEK (-0.09 SEK)

= Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -3 041 k SEK (-250 k SEK)

JANUARI - SEPTEMBER | SAMMANDRAG

= Nettoomsattning minskade med 16 % och uppgick till 9 203 k SEK (10 945 k SEK)

= EBITDA uppgick till =5 431 k SEK (-1 287 k SEK)

= Rorelseresultatet uppgick till -13 126 k SEK (-4 935 k SEK)

= Periodens resultat uppgick till -9 652 k SEK (- 3 423 k SEK)

= Resultat per aktie fore utspadning respektive efter utspadning uppgick till -0.15 SEK (-0.19
SEK) respektive -0.15 SEK (-0.18 SEK)

= Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -3 171 k SEK (-275 k SEK)

Nettoomsattning per kvartal (k SEK)
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VD:s kommentar

Det tredje kvartalet i ar var fokuserat pa fortsatt omstallningsarbete inom
forlagsverksamheten. Uppsagningarna som effektuerades i september har féljts upp med
ytterligare nedskarningar for att forsoka na ett positivt kassaflode.

Utvecklingsarbetet inom rérlig media har fortsatt som tidigare, men @nnu utan nagot
genombrott. Att fullfinansiering av filmproduktionen Bloody Benders skjutits pa framtiden ar
en besvikelse samtidigt som vi har minst en annan produktion som ser ut att ha
forutsattningar att na dit under varen 2026.

De kraftigt minskade intakterna i férlagsverksamheten under kvartalet ar tydligt kopplade till
likviditetspressen som koncernen lever med och som har tagit ut sin ratt pa flera satt. Den
avvecklade danska verksamheten innebar naturligtvis ocksa patagligt lagre intakter mot
jamforelseperioden, men da den verksamheten var uppenbart forlustbringande ar det inte
negativt i sig. Avgdrande nu ar att forsoka 6ka intdkterna igen, men med en betydligt mindre
kostnadskostym.

Vi arbetar nu framforallt med strukturella samarbeten samtidigt som vi diskuterar
forutsattningarna for verksamheten framat med leverantorer, samarbetspartners och andra
stakeholders. Forsaljningen av Lusthuset Forlag nyligen ar resultatet av en sddan diskussion
och ett satt att ge berdrda forfattare nya mojligheter nar vara resurser ar begransade. Att
nyttja kompetensen i organisationen pa basta satt far ses som en nyckelaktivitet for en
fungerande och ekonomiskt hallbar verksamhet.

Att sdkra finansiering fortsatter att vara av avgorande betydelse for att bade trygga och
utveckla verksamheten. Trots manga insatser ar forutsattningarna for detta tyvarr
fortfarande mycket osakra och kommer kréva att fler intressenter engagerar sig i koncernens
fortsatta utveckling.

Lars Rambe, VD IMHO Intermedia House

Viktiga handelser

UNDER KVARTALET

Den 9 september 2025 meddelade Bolaget att slutuppgorelse har gjorts med CQA AB, sdljaren
av  Ekstrom & Garay. Avtalet innebar avskrivning av skulder och framtida
betalningsforpliktelser for Bolaget, inklusive en tillaggskopeskilling vard 1,65 MSEK, pa
ungefar 2 MSEK. Alla sarskilda forpliktelser som alag CQA och dess huvudman har darmed
ocksa upphort.

Den 15 september 2025 konstaterades att nedlaggningen av de tva danska dotterbolagen
Hoi Forlag ApS och Historia Group ApS som satts under tvangslikviditation av danska
Bolagsverket far fortga efter att styrelsen konstaterat att det inte fanns nagra mojligheter att
bedriva den danska verksamheten pa ett effektivt satt genom dessa bolag och utan stora
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kapitaltillskott. Trots vasentliga utbetalningar till bland annat Danska Forfattarféreningen
har inga konstruktiva dverenskommelser kommit till stand och det gick darfor inte att
motivera att satsa mer pengar i dessa bolag.

Den 29 september presenterades en uppdatering och revidering av guidningen kring
framtidsutsikterna for koncernen sarskilt kopplat till status pa de tva mest aktuella
produktionerna inom Eleven Stories AB. Den uppdaterade guidningen férandrade inte de
forvantade intdkterna pa dessa produktioner, men val tidsplanen for deras genomforande
och darmed nar intdkterna forvantas komma in.

EFTER KVARTALETS UTGANG

Den 9 november konstaterade Bolaget att optionsprogrammet TO1B hade forfallit utan att
nagon teckning hade skett och darmed utan att nagra optioner hade nyttjats. Detta da
teckningskursen lag langt over den kurs som Bolagets B-aktie handlades till under
teckningsperioden.

Den 18 november genomfordes en extra bolagsstimma dar Bolaget byte namn till IMHO
Intermedia House och dven adndrade bolagsordningen for att reflektera Bolagets breda
inriktning pa mediaverksamhet och med malsdttningen att Bolaget ska bli ett rent
holdingbolag | koncernen.

Den 4 december borjade Bolagets B-aktie att handlas pa marknadsplatsen Nordic SME under
det nya namnet IMHO Intermedia House med tickern/kortnamnen IMHO B.

Den 4 december konstaterades att finansieringsprocessen for "Bloody Benders" maste
startas om eller ta en ny riktning, vilket innebar att malsattningen om finansiering under Q1
2026 inte langre ar realistisk for detta specifika projekt. Gallande musikalprojektet "My
name is Fleming, lan Fleming" fortloper arbetet enligt den plan som kommunicerades den 29
september, dar malsattningen ar premiar och full finansiering senast under slutet av Ql
2026. Bolagets 6vergripande malsattning att minst ett av dessa tva projekt ska na
marknaden under perioden kvarstar darmed, men vilar nu uteslutande pa utvecklingen i
"Fleming"-projektet.

Den 8 december meddelades att Bolaget sdljer samtliga aktier i Lusthuset Forlag AB till Tegar
Forlag AB for en kontant kopeskilling om 180 000 kronor med en maximal kontant
tillaggskopeskilling om 390 000 kronor baserad pa 6verenskomna omsattningsmal for
Lusthuset 2026 med utbetalning i maj 2027. Forlagsforsaljningen ar den férsta som IMHO
har genomfort och avser ett vdletablerat imprint inom erotisk litteratur som startades redan
2018. Tilltradet skedde omedelbart.
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IMHO Intermedia House i korthet

IMHO Intermedia House ar en nordisk forlags- och mediakoncern med stor bokutgivning och
flera mediaproduktioner under utveckling och finansiering.

IMHO Intermedia House AB, da med namnet Hoi Forlag AB, sedermera Hoi Publishing AB,
grundades 2010 av Lars Rambe och Sélve Dahlgren med sate i Helsingborg.

IMHO efterstravar en bred och vaxande katalog av rattigheter med god I6nsamhet for bade
Bolaget och dess samarbetspartners sdsom kreatorer och investerare.

Finansiell oversikt
JUL - SEP 2025

Nettoomsattning
Nettoomsattning minskade med 34 % och uppgick till 4 351 k SEK (6 556 k SEK)

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 936 k SEK, vilket representerar en minskning mot
foregaende ar med 1 017 k SEK eller 52 %. Allt storre del av den operativa verksamheten ligger
av naturliga skal i andra bolag i koncernen. Moderbolaget ska renodlas som ett holdingbolag
och har sedan 1 augusti 2025 inga anstallda.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till 7 599 SEK (8 008 k SEK). Kostnadsminskningen ar en effekt av
minskade intdkter som ocksa medféor minskade kostnader, men ocksa vissa
besparingsatgarder.

| moderbolaget uppgick rorelsens kostnader till 3 218 k SEK (2 665 k SEK). Kostnaderna for att
vara ett noterat bolag belastar fortfarande formellt i forsta hand moderbolaget trots att de
ytterst ska baras av hela verksamheten.

EBITDA
EBITDA uppgick till -2 626 k SEK (-1 235 k SEK).

Avskrivningar
Av- och nedskrivningar uppgick till -6 237 k SEK (-2 112 k SEK).

Rorelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till -8 863 k SEK (-3 347 k SEK)
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Finansnettot

Finansnettot uppgick till 3 144 k SEK (1 808 k SEK) och beror framst pa en aterforing av
tillaggskopeskillingar dar bedémningen av sannolikheten for utbetalning fordandrats.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till -5 001 k SEK (-1 682 k SEK)

En pataglig anledning till det samre resultatet ar avskrivningarna pa de forvarv som
genomforts under 2024 (saledes E&G Forlag AB, Script46 AB och Eleven Stories AB) som inte
belastade jamforelseperioden.

Kassaflode

Det operativa kassaflodet fran I6pande verksamheten uppgick till -3 535 k SEK (-1 692 k SEK).
Inklusive férandringar i rorelsekapitalet om 494 k SEK (1 442 k SEK) uppgick det operativa
kassaflodet till — 3 041 k SEK (-250 k SEK).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -1 389 k SEK (-2 980 k SEK).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 4 255 k SEK (3 512 k SEK).

Det totala kassaflédet under perioden uppgick till -175 k SEK (282 k SEK) och likvida medel vid
slutet av perioden uppgick till 229 k SEK (422 k SEK).

Finansiell stallning

Koncernens skuldsattning vid periodens slut uppgick till 23 249 k SEK, varav 2 803 k SEK avser
kortfristig upplaning, att jamfora med vid arets bérjan om 14 682 k SEK och 8 399 k SEK.

Skuldsattningsgraden uppgar till 10,8 % vid periodens slut, att jamféra med 14,1 % vid arets
borjan.

Eget kapital

Koncernens eget kapital vid periodens slut uppgick till 34 240 k SEK motsvarande en soliditet
om 32 %, att jamfora med 38 441 k SEK respektive 34 % vid arets borjan.

Medarbetare

Antalet anstdllda vid periodens slut uppgick till 14 personer att jamféra med 24 personer per
31 december 2024, varav 8 (17) ar kvinnor och 6 (7) &r man.

Forlaget arbetar med ett mycket stort antal konsulter pa frilansbasis. Detta omfattar saval
nyckelpersoner med stort ansvar for bade produktion och marknadsféring som de manga
redaktorer, korrekturlasare, omslagsmakare, layoutare och marknadsassistenter, som
engageras pa kontinuerlig basis for genomforandet av bolagets manga utgivningar varje ar.
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Det omfattande frilansnatverk forlaget har byggt upp genom aren ar en central tillgang i
verksamheten och innebaér i realiteten att Hoi Publishing I6pande sysselsatter manga personer
i branschen.

FRAMATBLICKANDE

Vi ser mycket stor potential i den nya mediadivisionen med en uppenbart vardefull
rattighetsportfélj och flera stora produktioner som ar pa vag mot full finansiering och dar
sarskilt den internationella musikalen My name is Flemimg, lan Fleming férvantas na dit inom
nagra manader. Omstallningsarbetet i forlagsverksamheten sanker kostnaderna vasentligt
och med malsattningen att pa flera olika satt oka intdkterna finns forutsattningar till ett
positivt kassafléde inom ett par manader givet att koncernens verksamhet i Gvrigt kan
hanteras sina ataganden.

Ovrig information

MODERBOLAG

IMHO Intermedia House AB, org nr 556822-6293, ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate
i Helsingborg. Adressen till huvudkontoret ar Johannesgrand 1, 111 30 Stockholm.

Moderbolaget nettoomsattning och rorelseresultatet under kvartalet uppgick till 936 k SEK (1
954 k SEK) respektive -2 647 k SEK (-1 388 k SEK). Periodens resultat under kvartalet uppgick
till -3 392 k SEK (-1 560 k SEK).

Som tidigare noterats belastar for narvarande nastan alla kostnader for att vara en noterad
forlags- och mediakoncern moderbolaget.
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AKTIEN OCH AKTIEAGARE

Pa rapportdatum uppgick antalet aktier till 88 839 026, fordelat pa 4 257 150 A-aktier och
84 581 879 B-aktier med fdljande dgarforhallanden:

Aktiedgare Agarandel Roéster
Nils Magnus Lilja 13,8% 9,7%
Lars Rambe m bolag 10,3% 26,7%
Aggregate Media Fund 7,5% 5,2%
Mattias Wachtmeister 5,8% 4,1%
Hungry Eye AB 5,6% 3,9%
Mikael Palmqvist m bolag 4,0% 2,8%
Horst Wiemann 4,0% 2,8%
Matronic i Sverige AB 3,0% 2,1%
Hakan Lindgren 3,0% 2,1%
Patrik Tallberg 2,7% 1,9%

*Lars Rambe med bolag, narstdende och fullmakter kontrollerar drygt 32% av rosterna i
bolaget.

B-aktien ar upptagen till handel pa NGM Nordic SME. Férsta handelsdag var 8 juli 2022.

RISKER OCH OSAKERHETER
Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Hoi Publishing.

Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets stora
tillvaxtmojligheter. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak pa att
vara heltackande.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Inom denna kategori ingar foljande identifierade risker; konkurrens, beroende av samarbets-
partners och leverantorer, tillvaxttakt och internationell expansion, uteblivna forsaljnings-
framgangar samt beroende av nyckelpersoner och medarbetare.

Forlagets framtida tillvaxt ar i hog grad beroende av foretagsledningens, styrelsens och andra
nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Vidare forutsatter forlagets
expansionsplaner att forlaget utan storre forseningar lyckas attrahera och anstalla kompetent
personal.

Om nyckelpersoner lamnar forlaget och/eller om forlaget inte lyckas attrahera kvalificerade
medarbetare kan detta medfora att forlagets litterara produkter far lagre kvalitet och dven att
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forlaget inte lyckas n3 sina expansionsmal, vilket riskerar att medféra negativ inverkan pa
forlagets omsattning och férvantade omsattningstillvaxt.

Med nyckelpersoner menas karnan av fast anlitad personal (anstallda eller pa uppdragsbasis)
som arbetar heltid i ledande positioner. Hittills har forlaget varit lyckosamt och inte forlorat
nagon nyckelperson utan att sadan person har kunnat ersattas till fullo. Sedan notering har
inga nyckelpersoner forsvunnit 6verhuvudtaget.

Forlaget bedomer att sannolikheten ar medelhég att ovan namnda risker intraffar som en féljd
av pagaende omstallningsarbete.

Finansiella risker
Inom denna kategori ingar foljande identifierade risker; valutarisker och ranterisker.

Valutarisker
Moderbolaget ar ett svenskt holdingbolag med SEK som redovisningsvaluta.

| framtiden kan dven IMHO komma att expandera sin verksamhet med fler dotterbolagi andra
lander med annan redovisningsvaluta som foljd. | sa fall blir forlaget exponerat for
valutakursrisker, bade i dess operationella verksamhet och i konsolideringen.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan namnda risker far stor betydelse &r lag.

Legala risker

Inom denna kategori ingar féljande identifierade risker; immateriella rattigheter, know-how
och sekretess samt risker hanforliga till personuppgiftshantering.

Sarskilt konstateras att koncernens verksamhet inte omfattas av patent eller
patentansdkningar och det immaterialrattsliga skyddet ar for narvarande begransat till
copyright, varumarkesskydd, upphovsratt, know-how och foretagshemligheter.

Intrang i fkoncernens immateriella rattigheter skulle kunna férsamra forlagets
konkurrensformaga eller pa annat satt skada forlagets verksamhet. Pa motsvarande satt skulle
forlagets verksamhet kunna skadas om det immaterialrattsliga skydd som forlaget har idag
inte utgor ett fullgott kommersiellt eller legalt skydd.

Rattsliga processer for att forsvara forlagets immateriella rattigheter skulle kunna bli
betungande, kostsamma och stora den dagliga verksamheten, vilket skulle paverka forlagets
omsattning och resultat negativt.

Forlaget bedomer att sannolikheten for att ovan namnda risker intraffar ar lag, da forlagets
rattigheter ar valdokumenterade i avtal och den juridiska kompetensen i organisationen ar
hog.

FINANSIELLA MAL

Genom att bygga en stark nordisk verksamhet ska forlaget ta vasentliga marknadsandelar och
uppna en kraftigt 6kad omsattning och stabil Idnsamhet. Fokus framéver kommer att vara pa
att genom forvarv i kombination med organisk tillvaxt bygga en allt starkare verksamhet.
Behovet av konsolidering i nordisk férlagsbransch bedéms som hég med stora majligheter till
bade storre och mindre forvarv dar forlaget ar val positionerat for att kunna genomfora
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sddana affiarer. Aven méjligheter inom film- och teveproduktion kan vara av intresse for att
bygga mediadivisionen.

Erhadllet kapital ska i forsta hand anvandas till organisationsutbyggnad,
marknadskommunikation och andra insatser for att maximera vardet med att vara ett noterat
bolag samt for forvarvsfinansiering.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Styrelseordférande Mikael Palmqgvist har genom bolag en fordran pa Bolaget pa 1 493 327
SEK. VD och styrelseledamot Lars Rambe har genom bolag en fordran pa Bolaget pa 419 654
SEK. Utover ersattning till styrelse och ledande befattningshavare sa har inga andra
transaktioner med narstaende agt rum under perioden.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderforetagets och koncernens redovisning uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen
och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3).

Moderféretagets och koncernens redovisningsprinciper ar identiska med de som redogjorts
for i arsredovisningen 2024 for Hoi Publishing AB.

KOMMANDE RAPPORTER
Kommande rapporter avseende rakenskapsaret 2025 kommer att publiceras enligt foljande:

= Bokslutskommuniké 2026-02-22

REVISORERNAS GRANSKNING

Denna delarsrapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisor.

FRAGOR GALLANDE DELARSRAPPORTEN

For ytterligare information eller fragor géllande denna deldrsrapport, var vanlig kontakta:

Lars Rambe
VD IMHO Intermedia House AB

lars@hoi.se
+46 709 369 080

STYRELSEN IMHO INTERMEDIA HOUSE AB

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en réattvisande
oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm 30 december 2025
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Mikael Palmqvist Lars Rambe
Ordférande VD och ledamot

Anette Mattsson
Ledamot
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Koncernen
KONCERNENS RESULTATRAKNING

2025 2024
Alla siffror i k SEK Jan-sep Jan-sep
Nettoomsattning 2244 7 165 11 447 18 110 25167
Ovriga intdkter 244 177 1562 451 3216
Summa intdkter 2488 7 342 13 009 18 561 28 383
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -1 322 -1779 -4 604 -5194 -8 157
Ovriga externa kostnader -990 -3 015 -6 264 -7 647 -9 922
Personalkostnader -1 609 -2 602 -8 994 -6 947 -11 464
Ovriga rorelsekostnader -2 -270 -12 -382 -88
Summa rérelsens kostnader -3 923 -7 665 -19 874 -20 170 -29 631
EBITDA -1 435 -322 -6 866 -1 609 -1 248
Av- och nedskrivningar avimmateriella och materiella
anlaggningstillgangar -1 360 -1 880 -9 054 -5 528 -11 923
Rorelseresultat (EBIT) -2 794 -2 202 -15 920 -7 137 13171
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseféretag 50 -52 185
Resultat fran ovriga vardepapper och fordringar som ar 671 3218 1 5295
anlaggningstillgangar
Ovriga intdkter och liknande resultatposter 0 -3197 0 -1 096 94
Rantekostnader och liknande resultatposter -337 -446 -1543 -985 -1463
Finansnetto -1 008 -3 594 1675 -2134 -6 479
Resultat efter finansiella poster -3 802 -5 796 -14 245 -9 271 -19 650
Resultat fore skatt -3 802 -5 796 -14 245 -9 271 -19 650
Aktuell skatt
Skatt pa arets resultat 262 791 30 -31
Perioden resultat -3 802 -5 533 -13 454 -9 241 -19 681
Hanforlig till moderféretagets aktiedgare -3783 -5 533 -13 348 -9 241 -19 595
Hanférlig till innehav utan bestimmande inflytande -19 -106 -86
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,06 -0,31 -0,21 -0,47 -0,62
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,06 -0,30 -0,21 -0,45 -0,60
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 64526686 17763248 64526686 19478855 31727321
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 64526686 18675035 64526686 20680931 32879010
Antal aktier vid periodens slut 88839026 33547014 88839026 22335998 40214346
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Tillgangar

2025 2024 2024
Alla siffror i k SEK Sep 30 Sep 30 Dec 31
Tillgdngar
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anléiggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 9897 21703 17 318
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 76 683 5045 76 684
Goodwill 5257 10425 7553
Forskott avseende immateriella anlaggningstillgangar 1744 151 329
Summa immateriella anléiggningstillgdngar 93581 37324 101 884
Materiella anliiggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 61 83 79
Summa materiella anléggningstillgéngar 61 83 79
Finansiella anliiggningstillgdngar
Andelari intresseféretag g -134
Andra langfristiga vardepappersinnehav g 140 48
Andra langfristiga fordringar 53
Summa finansiella anléiggningstillgdangar 53 6 48
Summa anlaggningstillgangar 93 695 37413 102 011
Omsiéttningstillgdngar
Varulager 6032 11317 7401
Kundfordringar 1272 1369 1434
Aktuella skattefordringar 24 -
Ovriga kortfristiga fordringar 799 1143 950
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1525 1061 797
Kassa och bank 137 638 718
Summa omsittningstillgangar 9789 15528 11300
SUMMA TILLGANGAR 103 484 52941 113311
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KONCERNENS BALANSRAKNING
Eget kapital och skulder

2025 2024 2024
Alla siffror i k SEK Sep 30 Sep 30 Dec 31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 8884 3463 4021
Ovrigt tillskjutet kapital 26748 17916 25770
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -4 868 -10618 -21 601
Eget kapital hanforligt till moderforetagets dgare 30764 10761 8190
Innehav Utan bestimmande inflytande 30 145 30 251
Summa Eget Kapital 34 240 10761 38441
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 13161 1761 14071
Ovriga avsattningar 25128 6 500 29100
Summa avsattningar 38 289 8261 43171
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1330 2961 1943
Ovriga skulder 7668 5536 5306
Summa langfristiga skulder 8998 8497 7249
Kortfristiga skulder
Checkrédkningskredit 1300 1223 1301
Konvertibla 1an 1185
Skulder till kreditinstitut 1453 3039 1929
Leverantdrsskulder 8 093' 6 962 5894
Aktuella skatteskulder 3406 1732 2574
Ovriga kortfristiga skulder 4150 6380 5645
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 7032 6 087 5921
Summa kortfristiga skulder 25434 25423 24 449
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 103 484 52941 113311
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Annat eget kapital
Aktiekapital ) inkl. periodens  Minoritetsintresse
kapital
Alla siffror i k SEK resultat

dende eget kapital 2024-01-01 1834 15942 -10 651 7125

Ovrigt tillskjutet

Summa eget
kapital

Dispositioner

Transaktioner med bolagets dgare

Nyemission 2187 19560 21747

Emissionsutgifter -1107 -1107
nma 2187 18453 20640
varv av dotterbolag 30337 30337
iodens resultat -19 595 -86 -19 681

Forandring omrakningsdifferens 22 22
1at eget kapital inkl. periodens resultat -19573 30251 10678
aende eget kapital 2024-12-31 4021 34395 -30224 30251 38442
dende eget kapital 2025-01-01 4021 34395 -30 224 30 251 38442

Transaktioner med bolagets dgare

Nyemission 4862 2431 7293

Kvittningsemission

Emissionsutgifter -1405 -1405

Utdelning
nma 4 862 1026 5888

varv av dotterbolag

rttring dotterbolag -8673 39141 30468
iodens resultat -13 348 -106 -13 454
Forandring omrakningsdifferens -437 -111
1at eget kapital inkl. periodens resultat -8673 25356 -106 -13 565
:aende eget kapital 2025-09-30 8883 26748 -4 868 30 145 30764
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KONCERNENS KASSAFLODE

2025 2024

Alla siffror i k SEK Jan-sep Jan-sep

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -3801 -1539 -14 245 -3423 -19 649
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -4 560 -64 -502 1100 15124
Betald inkomstskatt 946 -89 1356 -233 -1738
sas e mwm asme e
Kassaflode fran férandringar av rorelsekapital

Forandring varulager 2035 -246 2490 -434 -160
Férandring kundfordringar 1411 1089 1401 1137 1262
Forandring 6vr fordringar/férutb kostn & uppl intakt -503 -79 -683 -100 -420
Forandring leverantérskulder 2201 955 4385 2300 4202
Forandring 6vr. skulder/uppl kostn & uppl intakt -779 -277 -272 -622 4349
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 050 -250 -6 070 -275 2970
Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anldggningstillgangar 2 045 -2 909 -668 -7 227 -6 796
Investering i materiella anlaggningstillgangar 5 24 6 -93
Investering i finansiella anlaggningstillgangar 197 30 192 -33 -427
Nettokassaflode forvarvad verksamhet 732 -106 732 2095

Kassaflode fran investeringsverksamheten 2974 -2980 280 -5159 -7 316
Finansieringsverksamheten

Nyemission -1832 3061 3561 3561 3561
Upptagna lan 3907 3182 5629 5629 5629
Amortering av lan -3412 -2196 -3594 -2785 -2 509
Forandring av checkkredit 662 364 534 392 134
Emmissionsutgifter 484 -898 -921 -990 -1 800
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -191' 3512 5209 5807 5015
Periodens kassaflode -267 282 -581 373 669
Kassa och bank vid periodens bérjan 404 138 718 49 49
Periodens kassaflode -267 g 283 -581 373 669
Kassa och bank vid periodens slut 137' 422 137 422 718
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Moderbolaget
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2025 2024 2025 2024
Alla siffror i k SEK Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
Nettoomsattning 827 1476 2792 6 494 6 494
Aktiverat arbete for egen rakning 840
Ovriga intdkter 19 0 83 526 526
Summa intdkter 845 1477 2 875 7 020 7 860
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -473 -639 -1 226 -3 051 -3 051
Ovriga externa kostnader -153 -1 546 -3 055 -4 970 -4 970
Personalkostnader -146 -559 -1313 -3 449 -4 289
Ovriga rérelsekostnader -6 -32 -32
Summa rérelsens kostnader -772 -2750 -5593 -11502 -12342
EBITDA 74 -1274 -2718 -4 482 -4 482
,:r\:laogcgr:]rnegciihll'lg\;r:gag:r avimmateriella och materiella 711 745 -2 069 2824 2824
Rérelseresultat (EBIT) -637 -2 018 -4 787 -7 306 -7 306
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgdngar - -2 531 -9125 -9125
Ovriga intdkter och liknande resultatposter - -1 599 0 -1 541 -1 541
Rantekostnader och liknande resultatposter -160 -334 -929 -1217 -1217
Finansnetto -160 -1934 -3460 -11883 -11883
Resultat efter finansiella poster =797 4 -3 951 -8247 -19189 -19189
Resultat fore skatt =797 -3 951 -8247 19189 -19189
Perioden resultat -797 -3 951 -8247 19189 -19189
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
Tillgangar

Alla siffror i k SEK

Tillgangar

Anldggningstillgdngar

Immateriella anliggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 6933 8183 7952
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter g

Goodwill 235 400 359
Forskott avseende immateriella anldggningstillgangar 298 151 329
Summa immateriella anldggningstillgdngar 7 466 8734 8640
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 36 594 16 768 45 276
Andra langfristiga fordringar 53 48 48
Summa finansiella anléiggningstillgéngar 36 647 16816 45324
Summa anlaggningstillgangar 44 113 25550 53 964
Omsiéttningstillgdngar

Varulager 4204 4494 4116
Kundfordringar 681 337 450
Fordringar hos koncernféretag 912 4000 1295
Aktuella skattefordringar 91 17
Ovriga kortfristiga fordringar 663 854 577
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1268 445 425
Kassa och bank 4 274 394
Summa omsittningstillgangar 7 822 10404 7274
SUMMA TILLGANGAR 51935 35954 61238
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
Eget kapital och skulder

2025 pLp 2] 2024
Alla siffror i k SEK Sep 30 Sep 30 Dec 31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 8884 3463 4021
Fond for utvecklingsutgifter 6 638 7 641 7 587
Summa bundet eget kapital 15522 11104 11608
Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde
Fri dverkursfond 30054 19 725 25769
Balanserade vinst eller férlust -36 030 -13 035 -11170
Periodens resultat -8 248 -7376 -19 189
Summa fritt eget kapital -14 224 -686 -4 590
Eget kapital hanforligt till moderforetagets dgare 1298 10418 7018
Avsittningar
Ovriga avséttningar 25100 6 500 29100
Summa avsattningar 25100 6 500 29100
Langfristiga skulder
Konvertibla lan
Skulder till kreditinstitut 1279 2761 1763
Ovriga skulder 4280 3134 5106
Summa langfristiga skulder 5559 5895 6 869
Kortfristiga skulder
Checkrédkningskredit 800 798 798
Konvertibla 1an 1774
Skulder till kreditinstitut 1373 1185 1550
Leverantdrsskulder 4331 2755 4004
Skulder till koncernforetag 6219 749 4343
Aktuella skatteskulder 138 13 -
Ovriga kortfristiga skulder 3216 2735 4254
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 3900 3132 3300
Summa kortfristiga skulder 19977 13141 18 249
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 51935 35954 61238
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NOTER
NOT 1 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Avsattningar for tillaggskopeskillingar ar avsatta utifran nu géllande prognoser. Ingen
uppskjuten skatt pa underskott dr aktiverad da framtida lage bedoms for osakert for
atervinning i nartid.

NOT 2 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Styrelseordforande Mikael Palmgvist har genom bolag en fordran pa Bolaget pa 1 493 327
SEK. VD och styrelseledamot Lars Rambe har genom bolag en fordran pa Bolaget pa 419 654
SEK. Utover ersattning till styrelse och ledande befattningshavare sa har inga andra
transaktioner med narstaende agt rum under perioden.

sida 19 av 23




Nyckeltal

DELARSRAPPORT
JANUARI - SEPTEMBER 2025

PUBLISHING

2025 2024 2025 2024 2024
Alla siffror i k SEK om inget annat anges Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Nettoomsattning 2244 7165 11447 18110 25167
EBITDA * -1435 -322 -6866 -1609 -1248
EBITDA-marginal (%) * -63,9% -4,5% -60,0% -8,9% -5,0%
Avskrivningar -1360 -1880 -9054 -5528 -11923
Rorelseresultat (EBIT) -2794 -2202 -15920 -7137 -13171
Rorelsemarginal (%) -124,5% -30,7% -139,1% -39,4% -52,3%
Periodens resultat -3802 -5533 -13454 -9241 -19681
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -3050 -250 -6070 -275 2970
Periodens kassaflode -267 282 -581 373 669
Antal anstéllda vid periodens slut 16,0 25,5 16,0 25,5 25,5
Medelantalet anstéallda 17,0 24,3 19,0 21,1 21,1

* Alternativa nyckeltal. For definitioner, se sida 21.

Information per kvartal

2025 2025

2024

2024 2024

2024

2023

Alla siffror i k SEK om inget annat anges

Resultatrakning

Apr-jun Jan-mar Okt-dec

Jul-sep Apr-jun

Jan-mar

Okt-dec

Nettoomsattning 2244 4351 4852 7057 7 165 6556 4389 5183 3942
EBITDA * -1435 -2626 -2 805 361 6143 -1235 -52 2166 38
EBITDA-marginal (%) * -63,9% -60,4% -57,8% 5,1% 85,7% -18,8% -1,2% 41,8% 1,0%
Avskrivningar -1360 -6 237 -1458 -6 395 -1880 -2112 -1536 -1145 1083
Rorelseresultat (EBIT) -2794 -8 863 -4 263 -6 034 4263 -3 347 -1588 1021 1045
Rorelsemarginal (%) -124,5%  -203,7% -87,9% -85,5% 59,5% -51,1% -36,2% 19,7% 26,5%
Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3050 -3041 -130 1701 -780 -251 -26 -307 16 650
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2974 -1389 -1329 -418 586 -2 980 -2178 -2190 1854
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -191 4255 1145 -1203 411 3514 2293 2561 160
Periodens kassafléde -267 -175 -314 80 216 283 89 64 -44

* Alternativa nyckeltal. For definitioner, se nedan.
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Definitioner

Avtalsvirde
Summan av forfattarnas uppkomna avtalsbundna betalningsforpliktelser genom avtal
forlaget har ingatt under ett givet kvartal respektive perioden.

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar.

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av  materiella och immateriella
anlaggningstillgangar i % av nettoomsattningen.

Netto rorelsekapital

Totala omsattningstillgangar, exklusive kassa och bank, minus totala kortfristiga skulder,
exklusive kortfristig upplaning, vid periodens utgang.

Skuldsattningsgrad (%)

Summa langfristig och kortfristig upplaning vid periodens utgang i % av balansomslutningen
vid periodens utgang.

Soliditet (%)
Eget kapital vid periodens utgang i % av balansomslutningen vid periodens utgang.

Soliditet inkl. férlagslan (%)

Summa eget kapital och langfristig och kortfristig del av férlagslan vid periodens utgang i % av
balansomslutningen vid periodens utgang.
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