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NEPTUNIA




Kvartalet i
korthet

"Vi fortsatter att aktivt arbeta for
att ytterligare forstarka Neptunias
finansiella flexibilitet.
Kontinuerliga tillskott av kapital,
senast under det andra kvartalet,
okar var motstandskraft och ger
samtidigt kapacitet att tillvarata
mojligheter. Vi ar tacksamma for
det fortsatta fortroendet fran
bade befintliga och nya
investerare, vilket starker oss och
var mojlighet att fortsatta skapa
varde.”

fran VD har ordet, sid 3

l.J 1. For definitioner av nyckeltal, se Neptunias Arsredovisning 2022

VASENTLIGA HANDELSER

Under kvartalet

Neptunia har investerat 25 Mkr i karninnehav, 13 Mkr i

minoritetsdgda innehav samt 22 Mkr i finansiella placeringar.

Neptunia har erhéllit utdelningar fran Slatto Forvaltning, SIBS
och Slatto Value Add | om totalt 44 Mkr, varav 24 Mkr avser
sakutdelning.

Neptunia har refinansierat skuld om 50 Mkr genom att
emittera seniora sakerstallda obligationer om 50 Mkr inom
det befintliga obligationsramverket.

Neptunia har tecknat ett efterstallt konvertibelldn om totalt
200 Mkr, dar hela beloppet ar garanterat och 176 Mkr
allokerat fran befintliga aktiedgare och nya investerare.

Efter kvartalets utgang

Neptunia har erhallit utdelning om ytterligare 11 Mkr fran
Slatto Forvaltning.

KVARTALSVIS UTVECKLING
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FINANSIELL UTVECKLING

Kvartalet apr-jun 2023

Substansvardet uppgick till 2 073 Mkr vid kvartalets slut, en
sekventiell 6kning om 15 Mkr jamfort med férgdende kvartal,
framst drivet av vardeférandring i SIBS samt erhallna
utdelningar.

Belaningsgraden uppgick till 12 procent, vilket ar lagre an
forgdende kvartal. Minskningen ar framst driven av erhéllen likvid
fran tecknade konvertibelldn som i definitionen fér Neptunias
beldningsgrad upptas som eget kapital.

Rantetackningsgraden uppgick till 0,9x.

Perioden jan-jun 2023

Substansvardet okade med 209 Mkr, motsvarande 11 procent.

Substansvardet per aktie okade med 1 570 kr, motsvarande 5
procent, och uppgick till 31 630 kr.

Rantetackningsgraden uppgick till 0,2x.

FINANSIELL INFORMATION!

2023 2022 2023 2022

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

Substansvarde, Mkr 2073 1775 2073 1775
Tillvaxt i substansvarde, % 1 2 11 12
Substansvarde per aktie, kr 31630 28 628 31630 28 628
Tillvaxt i substansvarde per aktie, % 1 2 5 6
EBT, Mkr 14 52 109 120
Belaningsgrad, % 12 16 12 16
Rantetackningsgrad, x 09 9,4 0,2 6,0



VD har ordet

Vi fortsatter att aktivt arbeta for att ytterligare forstarka Neptunias
finansiella flexibilitet. Kontinuerliga tillskott av kapital, senast under
det andra kvartalet, 6kar var motstandskraft och ger samtidigt
kapacitet att tillvarata mojligheter. Vi ar tacksamma for det fortsatta
fortroendet fran bade befintliga och nya investerare, vilket starker oss
och var majlighet att fortsatta skapa varde.

En kvardrojande inflation, fortsatta rantehojningar och ett oroligt
geopolitiskt lage praglar investeringsklimatet i allménhet. | kontext av
marknaden &r vi mycket ndjda med att Neptunia och vara foretag
fortsatter att vdxa och Iopande forbattra sina resultat.

Under det andra kvartalet har Neptunia refinansierat skuld om 50 Mkr
genom att emittera seniora sakerstéllda obligationer inom det befintliga
ramverket. Dartill har vi tecknat ett efterstallt konvertibelldn om totalt 200
Mkr, dér hela beloppet ar garanterat och 176 Mkr allokerat fran befintliga
aktiedgare och nya investerare. Atgarderna gér samlat att vi ndr en sund
niva av tillganglig likviditet och skapar handlingsutrymme for att inleda
arbetet med att aterbetala alternativt refinansiera hela eller delar av
bolagets utestdende obligation, med forfall under det tredje kvartalet
2024.

| linje med Neptunias ambition om att véxa sin lista av aktiedgare med
nagra av Nordens mest valrenommerade family offices kunde vi i
konvertibelldnet valkomna familjen Klagsbrun, genom Harmar AB, som
ny investerare.

Rantetédckningsgraden uppgick till 0,8x. Den laga rantetackningsgraden
beror pa att Neptunia inte gjort ndgra avyttringar och enbart erhallit ett
mindre antal utdelningar under forsta halvéaret 2023. Emellertid har vi
erhéllit ytterligare utdelningar om 11 Mkr efter kvartalets slut och

har god visibilitet for ytterligare kassainfloden under det andra halvéret.

Substansvardet per aktie kade med 11 procent jamfort med samma
period foregaende ar och sekventiellt med 1 procent. Detta ar lagre &n
vart mal om en arlig tillvéxt om 20 procent, men dnda ett tecken pa en
motstandskraftig portfolj dar vara innehav i stort forsvarar eller starker
sina varderingar genom tillvaxt och god Ionsamhetsutveckling, trots
vasentligt lagre multiplar.

Karninnehav

Véra karninnehav fortsatter att utvecklas val operativt, de vaxer och
forbattrar Iopande sin Ionsamhet och finansiella stallning trots
omvarldens utmaningar. Avkastningen pé vara karninnehav uppgick till 2
procent for kvartalet.

Slatto fortsatter att oka sina intakter med en tillvaxttakt om cirka 40
procent och nar 171 Mkr i intakter pa rullande tolvmanadersbasis.
Bolaget fortsatter att fa fortroende hos institutionella investerare, vilket
tydligt framgar nar danska Laerernes Pension under kvartalet atog sig att
investera 600 Mkr i fonden Slatto Value Add II. Dock tar det langre tid att
anskaffa kapital i den osakra marknaden, vilket gor kapitalresningen for
fonderna en viktig prioritet for Sl&tté under andra halvaret. Fondernas
prestation ar fortsatt god givet marknadens sentiment.

MW Group fortsatter att arbeta aktivt med sin orderbok och har
framgdangsrikt omforhandlat prisnivderna inom alla befintliga ramavtal.
Bolagets prestation under forsta halvéret var imponerande med en
omsattning pa 201 Mkr jamfort med 113 Mkr foregdende ér, en tillvaxt
om 79 procent. Prioriteterna for andra halvéret ligger pé fortsatt tillvaxt i
de teknikdrivna affarsomrddena och forbattrad Ionsamhet inom
basaffaren Field Services.

SIBS fortsétter att leverera pé sin strategi med en tydlig och starkt
inriktning mot industriell produktion for den globala marknaden. Detta
engagemang avspeglar sig i samarbetet med Donard Living om
uppforandet av 600 lagenheter utanfor London och avtalet med NEOM i

Saudi Arabien om leverans av moduler till motsvarande 2 174 bostader.
SIBS har dven genomfort tre forséljningar av forvaltningsfastigheter till
institutionella investerare.

Minoritetsdgda innehav

Under kvartalet har Neptunia investerat 13 Mkr i minoritetsagda innehav,
bland annat i Blykalla, ett nytt innehav som utvecklar och bygger blykylda
modulara reaktorer for saker och skalbar kraftforsorjning. Inga vasentliga
vardeforandringar har skett under kvartalet.

Finansiella placeringar

Neptunia har under kvartalet investerat 6 Mkr i Borgo och 15 Mkri
Private Equity-fonden 2150, som investerar i teknikbolag for hallbara
stadsmiljoer. Vi erhdll dven en utdelning om 9 Mkr fran Slatto Value Add
I. Inga vasentliga vardeférandringar har skett under kvartalet.

Framatblick

Under det kommande halvaret kommer vart fokus att ligga pa att
noggrant analysera och hantera eventuella risker i var portfolj samt
utvardera framtida kapitalstruktur for Neptunia. Vid kvartalets utgang
rapporterade vi en beldningsgrad om 12 procent med en nettoskuld som
uppgick till 339 Mkr, jamfort med 478 Mkr per 31 december 2022. De
senaste tva aren har vi lopande sankt Neptunias skuldsattning och
reducerat var justerade beldningsgrad med drygt 10 procentenheter.

God finansiell hdlsa ger oss utrymme for okad flexibilitet och minskar
sarbarhet. Vi hoppas kunna fortséatta att starka var position vilket ger oss
mojlighet att fatta valgrundade beslut, stodja vara foretag och
sakerstalla l1dngsiktigt vardeskapande for vara investerare.

Johan Karlsson
VD Neptunia Invest




Neptunia Invest

Genom ett aktivt agande skapar och utvecklar Neptunia blivande
marknadsledande foretag.

Neptunia ar ett svenskt investmentbolag med nordiskt privat dgande som investerar i foretag inom
sektorerna finansiella tjanster, fastighet, energi samt forsvar och sakerhet. Bolaget grundades 2014
av broderna Johan och Mikael Karlsson. Johan hade dessforinnan grundat Slatté och Mikael hade

grundat MW Group.

Genom Neptunia skapades en gemensam plattform for agandet i brodernas respektive foretag.
Genom en serie riktade nyemissioner, som genomforts 2020-2023, har bolaget sedan dess
framgangsrikt knutit till sig ett antal valrenommerade deldgare som bidragit med finansiering,
kompetens och natverk.

Bolaget delar in sina investeringar i kategorierna karninnehav, minoritetsagda innehav samt
finansiella placeringar. Indelningen ar vagledande bade for forvaltning av innehav och vid nya
investeringar. Inom Neptunias sektorer har bolaget en betydande forstaelse for den nordiska
marknadens villkor och ett relevant natverk som kan bidra till att utveckla foretagens affarer och
attrahera nyckelpersoner till ledande befattningar och féretagens styrelser.

Investeringsbeslut vagleds av for tiden gallande investeringspolicy samt Neptunias finansiella och
icke-finansiella malsattningar, vilkka samlat och var for sig syftar till att dver tid starka och utveckla
bolagets finansiella flexibilitet.

Neptunias foretag drivs av starka entreprendrer och befinner sig i expansiva faser dar Neptunia kan
stotta och bidra till fortsatt utveckling. Som dgare ar vi engagerade, langsiktiga och drivs av tydliga
varderingar.

Kirninnehav Kirninnehav Kirninnehav

SLitto MW Group SIBS

Virde: 973 Mkr Virde: 383 Mkr Virde: 504 MKkr

-0/

Andel av portfolj: 34% Andel av portfolj: 13% Andel av portfolj: 17%

Minoritetsigda innehav Finansiella placeringar

Virde: 345 Mkr Virde: 436 Mkr

Andel av portfolj: 12% Andel av portfolj: 15%




KARNINNEHAV

Neptunias portfdlj av kdrninnehav bestar av Slatto Forvaltning, MW Group och SIBS.
Investeringsperspektivet ar [dngsiktigt, investeringsstrategin utvarderas I6pande och inriktningen
forandras over tid. Neptunia ar en engagerad agare med inflytande genom styrelserepresentation
och jobbar for att aktivt utveckla och stodja karninnehaven till att bli ledande europeiska foretag
inom sina respektive omraden.

MINORITETSAGDA INNEHAV

Neptunia har sedan 2019 byggt upp en portfolj av mindre, snabbvaxande foretag i vilka vi ar
minoritetsdgare. Investeringsinriktningen fokuserar pa foretag inom Neptunias sektorer med starka
entreprendrer och digitala affarsmodeller dar Neptunia blir en av flera starka investerare med
intressegemenskap att forsoka hjélpa foretagen att na sin fulla potential genom att tillféra kapital
och industriellt natverk.

FINANSIELLA PLACERINGAR

Som en del av Neptunias investeringsstrategi forvaltas finansiella placeringar i Slattos fonder samt i
andra etablerade bolag inom Neptunias sektorer. Investeringarna i Slattos fonder har Gver tid
resulterat i en god vardeutveckling och dartill Iopande preferensutdelningar. Genom de finansiella
placeringarna erhaller Neptunia synergier med sina kdrninnehav, en viss likviditet samt ett [6pande
nettokassaflode over tid.

PORTFOLJFORDELNING

B S|atto Forvaltning
MW Group
SIBS

Minoritetsagda innehav

Finansiella investeringar

Kassa och ovrigt

RISKPROFIL

m Slatto Forvaltning
Finansiella placeringar, Slattos
fonder

SIBS

MW Group

71%

Minoritetsagda innehav
Kassa och ovrigt

Finansiella placeringar, 6vrigt

Fastighetsrelaterad risk Ovrig risk



Portfoljoversi

kt H1 2023

Varde per Investerat/ Varde- Varde per Utdelning, Avkastning,
Mkr 31 dec 2022 Avyttrat fordndring 30 jun 2023 H1 2023 H1 2023 Avkastning, %'
Slatto Forvaltning 930 18 24 973 19 43 5%
MW Group 383 - - 383 - - 0%
SIBS 455 25 25 504 = 25 5%
Karninnehav - totalt 1768 43 49 1860 19 68 4%
Minoritetsdgda innehav 217 33 95 345 = 95 44%
Finansiella placeringar 404 45 -13 436 9 -4 1%
Innehav - totalt 2 389 121 131 2 641 28 159 7%
Kassa och fordringar 106 261
Totala tillgangar 2 495 121 131 2902 28 159 6%
Rantebarande skulder -600 -776
Ovriga skulder -31 -53
Substansviarde 1864 100 109 2073 109 6%
Substansvarde / aktie (kr) 30060 31630 1570 5%
VARDEUTVECKLING, JANUARI - JUNI 2023
Mkr
2902
2 495 +32 +155 261 -176
+49 +128
106 _m_ 436 -653 20732
404
345 AL,
217
455 504
Totala tillgangar Slatto MW Group SIBS Minoritetsagda Finansiella Kassaoch  Totalatillgdngar Totala skulder Substansvéarde
Q4'22 Forvaltning innehav placeringar fordringar Q223
l.J 1. Avkastning for perioden dividerat med ingdende varde
2. 100 Mkr har tillforts genom nyemission under forsta kvartalet 2023

KOMMENTARER

Neptunias totala innehav har under forsta halvaret okat frdn 2 389 Mkr
till 2 6471 Mkr, drivet av nettoinvesteringar om 121 Mkr samt
vardeforandringar om 131 Mkr.

Den totala avkastningen for portfoljen uppgick till 159 Mkr, motsvarande
6 procent. Vardeforandringarna ar framst hanforliga till en vardedkning i
Ingrid Capacity, som genomfort en nyemission till en vardering
motsvarande 9,7x pd Neptunias investerade kapital.

Neptunia har erhéllit utdelningar fran Slatto Forvaltning, SIBS och Slatto
Value Add | om totalt 44 Mkr, varav 24 Mkr avser sakutdelning av aktier i
SIBS och Slatto VAI Partners. Sakutdelningen av SIBS-aktier visas i
tabellen som vardeforandring i SIBS.

Substansvardet 6kade fran 1 864 Mkr till 2 073 Mkr under perioden,
inklusive en nyemission om 100 Mkr som fulltecknades inom kretsen
for Neptunias befintliga aktieagare.

Substansvardet per aktie vaxte med 1 570 kr under perioden,
motsvarande 5 procent. Och pé arsbasis 6kade substansvardet per
aktie med 10 procent.



Finansiell position

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for de
senaste 12 manaderna till -48 Mkr, vilket bidrar till en
rantetdckningsgrad som ar under vart mal om minst 2,5x.
Det lagre kassaflodet jamfort med forgdende rakenskapsar,
da det uppgick till 92 Mkr, foljer av att Neptunia inte gjort
nagra avyttringar under det forsta halvaret och att erhéllna
utdelningar ar lagre jamfort med samma period forgédende
ar.

Kassaflodet under de senaste tolv manaderna uppgick till
25 Mkr jamfort med -14 Mkr for helédret 2022. Drivet av
nyemitterade obligationer om 50 Mkr inom befintligt
ramverk, samt inbetalning for tecknade konvertibelldn om
176 Mkr.

Nettoskuld

Nettoskulden uppgick till 339 Mkr vid kvartalets slut, jamfort
med 478 Mkr per 31 december 2022. Foljaktligen har
beldningsgraden reducerats till 12 procent, jamfort med 17
procent vid kvartalets ingang.

Den minskade nettoskulden ar framst driven av att Neptunia
genomfort en nyemission om 100 Mkr samt tecknat
konvertibelldn om totalt 200 Mkr, dar hela beloppet &ar
garanterat och 176 Mkr ar inbetalt fran existerande och nya
investerare.

Forvaltningskostnader och rantenetto

Neptunias forvaltningskostnader uppgick till 8 Mkr (9) under
det andra kvartalet 2023. Minskningen av
forvaltningskostnader ar framst driven av att Neptunia har
gjort investeringar i sin organisation for att bli mindre
beroende av externa radgivare och konsulter. For det forsta
halvaret uppgick forvaltningskostnaderna till 17 Mkr, att
jamfora med 13 Mkr for samma period forgéende ar, vilket
framst forklaras av engangskostnader i samband med ovan
namnda investeringar.

Neptunias rantenetto uppgick till -15 Mkr (-9) under det
andra kvartalet 2023. Okningen &r framst driven av en kad
marknadsranteniva. For det forsta halvaret uppgick
rantenettot till -28 Mkr, att jamfora med -19 Mkr for samma
period forgdende ar

Finansiell beredskap

Neptunias finansiella beredskap, definierad som kassa och
ej utnyttjade kreditfaciliteter, uppgick till 89 Mkr vid
utgangen av andra kvartalet jamfort med 34 Mkr forgaende
kvartal. Efter kvartalets utgang har likviditeten starkts
ytterligare genom erhallna utdelningar samt aterbetalning
av fordringar.

KASSAFLODE
Mkr
19 17 25
92
-65 -48
-14
2020 2021 2022 jun 2023 (R12)
m Kassafléde fran den I6pande verksamheten Periodens kassaflode

NETTOSKULD

Mkr 30jun2023 31 dec 2022
Bank 35
Obligation 600 550
Réntebarande skuld 600 585
Kassa och fordringar -261 -106
Réntebarande nettoskuld 339 478
Mkr jan-jun 2023  jan-dec 2022
Réntebarande nettoskuld - ingaende balans 478 404
Investeringar 121 283
Avyttringar -63
Erhéllna utdelningar -20 -140
Forvaltningskostnader 17 27
Betald ranta (netto) 28 43
Nyemission och konvertibellan -276 -100
Betald utdelning 25
Ovrigt 9 -2
Réntebarande nettoskuld - utgaende balans 339 478



Finansiella mal och utfall, perioden 2022-2025

LANGSIKTIG TILLVAXT I SUBSTANSVARDE STABILITET I KASSAFLODET BEGRANSAD SKULDSATTNING EFFEKTIV FORVALTNING
120% A~ 5x ~ 30% A 2,0% A
100% - 4X 1 25% A s
% 4
80% 3x 1 20% 1 '
2X A
60% 1 15% - 1,0% A
X A
40% - i 10% 1 0,5% -
20% - 1 5% -
1 -2x 4 | 1
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 @ Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
21 21 21 22 22 22 22 23 23 21 21 21 22 22 22 22 28 23 91 91 91 92 99 99 99 93 93 21 21 21 22 22 22 22 23 23

Den arliga tillvaxten i substansvarde per
aktie ska overstiga 20 procent.

Per 30 juni 2023 uppgick bolagets
substansvarde per aktie till 31 630 kr

(28 628), en 6kning motsvarande 11 procent
per aktie.

Bolagets rantetackningsgrad (R12) ska
overstiga 2,5x.

Neptunia erholl utdelningar till 62 Mkr, samt
likvider fran avyttringar om 9 Mkr av innehav
under perioden vilket genererade en
rantetackningsgrad om 0,8x. Efter
kvartalets utgang har Neptunia erhallit
ytterligare utdelning om 11 Mkr och har god
visibilitet for ytterligare kassainfloden under
det andra halvaret.

Bolagets belaningsgrad ska vara inom
intervallet 5-15 procent.

Neptunia har tecknat konvertibelldn om
totalt 200 Mkr, varav 176 Mkr har tillforts
fran existerande och nya investerare.
Konvertibellanet betraktas som eget kapital
i den justerade berakningen, varfor
belédningsgraden reducerats till 12 procent
(16).

Bolagets forvaltningskostnader (R12) ska
understiga 1 procent av
balansomslutningen.

Bolagets forvaltningskostnader for de
senaste tolv manaderna uppgick till 29 Mkr,
vilket motsvarade 1,0 procent av
balansomslutningen.



KARNINNEHAV

Slitto
Forvaltning

Slatto ar ett nordiskt private equity-bolag inriktat mot
nordiska fastighetsinvesteringar. Slatto skapar och
forvaltar fonder inom strategierna Core Plus och
Value Add som investerar tematiskt i bostader,
logistikfastigheter och hotell. Inom varje segment
finns operativa enheter som ansvarar for
transaktioner, forvaltning, underhall och utveckling
av fondernas tillgangar.

Slattos kunder ar primart nordiska och europeiska
institutionella investerare och storre family offices.

Sedan starten 2013 har Slatto investerat drygt 30
miljarder kronor i underliggande fastighetsvarde och
i snitt genererat en avkastning dver 20% IRR till sina
investerare.

FAKTA

Andel av portfolj: 34%

Agarandel: 74%

Innehav sedan ar: 2014

VD: Johan Karlsson
Styrelseordforande: Stefan Glevén
Hemsida: slatto.se

AUM justerat for kapitalandel

VASENTLIGA HANDELSER

Joakim Andersson, med tidigare erfarenhet fran rollen
som CFO och tillforordnad VD for Kinnevik, rekryterades
till rollen som CFO.

Slatto har delat ut totalt 25 Mkr till sina aktieagare under
kvartalet, varav 10 Mkr genom sakutdelning i Slatto VAI
Partners.

Efter kvartalets utlgang

Slatto har delat ut ytterligare 15 Mkr, kontant, till sina
aktieagare.

Slatto har efter kvartalet fortsatt att teckna kapitalloften
frdn nya och befintliga nordiska institutionella
investerare till fonden Slatto Value Add 1.

UTVECKLING AUM
Mdkr
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BAUM IFRS = AUM GAV

FINANSIELL UTVECKLING

Kvartalet apr - jun 2023

AUM GAV uppgick till 17 631 Mkr, motsvarande en okning om 5
procent under kvartalet.

Slatto vaxte omsattningen med 10 procent jamfort mot samma
kvartal forgdende ar. Omsattningen uppgick till 42 Mkr (38).

EBT uppgick till -33 Mkr (28). Den negativa utvecklingen &r framst
driven av lagre bedémd framtida vinstdelning fran Slatto Core +,
paverkat av orealiserade bedomningar av fastighetsvarden.
Kassaflodet for heldret 2023 paverkas ej av justeringen av framtida
vinstdelning.

Perioden jan - jun 2023

AUM GAV okade med 1 235 Mkr under perioden, motsvarande en
0kning om 8 procent.

Nettoomsattningen uppgick till 90 Mkr (77).
EBT uppgick till -64 Mkr (71).

NYCKELTAL

2023 2022 2023 2022
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
AUM GAV! 17 631 16 009 17 631 16 009
Omsattning 42 38 90 77
EBIT 2 5 8 14
EBIT-marginal, % neg. 12 9 18
EBT -83 28 -64 71
EBT-marginal, % neg. 45 neg. 91
Antal medarbetare 57 &8 57 58



KARNINNEHAV VASENTLIGA HANDELSER FINANSIELL UTVECKLING

MW MW Cyber Services har ingatt ett strategiskt partnerskap Kvartalet apr - jun 2023

gg?;in :\r/]zzs;om,\ﬁrdlghet‘ med ett avtalsvrde MW Group uppvisar fortsatt hog tillvaxt och vaxte omsattningen med 61

g ’ procent till 113 Mkr (70), drivet av 6kad affarsvolym inom samtliga

MW Defence Solutions har ingatt ett partnerskapsavtal affarsomraden.
med forsvarsforetaget Elbit Systems for . s
integrationstjanster av teknisk utrustning for Operativ EBITDA uppgick till 10 Mkr (1).
MW Groub &r en nordisk féretaqsaruon som Forsvarsmakten. Gruppen fortsatter att investera i organisationen och att starka sin
up ' gsgrupp marknadsposition for att kunna na hogre operationell effektivitet och

levererar tjanster till samhallskritisk infrastruktur och FOQSQC deltog i Sverlges storsta mlll’_[arovnlng i modern vinna nya affarer inom forsvarssegmentet.

totalforsvar. Gruppen &r organiserad i fem tid (Aurora 23) med sina logistiklosningar som en

affarsomraden och ar verksam i Sverige, Finland, integrerad del i Forsvarsmaktens logistikkommando. Perioden jan - jun 2023

Danmark och Norge. Efter kvartalets ulgang Omsattningen okade till 201 Mkr (113).

Affarsomraden Geospatial Services har tecknat kontrakt for att utfora en Operativ EBITDA uppgick till 6 Mkr, motsvarande en marginal om 3
analys av delar av Kopparfors Skogar, en av Sveriges procent, jamfort med -13 Mkr for forsta halvaret 2022.

Field Services

_ ) storsta privata markagare med 285 000 hektar mark.
Geospatial Services

Cyber Services
LogSec
Strategic Advice

OMSATTNING Ri12 NYCKELTAL
Mkr
450 2023 2022 2023 2022
] Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
400 4 Omsattning’ 113 70 2071 113
350 A
300 Omsattningstillvaxt, % 61 118 79 166*
i 2 -
FL‘\K’I‘L& 250 A Opera“\/ EBITDA 10 1 6 13
—_——————— 200 - Operativ EBITDA-marginal, % 9 2 8 neg.
Andel av portfolj: 13% 150 A EBITDA -10 -12 24 B
Agarandel: 92% 100 A 4
. EBITDA-marginal, % neg. neg. neg. neg.
Innehav sedan ar: 2014 50 - 9 J o J o
VD: Mikael Karlsson ] Antal medarbetare® 307 222 307 222
Styrel_seordforande: Peter Bartram Q221 Q3 21 Q4'21 Q1'22 Q2' 22 Q3' 22 Q4' 22 Q7' 23 Q2' 23
Hemsida: mw.group
m Exkl. minoriteter Inkl. minoriteter

Omsattning inklusive minoriteter

Operativ EBITDA inklusive minoriteter

Antal medarbetare vid periodens utgang 10
Omsattningstillvaxt exklusive minoriteter




KARNINNEHAV VASENTLIGA HANDELSER FINANSIELL UTVECKLING

S IB S SIBS har tecknat ett avtal som omfattar leverans av Kvartalet apr - jun 2023

é;;&t;ﬁg&gﬁeter fordelat pa 35 byggnader till NEOM, SIBS nettoomséttning for kvartalet kade till 454 Mkr (365) varav
‘ hyresintakter (inkl. SIBS andel av joint venture) uppgick till 21 Mkr (11).
I april 2023 delregistrerade SIBS 26 352 nyemitterade

aktier vilka tillfort bolaget cirka 119 Mkr i emissionslikvid. Rorelseresultatet uppgick till -257 Mkr (138), motsvarande en negativ

rorelsemarginal (38). Det negativa resultatet ar en effekt av
Sveaviken Bostad har avyttrat 274 bostader i Orebro forsaljningar av fastigheter under bokforda varden.

SIBS har utvecklat ett marknadsledande tekniskt samt 350 bostader i Jarfalla till institutionella

system och produktkoncept for att effektivisera och investerare, forsaljningen ar i linje med SIBS-koncernens
kvalitetssakra byggprojekt. Med ett byggsystem som strategi om ett 6kat fokus pa industriell produktion. Nettoomsattningen for perioden uppgick till 993 Mkr (563) varav
integrerar automatiserad projektering med industriell Efter kvartalets ulging hyresintakterna (inklusive SIBS andel av joint venture) uppgick till 41
produktion i fabrik, vill SIBS driva utvecklingen av .. . . . Mkr (22).

morgondagens byggindustri — dar byggprojekt Inga vasentliga handelser efter kvartalets utgang. Rorelseresultatet uppgick till -289 Mkr (303), motsvarande en negativ
kostar mindre, gar snabbare och &r mer palitliga. rorelsemarginal (53).

Perioden jan - jun 2023

OMSATTNING Ri12 NYCKELTAL
Mkr
2023 2022 2023 2022
2000 Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
1 ggg 1 Omsattning 454 365 993 563
1400 A Rorelseresultat 267 138 -289 303
FAKTA 1200 A Rorelsemarginal, % neg. 38 neg. 58
1000 § Balansomslutning 4652 4788 4652 4788
- 800 -

Andel av portfolj: 17% 600 Lagenheter i forvaltning 1179 1144 1179 1144

Agarandel: 18% i ; ) )
. i Lagenheter i produktion 3820 1871 3820 1871

Innehav sedan ar: 2019 400 9 ' produxd
VD: Erik Thomaeus 200 + Lagenheter i projektutveckling 9648 10039 9648 10039

Styrelseordforande: Michael Wolf
Hemsida: sibs.se

Q221 Q321 Q4'21 Q1'22 Q2'22 Q322 Q4'22 Q1'23 Q223




VASENTLIGA HANDELSER INNEHAV

O C oc . S . Initial )
Mlno rltets ag a Neptunia investerade 13 Mkr i minoritetsagda innehav, Mkr investering Varde Moic
bland annat i Blykalla, som utvecklar och bygger blykylda Ingrid Capacity 5022 114 9,7x
O modulara reaktorer for att leverera saker och skalbar ,
. Real Alliance 2022 31 1,4x
V kraftforsorjning.
Brocc 2021 31 1,3x
Efter kVartalets lltgang Hedvig 2022 20 0,8x
Neptunia har investerat 20 Mkr i befintliga innehav. Nordkap 2019 17 1,0
Neptunia har sedan 2019 byggt upp en portfolj med Avy 2019 14 1.2x
minoritetsdgda innehav. Portfdljen fokuserar pa Norban 2021 14 1,0x
foretag som préaglas av starka entreprendrer och Brunkeberg 2019 14 28y
d|g|ta|§ affarsmodeller (_jar Neptunia ar en av flera Insurely 2022 12 10x
starka investerare med intressegemenskap att
. " . - . Hydda 2022 10 1,0x
forsoka hjalpa foretagen att na sin fulla potential Buri e 0
genom att tillfora kapital och industriellt natverk. \roa Zha
Totalt 345 1,3x
VARDEUTVECKLING OCH AVKASTNING NYCKELTAL
Mkr
. Mkr 2023 2022 2023 2022
500 1 r 60% apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
I 50% Antal innehav 24 14 24 14
400 - b
20 Varde 345 215 345 215
- 40% : :
FAKTA 300 A ) Orealiserad avkastning (MOIC), x 1,3 1,3 1,3 1,3
‘ - 30% Realiserad avkastning (MOIC), x 19 1,9 1,9 1,9
Andel av portfolj: 12% 200 1 - 20%
100 4 F 10%
o - 0%

Q2'21Q3'21Q4'21Q1'22Q2'22Q3'22Q4'22Q1'23Q2' 23

mm \/3rde, Mkr Avkastning, %




VASENTLIGA HANDELSER INNEHAV
O O . . o . . Initial . .
FlnanSIQ a Neptunia har investerat 22 Mkr i finansiella placeringar, Mkr investering Varde Net IRR, %
varav 15 Mkr i Private EqUity‘fonden 21 50, som SI5tt6 Value Add | 2016 256 26
placerlngar investerar i teknikbolag for hallbara stadsmiljcer. SIEtS Core + P 67 -
Neptunia har erhallit utdelning om 9 Mkr fran Slatto Slatté Value Add II 2021 33 19
Value Add I. Borgo 2022 32 neg.
Slatto Value Add | har forvarvat aktier i Logistea, ett AC Strategies 2022 23 neg.
Som en del av Neptunias investeringsstrategi borsnoterat fastighetsbolag som fokuserar pa 2150 2023 15 0
forvaltas finansiella placeringar i Slattos fonder samt logistikfastigheter. Gvriga 0 /T
Iandra etablerade bolag inom Neptunias sektorer. Slatto Value Add Il avropade 214 Mkr. Totalt draget Totalt 436
Investeringarna i Slattés fonder har 6ver tid kapital uppgar till 52% av totala &taganden.
resulterat i en god vardeutveckling och dartill SIS C h | de arliaa forhandii
|6pande preferensutdelningar. Genom de finansiella atto Lore + ”ar avs .L.Jtat ef arliga fornan mgar av
) . ) ) ) hyresavtalen for bostader, vilket har resulterat i en
placeringarna erhaller Neptunia synergier med sina AT .
. o ) genomsnittlig okning av hyresvardet med 4 procent.
karninnehav, en viss likviditet samt ett [dpande
nettokassafldde Gver tid. Efter kvartalets utgang
Neptunia har investerat ytterligare 8 Mkr i Borgo.
VARDEUTVECKLING OCH AVKASTNING NYCKELTAL
Mkr
. Mkr 2023 2022 2023 2022
500 1 r 25% apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Vérde 436 383 436 383
400 - L 20% _
= ‘ Utdelning 9 42 9 60
FAKTA 300 4 ’ F15% Avkastning 3 8 4 29
—_————————————————————————— 5 Avkastning, % neg. 4 neg. 6
Andel av portfdlj: 15% 200 1 p10%
100 - 5%
o - 0%

Q2'21Q3'21Q4'21Q1'22Q2'22Q3'22Q4'22Q1'23Q2' 23

mmm \/3rde, Mkr Avkastning, %




Finansiella rapporter

April — juni 2023



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2023 2022 2023 2022
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Vardeforandringar =39 -10,6 115,5 52,3
Erhalina utdelningar 43,9 80,2 439 99,2
Forvaltningskostnader -7,5 -8,8 -16,6 -12,9
Rorelseresultat (EBIT) 32,9 60,8 142,8 138,6
Finansiella intakter 1,0 19 1,8 2,7
Finansiella kostnader -19,6 -10,8 =355 21,4
Resultat fore skatt (EBT) 14,4 51,9 109,1 119,9
Skatt = - = -
Periodens resultat 14,4 51,9 109,1 119,9




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Mkr 2023-06-30 2022-06-30
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 1 356,4 1486,6
Andelar i intresseforetag 510,4 489,7
Andra langfristiga vardepapper 7772 200,2
Ovriga langfristiga fordringar 60,2 56,4
Summa finansiella anldggningstillgangar 27043 2233,0
Summa anldggningstillgangar 2704,3 2233,0
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 51,5 1,6
Fordringar hos intresseforetag 35,0 7,3
Ovriga fordringar 17,5 6,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 47 2,2
Summa kortfristiga fordringar 108,7 17,7
Kassa och bank 89,4 64,0
Summa omsittningstillgangar 198,1 81,7
Summa tillgangar 2902,3 2314,6

Mkr 2023-06-30 2022-06-30
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital 0,7 0,6
Fritt eget kapital
Overkursfond 349,71 249,1
Balanserat resultat 16139 14053
Periodens resultat 1091 119,9
Summa eget kapital 2072,8 17749
Langfristiga skulder
Réantebarande skulder 775,8 500,0
Derivat 184 184
Ovriga skulder 9,3 10,2
Summa langfristiga skulder 803,5 528,6
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut = -
Leverantorsskulder 6,9 03
Skulder till koncernforetag 0,6 08
Ovriga kortfristiga skulder 0,5 0,3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18,0 9,6
Summa kortfristiga skulder 26,0 11,1
Summa eget kapital och skulder 2902,3 2314,6
16



MODERBOLAGETS KASSAFLODE

2023 2022 2023 2022
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Den lIopande verksamheten
Rorelseresultat 329 60,8 142,8 138,6
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet -20,8 10,6 -139,7 -52,3
Erhallen ranta = 1,5 - 1,8
Betald ranta -14,7 -9,5 -28,0 -19,9
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére forandringar av rorelsekapital -2,6 63,4 -24,9 68,2
Kassaflode fran fordandringar i rorelsekapital
Forandring kortfristiga fordringar 12,7 19,7 -16,5 37,0
Forandring kortfristiga skulder 3,0 1,5 6,1 -0,6
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -12,3 84,6 -35,3 104,6
Investeringsverksamheten
Investeringar i dotterforetag -22,8 4,1 -59,8 -51,2
Forsaljningar i dotterforetag - 0,0 = 0,0
Investeringar intresseforetag och andra foretag -92,6 -84 -136,1 -14,4
Forséljningar intresseforetag och andra foretag - 30,0 = 30,0
Forandring l&ngfristiga fordringar 6,9 -59,3 4,6 -81,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -108,5 -41,8 -191,3 -117,4
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner > 0,0 100,0 100,0
Utbetald utdelning - -25,0 = -25,0
Upptagna lan 2258 8,5 2408 8,5
Amortering lan -50,0 0,0 -50,0 -46,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 175,8 -16,5 290,8 37,5
Periodens kassaflode 55,0 26,3 64,2 24,7
Likvida medel vid periodens borjan 34,3 37,7 25,1 39,3
Likvida medel vid periodens slut 89,4 64,0 89,4 64,0
UJ 17



FORANDRINGAR I MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

Ej registrerat

Balanserat resultat

Mkr Aktiekapital aktiekapital Overkursfond inkl. arets resultat Totalt eget kapital

Ingaende eget kapital 2022-01-01 0,6 149,1 1430,2 1579,9
Nyemissioner 0,0 100,0 - 100,0
Utdelning - - -25,0 -25,0
Arets resultat - - 208,7 208,7
Utgéende eget kapital 2022-12-31 0,6 2491 1613,9 1863,7
Ingaende eget kapital 2023-01-01 0,6 2491 1613,9 1863,7
Nyemissioner 0,1 99,9 - 100,1
Utdelning - - - -
Periodens resultat - - 1091 109,1
Utgdende eget kapital 2023-06-30 0,7 349,1 1723,0 2072,8



INVESTERINGSFORETAGETS RESULTATRAKNING

2023 2022 2023 2022
Mkr apr-jun’ apr-jun? jan-jun3 jan-jun3
Nettoomséttning = 1308 = 2234
Ovriga intakter - 0,0 - 0,0
Erhéllna utdelningar 439 - 439 -
Vardeférandringar 39 88,0 115,5 356,8
Kostnader for tjanster och central administration =79 -119,0 -16,6 -215,3
Driftskostnader = -51,4 = -86,7
Rorelseresultat (EBIT) 32,9 48,4 142,8 278,3
Resultat frAn andelar i intresseforetag - 2224 - 3235
Resultat fran fastighetsforsaljningar - 21,5 - 21,0
Resultat fran ovriga finansiella tillgangar = 18 = -0,1
Resultat fran 6vergang till Investeringsforetag - - - -
Finansiella intakter 1,0 22,1 1,8 40,1
Finansiella kostnader -19,6 -57,6 36,9 91,4
Resultat fore skatt (EBT) 14,4 258,7 109,1 571,4
Skatt - -27,1 - -54,5
Resultat for perioden 14,4 231,6 109,1 516,9
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - 15,6 - 15,0
Totalresultat for perioden 144 2471 109,1 531,9
Resultat for perioden hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 14,4 51,8 109,1 771
Innehav utan bestammande inflytande - 179,7 - 439,7
Ovrigt totalresultat for perioden hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare - -0,4 - -0,5
Innehav utan bestdmmande inflytande - 16,0 - 15,5

1) For jamforbarhet, se jamforelseperiod i Moderbolagets resultatrakning
l.J 2) Avser konsoliderad koncernresultatrakning 19
3) Avser konsoliderad koncernresultatrakning i 9 manader och resultatrakning for Investeringsforetaget i 3 manader



INVESTERINGSFORETAGETS BALANSRAKNING

Mkr 2023-06-30" 2022-06-302
Anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar = 44,2
Goodwill - 40,9
Forvaltningsfastigheter = 7 484,0
Maskiner och inventarier - 8,8
Leasingtillgdngar = 839
Andelar i koncernforetag 1356,4 -
Andelar i intresseforetag 510,4 22733
Fordringar hos koncernforetag = 0,5
Fordringar hos intresseforetag = 219,0
Andra langfristiga vardepappersinnehav 7772 362,4
Langfristiga fordringar 60,2 78,3
Derivat = 8,8
Summa anléaggningstillgangar 27043 10 604,0
Omsattningstillgangar

Projekt- och exploateringsfastigheter = 200,0
Andelar i bostadsrattsforeningar = 21,7
Kundfordringar = 70,9
Fordringar hos intresseféretag 35,0 0,5
Fordringar hos koncernforetag 51, 14298
Ovriga fordringar 17,5 284,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 47 104,6
Likvida medel 89,4 933,4
Summa omsittningstillgangar 198,1 30459
Summa tillgangar 29023 13 649,9

1) For jamforbarhet, se jamforelseperiod i Moderbolagets balansrédkning
l.J 2) Avser konsoliderad koncernbalansrakning

Mkr 2023-06-30" 2022-06-302
Eget kapital
Aktiekapital 0,7 0,6
Ovrigt tillskjutet kapital 399,1 2992
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 16730 411,0
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2072,8 710,8
Innehav utan bestdmmande inflytande = 69538
Summa eget kapital 20728 7 664,7
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 7758 33955
Ovriga l&ngfristiga skulder 9,3 168,6
Derivat 18,4 184
Leasingsskulder = 84,1
Uppskjutna skatteskulder = 332,2
Summa langfristiga skulder 803,5 3998,8
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder - 12716
Leverantorsskulder 6,9 118,7
Aktuella skatteskulder - 59
Skulder till koncernforetag 0,6 -
Skulder till intresseforetag - 7.6
Ovriga skulder 0,5 4223
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18,0 160,3
Summa kortfristiga skulder 26,0 1986,4
Summa skulder 829,6 5985,3
Summa eget kapital och skulder 2902,3 13649,9
20



INVESTERINGSFORETAGETS KASSAFLODE

2023 2022 2023 2022
Mkr apr-jun’ apr-jun2 jan-jun’ jan-junZ
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 14,4 258,7 109,2 5714
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet -16,9 -355,2 -134,0 -728,4
Betald inkomstskatt - 1,7 = -15,8
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar i rorelsekapital -2,6 -94,9 -24,9 -172,8
Kassaflode fran fordandringar i rorelsekapital
Forandring projekt- och exploateringsfastigheter - -14711 = -159,0
Forandring kortfristiga fordringar -12,7 97,6 -35,1 210,7
Forandring kortfristiga skulder 3,0 -143,4 6,1 -67,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12,3 -281,8 -53,9 -188,8
Investeringsverksamheten
Forandring immateriella anlaggningstillgéngar = 0,0 = 0,0
Forvarv fastigheter = -430,2 - -559,7
Investeringar fastigheter = -283,7 = -553,8
Forsaljning fastigheter = 782,5 = 791,0
Forandring 6vriga materiella anldggningstillgangar = -5,3 > -6,7
Forvary av dotterforetag, netto likviditetspaverkan -92,6 -107,4 -111,0 -107,4
Investeringar i andra foretag -22,8 - -66,3 -
Forandring finansiella tillgdngar 6,9 77,8 4,6 -671,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -108,5 33,6 -172,7 -1107,8

1) For jamforbarhet, se jamforelseperiod i Moderbolagets kassaflode
l.J 2) Avser konsoliderad kassafldde fér koncernen 21
3) Avser konsoliderad kassaflode i 9 manader och kassaflode for Investeringsforetaget i 3 manader



INVESTERINGSFORETAGETS KASSAFLODE, FORTS.

2023 2022 2023 2022
Mkr apr-jun’ apr-jun2 jan-jun’ jan-jun2
Finansieringsverksamheten
Nyemission = 452,4 100,0 588,7
Erhéllna aktiedgartillskott frdn innehav utan bestdmmande inflytande - 269,0 = 459,6
Aterbetalda tillskott till innehav utan bestdmmande inflytande - -165,0 = -301,1
Utbetald utdelning till moderbolagets aktieagare - -25,0 = -25,0
Utbetald utdelning till innehav utan bestammande inflytande - -404,9 - -509,1
Transaktioner med innehav utan bestdmmande inflytande - -84,8 - -95,3
Forvarv derivat - - - -2,3
Avyttring derivat - - - 0,5
Upptagna lan 2258 739,4 240,8 1939,1
Amortering av lan -50,0 -615,9 -50,0 -062,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 175,8 165,1 290,8 1093,0
Periodens kassaflode 55,0 -83,1 64,2 -203,6
Likvida medel vid periodens borjan 34,3 10155 251 1136,3
Effekt 6vergdng till Investeringsforetag enligt IFRS 10 - - - -
Kurseffekt i likvida medel = 09 - 0,7
Likvida medel vid periodens slut 89,4 933,4 89,4 933,4
0 3 Avour Konsolidersc kaseatiode o koncermer o eseatode »

3) Avser konsoliderad kassaflode i 9 manader och kassaflode for Investeringsforetaget i 3 manader



FORANDRINGAR I INVESTERINGSFORETAGETS EGNA KAPITAL

Ovrigt Innehav utan
Ej registrerat tillskjutet  Balanserat resultat bestammande
Mkr Aktiekapital aktiekapital kapital inkl. arets resultat inflytande _ Totalt eget kapital
Ingaende eget kapital 2022-01-01 0,6 - 199,2 362,3 6 439,3 70014
Forvary fran/forsaljning till innehav utan bestdmmande inflytande - - - -1,7 -20,0 -21,7
Nyemission 0,1 - 100,0 - 488,7 588,7
Erhalina/aterbetalade aktiedgartillskott - - - - 158,5 158,5
Utdelning - - - -25,0 -509,1 -534,1
Arets resultat - - - 12284 4352 1663,6
Overgang till IFRS 10 Investeringsforetag - - - -6 992,6 -6 992,6
Utgaende eget kapital 2022-12-31 0,6 - 299,2 1563,9 - 1863,7
Ingaende eget kapital 2023-01-01 0,6 - 299,2 1563,9 - 1863,7
Nyemissioner 0,1 - 99,9 - - 100,0
Utdelning - - -
Periodens resultat - - - 1091 - 109,1
Utgaende eget kapital 2023-06-30 0,7 - 399,1 1673,0 - 20728

23



TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport i sammandrag for
Investeringsforetaget har uppréttats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen. Delédrsrapporten for moderbolaget har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport och RFR2 Redovisning for juridiska personer.
Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer forutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter dven i
ovriga delar av deldrsrapporten. Inga nya eller &ndrade
standarder eller tolkningar fran IASB har haft paverkan pa
delrsrapporten.

Fran och med den 1 oktober 2022 tillampar Neptunia Invest
AB (publ) koncernredovisningsundantaget for
Investeringsforetag i enlighet med IFRS 10. For heldret 2022
redovisas 9 ménader som koncern och 3 manader som
Investeringsforetag. Ett Investeringsforetag ska inte
konsolidera sina dotterbolag enligt

IFRS 10 Koncernredovisning eller tillampa

IFRS 3 Rorelseforvarv nar det erhéller bestdmmande
inflytande Over ett annat bolag, med undantag for
dotterbolag som tillhandahaller tjanster med koppling till
Investeringsforetagets investeringsverksamhet. Ett
Investeringsforetag varderar istéllet sina portfoljbolag till
verkligt varde enligt IFRS 9 Finansiella instrument.

Neptunia har inte och har inte haft dotterbolag som
tillhandahaller tjanster med koppling till
Investeringsforetagets investeringsverksamhet

Not 2 Kritiska bedomningar och uppskattningar

Uppskattningar och bedomningar utvarderas |6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga
under rédande forhallanden.

Investeringsforetaget gor uppskattningar och antaganden
om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal
som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, séllan
att motsvara det verkliga resultatet.

For mer information om de uppskattningar och antaganden
som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgangar och skulder under
nastkommande rakenskapsar, se not 2 i Neptunias
Arsredovisning 2022.

Not 3 Rorelsesegment

Fran och med den 1 oktober 2022 tillampar Neptunia Invest
AB (publ) koncernredovisningsundantaget for
Investeringsforetag i enlighet med IFRS 10.

Bolagets bedomning ar att Investeringsforetaget enbart har
ett rérelsesegment. Denna bedomning baseras pa den
verksamhet som Neptunia Invest AB (publ) bedriver, hur
verksamheten analyseras samt den information som
inhamtas for att fatta strategiska beslut.

Finansiella tillgangar och skulder till
Not 4 verkligt varde

Rantebarande skulder I6per i huvudsak med kort
rantebindningstid, varfor Bolaget bedémer att skillnaderna
mellan redovisade varden och verkliga varden inte ar
vasentliga. For samtliga ovriga finansiella tillgdngar och
skulder, som likvida medel, kundfordringar och
leverantorsskulder, antas redovisat varde utgora en rimlig
uppskattning av verkligt varde.

Not 5 Narstaendetransaktioner

Transaktioner med narstdende har skett pa
marknadsmassiga villkor.
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Johan Karlsson, VD
Neptunia Invest

Johan Karlsson, VD
johan.karlsson@neptuniainvest.se

Gustav Niblaeus, CFO
+46 709278974
gustav.niblaeus@neptuniainvest.se

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Neptunia Invest ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av
finansiella risker. Med finansiella risker avses fluktuationer i foretagets
resultat och kassaflode till foljd av forandringar i till exempel réntenivéer.

Neptunia Invest utsatts framfor allt for kommersiell risk, finansieringsrisk,

projektrisk, ranterisk samt skatterisk.
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