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inte resulterar i nya produkter som nar kommersiell framgang, konkurrenspaverkan, skatterisker,
paverkan av att tredje part misslyckas med att leverera varor och tjanster, svarigheter att erhalla
och bibehalla myndigheters godkénnande av produkter samt risker fér miljéansvar. Bolagets
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Denna &rsredovisning innehéller viss framéatriktad information om Active Biotech. Aven om vi osakerheter. Det finns betydelsefulla faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten avsevart
anser att vara férvantningar baseras pa rimliga antaganden kan framatriktade kommentarer avviker fran vad som uttryckts eller antytts i dessa framéatriktade kommentarer, varav vissa
paverkas av faktorer som leder till att det faktiska resultatet och utvecklingen blir avsevért ligger utanfér var kontroll. Dessa inkluderar bland annat risken for att patentrattigheter [6per
annorlunda dn vad som férutspatts. De framatriktade kommentarerna innefattar flera risker och ut eller forloras, valutakursfluktuationer, risker for att forsknings- och utvecklingsverksamheten

formella arsredovisning och koncernredovisning finns pa sidorna 51-93 i detta dokument.
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Dharordet Active Biotech utvecklar likemedelsprodukter inom medicinska omraden dar immunforsvaret ar av

stor betydelse, sa som cancer och inflammatoriska sjukdomar. Projektportfoljen omfattar bade sma,
oralt aktivaimmunmodulerande molekyler samt antikroppsbaserad immunterapi.
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Tasquinimod, som utvecklas fér behandling av
hematologiska cancerformer utvarderas i tva kliniska
proof-of-concept-studier i patienter med myelofibros.

Laquinimod, utvecklas for behandling av inflammatoriska
ogonsjukdomar, med en egenutvecklad 6gondropps-
formulering som har dokumenterats vara sdaker och ge
distribution av laquinimod till 6gats bakre delar i ett
kliniskt fas | program. Aktiviteter pdgar for att etablera
partnersamarbete for fortsatt klinisk fas II/11l utveckling.

Active Biotech har utlicensierat Naptumomab, en tumor-
riktad immunterapi under utveckling for avancerade solida
tumorer, tillimmunonkologiféretaget NeoTX som ansvarar
for all utveckling och kommersialisering, utan nagra
ekonomiska eller operativa bidrag fran Active Biotech.
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Aret som gatt

STUDIER | MYELOFIBROS: | februari rekryterades den forsta patienten till HO172-
studien av tasquinimod i myelofibros. Studien ar en fas Ib/Il klinisk studie som genom-
fors vid Stichting Haemato-Oncologie Volwassenen Netherland (HOVON) natverk av
studiecentra i Nederldanderna och Tyskland. Oncode Institute ar huvudfinansiar.

“Vi ar glada over att ha inkluderat den forsta patienten i studien dér tasquinimod
kommer att utvarderas i en patientpopulation med stort behov av nya behand-
lingsalternativ med en ny verkningsmekanism. Jag ser fram emot att f6lja studiens
framsteg”, sa Dr. Erik Vahtola, CMO for Active Biotech. | mars doserades den forsta
patienten i den kliniska fas Il-studien i USA med tasquinimod. Studien genomfors
vid University of Texas MD Anderson Cancer Center i Houston, och huvudprévare ar
Dr. Lucia Masarova, M.D., bitradande professor i leukemi vid MD Anderson.

Vara projekt fortsatter att utvecklas. Har lyfter vi ett urval av milstolpar fran 2025.

» Las mer om tasquinimod pa sida 14

VETENSKAPLIGA FRAMSTEG: Vara prekliniska samarbeten
med MD Anderson och Erasmus MC fortsatter att ge starkt stod
for den kliniska utvecklingen av tasquinimod i myelofibros.
Under 2025 publicerades viktiga forskningsresultat fran bada
grupperna som belyser tasquinimods verkningsmekanism och
terapeutiska potential bade som monoterapi och i kombinations-
behandlingar i myelofibros. Mot slutet av aret presenterades ocksa
ett abstrakt med prekliniska data fér tasquinimod i kombination
med T-cellsaktivering vid det arliga métet i American Society of
Hematology (ASH 2025). Abstraktet ar ett resultat fran vart samar-
bete med Vrije Universiteit Brussel, Belgien

KAPITALTILLSKOTT: | december slutférdes

en foretradesemission som tillférde bolaget
70,3 MSEK fore emissionskostnader. Det huvud-
sakliga syftet var att forse bolaget med medel
for att avancera de tva pagaende studierna med
tasquinimod fram till férvantat slutférande i
slutet av 2027 samt att genomfora affarsutveck-
lingsaktiviteter avseende laquinimod.

ARSREDOVISNING 2025 | ACTIVE BIOTECH AB

NYCKELTAL

Nettoomsattning

0,0

MSEK
(2024:0,0)

Vid det prestigefyllda
129:e arliga motet for American Academy
of Ophthalmology (AAO 2025) i Orlando,
Florida, den 18-20 oktober, presente-
rades de positiva resultaten fran den
okuldra biodistributionsstudien LION.
Resultaten fran LION-studien har aven
presenterats vid tva muntliga sessionel
under den prestigefyllda internationella
konferensen FLORetina 2025, som hollsi
Florens Italien, 4-7 december.

Rorelseresultat

-37,6

MSEK
(2024:-39,8)

Arets resultat

-37,3

MSEK
(2024: -39,4)

» Las mer om laquinimod pa sida 18

PATENT: | januari beviljade det amerikanska patent-
verket (USPTO) patent for laquinimod i 6gonsjukdomar.
Darutover har flera patentansokningar beviljats under
aret bland annat patent for tasquinimod vid myelofibros
och en farmaceutisk formulering av tasquinimod i Europa.

Resultat per aktie

SEK/aktie
(2024:-0,09)

» Las mer om tasquinimod pa sida 14

FINANSIELL
KALENDER 2026

7

maj

Delarsrapport
Q1

Arsstimma

» Las mer om emissionen i VD-ordet pa sida 7

2026 2026
maj augusti

Q2

Delarsrapport

*
-

Q §
- = ( Soliditet
i 79

» Lasymer om vara patent pa sida 33
{ , (2024: 76)

2026 2027
november februari
Delarsrapport okslutsrapport
Q3 Q4
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VD har ordet

Active Biotech fortsatter att driva utvecklingen av tasquinimod inom blodcancer, med myelofibros som
ledande indikation, via samarbeten med framstaende internationella akademiska grupper. Under 2025

initierades tva kliniska proof-of-concept-studier i myelofibros, samtidigt som de bada studierna i
multipelt myelom och LION-studien med laquinimod framgangsrikt avslutades. Tillsammans starker
dessa milstolpar den vetenskapliga och kliniska grunden for vara pagaende utvecklingsprogram, och
vi fortsatte att starka var immaterialrattsliga portfolj med nya patent beviljade i bade USA och Europa.

Mot slutet av aret genomfoérde vi en fullt garanterad foretradesemission om cirka 70 MSEK fore
transaktionskostnader. Likviden sédkerstaller n6dvandig finansiering for 2026 och 2027 och majliggor
fortsatt klinisk utveckling av tasquinimod samt affarsutvecklingsaktiviteter for laquinimod.

Pagaende proof-of-concept-studier i myelofibros
stods av starka vetenskapliga data
Tasquinimod-programmet i myelofibros omfattar tva
pagdende kliniska proof-of-concept-studier i samarbete
med MD Anderson Cancer Center i USA samt Erasmus MC
och Oncode Institute inom HOVON-forskningsnéatverket
i Europa. Studieprotokollen har modifierats for att moj-
liggora en initial doseringsregim, samma som anvandes
i tidigare fas lll-studier inom prostatacancer, fér 6kad
flexibilitet i den kliniska handldaggningen av patienterna.
| den amerikanska studien har kombinationen av
tasquinimod och den nyligen lanserade JAK-hdmmaren
momelotinib inkluderats i kombinationskohorten for
att bredda malpatientgruppen. Vi har nyligen erhallit
godkdnnande for andringen fran FDA och den etiska

kommittén hos MD Anderson, och rekryteringen har
aterupptagits. P4 samma satt forvantar vi oss godkan-
nande i Europa under det forsta halvaret 2026. Vi rdknar
med protokolldefinierade interimsavlasningar under
2026 och effektdata mot slutet av 2027.

Vara prekliniska samarbeten med MD Anderson och
Erasmus MC fortsatter att ge starkt stdd for den kliniska
utvecklingen av tasquinimod i myelofibros. Under 2025
publicerades viktiga forskningsresultat fran bada grup-
perna som belyste tasquinimods verkningsmekanism
och terapeutiska potential. Forskning fran Rebekka
Schneiders grupp vid Erasmus visade att tasquinimod
kan minska benmargsfibros genom att blockera den
S100A9-drivna interaktionen mellan hematopoetiska
och stromala celler.

INTRODUKTION Mwe 2025 | ACTIVE BIOTECH AB

FINANSIELL INFORMATION
Forvaltningsberittelse , , Helén Tuvesson

Finansiella rapporter VD

Noter Vidra prekliniska samarbeten med MD Anderson och
Godkannande och faststillelse Erasmus MC fortsdtter att ge starkt stod for den
REVISIONSBEFGKEISE kliniska utvecklingen av tasquinimod i myelofibros

Bi Hamta utskriftsvanlig version
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INTRODUKTION

Kompletterande resultat fran Kapil Bhallas grupp
visade att tasquinimod minskar uttrycket av ST00A9, 6kar
selektivt sjukdomscellers dodlighet och reducerar leu-
kemiborda samt forbéttrar dverlevnaden i modeller for
avancerad myelofibros. Vart att notera ar att kombina-
tionsbehandling med ruxolitinib eller en BET-hammare
ytterligare forstarkte dessa effekter. Dessa data stoder
potentialen for tasquinimod bade som monoterapi och i
kombinationsbehandlingar i myelofibros.

Kliniska erfarenheter fran multipelt

myelom stidrker myelofibros-programmet

| maj presenterades positiva studieresultat for tasquinimod
hos kraftigt férbehandlade patienter med multipelt
myelom, med en klinisk férdel (CBR) pa 47% i kombina-
tionskohorten. Dessa resultat ger vardefulla insikter i
tasquinimods aktivitet inom blodcancer och starker den
vetenskapliga grunden for vart ledande utvecklingspro-
gram inom myelofibros. Vi har dock beslutat att i nuldget
inte ga vidare med ytterligare klinisk utveckling inom
multipelt myelom.

Bekréaftad distribution till 5gats bakre segment
positionerar laquinimod for strategiskt partnerskap
| maj rapporterade vi dven positiva topline-resultat fran
LION-studien med laquinimod, i samarbete med Byers
Eye Institute vid Stanford University School of Medicine.
Resultaten visar tydligt att laquinimod, administrerat
lokalt som 6gondroppsformulering, nar 6gats bakre
segment i terapeutiska koncentrationer. Dessa fynd
bekréftar att laquinimod kan passera intraokuldra
barridrer och na 6gats bakre del, vilket ger starkt stod
for fortsatt klinisk utveckling.

Data togs vél emot av kliniska specialister och presente-
rades vid flera storre konferenser under aret, bland annat
10IS-motet i Rio de Janeiro i juni, American Academy of
Ophthalmology (AAO) i oktober och FLORetina i december.

Vi ser en stor potential fér laquinimod som en icke-
invasiv, lokal behandling av inflammatoriska 6gonsjuk-
domar, som till exempel icke-infektids uveit, och tillstand
som kannetecknas av onormal karlnybildning, exempelvis
vat AMD. En nyckelprioritet framat ar att sékra ett
kommersiellt partnerskap med en aktdr verksam inom

Vi ser en stor potential for
laquinimod som en icke-

invasiv, lokal behandling av
inflammatoriska 6gonsjukdomar

oftalmologi som har den expertis som kravs for att
stodja nasta steg i den kliniska utvecklingen inom detta
omrade med stort medicinskt behov.

Strategiska patentforstarkningar

inom bada huvudprojekten

Vi fortsatter att starka patentskyddet for vara substanser.
Bland de senaste framstegen finns ett amerikanskt patent
beviljat i januari 2025 for anvandningen av laquinimod
vid behandling av 6gonsjukdomar kopplade till dverdriven
vaskularisering, ett europeiskt patent beviljat i maj 2025
for tasquinimod vid behandling av myelofibros, samt

ett amerikanskt patent utfardat i bérjan av 2026 for en

ARSREDOVISNING 2025 | ACTIVE BIOTECH AB

farmaceutisk formulering av tasquinimod. Tillsammans
starker dessa patent det langsiktiga vardet och utveck-
lingspotentialen for vara projekt.

Naptumomab i kombination med durvalumab i

fas 2-expansion i matstrupscancer

Inom naptumomab-projektet, utvecklat av var partner
NeoTX, utvdrderas kombinationen naptumomab och
durvalumab vid rekommenderad fas 2-dos i en expan-
sionskohort med patienter med avancerad/metastaserad
cancer i matstrupen. For mer information, se NCT03983954.

Finansiering for att leverera centrala kliniska och
affairsmassiga milstolpar under 2026-2027

| december genomfdrde vi en fullt garanterad foretrade-
semission om cirka 70 MSEK fore transaktionskostnader.
Emissionen ger bolaget finansiering for 2026 och 2027
for att driva de tva kliniska studierna med tasquinimod

i myelofibros, med resultat forvantade i slutet av 2027,
samt for affarsutvecklingsaktiviteter inom laquinimod
for att sakerstalla dess fortsatta utveckling inom inflam-
matoriska 6gonsjukdomar.

Med viktiga milstolpar framfor oss under 2026, in-
klusive interimresultaten fran vara tasquinimod-studier,
ser vi fram emot ett spannande ar. Tack for ert fortsatta
stod - vi ska fortsatta att halla er informerade nar vi tar
vara kliniska program vidare for sjukdomar med stort
medicinskt behov.

Helén Tuvesson, VD
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Vi utvecklar lakemedel som behovs

Active Biotechs affirsmodell syftar till att framja projekt inom indikationer med stort medicinskt
behov och kommersiell virdepotential i cancer och inflammatoriska 6gonsjukdomar.

Lakemedelsutveckling &r en tids- och resurskravande
process som ar starkt reglerad av olika myndigheter, i
forsta hand EMA och FDA. Utvecklingen fran upptackt till
fardigt ldkemedel tar i genomsnitt tolv ar och kostnaden
uppgar i regel till mellan fem och tio miljarder SEK.
Under utvecklingen gar varje substans igenom flera

Preklinisk forskning Klinisk fas |

- Lamplig lakemedels- - Substans ges till
kandidat hittas friska frivilliga

+ Analys av sakerhet

- Beredningsform tas fram

PARTNERSKAP

Active Biotech avancerar projekten genom de
inledande kliniska utvecklingsfaserna och utvecklar
sedan programmen i olika former av partnerskap.

Flera akademiska partnerskap finns idag som Abramson

steg och i varje steg gallras ett antal projekt eller
lakemedelskandidater ut pa grund av olika prioriteringar.
Av 10-15 substanser i Fas 1-studier 6verlever en fram till
godkdnnande.

Den prekliniska datan kring vara projekt tasquinimod
och laquinimod &r omfattande och solid. Bada projekten

har studerats vid omfattande tidigare studier och uppvisat
ha en god sdkerhet. Tack vare detta bakgrundsmaterial
sa kan utvecklingen av tasquinimod och laquinimod ske
kostnadseffektivt.

Faser for vara projekt kan ses pa sida 13.

Klinisk fas Il Klinisk fas Il1 Registrering
- Substans ges till patienter - Dubbelblindrandomiserad - Ansokan om godkdnnande
prévning till myndigheter

Cancer Center, University of Pennsylvania (tasquinimod i
multipelt myelom), MD Anderson Cancer Center, Texas och
Stichting-Haemato-Oncologie Volwassenen Netherlands
(HOVON) (tasquinimod i myelofibros) samt Stanford
Medicine och Global Ophtalmic Research Center, GORC

(lagquinimod). Naptumomab ar utlicensierat till NeoTX
for utveckling och kommersialisering av naptumomab i
cancerindikationer sedan 2016.
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VARDEN

Vi har flera varden i bolaget som:
Erfaret team med engagerade medarbetare
Styrelse med omfattande kompetens

Internationellt natverk av viktiga kliniska
opinionsbildare och experter

Starka akademiska partnerskap
Noterade pa Nasdaq, Stockholm

Stark aktiedgarbas, inklusive MGA
Holding och Sjuenda Holding

AFFARSSTRATEGI
Vi ska:

Utnyttja den omfattande kunskapen och tidigare
genererad dokumentation av vara heldgda kliniska
tillgdngar for att utveckla nya behandlingar

Frdmja klinisk utveckling genom partnerskap

med ledande vetenskapliga institutioner for en
kostnadseffektiv och vardedkande utveckling

Sakerstélla rattigheter till data for regulatorisk och
kommersiell anvandning samt till immateriella rattigheter
Skydda know-how genom en aktiv patentstrategi
Begransa utvecklingskostnaderna genom anvandning av
extern expertis inom riktade sjukdomsomraden

Skapa finansiell hdllbarhet genom kommersiella
partnerskap med stdd fran befintliga och nya aktiedgare
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Projekt

Active Biotechs fokus ligger pa utvecklingen av tasquinimod inom blodcancer, med myelofibros som
huvudsaklig indikation. Fér laquinimod inom inflammatoriska 6gonsjukdomar pagar partneraktiviteter.

HELAGDA PROJEKT

Sjukdomsomrade

Hematologiska

cencertormer I @430
Tasquinimod Myelofibros
Tasquinimod Multipelt Myelom

Inflammatoriska Laquinimod Ogondroppar, sakerhet och tolerabilitet

cooneliiemer D
Laquinimod Ogondroppar, okulér biodistribution

LICENSIERADE PROJEKT

Sjukdomsomrade Forskning Preklinik Fas | Fas Il

Solida tumérer

Forskning Preklinik Fas | Fas Il

Tasquinimod Myelofibros

Naptumomab Kombination med anti-PDL1 (durvalumab) i solida tumorer

v

[ [ studie pagar

Fas Il Partner

The University of Texas
MD Anderson
Cancer Center

HOVON

% PennMedicine
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Neol X

A
AstraZeneca
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Tasquinimod - for behandling av hematologiska cancerformer

Tasquinimod é&r en oralt aktiv smamolekylar immunmodulator med ett nytt verkningssatt som
blockerar tumorstodjande signaler i mikromiljon i benméargen. Tasquinimod utvecklas for

behandling av hematologiska cancerformer, med fokus pa myelofibros.

Tumormikromiljon i benmaérgen dr avgorande for utveck-
lingen av hematologiska cancerformer och en nyckelfaktor
for dterkommande sjukdom samt resistens mot behandling.

Tasquinimod riktar sig mot celler i benméargens mikromiljo,
immunsuppressiva myeloida celler, endotelceller och me-
senkymala celler, vilka har en central roll i utvecklingen av

ARSREDOVIS

25 | ACTIVE BIOTECH AB
|

hematologiska cancerformer. Tasquinimod paverkar funk-
tionen hos dessa celler vilket leder till minskad tumortillvaxt,
minskad fibrosbildning och en aterstélld blodbildning.
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Tasquinimod hammar tumorstédjande signalvagar i benmargen

Immun-
suppression

M2 makrofager

Myelofibros

Myelofibros ar en sallsynt form av blodcancer. Den kdns-
och aldersjusterade incidensen uppskattas till cirka 1,5 fall
per 100.000 personer med en prevalens pa 12 patienter
per 100.000 personer (Slowley et al., 2024). Detta skulle
motsvara en prevalens pa mer an 100.000 personer med
myelofibros i EU, USA, Storbritannien och Japan.

Den bakomliggande orsaken till myelofibros ar okédnd.
Patienter med myelofibros har en onormal produktion av
blodbildande celler som leder till att frisk benmarg ersatts
med arrvdvnad (fibros).

P4 grund av bristen pa normal produktion av blod-
kroppar uppvisar patienter vanligtvis avvikelser i labora-
torievarden sasom anemi och férdandringar i antalet vita
blodkroppar och differentiering av blodkroppar. Senare
symptom inkluderar forstoring av mjalten, kad risk for
infektioner, nattliga svettningar och feber. Myelofibros &r

—_—

47

Tasqulnlmod

) Tumorceller
Immunhdammande \(

myeloida celler

Tasqumlmod
Karltillvaxt
<+ -=-

morimmunitet

Aterskapad av blodkroppar

associerat med forkortad 6verlevnad pa grund av bland
annat benmargssvikt och omvandling till akut leukemi.

Aktuella behandlingar

Myelofibros kan behandlas med benmaérgstransplanta-
tion for [ampliga individer, erytropoietin for att hante-
ra anemi och JAK2-hdmmare for att minska mjaltens
storlek. Idag ar féljande lakemedel godkanda for dessa
patienter som symptomriktad terapi: Hydroxy-urea,
ruxolitinib, pacritinib, momelotinib och fedratinib (de
fyra sistnamnda dr JAK2-hdmmare, JAKI). For ndrvarande
finns det inga godkanda terapier som skulle upphava
benmargsfibros i myelofibros och det finns endast
begrédnsat antal behandlingsalternativ tillgangliga for
patienter vars sjukdom gar i progression vid behandling
med JAKi eller som inte tolererar JAKi.

Fibros

Mesenchymala
stroma celler

Megakaryocytes

Tasquinimod i myelofibros
Prekliniska studier har visat att tasquinimod minskar
myeloproliferation, splenomegali (férstorad mjalte)
och fibros i modeller av myelofibros (Leimkuhler et al.
Cell Stem Cell. 2021, Gleitz et al HemaSphere, 2025).
Prekliniska experiment med maligna celler fran patienter
har vidare visat att tasquinimod fungerar synergistiskt med
en JAK- eller BET-hdammare for att minska mjaltens storlek
och forldnga 6verlevnaden (Fiskus et al. Blood Advances
2025). Dessa lovande resultat tyder pa att tasquinimod
skulle kunna vara ett vardefullt tillskott till behandlingsal-
ternativen for patienter med myelofibros.

| samarbete med Erasmus MC, Nederlanderna och
The University of Texas MD Anderson Cancer Center,
USA, kommer Active Biotech utvardera myelofibros som
en ny sarlakemedelsindikation med ett potentiellt hogt
kommersiellt varde for tasquinimod. | februari 2022
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VERKSAMHET

tecknades ett globalt patentlicensavtal med Oncode
Institute, som agerar pa uppdrag av Erasmus MC, fér
tasquinimod i myelofibros. Enligt avtalet ger Oncode
Institute till Active Biotech en global exklusiv licens

for att utveckla och kommersialisera tasquinimod i
myelofibros. Proof-of-concept-studier med tasquinimod
i myelofibros-patienter pagar i Europa och pa MD
Anderson Cancer Center, Texas, USA.

Studien i Europa genomfors av forskningsnatverket
HOVON (Stichting Hemato-Oncologie voor Volwassenen
Nederland) med deltagande kliniker i Nederldanderna
och Tyskland. Studien &r i huvudsak finansierad av
Oncode Institute. Prekliniska resultat fran ett samarbete
med en forskargrupp vid MD Anderson publicerades
i Blood Advances i november 2025. Resultaten visade
tasquinimods effekt som monoterapi och i kombination
med godkanda och prévningslakemedel i modeller av
avancerad myelofibros. Dessa positiva resultat motiverar
den kliniska studien i patienter med myelofibros vid
MD Anderson.

Tasquinimod beviljades sdrlakemedelsstatus for
myelofibros av den amerikanska livsmedels- och
ldkemedelsmyndigheten (FDA) i maj 2022.

Pagaende klinisk utveckling

I juli 2024 meddelade Active Biotech att de har ingatt ett
avtal om kliniska provningar med MD Anderson Cancer
Center, TX, USA, for att starta en klinisk fas ll-studie i
patienter med myelofibros.

MD Anderson &r ett varldsledande cancercenter som
utfor avancerad klinisk och translationell vetenskap.
Studien dr sammansatt av tva separata kohorter som
rekryterar patienter parallellt. Kohort 1 utvarderar

tasquinimod som monoterapi i patienter med JAKi re-
fraktar sjukdom och i patienter som inte ar kvalificerade
for JAKi-behandling. Kohort 2 utvérderar tasquinimod i
kombination med JAKi:n i patienter som har ett subo-
ptimalt svar pa enbart JAKi. Det primara resultatmattet
for bada kohorterna ar effekt: Objective Response Rate
(ORR) enligt den internationella arbetsgruppens (IWG-
MRT) kriterier for behandlingssvar i myelofibros. ORR de-
finieras som andelen patienter med fullstandig respons,
partiell respons eller klinisk forbattring efter sex behand-
lingscykler. Sekundéra resultatmatt inkluderar sékerhet
och tolerabilitet, tid till svar, svarslangd, férandringar i
mjdltvolym och symtompodng samt grad av benmadrgs-
fibros. Studien inkluderade sin forsta patient i mars 2025.
For mer information om studien, besok clinicaltrials.gov
(NCT06327100)

Ett avtal om klinisk prévning har tecknats mellan
Active Biotech, Oncode Institute och HOVON, som &r en
av de ledande europeiska kliniska studiegrupperna inom
hematologiska maligniteter och kommer att vara den
juridiska sponsorn av studien. Den kliniska studien finan-
sieras i huvudsak av Oncode Institute. Studien utvarderar
tasquinimod som monoterapi i patienter med myelofi-
bros som tidigare har behandlats med en JAKi eller som
inte ar lampliga for behandling med JAKi.

Forutom sakerhet och tolerabilitet undersoker studien
effekten av tasquinimod pa sjukdomen genom att méta
forandringar i kliniskt betydelsefulla variabler inklusive
mjaltvolym, symtomkontroll och benmargsfibrosgrad.
Studien inkluderade sin forsta patient i februari 2025.

For mer information om studien, besok clinicaltrials.gov
(NCT06605586)

ARSREDOVISNING 2025 | ACTIVE BIOTECH AB

Marie Toérngren

VP R&D Active Biotech

Dessa fynd belyser tydligt potentialen
hos tasquinimod som monoterapi och
i kombination med andra Iikemedel
vid behandling av myelofibros

Protokollen har uppdaterats for att mojliggora ett
doseringsschema som aterspeglar det som anvandes i
tidigare fas lll-studier i prostatacancer for 6kad flexibilitet.
| den amerikanska studien kommer kombinationen av
tasquinimod med den nyligen lanserade JAK-hdammaren
momelotinib att inga i kombinationskohorten.

Eftersom bada studierna ar 6ppna kan prelimina-
ra resultat vara tillgangliga under studiernas gang.
Forplanerade interims analyser kommer att genomféras
som en del av protokollen och kommer att rapporteras
vid vetenskapliga moéten i férekommande fall.



https://www.activebiotech.com/ar-2025-sv

Innehall

INTRODUKTION
Kort om oss

Aret som gatt

VD har ordet

MAL OCH STRATEGI
Stort medicinskt behov
Strategi

Kliniska milstolpar

VERKSAMHET
Projekt
Tasquinimod
Laquinimod
Naptumomab

MARKNAD
Vaxande marknader
Immateriella rattigheter

HALLBARHET
Miljéarbete
Socialt arbete

AKTIEN

BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrningsrapport
Styrelse

Revisor & Ledning

FINANSIELL INFORMATION

Forvaltningsberattelse
Finansiella rapporter
Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version

VERKSAMHET

Multipelt myelom

Multipelt myelom &r en obotlig form av blodcancer dér
onormala plasmaceller i benmérgen vaxer okontrollerat,
medan andra blodbildande celler, som vita och roda
blodkroppar och blodplattar, tréngs undan. Detta leder
till blodbrist, infektioner, nedbrytning av benvavnad och
njursvikt.

Trots nya behandlingar, som avsevart har forbattrat
livslangden for patienter med multipelt myelom, &r sjukdo-
mens biologiska heterogenitet och uppkomsten av lakeme-
delsresistens en stor utmaning och det medicinska behovet
av innovativa behandlingsmetoder &r fortfarande stort.

Befintliga behandlingar

Multipelt myelom-patienter genomgar flera olika
behandlingar. | saval tidiga som sena behandlingar &r
malet att reducera tumdérborda, lindra symptom och
dérigenom uppna en sa lang period av effektiv sjuk-
domskontroll som majligt. For att stodja djupare och
hallbara effekter samt att dvervinna behandlingsresis-
tens behandlas patienter standardmassigt med kombi-
nationer av lakemedel fran tillgangliga produktklasser.
For narvarande domineras marknaden av ldkemedel som
kan delas in i féljande huvudklasser: immunmoduleran-
de imider (ImiDs), proteasomhammare (Pl), monoklonala
antikroppar, bispecifika antikroppar, kimeriska antigen-
receptor-T celler (CAR-T) samt alkylerande medel.

Klinisk utveckling i multipelt myelom

Tasquinimod utvarderades i en tvadelad klinisk stu-

die som inleddes i augusti 2020, med slutresultat som
presenterades vid ASCO i juni 2025. Del A undersokte
tasquinimod som monoterapi och visade att behand-
lingen i allmanhet tolererades val, vilket mojliggjorde
faststdllandet av en optimal dos pa 1 mg dagligen efter
en kort upptrappningsperiod. Aven om inga partiella
responser observerades, uppnadde tre kraftigt forbe-
handlade och trippelklass-refraktara patienter langvarig
stabil sjukdom, vilket indikerar anti-myelomaktivitet av
tasquinimod som singelbehandling. Del B utvarderade
tasquinimod i kombination med IRd (ixazomib, lenalido-
mid, dexametason) hos 17 patienter med en median pa
sju tidigare behandlingar. Kombinationen resulterade

i en partiell respons och sju minimala responser, mot-
svarande en klinisk nyttofrekvens (clinical benefit rate,
CBR) pa 47 %. | undergruppen som var refraktar mot sin
senaste IMiD/Pl-regim uppnaddes en varaktig partiell
respons och tre minimala responser, vilket gav en klinisk
nyttofrekvens pa 33 %. Dessa patienter hade sannolikt
inte haft nytta av IRd ensamt, vilket tyder pa synergis-
tisk effekt nar tasquinimod adderas. Sammantaget ger
studien viktig information om tasquinimod som stddjer
fortsatt utvardering inom hematologiska indikationer
sdsom myelofibros.

ARSREDOVISNING 2025 | ACTIVE BIOTECH AB

Studien utfoérdes i ett akademiskt samarbete med
Abramson Cancer Center, Philadelphia, USA, med hu-
vudprovare Dr. Dan Vogl. Mer information om studiens
design finns pa clinicaltrials.gov (NCT04405167).

Tasquinimod beviljades sdrlakemedelsstatus for
multipelt myelom av den amerikanska livsmedels- och
ldkemedelsmyndigheten (FDA) ar 2017.

Tidigare klinisk erfarenhet av tasquinimod
Tasquinimod har varit under utveckling fér behandling
av prostatacancer och har genomgatt ett kliniskt utveck-
lingsprogram i fas I-1ll. Resultaten fran fas lll-prévningen
i prostatacancer visade att tasquinimod férlangde den
progressionsfria Overlevnaden (progression free survi-
val, PFS) men inte den totala dverlevnadstiden (overall
survival, OS) jamfort med placebo i denna patientpopu-
lation och utvecklingen for prostatacancer avslutades.
Tasquinimod studerades i bade friska forsokspersoner
och cancerpatienter. Kliniska effekter och god séker-

het har visats i fler an 1 500 patienter, vilket motsvarar
mer an 650 patientar av exponering for tasquinimod.
Omfattande dataset inklusive regulatoriskt paket med
preklinisk och klinisk sdkerhet och CMC-dokumentation i
full kommersiell skala har genererats.
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d - mot inflammatoriska 6gonsjukdomar

Laquinimod &r en first-in-class immunmodulator med en ny verkningsmekanism i utveckling for
behandling av svara inflammatoriska 6gonsjukdomar, sasom icke-infektios uveit.

| experimentella modeller fér autoimmuna/inflammato-
riska sjukdomar har det visats att laquinimod aktiverar
aryl hydrocarbon-receptorn (AhR) som finns i antigenpre-

senterande celler och dr involverad i regleringen av dessa
celler. Genom att paverka AhR omprogrammeras antigen-
presenterande celler till att bli tolerogena, sd i stallet for

att aktivera T-celler som orsakar inflammation aktiveras de
regulatoriska T-cellerna med anti-inflammatoriska egen-
skaper, vilket i sin tur leder till att inflammationen dampas.
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Aktivering av pro-
inflammatoriska T celler

Laquinimod aktiverar AhR och
ﬂ ddrmed dndras de antigen-
5 presenterande cellerna till att

©

Laquinimod

Antigen
- = @ Naive T cell

— Antigenpresenterande

| celler (APC) |

@ bli anti-inflammatoriska

ARSREDOVISNING 2025 | ACTIVE BIOTECH AB

Aktivering av
regulatoriska T celler

Pro-inflammation ‘

Icke-infektios uveit

Icke-infektids uveit ar ett samlingsnamn for inflamma-

tion i 6gats druvhinna (uvea). Hit rdknas iris, ciliarkropp
och aderhinna. Uveit kan ocksa leda till inflammationer
i intilliggande vavnader, sasom nathinnan, den optiska

nerven och glaskroppen, i franvaro av en smittsam orsak.

Uvea ar avgodrande for tillforsel av syre och néringsam-
nen till dgonvédvnaden, och inflammation i uvea kan
orsaka allvarliga vavnadsskador i 6gat som kan leda till
allmanna synproblem och risk for blindhet. Darutéver ar
vanliga symptom flackar i synféltet, smarta i 5gonen och
réda dgon, ljuskanslighet, huvudvark, sma pupiller och
forandrad féarg pa iris.

Om uveit inte behandlas kan det leda till allvarliga
o6gonproblem sasom blindhet, starr, glaukom, skador
pa den optiska nerven och nathinneavlossning. Icke-

infektids uveit uppstar ofta i samband med systemiska
autoimmuna sjukdomar som sarkoidos, multipel skleros
och Crohns sjukdom.

Uveit kan delas in i undertyper beroende pa loka-
liseringen av inflammationen. Intermediar, bakre och
panuveit (icke-anterior icke-infektios uveit, NA-NIU) ar de
allvarligaste och mycket dterkommande formerna som
kan orsaka blindhet om de inte behandlas. Laquinimod
utvecklas som ett nytt behandlingsalternativ for icke-in-
fektios uveit.

Befintliga behandlingar

Standardbehandling idag for patienter med icke-in-
fektios uveit ar hoga doser med orala kortikosteroider
eller injektioner av kortikosteroid i eller runt 6gat.
Immunsuppressiva medel, sasom metotrexat eller

Immuntolerans

cyklosporin, anvdands som kortikosteroid-sparande
regim i andra behandlingslinjen, medan anti-TNF-anti-
kroppar (Humira) anvéands som andra eller tredje
behandlingslinje.

Det finns ett stort medicinskt behov av nya effektiva
och sékra terapier for icke-infektios icke-anterior uveit:

- cirka 35 procent av patienterna lider av allvarliga
synproblem med risk for blindhet

- cirka 40 procent av patienterna svarar inte pa
behandling med kortikosteroider

- langtidsbehandling med hoga doser kortikosteroider
ar forenat med allvarliga biverkningar

- for narvarande finns ingen topikal behandling
tillganglig
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Det finns sdledes ett behov av nya behandlingar med
kompletterande effekt till kortikosteroider for att be-
gransa antalet patienter som inte svarar pa behandlingar
i forsta linjen. Dessutom finns det ett behov av sakrare
terapier som kan reducera eller ersatta langtidsanvand-
ning av kortikosteroider samt en behandling som kan
administreras topikalt och na 6gats bakre delar for att
minimera systemiska biverkningar och injektionsrelate-
rade risker.

Laquinimod for icke-infektios uveit

Laquinimod utvecklas som en ny behandling for icke-
infektios uveit och har potential att anvandas i behand-
lingslinje 1 som ett tilldgg till kortikosteroider men dven
i behandlingslinje 2 fér patienter som inte svarat pa
behandling med kortikosteroider.

Klinisk utveckling

En 6gondroppsformulering av laquinimod utvecklades
for att mojliggora kliniskt relevanta intraokuldra nivaer
baserat pa molekylens fysikalisk-kemiska egenskaper.

Ett fullstandigt prekliniskt sdkerhetsprogram genomférdes,

och en fas I-studie i friska frivilliga paboérjades i december
2021, dar 54 forsokspersoner fick engadngsdoser eller
upprepade doser. Det primdra malet var att utvdrdera
sakerhet och tolerabilitet, och laquinimod-6gondropparna
tolererades val utan nagra allvarliga biverkningar
kopplade till Iikemedlet. Dessa resultat, tillsammans
med biodistributionsdata fran kanin, presenterades vid
10IS-motet 2023. En klinisk fas I-studie av okuldr biodist-
ribution i patienter som skulle genomga glaskroppskirurgi
genomfordes senare vid Byers Eye Institute, Stanford, och re-
sultaten presenterades vid 101S, AAO och FLORetina under
2025. 1 studien fick 10 patienter laquinimod-6gondroppar
i tre olika dosnivaer i tva veckor infor kirurgi. Laquinimod
detekterades bade i glaskroppen och i framre 6gon-
kammaren i en dosberoende omfattning, vilket visar

att substansen ndr de bakre delarna av 6gat. Resultaten
bekrédftade ocksa att laquinimod uppnar terapeutiskt
relevanta koncentrationer i 6gats bakre segment, vilket
stoder planerna pa att ga vidare till fas ll-utveckling i
patienter med uveit. Arbetet med att etablera kommersi-
ella partnersamarbeten pagar.

e

Hornhinna ——— .7~
Framre 6gonkammare —0
Lins
Stralkropp (Ciliarkropp) ——— =
Glaskropp ———

Laquinimod———(—*

Tidigare klinisk erfarenhet med laquinimod

Under aren av sen klinisk produktutveckling genererades
data avseende klinisk effekt och sdkerhet for oral laquinimod
i fler an 5 000 patienter, framst i multipel skleros (MS)-
patienter, vilket motsvarar éver 14 000 patient-ar av
exponering. Omfattande dataset inklusive regulatoriskt
paket med preklinisk och klinisk sékerhet och CMC-
dokumentation i full kommersiell skala har genererats.
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Under 2025 slutférdes den kliniska fas I-studien av okular biodistribution med laquinimod 6gondrop-
par, LION-studien. Studien uppfyllde sitt primara mal och visade att laquinimod, sjdlvadministrerat
som 6gondroppar, kan absorberas i 6gats bakre delar. Studien genomfordes i ett samarbete mellan
Active Biotech, Global Ophthalmic Research Group (GORC), Los Altos, CA, och kliniska forskare vid
Byers Eye Institute, Stanford University, Stanford, CA.

Ogonlikaren Dalia El Feky var bitridande prévningsledare i LION-studien och har varit djupt invol-
verad i utformning, genomférande och rapportering av studiens resultat. Tillsammans med resten av
teamet arbetar hon nu med ett manuskript om LION-studien.

Erik Vahtola, CMO pa Active Biotech, intervjuade Dalia El
Feky. Dalia har presenterat resultaten fran LION-studien
vid flera vetenskapliga méten, bland annat International
Ocular Inflammation Society (I0IS) i juni 2025, American
Academy of Ophthalmology (AAO) i oktober 2025 och
FLORetina-motet i december 2025.

- Kan du berédtta om din professionella bakgrund
och vad som lett dig till din nuvarande roll?

- Jag genomfdrde min specialistutbildning i oftalmologi
foljt av subspecialisering inom medicinsk retina och uveit i
Egypten och tog dven en masterexamen. Senare tilldela-
des jag ett stipendium for att bedriva forskarutbildnings-
relaterad forskning under handledning av professor Dr.
Nguyen vid Stanford University. Sedan oktober 2023
arbetar jag som klinisk forskningsstipendiat i Nguyens
laboratorium, dédr jag fick mojlighet att leda LION-studien.

- Hur behandlas patienter med icke-framre,
icke-infektios uveit idag?

- Behandlingen bygger framfor allt pa systemiska
immunsuppressiva terapier. Aven om de &r effektiva
begransas de ofta av systemiska biverkningar, lang-
siktiga foljsamhetsproblem samt hinder kopplade till
tillganglighet och forsakringar. Intraokulara behandling-

ar anvdands ocksd, men innebdr procedurrisker och kan
vara bade besvérliga och belastande for patienter som
behover upprepade behandlingar.

- Hur ser du pa laquinimod-6gondroppar som en
potentiell behandlingsmdajlighet?

- Topikal behandling &r den mest patientvanliga adminis-
treringsvdgen och minimerar systemisk exponering, men
det har varit en utmaning att uppna distribution till 6gats
bakre segment. Laquinimod ar en forst-i-klassen immun-
modulerande substans med neuroprotektiva egenskaper,
och dess topikala, hydrogelbaserade formulering har i
prekliniska modeller visat lovande distribution till det bakre
segmentet. Dessutom visade data fran fas 1-studien pa
friska deltagare att topikalt laquinimod &r sakert och val
tolererat, utan kliniskt betydelsefulla okulara eller systemis-
ka biverkningar.

- Vilka var de viktigaste resultaten fran
LION-studien, och varfor dr de betydelsefulla?

— | LION-studien tolererades topikalt laquinimod 10 mg/mL
val vid dagliga doser pa 0,6, 1,2 och 1,8 mg, utan ldke-
medelsrelaterade biverkningar eller kliniskt relevanta
okulara eller systemiska sdkerhetssignaler. Dosberoende
nivaer av laquinimod kunde konsekvent detekteras

Dalia El Feky

Ophthalmologist,
Gastforskare inom uveit

Dessa resultat stodjer topikalt
laquinimod som en lovande steroidbe-
sparande immunmodulerande
behandling for inflammatoriska égon-
sjukdomar i det bakre segmentet.

Dalia El Feky, Gdstforskare inom uveit

i framre 6gonkammaren samt i glaskroppen. Dessa
resultat stodjer topikalt laquinimod som en lovande
steroidbesparande immunmodulerande behandling fér
inflammatoriska 6gonsjukdomar i det bakre segmentet.

- Vilken aterkoppling har du fatt fran det
vetenskapliga samfundet efter presentationen

av resultaten fran LION-studien?

- Data har presenterats vid stora internationella méten,
inklusive 101S, AAO och FLORetina, och mottogs med
entusiasm infor fortsatt utveckling i effektstudier och for
att faststédlla optimal dosering hos patienter med uveit
och makuladdem sekundart till inflammation.
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Naptumomab - tumorriktad immunterapi

Naptumomab estafenatox (naptumomab) dr en tumoérriktad immunterapi som starker immunsystemets
formaga att kdanna igen och doda tumorer. Naptumomab utvecklas av Active Biotechs samarbetspartner
NeoTX for behandling av solida tumaorer.

Naptumomab, en s kallad tumérriktad superanti- fran en antikropp som binder till tumorantigenet 5T4 get med ett bakteriellt superantigen som aktiverar
gen-substans (Tumor Targeting Superantigen, TTS), som uttrycks pa manga olika typer av solida tumérer. specifika T-celler som uppvisar en viss uppsattning
ar ett fusionsprotein och innehdller Fab-fragmentet Antikroppsdelen av naptumomab dr sammansla- T-cellsreceptorer. Sammanfattningsvis sa fungerar
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naptumomab genom att aktivera T-cellerna i kroppens
immunforsvar och styra dem till 5T4-proteinet pa tumo-
ren. Detta leder till en ansamling av aktiverade T-celler i
tumoren och avdddning av tumdrcellerna.

Solida tumorer

Cancer ar ett samlingsnamn for en stor grupp sjukdomar
som karaktdriseras av tillvaxt av onormala celler som kan
invadera angransande delar av kroppen eller sprida sig
till andra organ. Cancer ar den ndst vanligaste dédsor-
saken i vdrlden. Lung-, prostata-, kolorektal-, mag- och
levercancer ar de vanligaste typerna av cancer hos man,
medan brost-, kolorektal-, lung-, livmoderhals- och

Direkt avd6dning via cytotoxiska T-celler

NAPTUMOMAB

TCR

~— A

Indirekt avdodning via
TNF-a och IFN-y

skoldkortelcancer ar de vanligaste bland kvinnor (www.
who.int/health-topics/cancer).

Befintliga behandlingar

Behandling av solida tumdrer kombinerar i allmanhet
flera typer av terapier, som traditionellt kan innefatta
kirurgi, kemoterapi och stralbehandling. Immunterapi
har haft en avgdrande betydelse for cancervarden de
senaste aren och marknaden fér immunonkologi har
vuxit kraftigt. Terapier som syftar till att ddmpa im-
munh@mning domineras av biologiska ldkemedel som
klassificeras som checkpoint-hammare. Ett flertal nya
checkpoint-hdmmare har blivit godkénda fér behandling
av olika solida tumorformer.

23
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Naptumomab i solida tumorer
Naptumomab 6kar immunsystemets férmaga att upp-
tacka och angripa tumérer och prekliniska data fran olika
experimentella modeller visar synergistisk antitumor-
effekt och férlangd total 6verlevnad nar naptumomab
kombineras med checkpoint-hammare.
Checkpoint-hdmmare ar en grupp av cancerldkeme-
del som fungerar genom att aktivera immunsvaret for
att angripa tumoren. Trots de senaste drens framgangar
med dessa immunterapier dr det fortfarande en utma-
ning for kroppens immunforsvar att hitta tumorcellerna
och det finns ett fortsatt behov av att optimera behand-
lingseffekten av checkpoint-hammare.
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Klinisk utveckling
En 6ppen, multicenter, dosundersokande klinisk fas 1b/11-
studie med naptumomab i kombination med check-
point-hdmmare (durvalumab) inleddes 2019 och utfors
enligt ett avtal med AstraZeneca. Fas Ib-delen &r avslu-
tad och rekommenderad fas II-dos &r faststalld. Interim
data avseende sdkerhet och preliminara effektdata fran
studien presenterades vid American Association for
Cancer Research (AACR) arsmote i Orlando, Florida, USA,
i april 2023. Data, baserat pa 59 patienter med tidigare
behandlad avancerad eller metastaserad sjukdom,
visar att naptumomab i kombination med durvalumab
tolereras val med begrdnsad toxicitet vid den rekom-
menderade fas lI-dosen. Varaktiga, inklusive fullstandiga,
behandlingssvar sdgs hos patienter dar svar pa enbart
checkpoint-hdmmare inte forvantades. Dessutom tyder
resultaten pa att férbehandling med obinutuzumab, en
B-cellsterapi, minskar bildningen av anti-lakemedelsanti-
kroppar mot naptumomab.

En kohortexpansion av denna studie med patienter
som lider av matstrupscancer ar aktiv, men rekryterar for

narvarande inte patienter. Mer information om studien
finns tillganglig pa clinicaltrial.gov (NCT03983954).

En 6ppen fas lla-studie i USA som utvdrderade
naptumomab plus docetaxel efter férbehandling med
obinutuzumab hos patienter med tidigare checkpoint-
hammarbehandlad avancerad/metastatisk NSCLC ar
avslutad och resultaten presenterades vid ASCO den
3 juni 2024. Studien inkluderade 38 patienter, varav 32
kunde utvarderas, och rapporterade en total respons-
frekvens pa 16 % med fem partiella responser, inklusive
tva obekraftade. Patienterna upplevde framst infusions-
relaterade reaktioner i grad 1-2, som var hanterbara och
reversibla, vilket indikerar en acceptabel sdkerhetsprofil.
Tva patienter uppnadde langvariga responser pa 22
respektive 24 manader, medan den genomsnittliga
responstiden var 7,3 manader. Genomsnittlig PFS var
4,6 manader och sjukdomskontrollgraden uppnadde
72 %. Median 6verlevnad (OS) var 8 manader, med 34 %
av patienterna vid liv vid databaslas. Obinutuzumab
eliminerade effektivt antikroppar mot lakemedel (ADA),

vilket mojliggjorde fortsatt exponering for naptumomab.

Sammanfattningsvis visade kombinationen lovande
preliminar aktivitet hos en kraftigt forbehandlad
NSCLC-population. Fér mer information om studien,
besok clinicaltrials.gov (NCT04880863) och neotx.com.

Tidigare klinisk erfarenhet med naptumomab
Sakerheten och tolerabiliteten fér naptumomab som
monoterapi och i kombination med standardbehandling
har faststéllts i kliniska studier som omfattar mer an

300 patienter. Den tidigare kliniska utvecklingen av
naptumomab inkluderar fas I-studier i patienter med
avancerad icke-smacellig lungcancer, njurcancer och
bukspottkortelcancer och en fas ll/1ll-studie i kombination
med interferon-alfa i patienter med njurcancer.

Att kombinera checkpoint-hdmmare med det unika
verkningssattet for naptumomab kan vara en anvandbar
strategi for att behandla flera typer av cancer, som inte
svarar pa behandling med enbart checkpoint-hdmmare.
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Marie Torngren, VP R&D pa Active Biotech, har lang erfarenhet av ldkemedelsforskning och utveckling och
ansvarar bland annat for foretagets prekliniska forskningssamarbeten. En stor del av Active Biotechs
forskning - bade preklinisk och klinisk — bedrivs i ndra samarbete med ledande internationella
forskargrupper, dar Marie spelar en central roll i att driva och koordinera de prekliniska projekten.
Under aret har det kommit flera viktiga publikationer i vara huvudprojekt.

- Vad ar storsta betydelsen av vetenskapliga artiklar?
= Att nd ut till forskare inom relevanta omraden och

dela nya resultat som producerats med vara substanser.
Det ar viktigt for oss att sprida kunskap och na ut till
forskare, lakare och andra foretag med information om
hur substanserna fungerar gérna i samband med kliniska
resultat. Vi blir kontaktade av manga forskare inom
framfor allt onkologi och hematologi som vill samarbeta
med oss for att fordjupa forskningen med vara substanser.
De kontaktar oss ofta for att de sett nagon artikel som
redan dr publicerad. Detta gor att vi kan vélja de for
projekten basta forskargrupperna att samarbeta med.

- Hur lang ar sjdlva processen fran

inskick till publicering?

= Det ar lite olika hur Iang tid det tar innan en artikel
publiceras, men de forskare som vi samarbetar med idag
ar véldigt duktiga pa att lagga upp arbetet och skriva
ihop resultaten till artiklar om resultaten blir publicerbara.
De artiklar som publicerades under 2025 har forskningen
tagit upp till tre ar, men da har delresultat publicerats
som abstracts, presenterats som poster eller pa relevanta
konferenser innan hela artikeln har publicerats.

- Vem bestammer over sjalva publikationen?

= Tillsammans med forskarna satter vi upp planer fér vad
forskningssamarbetet ska innehalla och vi granskar alltid
publikationerna innan de publiceras, men forskarna har
full frihet att publicera vad de kommer fram till.

- Ni har fatt manga artiklar publicerade under
senare tid. Kan vi vdnta oss lika manga framover?

- Det ar tva artiklar som just nu granskas for publikation,
och vi rdaknar med att de kommer att publiceras under 2026.
Efter att de har publicerats kommer det att drdja lite ldngre
till nésta potentiella publicering da vi har fokuserat dven
det prekliniska arbetet till myelofibros samt att samarbe-
tena med de grupper som arbetar med myelodystplastiskt
syndrom, MDS och multipelt myelom har 16pt ut.

- Hur manga tidskrifter finns det

dar ni kan bli publicerade?

- Véldigt manga, vi siktar vanligtvis pa de béasta som lases
av flest forskare, och det ar de som ofta ar kopplade till de
stora organisationerna, som till exempel American Society
of Hematology (ASH) och den europeiska motsvarigheten
European Hematology Association (EHA).

Marie Toérngren

VP R&D Active Biotech

Vi blir kontaktade av mdnga
forskare inom framfér allt

onkologi och hematologi som vill
samarbeta med oss for att fordjupa
forskningen med vdra substanser

- Vilken @r malgruppen?

- Forskare och ldkare bade inom akademin och industrin
som arbetar inom de omraden som vara substanser siktar
pa att bli godkanda. Just nu har vi fokus pa myelofibros
som ar en hematologisk cancerform for tasquinimod,
samt den svara 6gonsjukdomen icke infektids uveit for
laquinimod. De artiklar som kom ut under 2025 publicer-
ades i HemaSphere EHA:s tidskrift och Blood Advances,
som ar en tidskrift knuten till ASH.
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MARKNAD OCH KONKURRENS
FOR VARA PROJEKT
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En vaxande marknad med stort behov av nya behandlingar

Active Biotechs projekt visar en betydande marknadspotential pa vaxande marknader med en dldre
befolkning med 6kad incidens och ett behov av fler behandlingsalternativ.

Active Biotech fokuserar pa utveckling inom terapeutiska
omraden som cancer och inflammatoriska sjukdomar
dar behovet av nya effektiva behandlingar ar stort.
Active Biotechs projekt har marknadsfordelar sdsom
enkel administrering for patienter med oral eller topikal
formulering och mgjligheten att anvanda dem i kombina-
tionsterapi. Darutover har tasquinimod erhallit sarlakeme-
delsstatusen i USA for myelofibros och multipelt myelom.

Myelofibros - tasquinimod

Myelofibros (MF) &r en ovanlig hematologisk cancerform
som tillhor en grupp sjukdomar som utgar fran benmérgen
och gemensamt bendmns myeloproliferativa neoplasier
(MPN). Patienter med MF har en onormal produktion av
blodbildande celler som leder till att frisk benmarg ersatts

2028

A

Checkpoint-
hammare

med arrvavnad (fibros). Pa grund av bristen pa normal
produktion av blodkroppar uppvisar patienter vanligtvis
avvikelser i laboratorievarden sasom anemi och forand-
ringar i antalet vita blodkroppar och differentiering av
blodkroppar. Senare symtom inkluderar forstoring av
mjalten, 6kad risk for infektioner, nattliga svettningar
och feber. MF &r associerat med férkortad 6verlevnad pa
grund av bland annat benmargssvikt och omvandling till
akut leukemi.

Befintliga behandlingsalternativ

Myelofibros kan behandlas med benmargstransplantation
for lampliga individer, erytropoietin for att hantera anemi
och JAK2-hdmmare for att minska mjaltens storlek.
Information om denna produktklass finns i tabellen nedan.

PROGNOSTICERAD GLOBAL LAKEMEDELSFORSALJNING

2032 2031

A A

Lakemedel for Lakemedel for
Multipelt myelom Myelofibros

27

Terapeutisk Molekylart Ar for forsta
Substans malprotein godkannande i USA

Momelotinib (Ojjaara)  JAK1/2, ACVR1 2023
Pacritinib (Vonjo) JAK2/IRAK1 2022
Fedratinib (Inrebic) JAK2, FLT3 2019
Ruxolitinib (Jakafi) JAK1/2 2011

https://www.fda.gov/drugs/development-approval-process-drugs/
novel-drug-approvals-fda

JAK - Janus kinase, ACVR1 - Activin A receptor type 1, IRAK1 -
Interleukin-1 receptor-associated kinase 1, FLT3 - FMS-like tyrosine kinase

For narvarande finns det inga godkédnda terapier som
skulle upphéva benmargsfibros vid myelofibros och det
finns endast begransat antal behandlingsalternativ till-

2029

A

Lakemedel for
Uveit
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gangliga for patienter vars sjukdom gar i progression vid
behandling med JAKi eller som inte tolererar JAKi.

En marknad under utveckling for

behandling av myelofibros

Myelofibros ar en séllsynt hematologisk cancerform och
den bakomliggande orsaken till MF &r okand.

For patienter vars sjukdom progredierar eller som inte
tolererar JAK2-hdmmare finns mycket begréansade behand-
lingsalternativ tillgdngliga. Den kons- och aldersjusterade
incidencen uppskattas till cirka 1,5 fall per 100 000 personer
med en prevalens pa 12 patienter per 100 000 personer.
Detta skulle motsvara en prevalens pa mer an 100 000

personer med myelofibros i EU, USA, Storbritannien och
Japan.' Forsaljningen av lakemedel for behandling av
myelofibros pa de 8 stora lakemedelsmarknaderna

(USA, 5-EU, Japan och Kina) uppgick 2021 till 2,3 miljarder
USD och beddms uppga till 2,9 miljarder USD ar 2031.2
Den forvantade tillvaxten kommer att drivas av nya
JAK2-hdmmare samt nya produktkandidater i utveckling,
att anvandas i monoterapi och i kombination med
JAK2-hdmmare.

Myelofibros: Behov av sjukdomsmodifierande behandling

85 000 personer Totalt antal fall av Myelofibros
(primar och sekundar MF)

Totalt antal behandlade
67 200 personer patienter

Stort ouppfyllt medicinskt behov
Endast en godkand lakemedelsklass

g

Prognos for de atta stérsta marknaderna 2031—
USD 2.9 miljarder i forsaljning

&

Kalla: GlobalData mars 2023. De 8 storsta marknaderna (USA, EUS, Japan och Kina). Presenterade data baseras pa prognos for 2031.

Multipelt Myelom - tasquinimod

Multipelt myelom &r en obotlig form av blodcancer dér
onormala plasmaceller i benmérgen vaxer okontrollerat,
medan andra blodbildande celler som vita och réda
blodkroppar och blodplattar undertrycks. Detta leder
till blodbrist, infektioner, nedbrytning av benvavnad
och njursvikt. Trots nya behandlingar, som avsevart

har forbattrat livslangden for patienter med multipelt
myelom, &r sjukdomens biologiska heterogenitet och
uppkomsten av ldkemedelsresistens en stor utmaning
och det medicinska behovet av innovativa behandlings-
metoder ar fortfarande stort.

Befintliga behandlingsalternativ

Multipelt myelom betraktas som en kronisk sjukdom
med begransade méjligheter till bot, men behandlings-
metoderna forbattras kontinuerligt. | saval tidiga som
sena behandlingar ar malet att reducera tumorborda,
lindra symptom och dérigenom uppna en sa lang
period av effektiv sjukdomskontroll som méjligt. For att
stodja djupare och hdllbara effekter samt att dvervinna
behandlingsresistens behandlas patienter standardmas-
sigt med kombinationer av lakemedel fran tillgangliga
produktklasser. Fér ndrvarande domineras marknaden
av lakemedel som kan delas in i féljande huvudklasser:
immunmodulerande imider (IMiDs), proteasomhammare
(P1), monoklonala antikroppar, bispecifika antikroppar,
kimeriska antigenreceptor-T celler (CAR-T) samt alkyle-
rande medel. Information om de tillgdngliga produkt-
klasserna visas i tabellen pa foljande sida.
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Innehall
INTRODUKTION Molekylart Substanser Ar for forsta
Kort om oss Produktklass malprotein (markerad = mest frekvent anvand) godkannande i USA
Aret som gatt Alkylerare DNA Alkylgrupp Melphalan (generika) 1960-talet’
Cyclophosphamide (generika)
VD har ordet Bendamustine (Treanda) 2008
. Melphalan flufenamide (meflufen; Pepaxto) 20212
MAL OCH STRATEGI
o Kortikosteroider Glucocorticoid Prednisone (generika) 1960-talet’
Stort medicinskt behov Receptorn Dexamethasone (generika) 1980-talet’
St.ra.tegl . Proteasomhdammare Proteasomer Bortezomib (Velcade/generika) 2003
Kliniska milstolpar Carfilzomib (Kyprolis) 2012
Ixazomib (Ninlaro) 2015
VEBKSAMH &l Immunomodulerare (IMiDs) Cereblon Thalidomide (Thalidomid/generika) 19983
Projekt Lenalidomide (Revlimid) 2006
Tasquinimod Pomalidomide (Pomalyst/Imnovid) 2013
Laquinimod Histondeacetylas-hammare Histone Deacetylase Panobinostat (Farydak) 2015*
Naptumomab Monoklonala Antikroppar CD38 Daratumumab (Darzalex) 2015
Isatuximab (Sarclisa) 2020
MARKNAD CS1/SAMF7 Elotuzumab (Empliciti) 2015
Véxande marknader
e e Kéarntransporthammare Exportin-1 Selinexor (Xpovio) 2019
Antikroppar konjugerade med likemedel BCMA Belantamab mafodotin-blmf (Blenrep) 2020°
HALLBARHET CAR T-cells BCMA Idecabtagene vicleucel (Abecma) 2021
Miljéarbete Ciltacabtagene autoleucel (Carvykti) 2022
SOCialtarbete Bispecific T-Cell Engager BCMA x CD3 Teclistamab-cqyv (Tecvayl) 2022
Elranatamab-bcmm (Elrexfio) 2023
AKTIEN Linvoseltamab (Lynozyfic) 2025°¢
GPRC5D x CD3 Talquetamab-tgvs (Talvey) 2023
BOLAGSSTYRNING
olbees i e EmEEaEm 1 Datum hanvisar till utbredd anvandning i MM
gssty gsrapp 2 Tillbakadraget i USA 2021, godkinnande i EU 2022
Styrelse 3 Ursprungligt godkénnande fér spetilska, godkinnande for MM 2006
. . 4 Tillbakadraget 2021
R el 5 Tillbakadraget i USA 2022. Sillan anviinda cellgifter (som karmustin eller doxorubicin) ér inte listade. Stdjande medel som bisfosfonater eller tillvixtfaktorer ar inte listade.
6 Godkiinnande rekommenderat av EMA i 02/2025. Aterinsiint till FDA i 02/2025, PDUFA-datum iir 07/2025
FINANSIELL INFORMATION
Forvaltningsberattelse . . . .. . L . . . . .. ..
- . Marknaden for behandling av multipelt myelom genom- Okat betydligt som en f6ljd av nya behandlingar som behandlingsalternativ, leder till en 6kad marknad for
inansiella rapporter
Noter ee gar for ndrvarande snabb tillvaxt och nya innovativa ldke- anvands i de tidigare stadierna av sjukdomen. Median- lakemedel avsedda att anvandas i patienter med
Godkinnande och faststillelse medelskombinationer forvantas bli standardbehandling overlevnad uppskattas till atta till tio ar fran diagnos. aterkommande aterfall i senare skeden av sjukdomen.
Revisionsberittelse i framtiden. En viktig drivkraft for marknadens tillvaxt ar Det faktum att fler patienter har en mer langvarigt remission Patienter med multipelt myelom genomgar flera
att antalet patienter som Overlever i fem ar eller langre har i de tidigare stadierna av sjukdomen, som en foljd av fler behandlingslinjer. Efter tre till fyra behandlingslinjer

B Himta utskriftsvanlig version
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aterstar emellertid valdigt fa behandlingsalternativ for
patienten pa grund av utveckling av lakemedelsresistens
och samsjuklighet. Tolerabilitetsproblem begrédnsar
behandlingsalternativen ytterligare. Det finns darfor ett
stort behov av effektiva och sdkra kombinationsstrate-
gier som innehaller Iakemedel med nya verkningsmeka-
nismer for att minska problemen med lakemedelsresis-
tens. Active Biotechs lakemedelkandidat tasquinimod
representerar en ny klass av Idkemedel med en verk-
ningsmekanism som skiljer sig fran befintliga terapier
och har dédrmed potential att dvervinna problemet med
lakemedelsresistens. Detta kan férdandra behandlings-
landskapet for patienter med multipelt myelom. Figuren

nedan visar sjukdomsutvecklingen for multipelt myelom.

*Refraktart
aterfall

MYELOM
Aterfall

REMISSION

100 —

INAKTIV

50— myeLom

M-PROTEIN (g/L)

20 ﬁ%/

| | |
I I I
BEHANDLING Behandli Behandli Behandlings-
linje 1 linje 2 linje 3

v

* Forvantad overlevnad ~9 manader
Kalla: Gandhi et al., Leukemia 2019

Stor marknad fér behandling av multipelt myelom

Antalet diagnostiserade fall av multipelt myelom pa de
atta storsta marknaderna (USA, 5 storsta EU marknaderna,
Japan och Kina) uppgick 2022 till cirka 317 000 och
forvantas oka till cirka 352 000 ar 2032. Under 2022 stod
USA for 49 procent av de diagnostiserade fallen, de fem
stora EU-marknaderna for 26 procent och Japan och
Kina tillsammans fér 25 procent.?

Forsdljningen av lakemedel fér behandling av multipelt
myelom pa de atta storsta lakemedelsmarknaderna
uppgick 2022 till 21,2 miljarder USD och beddms uppga
till 29,3 miljarder USD 2032.3

Marknaden for ldkemedel vid behandling av multipelt
myelom vaxer starkt och forvédntas visa fortsatt god tillvaxt
som en foljd av 6kad incidens pa grund av den hogre

forekomsten av en aldre befolkning, ldangre progressionsfri
och total 6verlevnadminskad dédlighet tack vare att nya
behandlingar och kombinationsalternativ ar tillgangliga.
Av den beddmda totalmarknaden 2032 representerar
USA cirka 68 procent, de fem stoérsta marknaderna inom
EU cirka 20 procent samt Japan och Kina cirka 4 respektive
8 procent.?

Multipelt Myelom: En viktig marknad som drivs av nya behandlingsalternativ

~ 880 000 personer

~ 215000

Totalt antal behandlade

— Dublett — Triplett — Kvadrupel
— Kvintupel lakemedelskombinationer
i multipelt myelom

personer Behandlade i linje 2

Prognos for de 8 storsta marknaderna

~ 295 000 Behandlade i linjer 3+ 2032 - 29 miljarder USD

personer

Tasquinimod - ny, saker oral terapi som ska
anvandas i kombination
— mojlighet till tidigare behandling

Kalla: Global Data Report July 2024, Multiple Myeloma — Eight Market Drug Forecast 2022 - 2032.

Icke-infektios uveit - laquinimod

Icke-infektios uveit ar ett samlingsnamn for inflammationer
i 6gats druvhinna (uvea). Hit rdknas iris, ciliarkropp och
aderhinna. Uveit kan ocksa leda till inflammationer i
intilliggande vavnader, sdésom nathinnan, den optiska
nerven och glaskroppen, i franvaro av en smittsam orsak.
Uvea dr avgorande for tillforsel av syre och naringsdmnen
till 6gonvavnaden, och inflammation i uvea kan orsaka

allvarliga vavnadsskador i 6gat som kan leda till allmanna
synproblem och risk for blindhet. Darutover ar vanliga
symptom flackar i synféltet, sméarta i dgonen och réda
ogon, ljuskanslighet, huvudvark, sma pupiller och
forandrad farg pa iris. Om uveit inte behandlas kan

det leda till allvarliga 6gonproblem sasom blindhet,
starr, glaukom, skador pd den optiska nerven och
nathinneavlossning.
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Icke-infektids uveit uppstar ofta i samband med
systemiska autoimmuna sjukdomar som sarkoidos,
multipel skleros och Crohns sjukdom.

Sjukdomen som kan orsakas av en infektion eller vara
icke-infektits uveit kan delas in i undertyper beroende pa
lokaliseringen av inflammationen. Intermediar, bakre och
panuveit (icke-anterior icke-infektits uveit, NA-NIU) &r de
allvarligaste och mycket dterkommande formerna som
kan orsaka blindhet om de inte behandlas. Laquinimod
utvecklas som ett nytt behandlingsalternativ for icke-
infektios uveit.

Figuren nedan visar uveit indelat i olika underkategorier
beroende pa platsen for goninflammationen.

‘ Laquinimod

frémre uveit

| —,

intermediar uveit bakre uveit anuveit

@ D

Befintliga behandlingsalternativ

3

Patienter med icke-infektios icke-framre uveit behandlas
idag standardmassigt med hoga doser kortikosteroider
oralt eller med injektioner av kortikosteroider i eller runt
6gat. Immunsuppressiva medel, sdésom metotrexat eller
cyklosporin, anvands som kortikosteroid-sparande regim
i andra behandlingslinjen, medan anti-TNF-antikroppar
(Humira) anvénds som andra eller tredje behandlingslinje.

Det finns ett stort medicinskt behov av nya effektiva
och sékra terapier for icke-infektios icke-framre uveit da*:

- cirka 35 procent av patienterna lider av allvarliga
synproblem med risk for blindhet;

- cirka 40 procent av patienterna inte svarar pa
behandling med kortikosteroider;

- langtidsbehandling med hoga doser kortikosteroider
ar forenat med allvarliga biverkningar; samt

- det for narvarande inte finns en topikal
behandling tillganglig.

Det finns séledes ett behov av nya behandlingar med
kompletterande effekt till kortikosteroider for att begransa
antalet patienter som inte svarar pa behandlingar i forsta
linjen. Dessutom finns det ett behov av sdkrare terapier
som kan reducera eller ersatta langtidsanvandning av
kortikosteroider samt en behandling som kan administreras
topikalt och na 6gats baksida for att minimera systemiska
biverkningar och injektionsrelaterade risker.

Marknad med fG behandlingsalternativ

Det finns begransade behandlingsalternativ for patienter
med icke-infektios uveit. Den behandling som flertalet
patienter genomgar ar langtidsbehandling med hoga
doser kortikosteroider. Fortfarande uppnar cirka 40 procent
av patienterna inte sjukdomskontroll, alternativt kan inte

fortsatta med hdga doser kortikosteroider pa grund
av biverkningar.®

Pa senare tid har intraokuldra injektioner med kortiko-
steroider introducerats med positiva effekter for vissa
patienter och med begrdnsade systemiska kortikosteroid-
relaterade biverkningar. Att injicera en depa med fordréjd
frisattning av kortikosteroider i 6gat férknippas med
risker som gra starr och 6kat intraokulart tryck.

Cirka 1,8 miljon patienter pa de nio stérsta marknaderna
forvantas diagnosticeras med uveit 2031. Av dessa
forvantas cirka 670 000 behandlas for sin sjukdom,
varav cirka 70 procent for icke-infektios framre uveit
och cirka 30 procent for icke-infektios icke-framre uveit.
Av totalt cirka 240 000 diagnosticerade patienter med
NIU-NA forvantas cirka 180 000 patienter behandlas, av
dessa uppskattas cirka 72 000 patienter inte svara pa
behandling med kortikosteroid behandling och &r
kandidater for behandlingslinje 2.

Den globala forsaljningen av ldkemedel fér behand-
ling av uveit uppgick 2023 till cirka 522 miljoner USD och
forsaljningen férvantas oka till cirka 1,5 miljarder USD ar
2033.°

Laquinimod kommer att utvecklas som en ny behand-
ling for icke-infektids icke-framre uveit och har potential
attanvandas i behandlingslinje 1 som ett tillagg till kortiko-
steroider men dven i behandlingslinje 2 for patienter som
inte svarat pa behandling med kortikosteroider.
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Icke infektios-icke framre uveit: Mojlig undergrupp for behandling av uveit

Kortikosteroider endast effektivt i

~ 240 000 Totalt diagnostiserade 60% av fallen

personer vanliga fall

~180 000

Allvarliga kliniska konsekvenser

personer Totalt behandlade fall

(Behandlingslinje 1:
kortikosteroider)

~72 000 Patienter som inte svarar

personer

pa kortikosteroider:
behandlingslinje 2+

Stort otillfredsstallt medicinskt behov
Brist pa godkénda behandlingar
Hoga kostnader for anti-TNF-terapi

Kalla: GlobalData Report mars 2025, Uveitis-opportunity Assessment and Forecast

Solida tumorer - naptumomab

Cancer dr den nést vanligaste dodsorsaken i varlden.
Lung-, prostata-, kolorektal-, mag- och levercancer ar

de vanligaste typerna av cancer hos man, medan brost-,
kolorektal-, lung-, livmoderhals- och skoldkortelcancer ar
de vanligaste bland kvinnor.”

Immunterapi har haft en avgdrande betydelse for
cancervarden de senaste aren och marknaden for
immunonkologi har vuxit kraftigt. Terapier som syftar
till att ddmpa immunhdamning domineras av biologiska
lakemedel som klassificeras som checkpoint-hdammare.
Ett flertal nya checkpoint-hdmmare har blivit godkanda
for behandling av olika solida tumorformer sdsom
malignt melanom, icke-smacellig lungcancer, huvud-
halscancer, levercancer och livmoderhalscancer.

Trots de senaste arens enorma framgangar med

checkpoint-terapier sa ar det fortfarande en utmaning
for kroppens immunforsvar att hitta och kdnna igen
tumoreceller, vilket avspeglas i att det ar foérhallandevis
fa patienter som svarar pa behandling, och darfor finns
det ett behov av att optimera behandlingseffekten.
Naptumomab 6kar immunférsvarets formaga att upp-
técka och styraimmuncellerna till tumoren och det kliniska
utvecklingsprogram som NeoTX bedriver &r inriktat pa
att kombinera naptumomab med checkpoint-hdmmare.
Det finns ett flertal lakemedelsbolag som, i likhet med
Active Biotech, utvecklar tumdrriktad immunterapi.
Tvd exempel pa den hér typen av behandling ar CAR-T-
cellterapi och bispecifika antikroppar, som idag ar i tidig
utvecklingsfas for behandling av solida tumorer.
Naptumomab skiljer sig avsevart fran konkurrerande
tumorriktade terapier pa grund av dess redan etablerade

sakerhetsprofil i solida tumorer och en férhallandevis
enkel och darmed kostnadseffektiv tillverkningsprocess.

Marknad i stark tillvéxt

Immunterapi dr ett av de senaste drens stora genombrott
inom cancerbehandling, vilket dterspeglas i att checkpoint-
hammarna Keytruda, Opdivo, Imfinzi och Tecentriq
tillsammans uppnadde en global férséljning om 30,7
miljarder USD under 2021. Den starka forsaljningsutveck-
lingen for check-point-hdmmare forvantas att fortsatta
och forséljningen berédknas till 60,0 miljarder USD 2028.2

1. Slowley et al. “Myelofibrosis and anemia: “A German claims
data analysis to describe epidemiology and current treatment
Eur J Haematol. 2024 Nov;113(5):704-715.

2. Global Data report March 2023 - Myelofibrosis : Eight Market
Drug Forecast and Market Analysis

3. Global Data Report July 2024, Multiple Myeloma - Eight-
Market Drug Forecast 2022 - 2032

4, Airody A, Heath G, Lightman S, Gale R. Non-infectious
uveitis: optimising the therapeutic response. Drugs. (2016)
review 76:26-37. Hassan, Muhammad et al. “New therapies in
development for the management of non-infectious uveitis:
A review. " Clinical & experimental ophthalmology vol. 47,3
(2019): 396-417. Joshi L, Talat L, Yaganti S, et al. Outcomes of
changing immunosuppressive therapy after treatment failure
in patients with noninfectious uveitis. Ophthalmology.
2014;121(5):1119-1124.

5. Rosenbaum JT. Uveitis: treatment. In: Post TW, ed. UpToDate.
Waltham (MA): UpToDate; 2021.

6.  Global Data Report March 2025, Uveitis - opportunity assess-
ment and forecast.

7. www.who.int/health-topics/cancer.

Global Data report 2022, Global Data Immuno-Oncology

drug products — Drugs database 2022.

©

32


https://www.activebiotech.com/ar-2025-sv

Innehall

INTRODUKTION
Kort om oss

Aret som gatt

VD har ordet

MAL OCH STRATEGI
Stort medicinskt behov
Strategi

Kliniska milstolpar

VERKSAMHET
Projekt
Tasquinimod
Laquinimod
Naptumomab

MARKNAD
Vaxande marknader
Immateriella rattigheter

HALLBARHET
Miljéarbete
Socialt arbete

AKTIEN

BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrningsrapport
Styrelse

Revisor & Ledning

FINANSIELL INFORMATION
Forvaltningsberattelse
Finansiella rapporter

Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version

Immateriella rattigheter

Active Biotech har byggt upp sin patentportfolj genom strategiskt definierade patentfamiljer, fraimst inom
omradena cancer och inflammation. Arbetet med att halla patentportféljen uppdaterad sker Iopande.

Ett starkt patentskydd &r en férutsattning for investe-
ringar i utvecklingen av produkter fér kommersialisering.
Active Biotechs patentportf6lj omfattar biokemiska struk-
turer, farmaceutiska beredningar, metoder, anvandningar
och processer relaterade till bolagets verksamhet pa
viktiga marknader. Patent och patentansdkningar avser
framst de kommersiellt viktiga marknaderna som Europa,
USA och Japan, men de viktigaste patentfamiljerna
inkluderar dven patent och patentansdkningar i ett flertal
andra lander (RoW). Uppfinningar relaterade till tasqui-
nimod, lagquinimod och naptumomab skyddas specifikt
av flera patentfamiljer. | patentportféljen ingar dessutom

patentskydd for uppfinningar relaterade till substanser
som dr strukturellt lika tasquinimod och laquinimod.

Nya patent under aret

Active Biotech arbetar kontinuerligt med att optimera
patentportfoljen for att sakerstélla projekten med basta
mojliga skydd pa de viktigaste marknaderna. Portfoljen av
strategiskt viktiga patent och patentansdkningar skyddar
anvandning av tasquinimod vid behandling av tre olika
hematologiska cancerformer: myelofibros, multipelt my-
elom och myelodysplastiskt syndrom samt anvéndning av
laquinimod for behandling av 6gonsjukdomar associera-
de med inflammation eller dverdriven vaskularisering.
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Under 2025 har ett flertal viktiga patent tillkommit.
Exempelvis har det amerikanska patentverket (USPTO)
beviljat patent for laquinimod i 6gonsjukdomar associe-
rade med 6verdriven vaskularisering och det Europeiska
patentverket (EPO) har beviljat patent for tasquinimod
vid myelofibros, respektive vid myelodysplastiskt syndrom.
Vidare har bade USPTO och EPO beviljat patent fér en
farmaceutisk formulering som innehaller tasquinimod.
De nya patenten ger skydd och marknadsexklusivitet till
atminstone 2040, flera av dem fram till 2042.

Bolagets projekt skyddas av nédra 200 beviljade nationella
patent och det forvdntas att ytterligare patent kommer att
beviljas inom de ndrmaste dren, se tabellen pa féljande sida.

A.R\Sﬁ_E_DOVISNING 2025 | ACTIVE BIOTECH AB
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Typ av patent Omrade Status Utgangsar Typ av patent Omrade Status Utgangsar
Kort om oss (publiceringsnummer) (publiceringsnummer)
Aret som gatt Lol Farmaceutisk produkt EU Ansdkan 2042 ~~!  Farmaceutisk produkt EU Patent 2042
VD h d o (W02023/275248) USA Ansokan 2042 o (W02022/207773) USA Ansokan 2042
ar oraet £ Japan Ansdkan 2042 £ Japan Ansdkan 2042
'c RoW (11) Ansokan 2042 = RoW (11) Ansokan 2042
MAL OCH STRATEGI =1 Behandlingsmetod EU Patent 2042 = Behandlingsmetod EU Patent 2040
.. g (W02022/152902) USA Ansokan 2042 g (W02021/123142) USA Patent 2040
Stort medicinskt behov © Japan Ansokan 2042 1 Japan Patent 2040
Strategi L RoW (11) Patent/Ansokan 2042 RoW (12) Patent/Ansokan 2040
e : Farmaceutisk produkt EU Patent 2042 Behandlingsmetod USA Patent 2033
A i el (W02022/248401) USA Patent 2042 (WO2013/184650)
Japan Ansokan 2042
RoW (11) Patent/Ansokan 2042 Behandlingsmetod USA Patent 2033
VERKSAMHET (W02014/028397)
Projekt Behandlingsmetod EU Patent 2041 .
) (W02022/018240)* USA Ansdkan 2041 Behandlingsmetod USA Patent 2033
Tasquinimod Japan Patent 2041 (W02013/116657)
q RoW (11) Patent/Ansokan 2041
Laquinimod Farmaceutisk produkt USA Patent 2033
Behandlingsmetod EU Patent 2041 (W02013/123419)
Naptumomab (W02021/175924) USA Ansokan 2041
Japan Patent 2041 Farmaceutisk produkt USA Patent 2030
RoW (11) Patent/Ansokan 2041 (W02009/082471)
MARKNAD .
Behandlingsmetod EU Patent 2036 Behandlingsmetod USA Patent 2033
Vaxande marknader (W02016/146329) USA Ansdkan 2036 (W02011/019375)
. o Japan Patent 2036 X
Immateriella rattigheter RoW (3) Patent 2036 Farmaceutisk produkt USA Patent 2029
(W02010/001257)
Behandlingsmetod EU Patent 2035 = . USA F—— p—
HALLBARHET (W02016/078921) USA Patent 2035 armaceutisk produ aten
Japan Patent 2035 (W02007/146248)
Miljéarbete RoW (13 Patent 2035
) oW (13) aten Farmaceutisk produkt USA Patent 2027
Socialt arbete Behandlingsmetod EU Patent 2035 (W02005/074899)
(W02016/042112) USA Patent 2035 , ;
Japan Patent 2035 Y] Behandlingsmetod EU Ansdkan 2042
AKTIEN RoW (13) Foen: 5035 (51| (WO2022/224041)* USA Ansokan 2042
1S Japan Ansokan 2042
Tillverkningsmetod USA Patent 2031 g RoW (1) Anskan 2042
W02012/004338;
BOLAGSSTYRNING ! / ! =1 | Farmaceutisk produkt EU Ansokan 2041
i Behandlingsmetod EU Ansokan 2044 vz1 Behandlingsmetod USA Ansékan 2041
Bolagsstyrningsrapport (W02025/006886) USA e 5044 % (W02022/018726)** Japan Ansdkan 2041
Styrelse Japan Ansdkan 2044 =2 RoW (5) Ansokan 2041
. . RoW (9) Ansokan 2044 . .
Revisor & Ledning Farmaceutisk produkt EU Ansokan 2041
Behandlingsmetod USA Ansokan 2041
(W02022/074464)** Japan Ansokan 2041
FINANSIELL INFORMATION RoW (8) Ansokan 2041
Forvaltningsberittelse Farmaceutisk produkt EU Patent 2037
Behandlingsmetod USA Patent 2037
Finansiella rapporter (W02017/122098)** Japan Patent 2037
RoW (8) Patent/Ansckan 2037

Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse * Ansokan av Erasmus University Medical Center Rotterdam. ** Ansokan av NeoTX.

B Himta utskriftsvanlig version
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HALLBARHET

Vi tar ansvar for var paverkan

ARSREDOVISNING 2025 | ACTIVE BIOTECH AB

Var affarsidé ar att vi ska utveckla lakemedel inom terapeutiska omraden dar ett stort medicinskt
behov ska tillgodoses &r hallbar i sig. Vi ger fler mdnniskor mojlighet till behandling.

| var stravan att utveckla dessa lakemedel ar det vart
ansvar att se till att vi gor det pa ett satt som gor sa lite
skada som mogjligt pa miljo och klimat, samtidigt som vi
tar vart sociala och etiska ansvar fér de manniskor som
vi moter i processen.

Miljoarbete - hur vi hanterar resurser

Var verksamhet har begrénsad miljopaverkan med
begrénsade utslapp fran kontors- och laboratorielokaler.
Bolagets energianvandning ar i huvudsak relaterad till de

Energianvandning

Begransad mojlighet till paverkan

av Ekebeck AB hyrda kontorslokalerna med en begransade
paverkansmojlighet for Active Biotech. Vi stravar efter att
minimera miljopaverkan, avfall sorteras och separeras
och sarskilda rutiner for att hantera miljéfarligt och
biologiskt farligt avfall finns.

Resor till och fran arbetet gors med cykel och kollektiv-
trafik. | foretaget finns en tjanstebil som &r en hybrid. Det
finns mojlighet fér medarbetare att arbeta hemifran och
digitala méten prioriteras. Begrdnsat utnyttjande av flyg-
transporter som enbart nyttjas nar inget alternativ erbjuds.

MILJOPAVERKAN

Resor

| huvudsak med cykel och kollektiv trafik.
Flyg endast nar inget alternativ finns.

36

Etik - vi strévar efter att ha en positiv paverkan

Det mesta av var verksamhet bedrivs lokalt pa vart kontor.
Nar vi anvander oss av underleverantorer, transporter
och tillverkning vill vi att de bedriver sin verksamhet pa
ett etiskt korrekt och ansvarsfullt satt. Vi fortsatter vart
arbete med att utveckla strukturer som ska sdkerstalla
att samtliga medarbetare och leverantorer lever upp till
de etiska regler som vi vill arbeta efter i var verksamhet.

2o

Avfall
Rutiner pa plats
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HALLBARHET

Active Biotech utgar fran att alla medarbetare har lika
varde och samma mdjligheter, oavsett deras bakgrund
och individuella olikheter. Vi tror att dessa olikheter, nar
de samverkar, 6kar utvecklings- och férandringskraften
och blir en tillgang for organisationen. Mangfaldskriterier
beaktas bade vid rekrytering av anstéllda och vid

kontraktering av konsulter. Malet &r att uppna ett starkt
engagemang bland medarbetarna och att ha en lag
personalomséattning.

Active Biotech stravar efter att erbjuda en sund och
saker arbetsmiljo for alla medarbetare. Bolaget erbjuder
flexibla arbetstider och arbetsplatser, inklusive mojligheten

37

Socialt arbete — engagerade medarbetare

till hemarbete, samt ett brett utbud av formaner for att
framja medarbetarnas vdlmaende. Var langa medelan-
stéllningstid visar att vi har néjda medarbetare.
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KORTNAMN:

ACTI

Active Biotechs aktie dr noterad pa Nasdaq Stockholm (Small Cap). Aktien noterades den 1 december
1986 pa Stockholmsbodrsens davarande O-lista. Bolaget ombildades 1998 till ett renodlat bioteknikbolag.

0,05

0,00
kurs

Aktien

ARSREDOVISNING 2025 | ACTIVE BIOTECH AB

ACTIVE BIOTECHS AKTIE

2025

ANTAL AGARE:

i 18 066

jan

feb

mar

apr

maj

jun jul aug sep

Kalla: Modular Finance AB

okt
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Aktuell kursinformation aterfinns pa Nasdaqgs hemsida
under kortnamnet (ticker) ACTI. Active Biotech-aktien
ingar i Nasdaq Stockholms index Pharmaceuticals,
Biotech & Life Science. Diagrammet i detta avsnitt visar
kursutvecklingen for Active Biotech-aktien for perioden
januari 2025 till februari 2026.

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital &r uttryckt i svenska kronor (SEK)
och fordelas pa de av bolaget utgivna aktierna med
ett kvotvarde som ocksa uttrycks i svenska kronor.
Aktiekapitalet i Active Biotech uppgick 31 december

2025 till 13 612 629 SEK fordelat pa 2 636 067 170 aktier.
Aktiens kvotvarde ar cirka 0,005164.

Vardeutveckling

Den sista handelsdagen i december 2025 betalades
aktien i 0,046 SEK och samma tidpunkt 2024 i 0,1088 SEK.
Som hogst under aret betalades aktien i 0,2697 SEK

(2 juni 2025).

Aktiekapitalets utveckling

| tabellen pa sida 40-41 redovisas forandringar i
Active Biotechs aktiekapital sedan 2001 till och med
december 2025.

Utdelningspolitik

Med hénsyn till Active Biotechs finansiella stallning
och negativa resultat avser styrelsen foresla att ndgon
utdelning inte [dmnas under de narmaste aren.
Bolagets finansiella tillgangar kommer huvudsakligen
att anvandas till att finansiera existerande och nya
forskningsprojekt.

AKTIEAGARE

| januari 2026 uppgick antalet aktiedgare i Active Biotech
till 18 066 st. Uppgifterna bygger pa for bolaget kanda
uppgifter per 2026-01-31.

Chieigare | mwatdwer | e

Sjuenda Holding AB/Peter Thelin privat

MGA Holding AB

Fenja Capital Partners
Avanza Pension
Handelsbanken Liv

Michael Shalmi
SEB-Stiftelsen

Madeleine Lennhammer
Nordnet Pensionsforsakring
Ann-Louise Olander

Summa 10 storsta dgare

Ovriga
Totalt

414299 915
342185 042
101778 699
101405818
95224707
44 145 603
31657 140
27939 100
27 565183
26 546 664
1212747 871

1423319299
2636067 170

15,7
13,0
39
38
3,6
1,7
1,2
11
1,0
1,0
46,0

54,0
100,0

39


https://www.activebiotech.com/ar-2025-sv

AKTIEN

ARSREDOVISNING 2025 | ACTIVE BIOTECH AB

Innehall

INTRODUKTION
Kort om oss

Aret som gatt

VD har ordet

MAL OCH STRATEGI
Stort medicinskt behov
Strategi

Kliniska milstolpar

VERKSAMHET
Projekt
Tasquinimod
Laquinimod
Naptumomab

MARKNAD
Vaxande marknader
Immateriella rattigheter

HALLBARHET
Miljéarbete
Socialt arbete

AKTIEN

BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrningsrapport
Styrelse

Revisor & Ledning

FINANSIELL INFORMATION
Forvaltningsberattelse
Finansiella rapporter

Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

u Foréndring antal aktier

2000
2001
2002
2003
2003
2003
2003
2005
2005
2005
2006
2006
2006
2007
2007
2007
2008
2009
2010
2010
2011
2011
2013
2015
2016
2017
2018
2021

Ingaende balans
Omstampling A till B
Omstampling A till B
Omstampling A till B
Nedsattning (juni)
Foretradesemission (juni)
Omstampling A till B
Omvandling till ett aktieslag (dec)
Konvertering (jan-maj)
Foretradesemission (juni / juli)
Konvertering (aug-sep)
Konvertering (jan-maj)
Nedsattning (maj)
Konvertering (juni-dec)
Konvertering (jan)
Foretradesemission (feb)
Konvertering (mars)
Foretradesemission (juni)
Foretradesemission (juni)
Riktad nyemission (april)
Personaloptioner

Riktad nyemission (jan)
Personaloptioner

Riktad nyemission (mars)
Foretradesemission (jan)
Foretradesemission (dec)
Nedsattning (juni)
Foretradesemission (apr)

Foretradesemission (jan)

0

0

0

0
22492584
0

0

1681
5623426
228241
160644

0

42553
204579
4000000
3300115
3941676
12810447
1418000
529682
2500000
423662
6000000
14984716
6916022
0
48412160
72618240

Forandring aktiekapital

0

-168694 380
224925840
0

0

16810
56234260
2282410
1606440
—247 686499
160397
771128
15077371
12439264
14857527
48286964
5344928
1996553
9423357
1596927
22616056
56482529
26068857
—364464039
250000
375000

Totalt antal aktier
cscier | Baaier |

1963745 9282547
1287531 9958761
1169691 10076601
1145024 10101268
1145024 10101268
1145024 32593852
1128174 32610702
33738876
33740557
39363983
39592224
39752868
39752868
39795421
40000000
44000000
47300115
51241791
64052238
65470238
65999920
68499920
68923582
74923582
89908298
96824320
96824320
145236480
217854720

Totalt aktiekapital SEK Kvotvarde SEK

281157300
281157300
281157300
281157300
112462920
337388760
337388760
337388760
337405570
393639830
395922240
397528680
149842181
150002578
150773706
165851077
178290341
193147869
241434833
246779761
248776314
258199670
259796598
282412653
338895183
364964039
500000
750000
1125000

25,00
25,00
25,00
25,00
10,00
10,00
10,00
10,00
10,00
10,00
10,00
10,00
3,77
3,77
3,77
3,77
3,77
3,77
3,77
3,77
3,77
3,77
3,77
3,77
3,77
3,77
0,005
0,005
0,005

40
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Totalt antal aktier
Kort om oss
Aret som gatt Transaktion Forandring antal aktier Forandring aktlekapltal m Totalt aktiekapital SEK Kvotvirde SEK
VD har ordet 2021 Incitamentsprogram (mar) 117000 217971720 1125604 0,005
2022 Incitamentsprogram (mar) 83000 429 218054720 1126032 0,005
MAL OCH STRATEGI 2022 Féretradesemission (sep) 46832077 241841 264886797 1367873 0,005
Stort medicinskt behov 2023 Incitamentsprogram (mar) 257890 1332 265 144687 1369204 0,005
Strategi 2023 Foretradesemission (sep) 96594360 498813 361739047 1868018 0,005
Kliniska milstolpar 2024 Incitamentsprogram (mar) 74095 383 361813 142 1868 400 0,005
2024 Foretradesemission (dec) 703712580 3633969 1065 525722 5502 366 0,005
VERKSAMHET
Projekt 2025 Foretradesemission (jan) 164 638 960 850 195 1230 164 682 6352560 0,005
roje
2025 Foretradesemission (dec) 1405902 488 7 260 069 2636067 170 13612629 0,005

Tasquinimod
Laquinimod
Naptumomab

MARKNAD
Vaxande marknader
Immateriella rattigheter

HALLBARHET
Miljéarbete
Socialt arbete

AKTIEN

BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrningsrapport
Styrelse

Revisor & Ledning

FINANSIELL INFORMATION
Forvaltningsberattelse
Finansiella rapporter

Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version

4



https://www.activebiotech.com/ar-2025-sv

BOLAGSSTYRNING ARSREDOVISNING 2025 | ACTIVE BIOTECH AB

Innehall

INTRODUKTION

Kort om oss Bolagsstyrning

Aret som gatt

SA STYRS OCH FORVALTAS VAR

MAL OCH STRATEGI i
Stort medicinskt behov 4 e f
Strategi

RK

Kliniska milstolpar

VERKSAMHET
Projekt
Tasquinimod
Laquinimod
Naptumomab

MARKNAD
Vaxande marknader
Immateriella rattigheter

HALLBARHET
Miljéarbete
Socialt arbete

AKTIEN

BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrningsrapport
Styrelse

Revisor & Ledning

FINANSIELL INFORMATION
Forvaltningsberattelse
Finansiella rapporter

Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version



https://www.activebiotech.com/ar-2025-sv

Innehall

INTRODUKTION
Kort om oss

Aret som gatt

VD har ordet

MAL OCH STRATEGI
Stort medicinskt behov
Strategi

Kliniska milstolpar

VERKSAMHET
Projekt
Tasquinimod
Laquinimod
Naptumomab

MARKNAD
Vaxande marknader
Immateriella rattigheter

HALLBARHET
Miljéarbete
Socialt arbete

AKTIEN

BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrningsrapport
Styrelse

Revisor & Ledning

FINANSIELL INFORMATION

Forvaltningsberattelse
Finansiella rapporter
Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version

BOLAGSSTYRNING

Active Biotech ar ett publikt svenskt aktiebolag, vars aktier
ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm (Small Cap).

Active Biotech ska enligt bolagsordningen bedriva
forskning, utveckling, produktion, marknadsforing och
forséljning av medicinska, kemiska och biotekniska
produkter, utféra koncernadministrativa tjanster samt
bedriva annan darmed férenlig verksamhet.

Denna bolagsstyrningsrapport beskriver Active
Biotechs bolagsstyrning, vilket inkluderar ledning och
forvaltning av bolagets verksamhet samt den interna
kontrollen 6ver den finansiella rapporteringen.

Bolagsstyrningen i Active Biotech utgar fran géllande
lagar (framst aktiebolagslagen och redovisningsregelverket),
bolagsordningen, Nasdaq Stockholms emittentregelverk,
interna riktlinjer och policies samt Svensk Kod for
bolagsstyrning.

Tillampningen av Koden och avvikelser

Active Biotech tillampar Svensk Kod fér bolagsstyrning ("Koden”).
Information om Koden finns pa www.bolagsstyrning.se.
Avvikelse fran Kodens punkt 2.4 har gjorts under 2025.
Valberedningen har sdledes utsett styrelsens ordférande
att vara ordférande i valberedningen. Skalet till detta

ar valberedningens bedémning att det, sedan bolagets
huvudagare Mats Arnh6g (MGA Holding) uttradde ur
styrelsen och [dmnade styrelseordférandeposten, var
lampligt mot bakgrund av intresset av ett effektivt

Bolagsstyrningsrapport 2025

och sammanhallet valberedningsarbete att bolagets
styrelseordforande, Michael Shalmi, dven intradde som
sammankallande och ordférande i valberedningen.
Aven avvikelse fran Kodens punkt 2.5 har gjorts
under 2025. Valberedningens sammansattning offent-
liggjordes den 21 januari 2026, vilket &r en avvikelse fran
Koden som stadgar att sddant offentliggdrande ska ske
senast sex manader fére arsstimman. Anledningen till
avvikelsen ar att bolaget genomférde en nyemission
under vintern 2025, varfor dgarstrukturen efter emissionen
inte var faststalld forran i borjan av januari manad 2026.

Aktiedgare

Per den 31 december 2025 uppgick antalet aktiedgare i
Active Biotech till 18 038. Fér information om bolagets
storre dgare samt agarstruktur, se sidan 39 i denna
arsredovisning.

Bolagsstamman

Bolagsstamman dr Active Biotechs hdgsta beslutande organ.

Forutom vad som foljer av lag betraffande aktiedgares
ratt att delta pa bolagsstamman kravs enligt Active
Biotechs bolagsordning féranmalan till bolagsstamman
inom viss i kallelsen angiven tid, varvid i forekommande
fall dven ska anmalas om aktiedgare avser ha med sig
bitrade. Vid bolagsstimma representerar varje aktie en
rost. Varje rostberattigad aktiedgare far rosta for sitt fulla
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antal aktier. Varje aktie medfor lika ratt till utdelning
samt till eventuellt dverskott vid likvidation av bolaget.
Vid arsstamman, som halls senast sex manader efter
verksamhetsarets utgang, faststalls det gangna arets
bokslut, véljs styrelse och i férekommande fall revisorer
samt behandlas 6vriga lagstadgade drenden. Mellan
arsstammorna ar styrelsen bolagets hdgsta beslutande
organ. Vid arsstamman den 28 maj 2025 beslots att
bemyndiga styrelsen att, langst intill tiden for nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan
foretradesratt for aktiedgarna, besluta om emission av
nya aktier och/eller konvertibler. Sddant emissionsbeslut
ska dven kunna fattas med bestammelse om apport,
kvittning eller annat villkor. Bemyndigandet far inte
utnyttjas i storre utstrackning an att totalt hogst 30
procent av det totala antalet aktier utges och/eller kan
tillkomma genom konvertering av konvertibler utgivna
med stdd av bemyndigandet.

Valberedning

Vid drsstdmman den 28 maj 2025 beslots att bolagets
ordférande, baserat pa dgandet i slutet av september
manad 2025, ska sammankalla en valberedning infor

arsstamman 2026. Enligt beslutet ska valberedningen
besta av styrelsens ordférande samt en representant

for var och en av de tre storsta aktiedgarna i bolaget.

Valberedningens ledamoter uppbar ingen ersattning
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fran bolaget. Valberedningen ska utféra vad som aligger
valberedningen enligt Koden. Valberedningens sam-
mansattning offentliggjordes den 21 januari 2026.

Infér 2026 ars arsstamma har valberedningen samman-
tratt vid ett tillfalle, varvid samtliga ledamaoter narvarade.

Styrelseledamot
Ledamoter Representerar eller ej

Michael Shalmi Styrelsens ordférande Ordférande

Mats Arnhog MGA Holding AB Ej ledamot

Petter Wingstrand T-bolaget Ej ledamot

Peter Thelin Sjuenda Holding AB Ledamot
Styrelsen

Enligt bolagsordningen ska Active Biotechs styrelse
besta av lagst tre och hogst nio ledaméter, med hogst
nio suppleanter. Arsstimman 2025 valde en styrelse
bestaende av fem ordinarie ledamoter utan suppleanter.
Till styrelsens ordférande utsag stdmman Michael Shalmi.
Arsstaimman beslutade att ersittning till styrelsens ordi-
narie ledaméter ska utga med 200 000 kronor arligen till
ledamot som inte ar anstélld i bolaget samt att erséttning
till styrelsens ordférande ska utga med 500 000 kronor
per ar. Samtliga ledamaoter samt VD presenteras mer
ingdende pa sidorna 48-49 i denna arsredovisning.

Av de av drsstdamman 2025 valda ledaméterna ar samtliga
oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen.
Av de fem ledamoterna ar fyra oberoende i forhéllande
till bolagets storre dgare. Peter Thelin ar inte oberoende i
forhallande till aktiedgaren Sjuenda Holding AB, vari han
ar styrelseledamot och dgare.

Styrelsens arbete och arbetsordning

Styrelsen arbetar enligt en faststalld arbetsordning som
beskriver det antal sammantrdden styrelsen minst ska
halla varje ar, processer for utarbetande av dagordning
och protokoll samt distribution av material. Ett avsnitt i
arbetsordningen reglerar arbetsfordelningen i styrelsen
och beskriver styrelsens uppgifter, ordférandens uppgifter
samt verkstallande direktorens uppgifter. Styrelsen ska

i forsta hand dgna sig at 6vergripande och langsiktiga
fragor samt fragor av osedvanlig beskaffenhet eller stor
betydelse i 6vrigt. Ordféranden leder styrelsearbetet

och representerar styrelsen saval externt som internt.
Arbetsordningen namnger dven de styrelseledamoter
som enligt sarskilt beslut utsetts att vara ledningens
kontaktpersoner i hdndelse av krissituation. Verkstallande
direktor rapporterar vid varje ordinarie styrelsem&te om
verksamheten, innefattande projektutveckling, planer
och framsteg inom forskningen, finansiell rapportering
med prognoser samt affarsutveckling. Styrelsen beslutar i
fragor dar aktiebolagslagen och bolagsordningen fordrar
styrelsens beslut samt i fragor sdsom policydrenden,
strategi, verksamhetsbeslut (till exempel forskningsplaner),
budget, affarsplaner samt vasentliga avtal. Under 2025 holls

Nérvaro pa styrelsemsten

Michael Shalmi 14/14
Aleksandar Danilovski 13/14
Axel Glasmacher 13/14
Uli Hacksell 14/14
Peter Thelin 12/14
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14 protokollférda méten. Viktiga fragor som behandlats
av styrelsen inkluderar utveckling av forskningsprojekten,
affarsutvecklingsprojekt, partnerstrategi och boksluts-
information samt budget och finansieringsfragor.
Protokoll har forts av styrelsens sekreterare vilken

under aret har varit bolagets finansdirektor Hans Kolam.
Styrelsens ordférande tillser att en arlig utvardering genom-
fors av styrelsens arbete ddr ledaméterna ges mojlighet
att ge sin syn pa saval arbetsformer, styrelsematerial, sina
egna och dvriga ledaméters insatser liksom uppdragets
omfattning. Valberedningen har informerats om resultatet
av utvarderingen. Utifrdn denna information kan valbe-
redningen bedéma vilken kompetens och erfarenhet som
krévs av styrelseledamdterna. Valberedningen har dven
tagit del av bolagets bedémningar av kvaliteten och effek-
tiviteten i revisorns arbete, inklusive rekommendationer
om revisorer och revisorsarvoden. Bedémningen ar att
styrelsens samlade kompetens svarar val mot bolagets
strategiska visioner och mal. Styrelsens arbete bedoms
fungera mycket val och samtliga ledamoter anses pa ett
konstruktivt satt bidra till sdval den strategiska diskussionen
som styrningen av bolaget. Dialogen mellan styrelse och
ledning uppfattas ocksa som god.

Oberoende/beroende

oberoende oberoende
oberoende oberoende
oberoende oberoende
oberoende oberoende
oberoende beroende
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Revisions-, vetenskapligt och ersattningsutskott

Revisionsutskott

Revisionsutskottet utses arligen av styrelsen.
Revisionsutskottet ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka den
finansiella rapporteringen, effektiviteten i Active Biotechs
interna kontroll, interna uppféljningar och riskhantering,
hélla sig informerad om revisionen av arsredovisningen
och koncernredovisningen, granska och dvervaka revi-
sorns opartiskhet och sjalvstandighet och darvid sarskilt
uppmarksamma om revisorn tillhandahaller bolaget
andra tjanster an revisionstjanster. Utskottet har dven till
uppgift att utvardera revisionsinsatsen och att ge denna
information till valberedningen samt att bitrdda valbe-
redningen vid framtagandet av forslag till revisor och
arvode for revisionsinsatsen. Efter drsstamman 2025 var
revisionsutskottets sammansattning foljande: Michael
Shalmi, ordférande, Uli Hacksell, ledamot och Peter Thelin,
ledamot. Under 2025 har utskottet haft fyra protokollférda
m&ten och hade daremellan underhandskontakter
mellan métena. Samtliga medlemmar har narvarat vid
alla sammantraden under aret. Bolagets revisor har
deltagit vid alla av revisionsutskottets moten. Utskottet
har tillsammans med revisorn diskuterat och faststallt
revisionens omfattning.

Michael Shalmi (Ordférande) 4/4
Peter Thelin 4/4
Uli Hacksell 4/4

Vetenskapligt utskott

Det vetenskapliga utskottet bestar av foljande medlemmar;
Axel Glasmacher (ordférande) och Aleksandar Danilovski.
Syftet med det vetenskapliga utskottet ar att ge input
och vara radgivande till Active Biotechs styrelse och
ledning i fragor som ror foretagets forsknings- och
utvecklingsstrategi, inklusive granskning av foretagets
planerade eller pagdende forskningsaktiviteter. For att
astadkomma detta kommer det vetenskapliga utskottet
regelbundet, pa egen hand och/eller tillsammans

med externa experter, att bedéma och 6vervaka de
vetenskapliga planerna samt projektens férlopp och
utveckling. Det vetenskapliga utskottet ar en resurs for
ledningen och medlemmar i det vetenskapliga utskottet
kan konsulteras individuellt eller kollektivt. Métena
forbereds av VD tillsammans med utskottets ordférande.
Det vetenskapliga utskottet ska till styrelsen ge strategisk
radgivning om nya regulatoriska, kliniska och vetenskap-
liga fragor som ror Active Biotechs projektportfolj eller
omraden av sarskilt intresse for foretaget.

Narvaro Vetenskaphgt utskott

Axel Glasmacher (Ordférande)
Aleksandar Danilovski 3/3

Ersdttningsutskott

Bolaget har inte ett separat utskott for ersattningsfragor.
Dessa fragor behandlas i stallet av styrelsen i sin helhet.
Loner, ersattningar, anstallningsvillkor med mera for
styrelse, verkstéllande direktor och bolagsledning
framgar av not 4 pa sidorna 72-76.
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System for kontroll och riskhantering

avseende den finansiella rapporteringen

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen och Svensk

Kod for bolagsstyrning for den interna kontrollen.

Active Biotechs arbete med intern kontroll utformas

for att ge rimlig forsédkran om att bolagets mal uppnas

vad galler andamalsenlig och effektiv verksamhet,

tillforlitlig finansiell rapportering och efterlevnad av

tillampliga lagar och férordningar. Active Biotechs

verksamhet bedrivs huvudsakligen vid ett driftstélle

och beddms darmed vara av begransad komplexitet.
Den interna kontrollmiljén inom Active Biotech foljer

det etablerade sa kallade COSO-ramverket, som bestar

av foljande fem komponenter:

1. Kontrollmiljo

2. Riskbeddmning

3. Kontrollaktiviteter

4. Information och kommunikation

5. Uppfoljning

1. Kontrollmiljé

Basen for den interna kontrollen av den finansiella rap-
porteringen utgors av kontrollmiljon med organisation,
beslutsvdgar, befogenheter och ansvar som dokumen-
teras och kommuniceras i styrande dokument sdsom
interna policies, riktlinjer och manualer. Befogenheter
och ansvar ar dokumenterade, exempelvis arbetsfordel-
ningen mellan styrelse och verkstdllande direktoren

2. Riskbedémning

En strukturerad riskbeddmning och riskhantering méjliggor
identifiering av vasentliga risker som paverkar den interna
kontrollen avseende den finansiella rapporteringen och var
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dessa risker finns. Riskhanteringen syftar till att minimera
antalet riskfaktorer inom den finansiella rapporteringen.

3. Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter syftar till att férebygga, upptacka och

korrigera fel och avvikelser i den finansiella rapporteringen.
Aktiviteterna omfattar bland annat analytisk uppféljning
och jamforelse av resultatutveckling, kontoavstamningar
och balansspecifikationer, godkédnnande och redovisning
av affarstransaktioner och samarbetsavtal, fullmakts- och

attestinstruktioner samt redovisnings- och varderingsprinciper.

4. Information och kommunikation

Active Biotech har informations- och kommunikationsvagar
som syftar till att sakerstalla en effektiv och korrekt infor-
mationsgivning avseende den finansiella rapporteringen.
Riktlinjer for den finansiella rapporteringen har faststallts i
utarbetade policy-dokument. Inom bolaget halls méten pa
ledningsgruppsniva, darefter pa den niva som respektive
chef finner Iamplig, samt ett antal méten for alla anstéllda.
Styrelsen erhaller regelbundet finansiella rapporter avseende
koncernens stallning och resultatutveckling inkluderande
kommentarer och vid varje styrelsesammantrade behandlas
koncernens ekonomiska situation. Styrelsen i Active Biotech
sakerstaller kvaliteten i den finansiella rapporteringen
genom att tillse att bolaget har en &ndamalsenlig
organisation samt rutiner och instruktioner for sitt arbete
med den finansiella rapporteringen. Rutinerna for den
externa informationsgivningen syftar till att férse mark-
naden med relevant, tillforlitlig och korrekt information
om Active Biotechs utveckling och finansiella stéllning.
Active Biotech har en informationspolicy som uppfyller

de krav som stélls pa ett noterat bolag. Finansiell
information lamnas regelbundet i form av:

- Boksluts- och delarsrapporter, som
publiceras som pressmeddelanden

- Arsredovisningar

+ Pressmeddelanden om viktiga nyheter och
handelser som vasentligt kan paverka
varderingen av bolaget och aktiekursen

- Presentationer och telefonkonferenser fér
finansanalytiker, investerare och media

Alla rapporter, presentationer och pressmeddelanden publ-
iceras pa koncernens hemsida; www.activebiotech.com
samtidigt som de kommuniceras till marknaden.

5. Uppféljning

Uppfoljning av den interna kontrollen gors pa olika
nivaer i Active Biotech. Styrelsen avhandlar samtliga
kvartalsbokslut, bokslutskommunikéer samt
arsredovisningar innan dessa publiceras.

Internrevision

Mot bakgrund av koncernens enkla juridiska och operativa
struktur samt utarbetade styr- och internkontrollsystem
har en internrevisionsfunktion inte ansetts behovas.
Styrelsen utvarderar och foljer fortlopande upp fragan

om ett eventuellt inrdttande av en internrevisionsfunktion.

Revisor

Bolaget ska ha lagst en och hogst tva revisorer samt hogst
tva revisorssuppleanter. Vid drsstdmman den 28 maj
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2025 valdes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till
bolagets revisor for tiden intill slutet av den arsstamma
som halls 2026. Auktoriserade revisorn Cecilia Andrén
Dorselius ar huvudansvarig revisor. Uppgifter om
arvoden till revisorerna framgdr av not 3 pa sidan 71.
Delarsrapporten for perioden januari-september 2025 ar
oversiktligt granskad av revisorn.

Policies
Informationspolicy

| syfte att faststalla riktlinjer for bolagets kommunikation
har styrelsen fastslagit en informationspolicy. Denna
sammanfattar overgripande mal och ansvar for Active
Biotechs externa informationsgivning. Informationen

till aktiemarknaden har som mal att uppna en korrekt
vdrdering av foretagets aktie som sa stabilt som mgjligt
aterspeglar foretagets underliggande varden, tillvaxt
och vinstkapacitet. Ett ovillkorligt krav &r att informationen
till aktiemarknaden féljer NASDAQ OMX Stockholms
emittentregelverk samt tillampliga lagar och féreskrifter.
Det ska for aktiemarknadsinformation finnas erforderlig
kompetens i bolagets styrelse, ledning och hos operativt
ansvariga samt en organisation som mdjliggor snabb
och korrekt spridning av sddan information.

Miljdpolicy

Inom Active Biotech ar miljo- och sakerhetsarbetet
viktigt och bolaget har darfor en faststalld miljopolicy.
Miljdansvaret ar decentraliserat pa sa satt att varje chef
och medarbetare ansvarar for uppfyllandet av mélen for
saval inre som yttre miljo samt sdkerhet. Detta galler allt
fran den egna forskningen till kontraktstillverkning av
lakemedelskandidater samt produktion. Active Biotech



https://www.activebiotech.com/ar-2025-sv

Innehall

INTRODUKTION
Kort om oss

Aret som gatt

VD har ordet

MAL OCH STRATEGI
Stort medicinskt behov
Strategi

Kliniska milstolpar

VERKSAMHET
Projekt
Tasquinimod
Laquinimod
Naptumomab

MARKNAD
Vaxande marknader
Immateriella rattigheter

HALLBARHET
Miljéarbete
Socialt arbete

AKTIEN

BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrningsrapport
Styrelse

Revisor & Ledning

FINANSIELL INFORMATION

Forvaltningsberattelse
Finansiella rapporter
Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2025 | ACTIVE BIOTECH AB

lagger dartill stor vikt vid att externa samarbetspartners
har egna milj6- och sakerhetskrav som 6verensstammer
med féretagets varderingar.

Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten

Till bolagsstamman i Active Biotech AB (publ),
org. nr 556223-9227.

Uppdrag och ansvarsfordelning

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrnings-
rapporten for ar 2025 pa sidorna 43-47 och for att den
ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten
har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfatt-
ning jamfort med den inriktning och omfattning som en

Malmé den 31 mars 2026

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Cecilia Andrén Dorselius
Auktoriserad revisor

revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning
ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar
i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket
samma lag ar férenliga med arsredovisningen och
koncernredovisningen samt ar i verensstammelse med
arsredovisningslagen.

47


https://www.activebiotech.com/ar-2025-sv

Innehall

INTRODUKTION
Kort om oss

Aret som gatt

VD har ordet

MAL OCH STRATEGI
Stort medicinskt behov
Strategi

Kliniska milstolpar

VERKSAMHET
Projekt
Tasquinimod
Laquinimod
Naptumomab

MARKNAD
Vaxande marknader
Immateriella rattigheter

HALLBARHET
Miljéarbete
Socialt arbete

AKTIEN

BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrningsrapport
Styrelse

Revisor & Ledning

FINANSIELL INFORMATION
Forvaltningsberattelse
Finansiella rapporter

Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2025 | ACTIVE BIOTECH AB

Styrelse

Michael Shalmi

Styrelseordférande

Fodd 1965. Styrelseordférande sedan 2019.
Utbildning: Lakarexamen fran K6penhamns universitet. MBA fran

Scandinavian International Management Institute i Kbpenhamn, Danmark.

Ovriga nuvarande befattningar: Verkstillande direktér och dgare
av Aligned Clinical & Management Services, Shalmi Consulting ApS,
ShalmiInvest ApS och Shalmi Holding ApS. Styrelseordférande i
Momentum Energy Holding A/S, Monsalta Holding ApS, Monsalta ApS
och Curexsys GmbH. Styrelseledamot i Momentum Energy Group A/S.

Aktiedgande i bolaget: 44 145 606 aktier.

Axel Glasmacher

Styrelseledamot

:\I -~ _m
Fodd 1960. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: Lakarexamen, Medicin doktor och adjungerad
professor i medicin vid Bonns universitet, Tyskland.

Ovriga nuvarande befattningar: Verkstillande direktér i AGLS Life
Science Consulting GmbH & Co och Glasmacher

Verwaltungs-GmbH. Medlem i Supervisory board i Ryvu
Therapeutics S.A. Styrelseledamot och kassor i den ideella
foreningen Cancer Drug Development Forum asbl i Belgien.

Aktiedgande i bolaget: 1 160 000 aktier.

Aleksander
Danilovski
Styrelseledamot

Y

Fodd 1974. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: Doktorsexamen i kemi fran Cambridge University,
Storbritannien och University of Zagreb, Kroatien.

Ovriga nuvarande befattningar: Grundare och Managing Partner i
DALISCO d.o.0., Ledamot i Scientific Selection Board i Novo Holdings —
REPAIR Impact Fund, ledamot i Scientific Advisory Board (SAB) i Bugworks
Research Inc., ledamot i Scientific Advisory Board (SAB) i Centauri
Therapeutics Ltd., ledamot i Scientific Advisory Board (SAB) of Belupo d.d.

Aktiedgande i bolaget: 1 571 538 aktier.

iy

Peter Thelin

Styrelseledamot

WA
Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2011.
Education: Examen, Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Brummer
Investor Relations AB. Styrelseledamot i B & P Fund services Aktiebolag,
Brummer & Partners AB, Brummer Multi-Strategy AB, ELC Fastigheter AB,
East Bay AB, Sjunda Gard AB, Sjuenda Holding AB, Sjunda Jordbruk AB,
Sjunda Persbo Holding AB och S:ta Ragnhildgymnasiet AB.
Styrelsesuppleant i French River 1 AB och French River 2 AB.

Aktiedgande i bolaget: 414 299 915 aktier (privat och genom bolag).

Uli Hacksell

Styrelseledamot

Fodd 1950. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning: Apotekare, farmacie doktor och
docent vid Uppsala universitet.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Medivir AB.

Aktiedgande i bolaget: 135 000 aktier.
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INTRODUKTION Revisor

Kort om oss

Aret som gatt

VD har ordet 1
MAL OCH STRATEGI
Stort medicinskt behov 7 u‘ ) Cecilia Andrén
. ; : - -
Strategi \ . Dorselius
Kliniska milstolpar Revisor
VERKSAMHET
Projekt
Tasquinimod
Laquinimod Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med Cecilia
Andrén Dorselius som huvudansvarig. Fodd: 1979.
Naptumomab
Auktoriserad revisor.
MARKNAD
Vaxande marknader
Immateriella rattigheter Led nin g

HALLBARHET
Miljéarbete
Socialt arbete

AKTIEN

Erik Vahtola

Helén Tuvesson - =7 <4 Hans Kolam
Medicinsk chef

Verkstdllande direktor Ekonomi- och finanschef

BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrningsrapport /4

Styrelse
Revisor & Ledning

FINANSIELL INFORMATION Fédd 1962. Verkstillande direktér sedan 2017 Fédd 1951. Ekonomi- och finanschef sedan 2000. Fédd 1976. Medicinsk chef sedan 2022.
Forvaltningsberattelse Utbildning: MSc, Doktorsexamen i cell- och molekylédrbiologi inom Education: Civilekonom fran Uppsala universitet. Utbildning: Lakarexamen och doktorsexamen i
Finansiella rapporter medicinsk vetenskap vid Lunds universitet. Ovriga nuvarande befattningar: Extern firmatecknare i farmakologi fran Helsingfors universitet, Finland.
Noter Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Active Biotech AB (publ). Styrelseledamot i Active Security Msci cellbiologi fran Abo Akademi, Finland
" . Active Security Trading AB och Actinova AB. Styrelseledamot i Trading AB och Actinova AB. Ovriga nuvarande befattningar: -

Godkannande och faststallelse Mendus AB (tidi h . AB
Revisionsberattel endus AB (tidigare Immunicum AB) Aktiedgande i bolaget: 1 847 406 aktier Aktiedgande i bolaget: 969 061 aktier.

SVISIORSOSIAEICISEe Aktiedgande i bolaget: 2 586 001 aktier. (av vilka 63 636 aktier innehas genom narstaende).

B Himta utskriftsvanlig version
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FINANSIELL INFORMATION

Styrelsen och verkstallande direktoren for Active Biotech
AB (publ), organisationsnummer 556223-9227, far harmed
avge arsredovisning och koncernredovisning for réken-
skapsaret 1 januari 2025 - 31 december 2025. Bolaget
Active Biotech bedriver verksamhet i associationsformen
aktiebolag och har sitt sate i Lund i Sverige.

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Koncernens legala struktur ar uppbyggd kring moder-
bolaget Active Biotech AB vars verksamhet innefattar
lakemedelsutveckling, koncerngemensamma funktioner
samt kapitalforvaltning. Darutdver innefattar koncernen
tva heldgda dotterforetag, se not 20.

VERKSAMHET

Active Biotech fokuserar pa forskning och utveckling av
lakemedel i terapeutiska omraden med stort medicinskt
behov och dar kroppens immunsystem ar av central
betydelse. Projektportféljen omfattar sma, oralt aktiva
immunmodulerande molekyler samt antikroppsbaserad
immunterapi som utvecklas for behandling av cancer
och inflammatoriska sjukdomar.

Tasquinimod-projektet, utvecklas for behandling av
hematologiska cancerformer. Tva proof-of-concept-studier
i myelofibros i samarbete med ledande forskargrupper
i Europa och USA startades under aret. Studien i Europa
finansieras i huvudsak av Oncode Institute. En klinisk fas
Ib/lla-studie i multipelt myelom har avslutats under aret.

Laquinimod-projektet utvecklas fér behandling
av inflammatoriska 6gonsjukdomar. En fas | biodist-
ributions-studie avslutades under rapportperioden.

Forvaltningsberattelse

Aktiviteter for att etablera samarbeten med kommersiella
partners pagar.

Naptumomab ar sedan oktober 2016 utlicensierat till
NeoTX Therapeutics Ltd (NeoTX) for behandling av solida
tumorer. En fas Ib/Il-studie pagar med naptumomab i
kombination med checkpoint-hdammaren durvalumab, i
patienter med utvalda solida tumdrer. En kohortexpansion
av denna studie med patienter som lider av matstrups-
cancer pagar. All utveckling av naptumomab finansieras
av NeoTX.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2025

- Active Biotech meddelade den 28 januari att
patent for laquinimod i dgonsjukdomar beviljats
av amerikanska patentverket

+ Active Biotech meddelade den 24 februari 2025 att
den forsta patienten rekryterats i den europeiska
kliniska studien med tasquinimod i myelofibros

- Active Biotech meddelade den 10 mars 2025 att
den forsta patienten doserats i fas ll-studien med
tasquinimod i myelofibros i USA

- Active Biotech rapporterade den 5 maj 2025 positiva
top line-resultat fran LION-studien om okular
absorption och distribution av laquinimod i 6gat

- Active Biotech meddelade den 21 maj 2025 att patent
for tasquinimod vid myelofibros har beviljats i Europa

- Active Biotech meddelade den 23 maj 2025 studieresul-
tat med tasquinimod i kraftigt forbehandlade patienter
med aterkommande refraktart multipelt myelom
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Active Biotech meddelade den 9 juni 2025 att resultat
fran tasquinimod-studie i kraftigt férbehandlade
patienter med aterkommande refraktart multipelt
myelom presenterades vid ASCO 2025 och att dessa
var tillgdngliga pd Active Biotechs webbplats

Active Biotech publicerade den 30 juni 2025 en
intervju med provningsledare i laquinimod
ogondroppsstudien LION pa hemsidan

Active Biotech gav den 8 juli 2025 en statusuppdatering
om utvecklingen av laquinimod i inflammatoriska
ogonsjukdomar och tasquinimod i hematologiska
cancersjukdomar

Active Biotech meddelade den 10 september 2025 att
positiva resultat fran den kliniska fas I-studien LION
presenteras vid AAO 2025 i oktober

Active Biotech offentliggjorde den 17 oktober 2025
en 100 procent garanterad foretrddesemission om
cirka 70 MSEK fore transaktionskostnader

Active Biotech meddelade den 3 november 2025 att
prekliniska data foér tasquinimod i kombination med
T-cellsaktivering presenteras vid ASH 2025

Active Biotech meddelade den 24 november 2025 att
positiva prekliniska tasquinimod-data i myelofibros ar
publicerade i Blood Advances

Active Biotechs meddelade den 25 november 2025
att patent relaterat till en farmaceutisk formulering av
tasquinimod kommer att beviljas i USA
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ORGANISATION

Medelantalet antal anstéllda i koncernen har under aret
uppgatt till 5 (7), varav 2 (3) kvinnor. Genomsnittsaldern
hos de anstallda uppgick till 62 (61) ar med en genom-
snittlig anstallningstid om 22,7 (23,2) ar. For att bedriva
en effektiv verksamhet med en relativt liten organisation
anlitar Active Biotech konsulter med specialistkompetens
for specifika uppdrag och for arbetsuppgifter inom
kompetensomraden som bolaget saknar eller endast
periodvis har behov av.

Antalet anstéllda vid utgangen av 2025 var 5 varav
2 var kvinnor.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Intdakter, kostnader och resultat

Ingen omsattning redovisades for perioden
januari-december.

De totala forskningskostnaderna for heldret 2025
uppgick till 25,2 (26,7) MSEK.

Foretagets forskningsverksamhet har under 2025
fokuserats pa slutforandet av den pagdende kliniska
studien med tasquinimod i multipelt myelom, start av
de tva kliniska proof-of-concept-studierna i myelofibros
samt slutférandet av biodistributionsstudien med
laquinimod 6gondroppsformulering. Samarbeten for att
bredda den fortsatta pre-kliniska och kliniska utvecklingen
av tasquinimod fortgar.

De finansiella resurserna har allokerats till den prekli-
niska och kliniska utvecklingen av de helagda projekten
tasquinimod och laquinimod. De kliniska utvecklings-
programmen omfattar:

- enavslutad klinisk fas Ib/lla-studie med tasquinimod
for behandling av multipelt myelom. Studieresultat
presenterades under aret

- tva pagaende proof-of-concept-studier med tasquinimod
for behandling av patienter med myelofibros

- laquinimod som utvecklas som en ny produktklass
for behandling av inflammatoriska 6gonsjukdomar.
Resultat fran fas I-biodistributionsstudie presenterades
under aret

Administrationskostnaderna uppgick till 12,4 (13,2) MSEK.
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -37,6 (-39,8)
MSEK, finansiella nettot uppgick till 0,3 (0,4) MSEK och
resultatet efter skatt till -37,3 (-39,4) MSEK.

KOMMENTARER TILL BALANSRAKNINGEN

Koncernens totala tillgangar vid utgangen av 2025 uppgick
till 70,2 (43,2) MSEK, varav anldggningstillgdngarna till 2,6
(4,0) MSEK och omsattningstillgangarna till 67,6 (39,2) varav
likvida medel uppgick till 65,1 (27,4) MSEK.

LIKVIDA MEDEL OCH FINANSIELL STALLNING

Likvida medel uppgick per arsskiftet till 65,1 (27,4) MSEK.
Active Biotechs styrelse har faststéllt en policy for
placering av koncernens likvida medel vilken medger att
dessa placeras med lag kreditrisk, framst i svenska rante-
papper med kort [6ptid, bankcertifikat samt rénte- och
obligationsfonder med hog likviditet. Vid utgdngen av
aret placerades 0,0 MSEK av de likvida medlen i svenska
rantepapper med kort 16ptid. Rantebdrande skulder upp-
gick till 1,7 (3,2) MSEK och bestar av skulder hanforliga till
koncernens leasingdtaganden. Koncernens egna kapital
vid utgangen av aret uppgick till 55,6 (32,7) MSEK och
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soliditet vid utgangen av aret uppgick till 79,2 procent,
att jamforas med 75,8 procent vid utgangen av 2024.

KOMMENTARER TILL KASSAFLODESANALYSEN

Koncernens kassaflode for heldret 2025 uppgick till
37,7 (-8,8) MSEK. Kassaflodet fran den |6pande verksam-
heten uppgick till -32,4 (-40,4) MSEK. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
70,1 (31,6) MSEK vilket aterspeglar den under 2025 genom-
forda foretradesemission som avslutades i december.
Investeringar i materiella anldggningstillgangar
uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.

ACTIVE BIOTECH-AKTIEN

Aktiekapital och agarstruktur

Active Biotech AB’s aktiekapital uppgick vid arsslutet
2025 till 13 613 KSEK uppdelat pa 2 636 067 170 aktier.
Enbart ett aktieslag forekommer. Samtliga aktier medfor
lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och utdelning.

For information om bolagets storre dgare, se sidan 39 i
denna arsredovisning.

BOLAGSSTYRNING

Active Biotech AB’s bolagsordning anger att val av
styrelse alltid ska dga rum pa arsstdmman. Fransett detta
innehéller bolagsordningen inte ndgra bestémmelser
om hur styrelseledamoter tillsatts eller avsatts eller om
andringar av bolagsordningen. En aktiedgare kan rosta
for det fulla antalet av honom eller henne dgda eller
foretradda aktierna pa bolagsstamma i Active Biotech.
De utgivna aktierna ar fritt overldtbara, utan begrans-
ningar till foljd av lag eller Active Biotechs bolagsordning.
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Bolaget kdnner inte till nagra avtal mellan aktiedgare
som kan medfora begrénsningar i ratten att 6verlata
aktier i bolaget. For en utforligare beskrivning av hur
Active Biotech hanterar bolagsstyrningsfragor samt
information om av bolagsstdmman ldmnat bemyndigande,
hanvisas till bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 43-47.

MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget Active Biotech AB bestar av
koncernens forskningsverksamhet, koncernsamordnande
administrativa funktioner samt kapitalférvaltning.
Moderbolagets nettoomséattning for perioden uppgick
till 0,0 (0,0) MSEK. Rorelsekostnaderna uppgick under
perioden till 37,8 (40,0) MSEK. Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 (0,0) MSEK under
perioden. Moderbolagets likvida medel inklusive
kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till
65,0 MSEK, att jamforas med 27,3 MSEK vid arets borjan.
Resultatet efter skatt uppgick till -37,4 (-39,8) MSEK.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Bolagsledningen i Active Biotech gor kontinuerligt anta-
ganden, bedémningar och uppskattningar som paverkar
innehallet i bolagets finansiella rapporter. Faktiskt utfall
kan skilja sig fran dessa bedomningar och uppskattningar.
Malet med koncernens riskhantering ar att identifiera,
beddma och begransa osdkerheter och riskerna i verk-
samheten. Riskerna kan delas in i bolagsrelaterade risker,
verksamhetsrelaterade risker och finansiella risker.

Bolagsrelaterade risker

Beroende av nyckelpersoner

Active Biotech dr i hog grad beroende av nyckelpersoner.
Formagan att rekrytera och bibehalla kvalificerade
medarbetare &r av yttersta vikt for att sakerstalla
kompetensnivan i bolaget.

Verksamhetsrelaterade risker

Forskning och utveckling

Forskning och lakemedelsutveckling &r férknippad
med hog risk da stora finansiella resurser investeras i

en produkt som kanske aldrig blir ett fardigt lakemedel.
Majoriteten av startade projekt kommer aldrig att nd
marknadsregistrering. Forskningsprojekt kan forkastas
under utvecklingsprocessen da de substanser som
utvecklas antingen inte kan pavisa avsedd effekt eller
pavisar risker for oonskade bieffekter. Konkurrerande
lakemedels- eller bioteknikbolag kan bedriva forskning
i samma terapiomraden vilket kan gora det mindre
intressant att slutfora ett projekt av marknadsmassiga skal.

Patentskydd

Active Biotechs framtida framgang ar till stor del kopplad
till bolagets férmaga att erhdlla och behalla skydd for de
immateriella rattigheter som ar hanférliga till bolagets
produkter. Férutsattningarna for att patentskydda upp-
finningar inom lakemedel och bioteknik &r generellt sett
svarbedomda och innefattar komplexa juridiska och
vetenskapliga fragor. Det finns ingen garanti for att Active
Biotech kan erhalla och behalla patent for sina produkter
eller fér sina teknologier. Aven om patent utfardas kan de
invandas emot, ogiltigforklaras eller kringgas, vilket kan
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begransa Active Biotechs férmaga att hindra konkurrenter
fran att marknadsfora liknande produkter och begrénsa
den tid Active Biotech kan uppratthalla patentskyddet.

Produktion

Active Biotech har ingen egen tillverkning varfér bolaget ar
beroende av underleverantdrer for tillverkning av lakeme-
delssubstanser och lakemedelsprodukter och produktion
for preklinisk och klinisk utveckling. Det finns en risk att
Active Biotech inte har mgjlighet att tillgodose sitt produk-
tionsbehov till en rimlig kostnad vid aktuell tidpunkt.

Myndighetstillstdnd och registrering

Active Biotech ar exponerat for myndighetsbeslut sdsom
nodvandiga tillstand for att bedriva kliniska prévningar
och kommersialisera lakemedlen samt for regeldndringar
avseende prissattning och rabattering av lakemedel eller
andrade forutsattningar for lakemedelsforskrivning.

Samarbetsavtal

Active Biotech dr och kommer dven i framtiden att

vara beroende av samarbetsavtal med lakemedels- och
bioteknikforetag for utveckling och forsaljning av poten-
tiella produkter. Meningsskiljaktigheter och konflikter
kan uppsta mellan Active Biotech och samarbetspartners
avseende villkor i gdllande avtal, exempelvis tolkning

av kliniska data, uppndende av finansiella ersattningar,
aganderatten till patent och liknande rattigheter som
utvecklats inom ramen for dessa samarbeten.

Konkurrens och kommersiell framgdng

Active Biotech ar verksamt inom attraktiva terapiomraden
med ett stort medicinskt behov vilket medfér att konkur-
rensen ar betydande och konkurrenter kan komma att
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utveckla, marknadsféra och sélja lakemedel som ar
effektivare, sakrare och till ett lagre pris an Active Biotech
eller dess samarbetspartners. Lakemedelsindustrin ar
mycket konkurrensutsatt och det finns risk att existerande
produktmarginaler inte kan bibehallas. Konkurrenter

kan ocksa ha saval hogre tillverknings- och distributions-
kapacitet som forsaljnings- och marknadsféringsmaojlig-
heter an Active Biotech och dess samarbetspartners.

Produktansvar och férsdkringar

Active Biotechs verksamhet medfér ett produktansvar
vilket &r oundvikligt vid bedrivandet av kliniska prévningar
och tillverkning av lakemedel. Aven om bolaget bedémer
att befintligt foérsakringsskydd ar tillrackligt, &r forsakrings-
skyddets omfattning och ersattning begransat vilket
medfor att det inte finns nagra garantier att Active Biotech
kommer att fa full ersattning for eventuella skador enligt
det befintliga forsakringsskyddet. Det kan inte garan-
teras att ett lampligt forsakringsskydd kan erhallas till
acceptabel kostnad eller att ett sddant forsakringsskydd
overhuvudtaget kan erhallas. Det finns darfor en risk

att ett otillrackligt eller for dyrt forsakringsskydd kan

fa negativ inverkan pa bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Finansiella risker

Valutakurs- och kreditrisk

Tillgangar, skulder, intdkter och kostnader i utlandsk
valuta ger upphov till valutaexponeringar. En férsvagning
av SEK mot andra valutor 6kar Active Biotechs redovisade
tillgangar, skulder, intdkter och resultat, medan en for-
starkning av SEK mot andra valutor minskar dessa poster.
Bolaget ar exponerat for sadana forandringar da den

operativa verksamheten bedrivs i Sverige och eventuella
framtida ersattningar enligt bolagets samarbetsavtal
betalas i utlandsk valuta. Eftersom Active Biotech inte
anvander terminer eller optioner for att sakra valutarisker
kan valutakurseffekter fa direkt genomslag i bolagets
rakenskaper, vilket kan leda till negativa effekter pa
bolagets finansiella stédllning och resultat. Resultatet
exponeras for valutakursférandringar for inkop av kliniska
provningstjanster, forskningsuppdrag och produktion
av kliniskt material. Rorelsens kostnader uppgick under
verksamhetsaret till 37,6 MSEK, varav cirka 39 procent
representerade kostnader i utlandsk valuta. Andelen
kostnader i utlandsk valuta, huvudsakligen USD och
EUR, kan komma att fluktuera da projekten efter hand
kommer att befinna sig i senare utvecklingsfaser med
potentiellt fler kliniska studier i utlandet.

Kreditrisk avser risken for att en motpart inte fullgor
sina ataganden att betala en skuld eller betala rénta som
I6per pa sadan skuld. For det fall ndgon motpart inte
kan fullgora sina dtaganden mot Active Biotech kan
bolagets finansiella stédllning och resultat komma att
paverkas negativt. Kreditriskerna i bolaget dr marginella,
da bolagets verksamhet har en 1ag faktureringsniva pa
grund av att det for ndrvarande i huvudsak innefattar
forskning och utveckling. Finansiella risker behandlas
vidare i not 18 pa sidan 87-88.

Likviditets- och rdnterisk

Likviditetsrisk avser risken for att Active Biotech pa grund
av brist pa likvida medel inte kan fullgora sina ekonomiska
ataganden eller far minskad majlighet att bedriva verk-
samheten pa ett effektivt satt. Rénterisk avser risken att
Active Biotechs exponering for férandringar i mark-
nadsrantan paverkar bolagets nettoresultat negativt.
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Rantebindningstiden pa finansiella tillgangar och skulder
ar den mest betydande faktorn som inverkar pa rante-
risken. Likviditetsrisken skulle kunna inverka negativt pa
bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Fortsatta férluster och framtida kapitalbehov

Active Biotech har sedan verksamheten startade
uppvisat ett negativt rorelseresultat och kommer
fortsattningsvis vara i behov av betydande kapitaltill-
skott for forskning och utveckling i syfte att genomféra
prekliniska och kliniska studier samt for att eventuellt
marknadsfora, sélja och distribuera godkanda ldkemedel.
Bade omfattningen och tidpunkten for bolagets framtida
kapitalbehov kommer att bero pa ett flertal faktorer, dar-
ibland kostnader for pagaende och framtida prekliniska
och kliniska studier samt resultaten fran dessa studier,
inklusive eventuella milestone- och royaltybetalningar.
Det finns en risk att det i framtiden kommer att uppsta
ytterligare behov av finansiering till exempel genom
upptagande av lan, forsaljning av tillgangar eller genom
ytterligare nyemissioner av aktier eller andra vardepapper.
Tillgangen till samt villkoren for ytterligare finansiering
paverkas av ett flertal faktorer sasom maojligheten att
ingd samarbetsavtal och huruvida forsknings- och
utvecklingsprojekt framskrider framgangsrikt, marknads-
villkor, den generella tillgdngen pa krediter samt Active
Biotechs kreditvardighet och kreditkapacitet. Aven stér-
ningar och osakerhet pa kredit- och kapitalmarknaderna
kan begrénsa tillgangen till ytterligare kapital. Det finns
en risk for att Active Biotech framdver inte kommer att ha
tillrdckliga intdkter eller positivt kassaflode for att upp-
ratthalla verksamheten i dess nuvarande form. En sadan
handelseutveckling skulle medféra vasentliga negativa
effekter for bolagets verksamhet och finansiella stéllning.
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MILJOINFORMATION

Active Biotech bedriver sin verksamhet enligt de
tillstdand som myndigheter har utfardat for foretaget.
Genomférda inspektioner har utfallit till full beldtenhet.
Active Biotech har ett val utarbetat program for kéllsor-
tering och destruktion av miljéfarligt avfall och arbetar
aktivt for att minska energiférbrukningen och anvand-
ningen av miljofarliga @mnen. Active Biotech ar inte
involverat i ndgon miljotvist.

REDOGORELSE FOR STYRELSENS ARBETE

Styrelsen beslutar om koncernens évergripande stra-
tegi, koncernens organisation och forvaltning enligt
aktiebolagslagen. Styrelsen bestod vid arets slut av fem
ledamoter valda av arsstamman. Andra tjdnsteman i
bolaget deltar vid behov i styrelsens sammantrdden som
foredragande eller i administrativa funktioner. Under
aret har 14 protokollférda styrelsemdten hallits. VD har
I6pande informerat saval styrelsens ordférande som
ovriga styrelseledamoter om utvecklingen i bolaget.

Viktiga fragor som behandlats av styrelsen inkluderar:

- finansiering av verksamheten

- utveckling av forskningsprojekten

- affarsutvecklingsprojekt

- strategisk inriktning

- bokslutsinformation

- budget och prognoser for verksamheten

- partnerskapsstrategi och partnerskapsdiskussioner

Styrelsens arbete och hur Active Biotech styrs beskrivs
utforligt i avsnittet "Bolagsstyrningsrapport” pa sidorna
43-47.Vad betréffar koncernens och moderbolagets
resultat och stéllning hanvisas till efterféljande resultat och
balansrakningar med tillhérande bokslutskommentarer.

STYRELSENS FORSLAG TILL RIKTLINJER FOR
ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Dessa riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare dr framatblickande och ska tillampas pa ersatt-
ningar som avtalas, och forandringar som gors i redan
avtalade ersdttningar, efter det att riktlinjerna antagits
av arsstamman 2024. Riktlinjerna omfattar inte ersatt-
ningar som beslutas av bolagsstdamman.

Riktlinjernas fraimjande av bolagets affarsstrategi,
langsiktiga intressen och hallbarhet
De viktigaste delarna av bolagets affarsstrategi ar foljande:

- Uppna storsta mojliga vardetillvaxt i varje projekt och
att soka samarbeten med starka affarspartners

- Driva utvecklingen och kommersialiseringen av
foretagets substanser tillsammans med kompetenta
partners

- Begransa kostnader genom partnerskapsavtal och
anvdndning av extern expertis

- Skydda know-how genom en aktiv patentstrategi

- Skapa ekonomisk hallbarhet genom partnerskap med
licenstagare och aktiedgare
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En framgangsrik implementering av bolagets affars-
strategi och tillvaratagandet av aktiedgarnas langsiktiga
intressen, inklusive bolagets hallbarhet, forutsatter att
bolaget kan rekrytera och behdlla kvalificerade medarbetare.

For detta kravs att bolaget kan erbjuda en attraktiv
och konkurrenskraftig ersattning och dessa riktlinjer
maojliggor att ledande befattningshavare kan erbjudas
en konkurrenskraftig totalersattning bestdende av
grundlon, bonusar och férméner enligt nedan.

Ram for ersattningen
Ersattningen ska vara marknadsmassig och far besta
av féljande komponenter: fast 16n, rorligt kontantbaserat
kortsiktigt incitamentsprogram, pensionsférmaner,
foretagsbil och andra férmaner. Bolagsstdmman kan
ddrutover — och oberoende av dessa riktlinjer — besluta
om exempelvis aktie- och aktiekursrelaterade ersdttningar.
Det rorliga kontantbaserade kortsiktiga incitaments-
programmet far uppga till hdgst 50 procent av den fasta
I6nen for verkstallande direktoren och 25 procent for
andra ledande befattningshavare. Betalningar enligt
det rorliga kontantbaserade kortsiktiga incitamentspro-
grammet ska inte vara pensionsgrundande.
Pensionsférmaner ska vara premiebestamda.
For de ledande befattningshavare som omfattas
av ITP-planen ska pensionspremien motsvara vad som
galler enligt ITP-planen. For 6vriga ledande befattnings-
havare ska pensionspremien motsvara hogst 25 procent
av den fasta I6nen.
Andra formaner far innefatta exempelvis sjukvardsfor-
sakring och féretagsbil. Sddana férmaner far sammanlagt
uppga till hdgst 10 procent av den arliga kontantlénen.
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Upphorande av anstallning

Vid uppsagning fran bolagets sida far uppsagningstiden
for den verkstdllande direktoren eller annan ledande
befattningshavare vara hogst 12 manader, utan ratt till
avgangsvederlag. Fast kontantlén under uppsagningstiden
far sammantaget inte Overstiga ett belopp motsvarande
den fasta kontantlonen for tva ar for verkstéllande
direktoren och ett ar for 6vriga ledande befattningshavare.
Vid uppsagning fran den verkstéllande direktoren eller
annan ledande befattningshavares sida far uppsagningstiden
vara hogst 12 manader, utan ratt till avgangsvederlag.

Kriterier for det rorliga kontantbaserade

kortsiktiga incitamentsprogrammet

Det rorliga kontantbaserade kortsiktiga incitamentspro-
grammet ska vara kopplad till forutbestdamda och métbara
kriterier som kan vara finansiella eller icke-finansiella.
Dessa kriterier kan vara kollektiva eller individanpassade,
och kan vara av antingen kvantitativ eller kvalitativ karaktar.
Kriterierna ska utformas sa att framgangsrik uppfyllelse
direkt bidrar till framgangsrik uppfyllelse av féretagets
affarsmal for aret.

Styrelsen ska faststallda de kriterier som ar tillampliga
for det kontantbaserade kortsiktiga incitamentet under
arets forsta kvartal. | vilken utstrackning de utsatta krite-
rierna har uppnatts, och det kontantbaserade kortsiktiga
incitamentet ska utbetalas, ska utvarderas i slutet av aret.
Styrelsen ansvarar for bedomningen savitt avser kontant-
baserad kortsiktig ersattning till verkstéllande direktoren.
Savitt avser ovriga ledande befattningshavare ansvarar
verkstallande direktdren for bedomningen efter samrad
med styrelsen.

Lon och anstallningsvillkor for anstéllda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersatt-
ningsriktlinjer har 16n och anstallningsvillkor fér bolagets
anstallda beaktats genom att uppgifter om anstalldas
totalersattning, ersdttningens komponenter samt er-
sattningens 6kning och 6kningstakt dver tid har utgjort
en del av styrelsens beslutsunderlag vid utvarderingen
av skaligheten av riktlinjerna och de begransningar som
foljer av dessa.

Beslutsprocessen for att faststalla,

se 6ver och genomfora riktlinjerna

Styrelsen beslutar i alla fragor som ror ersattning till
ledande befattningshavare. Styrelsen ska uppratta forslag
till nya riktlinjer atminstone vart fjarde ar och ldagga fram
forslaget for beslut vid arsstamman. Riktlinjerna ska gélla
till dess att nya riktlinjer antagits av bolagsstamman.
Styrelsen ska dven folja och utvardera program for rorliga
ersattningar for bolagsledningen, tilldmpningen av rikt-
linjer for ersattning till ledande befattningshavare samt
gallande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer

i bolaget. Vid styrelsens behandling av och beslut i
ersattningsrelaterade fragor narvarar inte verkstallande
direktoren eller andra personer i bolagsledningen, i den
man de berdrs av fragorna.

Frangaende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt
eller delvis, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal
for det och ett avsteg ar nodvandigt for att tillgodose
bolagets langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet,
eller for att sakerstalla bolagets ekonomiska barkraft.
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Beskrivning av betydande forandringar av riktlinjerna
och hur aktiedgarnas synpunkter beaktat

Det finns inga tidigare beslutade ersattningar som inte
forfallit till betalning. Bolaget har inte beslutat om nagra
avvikelser fran de riktlinjer for erséttning som beslutades
av arsstdamman 2024.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

- Active Biotech fick den 10 februari positiv
aterkoppling pa kliniska studien med
tasquinimod i myelofibros

Utsikter for 2026
Avgorande for Active Biotechs langsiktiga finansiella
styrka och uthallighet ar bolagets formaga att utveckla
ldkemedelsprojekt till den tidpunkt da samarbetsavtal
kan ingas och samarbetspartnern tar dver den fortsatta
utvecklingen och kommersialiseringen av projektet.
Active Biotechs fokus framat ligger pa de kliniska
studierna med tasquinimod i myelofibros samt pa
partneraktiviteter for laquinimod:

- Tasquinimod-programmet i myelofibros omfattar tva
pagaende kliniska proof-of-concept-studier i samar-
bete med ledande forskargrupper i USA och Europa
med berdknade protokolldefinierade interimsavlas-
ningar under 2026 och effektdata mot slutet av 2027.

- laquinimod utvecklas fér behandling av inflammato-
riska 6gonsjukdomar. En fas | biodistributions-studie
avslutades under rapportperioden. Aktiviteter for att
etablera samarbeten med kommersiella partners pagar.
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FINANSIELL INFORMATION

Active Biotech har ocksa ett partnerfinansierat projekt:

- I naptumomab-projektet, som utvecklas av var part-
ner NeoTX, utvdrderas kombinationen av naptumo-
mab och durvalumab i rekommenderad fas 2-dos i
en expansionskohort av patienter med avancerad/
metastaserad cancer i matstrupen.

De péagaende prekliniska och kliniska programmen
utvecklas positivt. Forskargrupper som 6nskar undersoka
laquinimod och tasquinimod i olika indikationer erbjuder
oss regelbundet samarbeten. Active Biotech prioriterar
utvecklingen av tasquinimod mot myelofibros.

Active Biotech fokuserar verksamheten pa att saker-
stalla vardetillvaxt samt bedriva kommersiella aktiviteter
med syfte att inga samarbetsavtal for de heldgda klinis-
ka projekten tasquinimod i och laquinimod.

Finansiering och finansiell dversikt

Bolagets styrelse och ledning utvarderar |6pande koncer-

nens finansiella styrka och tillgdngen pa likvida medel.
En extra bolagsstédmma beslutade den 19 november

2025 att godkdnna styrelsens beslut om nyemission av

aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Foretradesmissionen tecknades till 75,5% med stod
av teckningsratter och 7,3% utan stod av teckningsratter,
totalt cirka 82,8% och resterande cirka 17,3% tilldelades de
investerare som garanterade emissionen. Active Biotech
tillférdes darmed totalt cirka 70,3 miljoner kronor fore
transaktionskostnader.

Den tillgangliga likviditeten vid utgangen av 2025 fi-
nansierar verksamheten under 2026 och 2027 med syfte
att driva de tva pagaende kliniska proof-of-concept stu-
dierna med tasquinimod i myelofibros, med protokollde-
finierade interims avlasningar under 2026 och effektdata
mot slutet av 2027, samt for affarsutvecklingsaktiviteter
med laquinimod for att sdkerstalla dess fortsatta kliniska
utveckling i inflammatoriska 6gonsjukdomar med en
samarbetspartner.

Ett forskningsforetag som Active Biotech kdnnetecknas
av hog operativ och finansiell risk, eftersom de projekt
som foretaget ar involverat i har bade utvecklings-,
registrerings- och kommersialiseringsrisker. Dessutom &r
foretagets formaga att attrahera och behalla nyckelpersoner
med béde insikt inom forskningsomradet och relevanta
erfarenheter av produktutveckling en betydande risk.

Sammanfattningsvis ar verksamheten férknippad med
risker relaterade till faktorer som lakemedelsutveckling,
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konkurrens, tekniska framsteg, patent, lagstadgade krav,
kapitalkrav, valutor och rantor.

Utover de ovan beskrivna branschspecifika riskerna
ska aven laggas en sakerhetspolitisk osakerhet i var
omvarld som medfér en finansiell instabilitet och en
generell makroekonomisk osakerhet. En mer utforlig
beskrivning av Active Biotechs riskexponering och
riskhantering aterfinns pa sidorna 53-54 samt i not 18
pa sidan 87-88.

Koncernens verksamhet bedrivs framst i
moderbolaget, varfor risker och osdkerhetsfaktorer
avser bade koncernen och moderbolaget.

RESULTATDISPOSITION

Overkursfond 52932817
Balanserat resultat 25629 234
Arets resultat -37 388419
Summa 41173 632

Styrelsen forslar att ovan ansamlade vinstmedel om
SEK 41 173 632 balanseras i ny rakning.
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Strategi RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN
Kliniska milstolpar 1 januari - 31 december 1 januari - 31 december
VERKSAMHET TSEK |_not | 2025 | TSEK ot | 2025 | 2024 |
Projekt Nettoomsattning - - Arets resultat -37323 -39 398
Tasquinimod Administrationskostnader 2.3 -12362 -13167
Laquinimod Forsknings- och utvecklingskostnader 2 -25237 —-26 674 .
OVRIGT TOTALRESULTAT
Naptumomab Rorelseresultat 4 -37599  -39841 -
Arets Ovriga totalresultat - -
MARKNAD
. Finansiella intakter 427 652
Véxande marknader
Immateriella rattigheter Finansiella kostnader 131 209 ARETS TOTALRESULTAT -37323  -39398
. Finansnetto > 276 443 Arets totalresultat hanforligt till:
HALLBARHET o
o " Moderbolagets aktiedgare —37323 —39398
Miljéarbete Resultat fore skatt -37323 -39398
. Innehav utan bestdammande inflytande - -
Socialt arbete
Skatt 6 - -
AKTIEN Arets resultat -37323  -39398

BOLAGSSTYRNING

e e 2 ARETS RESULTAT HANFORLIGT TILL:

Styrelse -
Moderbolagets aktiedgare —37323 —39398

Revisor & Ledning
Innehav utan bestdammande inflytande - -

FINANSIELL INFORMATION

Forvaltningsberattelse RESULTAT PER AKTIE 13

Finansiella rapporter fére utspadning (SEK) -0,03 -0,09
Noter efter utspadning (SEK) —-0,03 -0,09
Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN

Per den 31 december

T 7 T T

TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Leasade tillgangar
Langfristiga fordringar

Summa anldggningstillgangar

Skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

10

21

245
2017
376
2638

636
764
1077
65099
67 576

70214

245
3353
376
3974

636
8860
2319

27 395
39210

43184

e[ ot | 205 ] 20

EGET KAPITAL

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserat resultat inkl. arets resultat

Summa eget kapital

SKULDER
Ovriga langfristiga rintebirande skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder
SUMMA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

12

14

14

15
16

13613 6353
3562066 3509133
—3520 066 —3482743
55613 32743
130 1533

130 1533

1605 1651
4915 1452

185 197

7766 5608
14471 8908
14601 10 441
70214 43184

Information om koncernens stallda sakerheter och eventualforpliktelser, se not 19.
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

Kort om oss
Aret som gatt 1 januari - 31 december
VD har ordet
ek | rozr | 2025 ]| 202 |

MAL OCH STRATEGI Den I6pande verksamheten
Stort medicinskt behov Resultat fore skatt —37323 —39398
Strategi Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet 1595 1653
IO 1 8T Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -35728 -37745
VERKSAMHET
Projekt Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Tasquinimod Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 1106 —1091
Laquinimod Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 2223 -1579
Naptumomab Kassaflode fran den lopande verksamheten -32399 —-40 415
MARKNAD Finansieringsverksamheten
Véxande marknader Nyemission 78 527 35186
Immateriella rattigheter Emissionskostnader -67152 -1957
HALLBARHET Amortering av leasingskuld —~1709 _1637
Miljéarbete Kassaflode fran finansieringsverksamheten 70103 31592
Socialt arbete i

Arets kassaflode 37704 -8823
AKTIEN

Likvida medel vid arets bérjan 27395 36218
BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrningsrapport Valutakursdifferens i likvida medel - -
Styrelse
Revisor & Ledning LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 65099 27 395

FINANSIELL INFORMATION

Forvaltningsberattelse  Kassaflodeseffekter fran nyemission 2024 var 8 232 TSEK och fran nyemission 2025 var 70 295 TSEK.
Finansiella rapporter 2 Totala emissionskostnader 2025 var 10 102 TSEK varav 6 715 TSEK varit kassaflodespaverkande 2025, resterande 3 387 TSEK betalas 2026.
Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Kort om oss
Aret som gatt "
VD har ordet Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Balanserade vinstmedel inkl arets resultat Totalt eget kapital
Ingaende eget kapital 2024-01-01 1868 3472157 -3443 358 30667
MAL OCH STRATEGI
Stort medicinskt behov Arets resultat = = -39398 -39398
Strategi Avrets 6vrigt totalresultat - - - -
Kliniska milstolpar Arets totalresultat - - -39398 -39398
VERKSAMHET Nyemission " 3635 29968 - 33603
Projekt .
o Pagaende nyemission " 850 7 008 - 7 858
Tasquinimod
Laquini Aktierelaterade ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument, IFRS2 - - 13 13
aquinimod
Naptumomab Utgaende eget kapital 2024-12-31 6353 3509133 -3482743 32743
MARKNAD Ingaende eget kapital 2025-01-01 6353 3509133 -3482743 32743
Vixande marknader Arets resultat - - -37323 -37323
Immateriella rattigheter Arets 6vrigt totalresultat - - - -
. Arets totalresultat - - -37323 -37323
HALLBARHET
Miljéarbete
. Nyemission " 7 260 52933 - 60 193
Socialt arbete
Utgaende eget kapital 2025-12-31 13613 3562066 -3520066 55613

AKTIEN

, o . . .
BOLAGSSTYRNING Nyemissionsbeloppet 2025 redovisas netto efter avdrag for transaktionskostnader 10 102 (1 957) TSEK.

Bolagsstyrningsrapport
Styrelse

Revisor & Ledning

FINANSIELL INFORMATION
Forvaltningsberattelse
Finansiella rapporter

Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version
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ot o e RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR MODERBOLAGET
Aret som gétt 1 januari - 31 december 1 januari - 31 december
VD har ordet
MAL OCH STRATEGI Nettoomsattning - - Arets resultat —37 388 -39 848
Stort medicinskt behov
Strategi Administrationskostnader 2.3 -12378 -13182 Ovrigt totalresultat - -
Kliniska milstolpar Forsknings- och utvecklingskostnader 2 25398 —26 834 Arets totalresultat -37388 -39848
Rorelseresultat 4 -37776 -40016
VERKSAMHET
Projekt . .
Resultat fran finansiella poster:
Tasquinimod
o Resultat fran andelar i koncernforetag - —450
Laquinimod
Naptumomab Réanteintakter och liknande resultatposter 5 426 650
Réntekostnader och liknande resultatposter 5 -38 -32
MARKNAD Resultat efter finansiella poster -37388 -39848
Véaxande marknader
Immateriella rattigheter Resultat fore skatt -37388 -39848
HALLBARHET Skatt 6 ~ ~
Miljéarbete A
Arets resultat —37 388 -39 848

Socialt arbete
AKTIEN

BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrningsrapport
Styrelse

Revisor & Ledning

FINANSIELL INFORMATION
Forvaltningsberattelse
Finansiella rapporter

Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version
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BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET
Per den 31 december

e [ ot | 205 ]| 202 |

TILLGANGAR

Anldaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Patent 7

Summa immateriella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 20
Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anldaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Skattefordringar
Ovriga fordringar 10
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank 21

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

245
245

50
376
426

671

636
764
1535
2935

65 047
67 982

68 653

245
245

50
376
426

671

636

8 860
2730
12 226

27 342
39568

40 239

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Ej registerat aktiekapital

Fritt eget kapital

Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

13613 5503

= 850

52933 36976

25629 28501

—37 388 -39 848

12 54787 31982
4915 1452

1000 1000

15 185 197
16 7766 5608
13 866 8 257

68 653 40 239

Information om moderbolagets stéllda sakerhet och eventualférpliktelser, se not 19.
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KASSAFLODESANALYS FOR MODERBOLAGET

Kort om oss
Aret som gétt 1 januari - 31 december
VD har ordet
TSEK | _not21 | 2025 | 2024 |
MAL OCH STRATEGI Den I6pande verksamheten
Stort medicinskt behov Resultat efter finansiella poster 37388 —-39848
Strategi Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet - 463
Kliniska milstolpar . o " P (FFy 11 - A
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital —37 388 -39 385
VERKSAMHET
. Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Projekt -
Tasquinimod Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar 1058 -1088
Laquinimod Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 2223 -1579
Naptumomab Kassaflode fran den lopande verksamheten -34107 -42 052
MARKNAD Finansieringsverksamheten
Vaxande marknader Nyemission 78 527" 35186
LSRR e I Emissionskostnader -67152 -1957
HALLBARHET Kassaflode fran finansieringsverksamheten 71812 33229
Miljéarbete
Sodialt arbete Arets kassaflode 37705 -8823
Likvida medel vid arets borjan 27342 36 165
AKTIEN LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 65047 27342

BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrningsrapport  Kassaflodeseffekter fran nyemission 2024 var 8 232 TSEK och fran nyemission 2025 var 70 295 TSEK.

Styrelse 2 Totala emissionskostnader 2025 var 10 102 TSEK varav 6 715 TSEK varit kassaflodespaverkande 2025, resterande 3 387 TSEK betalas 2026.

Revisor & Ledning

FINANSIELL INFORMATION
Forvaltningsberattelse
Finansiella rapporter

Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version
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Kort om oss

Aret som gatt
VD har ordet Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Ej registrerat Balanserat Arets Totalt eget
MAL OCH STRATEGI TSEK Aktiekapital ELGEETIE] Overkursfond resultat resultat kapital

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR MODERBOLAGET

Stort medicinskt behov Ingaende eget kapital 2024-01-01 1868 - 41285 32170 —-44 967 30356
Strategi
Kliniska milstolpar Arets resultat = = = - —-39848 -39848

Arets 6vriga totalresultat - - - - - -
VA Satalala Arets totalresultat - - - - -39 848 -39848
Projekt
Tasquinimed Nyemission " 3635 850 36976 - - 41461
Laquinimod . L o

Aktierelaterade ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument, IFRS2 - - - 13 - 13
Naptumomab

Behandling av féregaende ars resultat - - —41 285 -3682 44 967 -
MARKNAD Utgaende eget kapital 2024-12-31 5503 850 36976 28501 -39 848 31982
Vaxande marknader
Immateriella rattigheter Ingaende eget kapital 2025-01-01 5503 850 36976 28501 -39848 31982
HALLBARHET Arets resultat - - - - -37388 -37388
Miljéarbete Arets 6vriga totalresultat - - - - - -
SOCialtarbete Arets totalresultat - - - - -37388 -37388
AKTIEN

Nyemission 2024 " 850 -850 - - - -
BOLAGSSTYRNING Nyemission 2025 " 7 260 = 52933 = = 60 193
Bolagsstyrningsrapport Behandling av féregaende ars resultat - - -36976 -2872 39848 -
Styrelse Utgaende eget kapital 2025-12-31 13613 - 52933 25629 —37 388 54787

Revisor & Ledning

FINANSIELL INFORMATION

Forvaltningsberattelse
Finansiella rapporter
Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version

' Nyemissionbeloppet 2025 redovisas netto efter avdrag for transaktionskostnader pa 10 102 (1 957) TSEK

65



https://www.activebiotech.com/ar-2025-sv

Innehall

INTRODUKTION
Kort om oss

Aret som gatt

VD har ordet

MAL OCH STRATEGI
Stort medicinskt behov
Strategi

Kliniska milstolpar

VERKSAMHET
Projekt
Tasquinimod
Laquinimod
Naptumomab

MARKNAD
Vaxande marknader
Immateriella rattigheter

HALLBARHET
Miljéarbete
Socialt arbete

AKTIEN

BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrningsrapport
Styrelse

Revisor & Ledning

FINANSIELL INFORMATION

Forvaltningsberattelse
Finansiella rapporter
Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version

FINANSIELL INFORMATION

NOT1: VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Overensstimmelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
IFRS Redovisningsstandarder utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av
EU. Vidare har Radet for hllbarhets- och finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, tillampats.
Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper
som koncernen utom i de fall som anges nedan under
avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.
Arsredovisningen och koncernredovisningen har god-
kants for utfardande av styrelse och VD den 31 mars 2026.
Koncernens resultatrakning och rapport dver finansiell
stallning och moderbolagets resultat- och balansrdkning
blir foremal for faststallelse pa arsstamman den 20 maj 2026.

Forutsattningar vid upprattande av moderbolagets
och koncernens finansiella rapporter

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som
aven utgor rapporteringsvalutan fér moderbolaget och
for koncernen. Det innebér att de finansiella rapporterna
presenteras i svenska kronor, SEK. Samtliga belopp éar,
om inte annat anges, avrundade till ndrmaste tusental.
Tillgdngar och skulder ar redovisade till historiska

Noter

anskaffningsvarden, férutom vissa finansiella tillgdngar
som varderas till verkligt varde.

Att uppratta finansiella rapporter i enlighet med IFRS
kraver att foretagsledningen gér bedémningar och upp-
skattningar samt gor antaganden som paverkar tillamp-
ningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader.
Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar
och bedémningar. Uppskattningarna och antagandena
ses dver regelbundet. Andringar av uppskattningar redo-
visas i den period dndringen gors om dndringen endast
paverkat denna period, eller i den period @ndringen
gors och framtida perioder om d@ndringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder.

Bedomningar gjorda av foretagsledningen vid
tilllampningen av IFRS som har en betydande inverkan
pa de finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar
som kan medféra vasentliga justeringar i paféljande ars
finansiella rapporter beskrivs narmare i not 22.

De nedan angivna redovisningsprinciperna fér kon-
cernen har tillampats konsekvent pa samtliga perioder
som presenteras i koncernens finansiella rapporter, om
inte annat framgar nedan. Koncernens redovisnings-
principer har tillampats konsekvent pa rapportering och
konsolidering av moderbolag och dotterforetag.
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Andrade redovisningsprinciper

Andrade redovisningsprinciper

féranledda av nya eller dndrade IFRS

Nya IFRS eller andra @ndringar av IFRS med tillampning
frdn och med 1 januari 2025 har inte haft nagon vésentlig
effekt pa koncernens redovisning.

Nya IFRS som @nnu inte borjat tillampas

Under 2024 publicerade IASB den nya standarden IFRS
18 Presentation och upplysningar i finansiella rapporter.
Standarden innehaller krav pa forandrad struktur av de
finansiella rapporterna samt nya upplysningskrav. Active
Biotech har utvarderat paverkan pa koncernens rappor-
tering och férutser mindre foérdndringar i presentation av
resultatrakning samt kassaflode vid implementation av
IFRS18. Standarden trader i kraft 1 januari 2027.

Segmentsrapportering

Ett rorelsesegment &r en del av koncernen som bedriver
verksamhet fran vilken den kan generera intakter och
adrar sig kostnader och for vilka det finns fristdende
finansiell information tillganglig. Ett rorelsesegments
resultat foljs vidare upp av foretagets hogste verkstallande
beslutsfattare for att utvardera resultatet samt for

att kunna allokera resurser till rérelsesegmentet.
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FINANSIELL INFORMATION

Da verksamheten i Active Biotech-koncernen ar organi-
serad som en sammanhallen verksamhet, med likartade
risker och mojligheter for de varor och tjanster som
produceras, utgor hela koncernens verksamhet ett
rorelsesegment. Hela verksamheten bedrivs i Sverige.

Konsolideringsprinciper

Dotterféretag

Dotterforetag ar foretag som star under ett bestdmmande
inflytande fran Active Biotech AB. Bestdammande infly-
tande innebar direkt eller indirekt en rétt att utforma ett
foretags finansiella och operativa strategier i syfte att
erhalla ekonomiska fordelar. Vid bedémningen om ett
bestimmande inflytande foreligger, beaktas potentiella
rostberattigande aktier som utan dréjsmal kan utnyttjas
eller konverteras.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den
funktionella valutan till den valutakurs som foreligger
pa transaktionsdagen. Monetdra tillgdngar och skulder
i utlandsk valuta réknas om till den funktionella valu-
tan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna
redovisas i resultatrakningen.

Redovisning av intdkter

Avtal med NeoTX

Active Biotech har avtal med samarbetspartnern NeoTX
under vilket koncernen har licenserat rattigheterna

till Naptumomab. Avtalet ger Active Biotech ratt till
engdngsbetalningar ndr NeoTX uppnar vissa kliniska,
regulatoriska och kommersiella handelser. Avtalet
innehaller ocksa en ratt for Active Biotech att erhalla
trappstegsvis 6kande tvasiffrig royalty pa framtida
forsaljning. Betalningarna av milestones utgor rérlig
ersattning enligt IFRS 15. Eftersom det féreligger en be-
tydande risk for reversering av intdkter fran milestones
fore den tidpunkt dd en "milestone” har uppnatts, sker
intaktsforing forst da det star klart att det uppsatta ma-
let har natts av NeoTX och att Active Biotech darmed har
ratt till milestonebetalning enligt avtalet. Intdkter fran
forsaljningsbaserad royalty redovisas forst i samband
med att NeoTX sdljer godkdnda lakemedel baserade pa
Naptumomab och Active Biotech har ratt till royaltybe-
talning enligt avtalet.

Leasingavtal

Leasingavtal ddr koncernen dir leastagare

Koncernen redovisar en nyttjanderattstillgdng och

en leasingskuld vid leasingavtalets inledningsdatum.
Nyttjanderéttstillgdngen vdrderas initialt till anskaff-
ningsvarde, vilket bestar av leasingskuldens initiala varde
med tillagg for leasingavgifter som betalats vid eller

fore inledningsdatumet plus eventuella initiala direkta
utgifter. Nyttjanderéttstillgangen skrivs av linjart fran
inledningsdatumet till det tidigare av slutet av tillgang-
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ens nyttjandeperiod och leasingperiodens slut, vilket i
normalfallet fér koncernen ar leasingperiodens slut.

Leasingskulden - som delas upp i langfristig och kort-
fristig del — varderas initialt till nuvérdet av aterstaende
leasingavgifter under den bedémda leasingperioden.

Leasingavgifterna diskonteras i normalfallet med
koncernens marginella uppldningsranta, vilken utover
koncernens/foretagets kreditrisk dterspeglar respektive
avtals leasingperiod, valuta och kvalitet pa underliggande
tillgdng som tankt sdakerhet. | de fall leasingavtalets
implicita ranta latt kan faststéllas anvands dock den rantan.

Leasingskulden for koncernens lokaler med hyra
som indexuppraknas berdknas pa den hyra som galler
vid respektive rapportperiods slut. Vid denna tidpunkt
justeras skulden med motsvarande justering av nyttjan-
derattstillgangens redovisade varde. Pa motsvarande
satt justeras skuldens och tillgangens varde i samband
med att ombeddmning sker utav leasingperioden. Detta
sker i samband med att sista uppsagningsdatumet inom
tidigare bedomd leasingperiod for lokalhyresavtal har
passerats alternativt da betydelsefulla handelser intraffar
eller omstandigheterna pa ett betydande satt féréandras
pa ett satt som ar inom koncernens kontroll och paver-
kar den géllande beddmningen av leasingperioden.

Koncernen presenterar nyttjanderattstillgdngar som
egen post i rapporten over finansiell stallning.

Leasingskulder presenteras tillsammans med rante-
barande skulder i rapporten 6ver finansiell stallning.

For leasingavtal som har en leasingperiod pa 12
manader eller mindre eller med en underliggande
tillgdng av lagt varde, understigande 50 TSEK, redovisas
inte ndgon nyttjanderéttstillgang och leasingskuld.
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FINANSIELL INFORMATION

Leasingavgifter for dessa leasingavtal redovisas som
kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Finansiella intdkter och kostnader

Finansiella intakter och kostnader bestar av ranteintakter
pa bankmedel och fordringar, rantekostnader pa lan, ranta
pa leasingskulden, valutakursdifferenser samt orealiserade
och realiserade vinster pa finansiella placeringar.

Valutakursvinster och valutakursforluster redovisas
netto.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i rapporten dver
finansiell stallning inkluderar pa tillgdngssidan kassa
och bank, kundfordringar, andra langfristiga fordringar.
Bland skulder aterfinns leverantorsskulder, skulder for
leasing, skulder till kreditinstitut samt 6vriga finansiella
skulder.

Redovisning i och borttagande fran

rapporten éver finansiell stéllning

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i rappor-
ten o6ver finansiell stélining nar bolaget blir part enligt
instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas
upp i rapporten over finansiell stallning nar faktura har
skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och
avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om
faktura annu inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp
nar faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran rapporten 6ver
finansiell stallning ndr rattigheterna i avtalet realiseras,
forfaller eller bolaget forlorar kontrollen Gver dem.
Detsamma galler for del av en finansiell tillgang.

En finansiell skuld tas bort fran rapporten over finansiell
stallning nar forpliktelsen i avtalet fullgors. Detsamma
galler for del av en finansiell skuld. Forvarv och avyttring
av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som
utgor den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller
avyttra tillgdngen. Likvida medel bestar av kassamedel
samt omedelbart tillgdngliga tillgodohavanden hos
banker och motsvarande institut.

Virdering vid férsta redovisningstillféllet

Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt varde
med tilldgg/avdrag for transaktionsutgifter, férutom
avseende instrument som I6pande varderas till verkligt
varde via resultatet for vilka transaktionsutgifter i stallet
kostnadsfors da de uppkommer. Kundfordringar (utan en
betydande finansieringskomponent) varderas initialt till
det transaktionspris som faststallts enligt IFRS 15.

Klassificering och efterféljande

vdrdering av finansiella tillgangar

Samtliga dvriga finansiella tillgdngar varderas till upplupet
anskaffningsvarde eftersom de innehas inom ramen for
en affairsmodell vars mal ar att erhélla de avtalsenliga
kassaflodena samtidigt som kassaflédena fran tillgdngarna
endast utgors av betalningar av kapitalbelopp och ranta.
Ovriga fordringar klassificeras som langfristiga fordringar
om innehavstiden ar langre an ett ar och om de ar kortare,
som &vriga fordringar.

Klassificering och efterféljande

védrdering av finansiella skulder

Samtliga finansiella skulder vérderas till upplupet anskaff-
ningsvarde med tilldmpning av effektivrantemetoden.
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Langfristiga skulder har en forvantad 16ptid langre an ett
ar medan kortfristiga skulder har en 16ptid kortare &n ett ar.

Immateriella tillgangar

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning som syftar till att erhdlla ny veten-
skaplig eller teknisk kunskap redovisas som kostnad da
de uppkommer. Utgifter for utveckling, dar forskningsre-
sultat eller annan kunskap tillampas for att dstadkomma
nya eller forbattrade produkter eller processer, redovisas
som en tillgdng i rapporten over finansiell stadllning, om
produkten eller processen ar tekniskt och kommersiellt
anvandbar och féretaget har tillrackliga resurser att
fullfélja utvecklingen och darefter anvanda eller sélja
den immateriella tillgdngen. Ovriga utgifter for utveck-
ling redovisas i resultatrakningen som kostnad nér de
uppkommer.

Da perioden nér bolagets forsknings- och utveck-
lingsprojekt forvantas bli registrerade som lakemedel
ligger langt fram i tiden, r osakerheten hog nér even-
tuella framtida ekonomiska férdelar tillfaller foretaget.
Aktivering av utvecklingsutgifter sker endast under
forutsattning att det ar tekniskt och finansiellt mojligt att
fardigstalla tillgangen, avsikten ar och férutsattning finns
att tillgangen kan anvédndas i verksamheten eller séljas
samt kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Utgifter avse-
ende patent-, teknologi- samt varumarkesrattigheter och
andra liknade tillgdngar som utgor del av forsknings- och
utvecklingsverksamheten aktiveras inte utan kostnadsfors
I6pande mot resultatet.

Inga tillgangar av denna karaktar har forvarvats.
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Patent
Forvarvade patentrattigheter redovisas till anskaffnings-
varde och eventuellt nedskrivningsbehov provas arligen.

Nedskrivningar

Nedskrivningsprévning fér materiella och

immateriella tillgangar samt andelar i dotterféretag

De redovisade vardena kontrolleras vid varje balansdag for
att bedéma om det finns indikation pa nedskrivningsbehov.
Om indikation pa nedskrivningsbehov finns, berdknas
enligt IAS 36 tillgdngens atervinningsvarde (se nedan).
Om det inte gar att faststalla vasentligen oberoende
kassafloden till en enskild tillgadng ska tillgdngarna vid
prévning av nedskrivningsbehov grupperas till den lagsta
niva dar det gar att identifiera vasentligen oberoende
kassafloden — en sa kallad kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller
kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade
varde Overstiger atervinningsvardet. En nedskrivning
belastar resultatrakningen.

Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt virde
minus forséljningskostnader och nyttjandevarde.

Vid berdkning av nyttjandevardet diskonteras framtida
kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar
riskfri ranta och den risk som ar férknippad med den
specifika tillgangen.

En nedskrivning reverseras om det bade finns indika-
tion pa att nedskrivningsbehovet inte langre foreligger
och det har skett en forandring i de antaganden som lag
till grund for berdkningen av atervinningsvardet.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

En reserv for forvantade kreditforluster berdknas och
redovisas for de finansiella tillgdngar som varderas till
upplupet anskaffningsvarde. For kundfordringar tillampas
en forenklad metod och reserv for kreditforluster beraknas
och redovisas utifran forvantade kreditforluster for hela
den aterstdende |0ptiden. Berdkningen av forvantade
kreditforluster baseras huvudsakligen pa information
om historiska forluster for liknande fordringar och
motparter. Den historiska informationen utvarderas och
justeras kontinuerligt utifran den aktuella situationen
och koncernens forvdantan om framtida handelser.

Erséttningar till anstédllda

Ersdttningar till anstdllda efter avslutad anstdllning

Inom koncernen finns sévdl formansbestamda som
avgiftsbestamda pensionsplaner. | férmansbestamda
planer utgar ersattningar till anstéllda och fore detta
anstallda baserat pa I6n vid pensioneringen och antalet
tjdnstear. Koncernen bar risken for att de utfasta ersatt-
ningarna utbetalas. | avgiftsbestdmda planer betalar
bolaget pensionspremier till separata juridiska enheter
och har inte ndgon réttslig eller informell forpliktelse att
betala ytterligare premier (om dessa inte har tillrackliga
tillgdngar att utbetala utfasta ersattningar). Foretagets
forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestdmda pla-
ner redovisas som en kostnad i resultatrakningen i den
takt de intjdnas genom att de anstallda utfort tjdnster at
foretaget under en period.

Samtliga féormansbestamda pensionsplaner tryggas
genom forsédkring i Alecta, som &r en formansbestamd
plan som omfattar flera arbetsgivare. For rdkenskapsaren
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2025 och 2024 har bolaget inte haft tillgang till sadan
information som gor det mojligt att redovisa denna plan
som en formansbestamd plan.

Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom
en forsakring i Alecta redovisas darfér som en
avgiftsbestamd plan.

Ersdittningar vid uppsdgning

En kostnad for ersattningar i samband med uppséagningar
av personal redovisas endast om foretaget ar bevisligen
forpliktigat, utan realistisk mojlighet till tillboakadragande,
av en formell detaljerad plan att avsluta en anstallning
fore den normala tidpunkten. Nar ersattningar lamnas
som ett erbjudande fér att uppmuntra frivillig avgang,
redovisas en kostnad om det ar sannolikt att erbjudandet
kommer att accepteras och antalet anstallda som kommer
att acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda berdknas utan
diskontering och redovisas som kostnad nar de relaterade
tjdnsterna erhalls.

En avsattning redovisas for den forvantade kostnaden
for bonusbetalningar ndr koncernen har en gallande
rattslig eller informell férpliktelse att gora sadana
betalningar till foljd av att tjanster erhallits fran anstallda
och forpliktelsen kan berdknas tillforlitligt.

Redovisning av resultat per aktie

Berdkningen av resultat per aktie baseras pa arets resul-
tat i koncernen hanforligt till moderbolagets aktiedgare
och pa det vdgda genomsnittliga antalet aktier utesta-
ende under aret. Under rapporterade perioder fanns
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inga potentiella stamaktier som kunde ge upphov till
utspadningseffekter.

Skatter
Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da
underliggande transaktion redovisats i dvrigt totalre-
sultat eller i eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekt
redovisas i Ovrigt totalresultat eller i eget kapital.
Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas
avseende aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser
som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balans-
dagen, hit hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser)

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt
atagande som harror fran intraffade handelser och

vars forekomst bekréftas endast av en eller flera osdkra
framtida handelser eller nar det finns ett atagande som
inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av
att det inte ar troligt att ett utfléde av resurser kommer
att kravas.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprattat sin drsredovisning enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Aven av R3det fér finansiell rapporte-
rings utgivna uttalanden géllande for noterade foretag
tillampas. RFR 2 innebdr att moderbolaget i arsredovis-
ningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga
av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta &r

majligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggan-
delagen och med hansyn till sambandet mellan redovis-
ning och beskattning. Rekommendationen anger vilka
undantag och tillagg som ska goras fran IFRS.

Andrade redovisningsprinciper

Om inte annat anges nedan har moderbolagets redovis-
ningsprinciper under 2025 forandrats i enlighet med vad
som anges ovan for koncernen.

Nya IFRS som inte borjat tillampas

Ovriga nya eller &ndrade IFRS inklusive uttalanden
beddms inte fa nagon vasentlig effekt pa moderbolagets
redovisning.

Skillnader mellan koncernens och
moderbolagets redovisningsprinciper

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillam-
pats konsekvent pad samtliga perioder som presenteras i
moderbolagets finansiella rapporter.

Klassificering och uppstéllningsformer

Moderbolagets resultat- och balansrdakning ar uppstallda
enligt drsredovisningslagens scheman. Skillnaden mellan
IAS 1 Utformning av finansiella rapporter som tillampas
for koncernens finansiella rapporter ar framst redovis-
ning av finansiella intdkter och kostnader, eget kapital
samt forekomsten av avsdttningar som egen rubrik i
balansrakningen.
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Dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvardemetoden. Detta innebar att transak-
tionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet for inne-
hav i dotterféretag. | koncernredovisningen redovisas
transaktionsutgifter hanforliga till dotterféretag direkt i
resultatet nar dessa uppkommer.

Moderbolaget redovisar alltid utdelning fran dotter-
foretag som intdkt i arets resultat.

Leasade tillgangar

Moderbolaget tillampar inte IFRS 16, i enlighet med
undantaget som finns i RFR 2. Som leasetagare redovisas
leasingavgifter som kostnad linjart dver leasingperioden
och sdledes redovisas inte nyttjanderatter och leasings-
kulder i balansrakningen. P4 samma satt som i koncern-
redovisningen skiljs inte leasing- och icke-leasingkompo-
nenter at for fastigheter. | stéllet redovisas leasing- och
icke leasingkomponenter som en enda leasingkomponent
for dessa typer av underliggande tillgangar.

Immateriella anlaggningstillgangar

Forskning och utveckling

I moderforetaget redovisas samtliga utgifter for utveckling
som kostnad i resultatrakningen.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berdknade
nyttjandeperiod, vilket motsvarar den period under
vilken den kommer att férbrukas.
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NOT 2: RORELSENS KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG

Koncernen Moderbolaget
Personalkostnader 14 542 16 595 14651 16 766
Avskrivningar 1595 1640 — —
Driftskostnader 1752 1907 1750 1905
Fastighetskostnader 423 404 2088 2050
Forvaltningskostnader 1963 2028 1963 2028
Externa FoU-tjanster 15668 14621 15668 14621
Ovriga externa tjanster 1656 2 646 1656 2 646
Summa 37599 39 841 37776 40016

NOT 3: REVISIONSARVODE

Koncernen och Moderbolaget

PWC

Revisionsuppdrag 688 580
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 21 43
Skatteradgivning 190 22

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéallande direktorens férvaltning
samt Ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora (inklusive 6versiktlig granskning av delarsrapport).
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NOT 4: ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES FORMANER

Kort om oss

Aret som gatt

VD e erals: Kostnader for ersdttningar till anstillda

MAL OCH STRATEGI m Moderbolaget

Strategi Loner och erséttningar mm 10027 11191 10027 11191
Kliniska milstolpar Pensionskostnader avgiftsbaserade planer'? (se vidare nedan) 2456 2941 2456 2941
VERKSAMHET Sociala avgifter 1834 2143 1834 2143
Projekt Icke monetara ersattningar 77 77

Tasquinimod Summa 14394 16 352 14317 16 275

Laquinimod
Naptumomab

1. Av moderbolagets pensionskostnader avser 1 161 TSEK (1 141) gruppen styrelse och VD.
2. koncernens pensionskostnader ingar 372 TSEK (509 TSEK) avseende ITP-plan finansierad i Alecta, se vidare nedan i avsnittet Ersattning till anstallda efter avslutad anstéllning.

MARKNAD
Véaxande marknader
Immateriella rattigheter

HALLBARHET Medelantalet anstéllda Konsfordelning i foretagsledningen
Miljéarbete
BOLAGSSTYRNING MODERBOLAG MODERBOLAG
Bolagsstyrningsrapport Sverige 5 2 (40%) 7 3 (43%) Styrelsen 0% 0%
Styrelse Totalt moderbolaget 5 2 (40%) 7 3 (43%) Ovriga ledande befattningshavare 33% 33%
Revisor & Ledning
KONCERNEN TOTALT

FINANSIELL INFORMATION DOTTERFORETAG Styrelsen 0% 0%
Forvaltningsberattelse ; .

e Sverige 0 0 (0% 0 0 (0% Ovriga ledande befattningshavare 33% 33%
AEEEIEIE] Il Koncernen totalt 5 2 (40%) 7 3 (43%)

Noter
Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version
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Loner och andra ersdttningar fordelade per land och mellan ledande befattningshavare och 6vriga anstédllda samt sociala kostnader i moderbolaget.

2024
TSEK Ledande befattningshavare (8 personer) Ovriga anstillda m Ledande befattningshavare (8 personer) Ovriga anstillda m

Loner och andra ersdttningar

Sverige 7782 2245 10027 7 651 3540 11191
(varav tantiem o.d) 750 191 941 836 171 1007
Moderbolaget totalt 7782 2245 10 027 7 651 3540 11191
(varav tantiem o.d) 750 191 941 836 171 1007
Sociala kostnader’ 3204 1086 4290 3137 1947 5084
! varav pensionskostnader 1900 556 2456 1904 1037 2941

Loner och andra ersattningar, pensionskostnader for ledande befattningshavare i koncernen

TSEK Ledande befattningshavare (8 personer) Ledande befattningshavare (8 personer)

Loner och andra ersattningar 7782 7651
(varav tantiem o.d) 750 836
Pensionskostnader 1900 1904

Styrelsemedlem, Aleksandar Danilovski har under 2025 dven erhallit ett konsultarvode pa 275 TSEK (341). Styrelsemedlem, Axel Glasmacher har under 2025 dven erhallit ett konsultarvode pa 174 TSEK (68).

ARSREDOVISNING 2025 | ACTIVE BIOTECH AB
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Ersattning till ledande befattningshavare

Riktlinjer som antogs vid drsstdmman 22 maj 2024

Dessa riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-

havare ar framatblickande och ska tillampas pa ersatt-
ningar som avtalas, och forandringar som gors i redan
avtalade ersdttningar, efter det att riktlinjerna antagits
av arsstdmman 2024. Riktlinjerna omfattar inte ersatt-

ningar som beslutas av bolagsstamman.

Riktlinjernas frdmjande av bolagets affdrsstrategi,
langsiktiga intressen och hdllbarhet
De viktigaste delarna av bolagets affarsstrategi ar foljande:

- Uppna storsta mojliga vardetillvaxt i varje projekt och
att soka samarbeten med starka affarspartners

- Driva utvecklingen och kommersialiseringen av
foretagets substanser tillsammans med kompetenta
partners

- Begrdnsa kostnader genom partnerskapsavtal och
anvdndning av extern expertis

- Skydda know-how genom en aktiv patentstrategi

- Skapa ekonomisk hallbarhet genom partnerskap med
licenstagare och aktiedgare

En framgangsrik implementering av bolagets affarsstrategi
och tillvaratagandet av aktiedgarnas langsiktiga intressen,
inklusive bolagets hallbarhet, forutsatter att bolaget
kan rekrytera och behalla kvalificerade medarbetare.

For detta kravs att bolaget kan erbjuda en attraktiv och
konkurrenskraftig ersattning och dessa riktlinjer mojliggor
att ledande befattningshavare kan erbjudas en konkurrens-
kraftig totalersattning bestaende av grundlon, bonusar
och formaner enligt nedan.

Ram fér ersdittningen

Ersattningen ska vara marknadsmadssig och far besta av
foljande komponenter: fast 16n, rorligt kontantbaserat
kortsiktigt incitamentsprogram, pensionsférmaner,
foretagsbil och andra férmaner. Bolagsstamman kan
darutdver — och oberoende av dessa riktlinjer — besluta om
exempelvis aktie- och aktiekursrelaterade ersattningar.

Det rorliga kontantbaserade kortsiktiga incitaments-
programmet far uppga till hogst 50 procent av den fasta
I6nen for verkstallande direktoren och 25 procent for
andra ledande befattningshavare.

Pensionsférmaner ska vara premiebestamda. For de
ledande befattningshavare som omfattas av ITP-planen
ska pensionspremien motsvara vad som galler enligt
ITP-planen. For 6vriga ledande befattningshavare ska
pensionspremien motsvara hogst 25 procent av den
fasta lonen.

Andra férmaner far innefatta exempelvis sjukvardsfor-
sakring och féretagsbil. Sadana férmaner far sa mmanlagt
uppga till hdgst 10 procent av den arliga 16nen.

Upphérande av anstiillning

Vid uppsagning fran bolagets sida far uppsagningstiden
for den verkstallande direktoren eller annan ledande be-
fattningshavare vara hogst 12 manader, utan ratt till av-
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gangsvederlag. Fast kontantlén under uppsagningstiden
far sammantaget inte 6verstiga ett belopp motsvarande
den fasta kontantlonen for tva ar for verkstallande direk-
téren och ett ar for 6vriga ledande befattningshavare.
Vid uppsagning fran den verkstéllande direktoren eller
annan ledande befattningshavares sida far uppsagningsti-
den vara hogst 12 manader, utan ratt till avgangsvederlag.

Kriterier for det rérliga kontantbaserade

kortsiktiga incitamentsprogrammet

Det rérliga kontantbaserade kortsiktiga incitamentspro-
grammet ska vara kopplad till forutbestdamda och matbara
kriterier som kan vara finansiella eller icke-finansiella.
Dessa kriterier kan vara kollektiva eller individanpassade,
och kan vara av antingen kvantitativ eller kvalitativ karaktar.
Kriterierna ska utformas sa att framgangsrik uppfyllelse
direkt bidrar till framgangsrik uppfyllelse av foretagets
affarsmal for aret.

Styrelsen ska faststéllda de kriterier som ar tillampliga
for det kontantbaserade kortsiktiga incitamentet under
arets forsta kvartal. | vilken utstrackning de utsatta krite-
rierna har uppnatts, och det kontantbaserade kortsiktiga
incitamentet ska utbetalas, ska utvarderas i slutet av
aret. Styrelsen ansvarar for bedémningen savitt avser
kontantbaserad kortsiktig ersattning till verkstallande
direktoren. Savitt avser 6vriga ledande befattningshava-
re ansvarar verkstallande direktéren for bedomningen
efter samrad med styrelsen.
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FINANSIELL INFORMATION

Lén och anstdllningsvillkor fér anstdllda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattnings-
riktlinjer har 16n och anstallningsvillkor for bolagets anstéllda
beaktats genom att uppgifter om anstélldas totalersattning,
ersattningens komponenter samt ersattningens 6kning och
okningstakt over tid har utgjort en del av styrelsens besluts-
underlag vid utvarderingen av skaligheten av riktlinjerna
och de begransningar som foljer av dessa.

Beslutsprocessen for att faststdlla,

se 6ver och genomféra riktlinjerna

Styrelsen beslutar i alla fragor som ror ersattning till le-
dande befattningshavare. Styrelsen ska uppratta forslag
till nya riktlinjer atminstone vart fjarde ar och lagga fram
forslaget for beslut vid drsstdmman. Riktlinjerna ska
galla till dess att nya riktlinjer antagits av bolagsstam-
man. Styrelsen ska dven folja och utvardera program for
rorliga ersattningar for bolagsledningen, tillampningen
av riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
samt gdllande ersattningsstrukturer och ersattningsni-
vaer i bolaget. Vid styrelsens behandling av och beslut i
ersattningsrelaterade fragor narvarar inte verkstéllande
direktoren eller andra personer i bolagsledningen, i den
man de berdrs av fragorna.

Frangdende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt
eller delvis, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal
for det och ett avsteg dr nodvandigt for att tillgodose
bolagets langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet,
eller for att sakerstdlla bolagets ekonomiska barkraft.

Beskrivning av betydande f6rdndringar av riktlinjerna och
hur aktiedgarnas synpunkter beaktat

Det finns inga tidigare beslutade erséttningar som inte
forfallit till betalning. Bolaget har inte beslutat om nagra
avvikelser fran de riktlinjer for ersattning som beslutades
av arsstdmman 2024.

Lan till ledande befattningshavare

Det finns inga avtal om lan till styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare.

Ersdttning till anstdllda efter avslutad anstéllning

Férmansbestdmda planer

Ataganden for &lderspension och familjepension for
tjdnsteman i Sverige tryggas genom en forsakring i
Alecta, vilken ar en formansbestamd plan som omfattar
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flera arbetsgivare. For rakenskapsdren 2025 och 2024

har bolaget inte haft tillgang till sddan information som
gor det mojligt att redovisa denna plan som en férmans-
bestamd plan. Pensionsplanen enligt ITP som tryggas
genom en forsakring i Alecta redovisas darfor som en
avgiftsbestamd plan. Arets avgifter for pensionsforsik-
ringar som ar tecknade i Alecta uppgar till 372 (509) TSEK
och for 2026 kommer premierna att uppga till 399 TSEK.
Alectas overskott kan fordelas till férsakringstagarna
och/eller de forsakrade. Vid utgangen av 2025 uppgick
Alectas overskott i form av den kollektiva konsoliderings-
nivan till 168 (162) procent. Den kollektiva konsolide-
ringsnivan utgors av marknadsvardet pa Alectas tillgang-
ar i procent av forsakringsatagandena berdknade enligt
Alectas forsakringstekniska berdkningsantaganden, vilka
inte 6verensstammer med IAS19. Active Biotechs andel
av totala sparpremier for ITP2 i Alecta uppgick 2025 till
0,00277 procent och andelen av totalt aktiva forsdkrade i
ITP2 uppgick i december 2025 till 0,00093 procent.
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Kort om oss

Aret som gatt
VD har ordet TSEK Grundlon/styrelsearvode Rorlig erséttning Pensionskostnad Aktierelaterade ersattningar Ovrig ersittning m

Styrelsens ordférande, Michael Shalmi "

Ersdttningar och évriga férmdner 2025

MAL OCH STRATEGI Styrelseledamot, Aleksandar Danilovski ? 200 = = = = = 200
Stort medicinskt behov Styrelseledamot, Axel Glasmacher ¥ 200 - - - - - 200
St.ra.tegi . Styrelseledamot, Uli Hacksell " 200 - = = = = 200
Kliniska milstolpar Styrelseledamot, Peter Thelin ¥ 200 - - - - - 200
VERKSAMHET Verkstallande direktor, Helen Tuvesson 2351 250 300 861 - - 3762
Projekt Andra ledande befattningshavare (2 st) 3381 500 300 439 - - 4620
Tasquinimod Summa 7032 750 600 1300 = - 9682

Laquinimod

Naptumomab
- "nga ersattningar har utbetalats utover styrelsearvode. ? Aleksandar Danilovski har under 2025 dven erhdllit ett konsultarvode pa 275 TSEK. ¥ Axel Glasmacher har under 2025 &dven erhallit ett konsultarvode pa 174 TSEK.

MARKNAD
Vaxande marknader Ersdttningar och évriga férmdner 2024

TSEK Grundlon/styrelsearvode Rorlig ersattning Aktierelaterade ersdttningar m

Immateriella rattigheter

HALLBARHET Styrelsens ordférande, Michael Shalmi "
Miljoarbete Styrelseledamot, Aleksandar Danilovski ? 200 - - - - - 200
Socialt arbete
Styrelseledamot, Axel Glasmacher 200 - - - - - 200
AKTIEN Styrelseledamot, Uli Hacksell " 200 = = = = = 200
Styrelseledamot, Peter Thelin " 200 - - - - - 200
BOLAGSSTYRNING Verkstallande direktér, Helen Tuvesson 2262 480 300 841 = = 3883
Bolagsstyrningsrapport Andra ledande befattningshavare (2 st) 3253 356 300 463 - - 4372
Styrelse
4 . . Summa 6815 836 600 1304 - - 9555
Revisor & Ledning
FINANSIELL INFORMATION VInga ersattningar har utbetalats utover styrelsearvode. ? Aleksandar Danilovski har under 2024 dven erhallit ett konsultarvode pa 341 TSEK. ® Axel Glasmacher har under 2024 dven erhallit ett konsultarvode pa 68 TSEK.

Forvaltningsberattelse
Finansiella rapporter

Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version
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K NOT 5: FINANSNETTO
ort om oss
Aret som gatt
VD har ordet Koncernen Moderbolaget
TSEK 2025 | 2024 | 2025 | 204 |
MAL OCH STRATEGI Rénteintikter
Stort medicinskt behov - Ovriga ranteintakter 427 652 426 650
Strateg Finansiella intdkter/Ranteintédkter och liknande resultatposter 427 652 426 650
Kliniska milstolpar
Rantekostnader
VERKSAMHET
Proi - Rantekostnader avseende leasing =113 =177 - -
rojekt
Tasquinimod - Ovriga rintekostnader - - - -
Laquinimod Nettoforlust finansiella tillgangar och skulder viarderade till verkligt varde via resultatet
Naptumomab - Innehas for handel: Kortfristiga placeringar = = = =
Netto valutakursforandringar -38 -32 -38 -32
MARKNAD . ; . ;
Finansiella kostnader/Réntekostnader och liknande resultatposter -151 -209 -38 -32
Véaxande marknader
Immateriella rattigheter
& Finansnetto 276 443 388 618
HALLBARHET
Miljéarbete Uetie’s
SecliarER Rénteintakter fran instrument varderade till upplupet anskaffningsvarde - -
Réantekostnader fran instrument véarderade till upplupet anskaffningsvérde -113 -177
AKTIEN Valutakursdifferenser som paverkat resultatet
Valutakursdifferenser som paverkat rorelseresultatet 58 16 58 16
BOLAGSSTYRNING
. Finansiella valutakursdifferenser -38 -32 -38 -32
Bolagsstyrningsrapport
Summa 20 -16 20 -16

Styrelse

Revisor & Ledning

FINANSIELL INFORMATION
Forvaltningsberattelse
Finansiella rapporter

Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version
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" NOT 6: SKATTER

ort om oss

Aret som gatt

VD har ordet Redovisad i resultatrdkningen

MAL OCH STRATEGI | Koncemen | Moderbolaget

Stort medicinskt behov TSEK | 2025 | 2024 | 205 | 2024 |
Strategi Aktuell skattekostnad (-)/skatteintdkt (+)

Kliniska milstolpar

Periodens skattekostnad/skatteintdkt = - - _

Justering av skatt hanforlig till tidigare ar - - - _

VERKSAMHET
Projekt Totalt redovisad skattekostnad/intakt = = - -
Tasquinimod
Laquinimod Avstdmning av effektiv skatt
Naptumomab Resultat fore skatt —37323 —39398 —37388 -39 848
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 7 688 8116 7702 8209
MARKNAD Ej avdragsgilla kostnader -323 —293 —323 —386
VGXaNGE marknacer Ej skattepliktiga intdkter 1 1 1 1
Immateriella rattigheter .
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -7 380 -7 824 -7 380 -7 824
HALLBARHET Okning/minskning av temporira skillnader for vilka uppskjuten skatt ej redovisats 14 - - -
Miljéarbete Redovisad effektiv skatt = - - -
Socialt arbete
AKTIEN
BOLAGSSTYRNING Beroende av koncernens aktiviteter med stora forsknings- koncernens svenska bolag. Moderbolagets underskotts- effektenav underskottsavdragen redovisats som motsvarar
el TG R och utvecklingskostnader, ar koncernen inte i skatteposition. avdraog uppgar till 3 420 MSEK. uppskjuten skatteskuld.
Siiclks Koncernens ackumulerade underskottsavdrag vid Da tidpunkten for moderbolagets och de svenska Underskottsavdrag for vilka uppskjuten skattefordran
utgdngen av ar 2025 uppgar till 3 421 MSEK och avser dotterforetagens forvantade intakter annu inte kan inte redovisats uppgar till 3 421 (3 385) MSEK.

Revisor & Ledning N
definieras har endast sa stor del av den skattemassiga

FINANSIELL INFORMATION
Forvaltningsberattelse
Finansiella rapporter

Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version
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VD har ordet

MAL OCH STRATEGI
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Strategi

Kliniska milstolpar

VERKSAMHET
Projekt
Tasquinimod
Laquinimod
Naptumomab

MARKNAD
Véaxande marknader
Immateriella rattigheter

HALLBARHET
Miljéarbete
Socialt arbete

AKTIEN

BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrningsrapport
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Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version

FINANSIELL INFORMATION

ARSREDOVISNING 2025 | ACTIVE BIOTECH AB

NOT 7: IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Patent

Anskaffningsvirde
Ingaende balans 1 januari 2024

Utgaende balans 31 december 2024

Ingaende balans 1 januari 2025

Utgaende balans 31 december 2025

Av- och nedskrivningar
Ingaende balans 1 januari 2024

Utgaende balans 31 december 2024

Ingaende balans 1 januari 2025
Utgaende balans 31 december 2025

Redovisade virden
1 januari 2024

31 december 2024

1 januari 2025

31 december 2025

245
245

245
245

245
245
245
245

245
245

245
245

245
245
245
245

NOT 8: MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier, verktyg och installationer redovisat enligt anskaffningsmetod

Anskaffningsvarde
Ingaende balans 1 januari 2024

Utgaende balans 31 december 2024

Ingdende balans 1 januari 2025

Utgaende balans 31 december 2025

Av- och nedskrivningar
Ingdende balans 1 januari 2024

Utgaende balans 31 december 2024

Ingdende balans 1 januari 2025
Utgaende balans 31 december 2025

Redovisade virden
1 januari 2024

31 december 2024

1 januari 2025

31 december 2025

2714
2714

2714
2714

-2714
-2714

-2714
-2714

2714
2714

2714
2714

-2714
-2714

-2714
-2714
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Aret som gatt

VD har ordet

MAL OCH STRATEGI
Stort medicinskt behov
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NOT 9: LEASINGAVTAL

Koncernens leasingavtal omfattar hyresavtal for lokaler, leasing av tjanstebilar samt

hyresavtal for kontorsutrustning.

Nyttjanderattstillgangar

Belopp redovisade i rapporten 6ver kassafloden

TSEK Koncernen 2025 Koncernen 2024

Summa kassafloden héanforliga till leasingavtal 1875 1900

Ovanstaende kassautflode inkluderar saval belopp for leasingavtal som redovisas som leasingskuld,
som belopp som betalas for variabla leasingavgifter och leasar av lagt varde. Se d@ven not 21.

Kliniska milstolpar Ingdende balans 1 januari 2025 3256 3353 L.
Beskrivning av koncernens hyresavtal
Omvardering -14 -8 -22
VERKSAMHET k"
Projekt InkSp 0 281 281 Leasing av fastighet
e Avskrivningar under aret —1490 —-105 -1595 . . . . .
Tasquinimod RSB Active Biotech hyr lokaler i Fastigheten Forskaren 1 i Lunds kommun. Hyresavtalet
Laquinimod Utgaende balans 31 december 2025 1752 265 2017 bestar av ej uppsagningsbar period om fem ar, som forlangs med ytterligare perioder
Naptumomab om tre ar om koncernen inte sager upp avtalet med nio manaders uppsagningstid.
VARKNAD Leasingskulder Optionerna att sdga upp eller forlanga avtalet kan endast utnyttjas av Koncernen, inte

Vaxande marknader
Immateriella rattigheter

av leasegivaren. Huruvida det ar rimligt sakert att en forlangningsoption kommer att
utnyttjas faststélls pa leasingavtalets inledningsdatum. Det har beddmts att det inte
ar rimligt sdkert att ytterligare en period kommer att utnyttjas. Koncernen omprévar

Kortfristiga 1533 1605
HALLBARHET Lingfristiga . — — huruvida det &r rimligt sékert att en forlangningsoption kommer att utnyttjas om det
Miljdarbete . .. . sker en viktig hdndelse eller betydande forandringar i omstéandigheter som ligger inom
Leasingskulder som ingar i rapporten 6ver i . R
Socialt arbete 1533 202 1735 Koncernens kontroll. Hyreskostnaden justeras arligen med indexklausul.

AKTIEN

BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrningsrapport
Styrelse

Revisor & Ledning

finansiell stéllning 2025-12-31

Upplysningar angaende Loptidsanalys/forfalloanalys av leasingskulderna se not 18.
Av koncernens totala rantebarande skulder avser samtliga leasingskulder se not 14.

Specifikationer av belopp redovisade i resultatet

TSEK Koncernen 2025 Koncernen 2024

Leasing av tjdnstebilar

Active Biotech leasar en tjanstebil med en kontraktstid pa tre ar. | kontraktet ingdr en
fast leasingavgift samt en avgift for ett sa kallat managementpaket som tacker service,
reparation, ddck mm som inte ingar i leasingskulden.

Leasing av datorer och annan kontorsutrustning

FINANSIELL INFORMATION Avskrivningar pé nyttjanderattstillgangar —1595 -1640 Active Biotech har ett hyresavtal p& 36 manader avseende kontorsutrustning. Dessa avtal
Forvaltningsberittelse Rénta pa leasingskulder -112 =177 klassificeras som lease av lagt varde.

Finansiella rapporter Variabla leasingavgifter som inte ingar i vérdering- _39 _69

Noter en av leasingsskulden

Godkannande och faststéllelse Kostnader for leasar av lagt varde -16 -16

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version
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NOT 10: OVRIGA FORDRINGAR

Kort om oss
Aret som gatt

TSEK 2025 | 2024 | 2025 | 202
MAL OCH STRATEGI Moms 560 402 560 402
Stort medicinskt behov Tecknat ej inbetalt kapital, nyemission = 8232 = 8232
St.ra.tegi 4 Ovriga fordringar 204 226 204 226
Kliniska milstolpar Summa 764 8860 764 8860
VERKSAMHET
Projekt
Tasquinimod
Laquinimod NOT 11: FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Naptumomab

Koncernen Moderbolaget
Véaxande marknader
. o Foérutbetald hyra 93 84 551 495
Immateriella rattigheter
Forutbetalda forsakringar 206 207 206 207
HALLBARHET Forutbetalda patentkostnader 264 420 264 420
Miljéarbete Férutbetalda FoU-kostnader 161 1186 161 1186
Socialt arbete Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 353 422 353 422
Summa 1077 2319 1535 2730

AKTIEN

BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrningsrapport
Styrelse

Revisor & Ledning

FINANSIELL INFORMATION
Forvaltningsberattelse
Finansiella rapporter

Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version
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Aret som gatt

VD har ordet

MAL OCH STRATEGI
Stort medicinskt behov
Strategi

Kliniska milstolpar

VERKSAMHET
Projekt
Tasquinimod
Laquinimod
Naptumomab

MARKNAD
Vaxande marknader
Immateriella rattigheter

HALLBARHET
Miljéarbete
Socialt arbete

AKTIEN

BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrningsrapport
Styrelse

Revisor & Ledning

FINANSIELL INFORMATION

Forvaltningsberattelse
Finansiella rapporter
Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version

FINANSIELL INFORMATION

NOT 12: EGET KAPITAL

Aktiekapital stamaktier

Emitterade per 1 januari
Kontantemission
PLAN 2020/2024 - Anstallda i Active Biotech

Emitterade per 31 december - betalda

Resultatdisposition
Overkursfond 52932817
Balanserat resultat 25629 234
Arets resultat 37388419
Summa 41173 632

Per den 31 december 2025 omfattade det registrerade
aktiekapitalet 2 636 067 170 stamaktier, med kvotvarde
0,005164 SEK. | januari 2025 registrerades 164 638 960
aktier fran den i december 2024 genomforda nyemissio-
nen och i december 2025 registrerades 1 405 902 488
aktier fran den genomfdérda nyemissionen 2025.
Innehavare av stamaktier ar berattigade till utdelning
som faststalls efter hand och aktieinnehavet berdttigar
till rostratt vid drsstamman med en rost per aktie.

Ovrigt tillskjutet kapital
Avser eget kapital som ar tillskjutet fran dgarna utéver
aktiekapital.

1065 526 361739
1570 541 703713

- 74
2636067 1065 526

Balanserat resultat inklusive drets resultat

| balanserat resultat inklusive arets resultat ingar acku-
mulerade resultat i moderbolaget och dess dotterforetag.
Tidigare avsattningar till reservfond ingar i denna eget
kapitalpost.

Utdelning
Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret 2025.

Kapitalhantering

Enligt styrelsens policy ar koncernens finansiella
malsattning att ha en god kapitalstruktur och finansiell
stabilitet och darigenom bibehalla marknadens fértro-
ende hos investerare och kreditgivare, samt utgdra en
grund for fortsatt utveckling av affarsverksamheten.
Kapital definieras som totalt eget kapital. Med hansyn till
verksamhetens inriktning definieras ej ett specifikt mal
for skuldsattningsgrad. Varken moderbolaget eller nagot
av dotterforetagen star under externa kapitalkrav.
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Moderbolagets eget kapital

Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Fritt eget kapital

Féljande fonder utgor tillsammans med arets resultat fritt
eget kapital, det vill sdga det belopp som finns tillgangligt
for utdelning till aktiedgarna.

Overkursfond

Nar aktier emitteras till dverkurs, det vill sdga for aktierna
ska betalas mer an aktiernas kvotvarde, ska ett belopp
motsvarande det erhallna beloppet utover aktiernas
kvotvédrde, foras till overkursfonden. Foregaende ars
emissioner som resulterat i overkursbelopp har forts om
till balanserat resultat. Belopp som tillforts 6verkursfon-
den fr.o. m. 1 januari 2006 ingar i fritt eget kapital.

Balanserade vinstmedel

Balanserade vinstmedel utgors av féregaende ars
balanserade vinstmedel och resultat samt foregaende
ars medel i overkursfonden efter avdrag for under aret
lamnad vinstutdelning.
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Kort orm oss NOT 13: RESULTAT PER AKTIE Resultat hénférligt till moderbolagets stamaktiedgare, fére utspddning

Aret som gatt

VD har ordet Fore utspadning Efter utspadning TSEK 2025 2024
SEK mmmm Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktieidgare -37323 —39398

MAL OCH STRATEGI Resultat per aktie -0,03 —-0,09 -0,03 —-0,09

Stort medicinskt behov Végt genomsnittligt antal utestdende stamaktier, fére utspddning

Berédkningen av de téljare och ndmnare som anvénts i ovanstaende berdkningar av resultat per aktie

Strategi
o . anges nedan.
o . Totalt antal stamaktier 1 januari 1065526 361739
VERKSAMHET Resultat per aktie fore utspadning
. L o . o Effekt av nyemissioner 281797 58 667
Projekt Berdkningen av resultat per aktie for 2025 har baserats pa arets resultat hanforligt till ) .
o . N X R Effekt av incentive program Plan 2020/2024 - 25
Tasquinimod moderbolagets stamaktiedgare uppgdende till -37 323 TSEK (-39 398 TSEK) och pa ett v | | ) der Aret. § g 1 347 323 420431
i " T ° . ° . agt genomsnittligt antal stamaktier under aret, fore utspadnin
Laquinimod vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under 2025 uppgaende till 1 347 323 223 ] it terd LRI
Naptumomab (420 431 159). De tva komponenterna har beraknats pa foljande séatt:
MARKNAD Resultat per aktie efter utspadning
Vixande marknader Det forekommer inga utspadningseffekter.
Immateriella rattigheter
HALLBARHET | R
Miljdarbete NOT 14: RANTEBARANDE SKULDER
Socialt arbete
AKTIEN Rdntebarande skulder koncernen
BOLAGSSTYRNING TSEK Ate “
Bolagsstyrningsrapport Langfristiga skulder
Styrelse Leasingskuld 130 1533
Revisor & Ledning Summa 130 1533
FINANSIELL INFORMATION Kortfristiga skulder
Forvaltningsberattelse L .
Kortfristig del av leasingskuld 1605 1651
Finansiella rapporter
Summa 1605 1651

Noter
Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version
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Kort om oss

Aret som gatt
VD har ordet Koncernen Moderbolaget

MAL OCH STRATEGI Personalens killskatt 185 197 185 197

Stort medicinskt behov Summa 185 197 185 197
Strategi

NOT 15: OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Kliniska milstolpar

VERKSAMHET
Projekt .. .
. o NOT 16: UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Tasquinimod
Laquinimod
Naptumomab
MARKNAD Upplupen semesterskuld inkl. sociala kostnader 2335 2150 2335 2150
Vaxande marknader Upplupen arbetsgivaravgift 65 77 65 77
Immateriella rattigheter Ovriga upplupna personalkostnader 397 359 397 359
o Upplupet styrelsearvode inkl. sociala kostnader 1082 1082 1082 1082
HALLBARHET
el Upplupen bonus 1080 1145 1080 1145
Sl el Upplupet revisionsarvode 215 275 215 275
Upplupna FoU-kostnader 2417 304 2417 304
AKTIEN Upplupna konsultarvoden 84 49 84 49
Ovriga poster 91 167 91 167
BOLAGSSTYRNING
Summa 7766 5608 7766 5608

Bolagsstyrningsrapport
Styrelse

Revisor & Ledning

FINANSIELL INFORMATION
Forvaltningsberattelse
Finansiella rapporter

Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version
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INTRODUKTION

Kort om oss NOT 17: VARDERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR  Koncernens finansiella tillgdngar bestar i allt vasentligt nedan anges redovisat varde for finansiella tillgdngar
Aret som gatt OCH SKULDER TILL VERKLIGT VARDE av kassa och bank samt av fordringar med kort 16ptid och finansiella skulder per varderingskategori.
VD har ordet Enligt Active Biotechs beddmning utgor redovisat varde som redovisas efter avdrag for eventuell nedskrivning. Verkligt vérde och redovisat védrde redovisas i
en rimlig approximation av verkligt varde for samtliga Redovisat varde anses darfor aven for dessa poster vara balansrakningen nedan:
MAL OCH STRATEGI koncernens finansiella tillgadngar och finansiella skulder. en rimlig approximation av verkligt vérde. | tabellerna

Stort medicinskt behov
Strategi

Kliniska milstolpar Koncernen 2025

VERKSAMHET TSEK Finansiella tillgangar viarderade till upplupet anskaffningsvarde Andra finansiella skulder

Projekt Andra langfristiga fordringar 376 - 376
Tasquinimod Kassa och bank 65 099 = 65099
Laquinimod Summa 65475 - 65475
Naptumomab
Langfristiga rdntebarande skulder - 130 130
MARKNAD
. Kortfristiga rantebarande skulder - 1605 1605
Véxande marknader
. e Leverantorsskulder - 4915 4915
Immateriella rattigheter
Summa - 6 650 6 650
HALLBARHET
Miljéarbete
Socialt arbete Koncernen 2024
AKTIEN TSEK Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde Andra finansiella skulder
Andra langfristiga fordringar 376 - 376
BOLAGSSTYRNING
Kassa och bank 27 395 - 27 395
Bolagsstyrningsrapport
Summa 27771 - 27771
Styrelse
Revisor & Ledning
Langfristiga rantebarande skulder - 1533 1533
FINANSIELL INFORMATION Kortfristiga rdntebarande skulder - 1651 1651
Forvaltningsberattelse Leverantorsskulder - 1452 1452
Finansiella rapporter Summa - 4636 4636

Noter
Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version
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Kort om oss

Aret som gatt
TSEK Kund- och lanefordringar Andra finansiella skulder
VD har ordet

Langfristiga fordringar

Moderbolaget 2025

MAL OCH STRATEGI Kassa och bank 65047 - 65047
Stort medicinskt behov Summa 65 423 _ 65 423
Strategi
Kliniska milstolpar Leverantorsskulder - 4915 4915
Summa - 4915 4915
VERKSAMHET
Projekt
Tasquinimod
. Moderbolaget 2024
Laquinimod
Naptumomab
TSEK Kund- och lanefordringar Andra finansiella skulder
MARKNAD Langfristiga fordringar
Véaxande marknader Kassa och bank 27 342 - 27 342
Immateriella rattigheter Summa 27718 - 27718
HALLBARHES Leverantdrsskulder - 1452 1452
Miljéarbet
1EElieias Summa - 1452 1452

Socialt arbete
AKTIEN

BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrningsrapport
Styrelse

Revisor & Ledning

FINANSIELL INFORMATION
Forvaltningsberattelse
Finansiella rapporter

Noter

Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version
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FINANSIELL INFORMATION

NOT 18: FINANSIELLA RISKER OCH FINANSPOLICIES

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika
slag av finansiella risker. Med finansiella risker avses fluk-
tuationer i foretagets resultat och kassaflode till foljd av
forandringar i valutakurser, rantenivaer, refinansierings
och kreditrisker.

Koncernens finanspolicy fér hantering av finansiella
risker har utformats av styrelsen och bildar ett ramverk
av riktlinjer och regler i form av riskmandat och limi-
ter for finansverksamheten. Ansvaret fér koncernens
finansiella transaktioner och risker hanteras centralt av
moderbolagets finansfunktion. Den 6vergripande mal-
sattningen for finansfunktionen &r att tillhandahalla en
kostnadseffektiv finansiering samt att minimera negativa
effekter pa koncernens resultat genom marknadsfluktu-
ationer. Active Biotechs styrelse har faststallt en place-
ringspolicy for koncernens likvida medel som med han-
syn till verksamhetens operativa risk medger en forsiktig
och konservativ placeringspolicy. Koncernens likvida
medel ska placeras i likvida tillgdngar med lag kreditrisk
och ar fornarvarande placerade pa ett bankrantekonto.

Ranterisk

Rdnterisk avseende likvida medel

Koncernens likviditet som uppgick till 65 099 (27 395)
TSEK per den 31 december var placerad med rorlig ranta
som under aret fluktuerat mellan 1,2 och 3,6 (2,6 och 5,5)
procent. Med likviditetsrisk avses risken att koncernen
kan fa problem med att fullgéra sina skyldigheter som
ar forknippade med finansiella skulder. Koncernen har
for den kortsiktiga planeringen en rullande 12 mana-
ders likviditetsplan som uppdateras |0pande. For den
medelldnga planeringen prognostiseras |dpande fram-
tida intakts- och kostnadsfléden baserat pa projektens
forvantade utvecklingsfas. Darutdver presenteras en
langsiktig likviditetsprognos I6pande for styrelsen.

Rénterisk avseende uppldning

Réanterisken hanfor sig till risken att Active Biotechs
exponering for forandringar i marknadsrantan kan
paverka nettoresultatet negativt. Rantebindningstiden
pa koncernens finansiella tillgangar och skulder &r den
mest betydande faktorn som inverkar pa rénterisken.
Active Biotechs uppfattning ar att en kort rantebindning
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ar riskmassigt forenlig med bolagets verksamhetsinriktning
men styrelsen kan vilja att forldnga réntebindningen i
syfte att begrédnsa effekten av en eventuell rénteuppgang.
Koncernens finansieringskallor utgors i huvudsak av eget
kapital samt skulder fér leasingdtaganden. Utestdende
rantebdrande skulder redovisas i not 14 och en I6ptidsa-
nalys for finansiella skulder redovisas nedan.

Kanslighetsanalys: En ranteférandring uppgaende till
plus/minus en procentenhet skulle paverka rantenettot
med plus/minus 0,2 (0,2) MSEK.

Finansieringsrisk
Med finansieringsrisk avses risken att finansieringen
av Active Biotechs kapitalbehov samt refinansieringen
av utestdende lan férsvaras eller fordyras. Koncernens
skulder bestar enbart av leasingskulder. Bolaget har
ingen kortfristig lanefinansiering i form av checkkrediter.
Active Biotech sakerstéller den kortsiktiga betalningsbe-
redskapen genom att ha god likviditetsberedskap i form
av kassamedel.

Loptidsanalysen nedan visar de avtalade odiskon-
terade kassaflddena for koncernens finansiella skulder
fordelade pa de angivna tidsintervallen.
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Leasingskulder, SEK

Leverantorsskulder, SEK

Leverantorsskulder, EUR 8 KEUR

Leverant6rsskulder, USD 22 KUSD

Leverantorsskulder, DKK 15 KDKK
Koncernen 2024

1735 134 1204
4601 4295 306 = =
87 87 - - -
205 205 = = =
22 22 - - -
6650 4743 573 1204 130

Leasingskulder, SEK

Leverantorsskulder, SEK

Leverantorsskulder, EUR 9 KEUR
Leverantorsskulder, USD 5 KUSD
Leverantorsskulder, DKK 14 KDKK
Summa

Valutarisker

Valutarisk utgor risken for att valutakursforandringar
negativt paverkar koncernens resultatrakning, balansrak-
ning och/eller kassafloden.

Koncernen har en valutaexponering da den ope-
rativa verksamheten huvudsakligen bedrivs i Sverige.
Resultatet exponeras for valutakursférandringar da
bade intdkter och kostnader till viss del kan utgoras av
utldndsk valuta, huvudsakligen EUR och USD. Intdkterna

3184 138 1238 1533
1278 1262 16 = =
100 100 - - -
52 52 = = =

22 22 - - -
4636 1574 291 1238 1533

utgjordes 2025 till 0 procent av utldndsk valuta och

motsvarande siffra for rorelsens kostnader var 39 procent.

Kanslighetsanalys: En férédndring av valutakurserna
med plus/minus tio procent skulle innebdra en resulta-
teffekt pa plus/minus 0,7 (0,6) MSEK avseende EUR och
plus/minus 0,7 (0,5) MSEK avseende USD.

Kreditrisker
Koncernen &r exponerad for risken att inte fa betalt av
kunder. Koncernen har en begrédnsad kreditrisk for den

88

I6pande verksamheten da verksamheten har en lag
faktureringsniva pa grund av att den i nuldget i huvudsak
innefattar forskning och utveckling. Kreditrisken for
fordringar relaterade till betalningar fran ingangna
samarbetsavtal beddms som lag. Kreditforluster eller
nedskrivning for befarade kreditférluster belastar
resultatet med 0,0 (0,0) MSEK.
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NOT 19: STALLDA SAKERHETER, EVENTUALFORPLIKTELSER OCH EVENTUALTILLGANGAR

Kort om oss
Aret som gatt
VD har ordet Stéllda sékerheter
MAL OCH STRATEGI | Koncemen | Moderbolaget
Stort medicinskt behov TSEK 205 | 200 [ 205 [ 202 |
Strategi Ovriga stdllda panter och scikerheter
Kliniska milstolpar Kapitalférsakringar 66 152 64521 66 152 64521
VERKSAMHET Summa stéllda sékerheter 66 152 64521 66 152 64521
Projekt
Tasquinimod NOT 20: KONCERNFORETAG
Laquinimod
Naptumomab Innehav i dotterforetag
MARKNAD TSEK C orger. | site | Antel/Andel Bokfort varde 2025-12.31 Bokfort varde 2024-12.31
Véxande marknader .

Actinova AB 556532-8860 Lund 1000/ 100% 100 50 50
Immateriella rattigheter

Active Security Trading AB 556092-7096 Lund 400/ 100% 400 = =
HALLBARHET 50 50

Miljéarbete
Socialt arbete
Forandring av bokférda varden aktier i dotterforetag

AKTIEN

TSEK " "
BOLAGSSTYRNING . ) .

Ingaende anskaffningsvarde 550 550
Bolagsstyrningsrapport

Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 550 550
Styrelse
Revisor & Ledning

Ingaende nedskrivningar —-500 -50
FINANSIELL INFORMATION Arets nedskrivning = —450
Forvaltningsberattelse Utgaende ackumulerade nedskrivningar -500 -500

Finansiella rapporter
Noter Utgaende bokfort varde 50 50
Godkannande och faststallelse

Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version
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Kort om oss NOT 21: TILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYS

Aret som gatt
VD har ordet

Moderbolaget

TSEK 225 ] 2024 | 205 | 204

MAL OCH STRATEGI Betalda rintor och erhallen utdelning

Stort medicinskt behov Erhallen ranta 427 652 426 650

Strategi Erlagd rénta - -1 - -1

NI I ET? Summa 427 651 426 649

VERKSAMHET . " . e . "

. Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

'F;;::qeuki;imod Av- och nedskrivningar av tillgangar 1595 1640 - -

Laquinimod Nedskrivning dotterbolag - - - 450

Naptumomab Aktierelaterade ersdttningar som regleras med egetkapitalinstrument, IFRS2 = 13 = 13
Summa 1595 1653 - 463

MARKNAD

Vaxande marknader Likvida medel

Immateriella rattigheter Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:

Kassa och bank 65099 27 395 65 047 27 342
Summa 65099 27 395 65 047 27 342

HALLBARHET
Miljéarbete
Socialt arbete

AKTIEN Avstamning av skulder som héarror fran finansieringsverksamheten koncernen

BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrningsrapport

Icke kassaflodespaverkande forandringar
TSEK 1B 2025-01-01 Kassafloden Omvardering av befintliga leasingavtal
Styrelse Leasingskulder 3184 -1708 259 1735

Revisor & Ledning Summa skulder harrérande fran finansieringsverksamheten 3184 -1708 259 1735

FINANSIELL INFORMATION

Forvaltningsberattelse Icke kassaflodespaverkande forandringar
Finansiella rapporter TSEK IB 2024-01-01 Kassafloden Omvardering av befintliga leasingavtal UB 2024-12-31
277

Noter Leasingskulder 4545 -1638
Godkannande och faststallelse

3184

Summa skulder harrorande fran finansieringsverksamheten 4545 -1638 277 3184
Revisionsberattelse

B Himta utskriftsvanlig version
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NOT 22: VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Upprdttandet av de finansiella rapporterna i enlighet med
IFRS kraver att foretagsledningen gér bedémningar och
uppskattningar som paverkar de redovisade beloppen.
Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar
och bedomningar. De omraden dar viktiga uppskattningar
och bedémningar gjorts som skulle kunna innebara
justeringar i redovisade varden under kommande
rakenskapsar ar framforallt antaganden kring bolagets
finansiering och fortsatt drift.

Finansiering
Bolaget forvantas generera ett negativt kassaflode fram
till dess att bolaget erhaller I6pande arliga intdkter fran

produkter pa marknaden. Detta kapitalbehov kan finan-
sieras av tillskott fran dgarna, utlicensiering av projekt
eller intékter fran samarbetsavtal. Koncernens fortlev-
nadsférmaga ar beroende av att det finns tillrackligt med
likvida medel att tillga for att driva verksamheten fram
till dess att intdkter frdn det avtal som Active Biotech har
med NeoTX Ltd avseende utveckling och kommersiali-
sering av Naptumomab eller andra samarbetspartners
erhalls. Ett misslyckande att sékerstélla finansiering kan
paverka bolagets verksamhet, finansiella stdllning och
rorelseresultat negativt. Styrelsen och foretagsledningen
gor I6pande bedémningar av bolagets kapitalbehov.
Den tillgangliga likviditeten finansierar verksam-
heten under perioden 2026-2027 och Active Biotech
kan komma behova tillgang till ytterligare tillvaxtkapital

for att bibehalla utveckling av sina heldgda utvecklings-
program. Olika finansieringskallor undersoks, inklusive
partnerskap for bolagets utvecklingsprojekt, riktade
emissioner till nya investerare samt foretradesemission
till nuvarande dgare. Givet den nuvarande makroekono-
miska osdkerheten och i den utvecklingsfas projektport-
foljen befinner sig, har styrelsen beslutat att fornarvarande
halla alla finansieringsalternativ 6ppna.

Det dr styrelsens beddmning att bolaget har goda
forutsattningar att sakra framtida finansiering.

NOT 23: HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

- Active Biotech fick den 10 februari positiv
aterkoppling pa kliniska studien med
tasquinimod i myelofibros
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NOT 24: TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Narstaenderelationer

Av not 20 framgar koncernens och moderbolagets
dotterféretag. Styrelsens sammansattning och uppgifter
angdende ledande befattningshavare aterfinns pa sidan
48 och 49.

Transaktioner med nérstaende

Utdver de ersattningar avseende styrelsearvoden som
redovisas i not 4 har styrelsemedlem Aleksandar Danilovski
har erhallit ett konsultarvode uppgéaende till 275 TSEK
under 2025, styrelsemedlem Axel Glasmacher har erhallit
ett konsultarvode uppgaende till 174 TSEK under 2025.

Inga andra transaktioner med aktiedgare eller
styrelseledamoter har dgt rum under aret.

Information angdende transaktioner med nyckel-
personer i ledande stéllning aterfinns i not 4.

Moderbolagets fordringar och skulder till dotter-
foretag per 31 december 2025 framgar av moderbolagets
balansrakning.

NOT 25: UPPGIFTER OM MODERBOLAGET

Active Biotech AB, 556223-9227, &r ett svenskregistrerat
aktiebolag med séte i Lund. Moderbolagets aktier ar
registrerade pa NASDAQ Stockholm.

Adressen till huvudkontoret ar Scheelevagen 22,
223 63 Lund, Sverige. Koncernredovisningen for ar
2025 bestar av moderbolaget och dess dotterforetag,
tillsammans benamnd koncernen.
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Kortom oss Godkannande och faststallelse

Aret som gatt .

VD har ordet Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkéants for utfardande den 31 mars 2026. i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets
Koncernens resultatrakning och rapport 6ver totalresultat och rapport 6ver finansiell och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av inter-

MAL OCH STRATEGI stillning och moderbolagets resultat- och balansriakning blir féremal for faststallelse pa nationella redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen

Stort medicinskt behov arsstamman den 20 maj 2026. ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens stallning och resultat.

Strategi Forvaltningsberattelsen for koncernen respektive moderbolaget ger en rattvisande

IO 1 8T STYRELSENS INTYGANDE oversikt dver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stélining
Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att arsredovisningen har upprattats i och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget

VERKSAMHET
Projekt enlighet med god redovisningssed i Sverige och att koncernredovisningen har upprattats ~ och de féretag som ingar i koncernen star infor.
Tasquinimod

Laquinimod
Lund den 31 mars 2026

Styrelsen i Active Biotech AB (publ)

Naptumomab

MARKNAD
Véaxande marknader
Immateriella rattigheter

HALLBARHET Michael Shalmi Aleksandar Danilovski Axel Glasmacher Uli Hacksell Peter Thelin
Miljdarbete Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Socialt arbete

AKTIEN

Helén Tuvesson
Verkstdllande direktér

BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrningsrapport
Styrelse

Revisor & Ledning
Var revisionsberattelse har lamnats den 31 mars 2026

FINANSIELL INFORMATION Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Forvaltningsberattelse

Finansiella rapporter

Noter N
Godkannande och faststallelse Cecilia Andrén Dorselius
Revisionsberattelse Auktoriserad revisor

B Himta utskriftsvanlig version
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Till bolagsstémman i Active Biotech AB (publ), org.nr 556223-9227

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Active Biotech AB (publ) for
ar 2025. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar pa sidorna 51-93 i detta dokument.

Enligt vér uppfattning har arsredovisningen upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och gerenialla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stallning per den 31 december 2025 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och gerenii
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2025 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar foren-
lig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrdkningen och balansrakningen fér moderbolaget
samt resultatrakningen samt rapport éver finansiell
stéllning for koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen dr férenliga med innehallet
i den kompletterande rapport som har éverlamnats till
moderbolagets revisionsutskott i enlighet med revisors-
férordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var
basta kunskap och dvertygelse, inga forbjudna tjanster
som avses i revisorsférordningens (537/2014/EU) artikel
5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i
férekommande fall, dess moderforetag eller dess kon-
trollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststédlla vasent-
lighetsniva och bedéma risken for vasentliga felaktig-
heter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt

de omraden dar verkstallande direktdren och styrelsen
gjort subjektiva beddomningar, till exempel viktiga
redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om fram-
tida handelser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom vid
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alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen
och verkstéllande direktoren asidosatter den interna
kontrollen, och bland annat 6vervagt om det finns beldgg
for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamal-
senlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de
finansiella rapporterna som helhet, med hdnsyn tagen
till bolagets och koncernens struktur, redovisningspro-
cesser och kontroller samt den bransch i vilken koncer-
nen verkar.

Visentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av
var bedémning av vasentlighet. En revision utformas for
att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida de
finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga fel-
aktigheter. Felaktigheter kan uppsta till féljd av oegent-
ligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvdndarna fattar med grund
i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststéllde vi vissa
kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiel-
la rapportering som helhet. Med hjélp av dessa och kvali-
tativa 6vervaganden faststdllde vi revisionens inriktning
och omfattning och vara granskningsatgarders karaktar,
tidpunkt och omfattning, samt att bedoma effekten av
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enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella
rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de
omraden som enligt var professionella bedomning var
de mest betydelsefulla fér revisionen av drsredovisningen
och koncernredovisningen for den aktuella perioden.
Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen
av, och i vart stéllningstagande till, arsredovisningen

och koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga
separata uttalanden om dessa omraden.

Sdrskilt betydelsefullt omrdde

Finansiering: Bolaget bedriver forsknings- och utveck-
lingsverksamhet och har for ndrvarande inte I6pande
intakter. Bolaget ar darfor beroende av extern finansiering
for att kunna bedriva sin verksamhet och genomféra
planerade kliniska studier. Under rakenskapsaret har
bolaget genomfort en féretradesemission som tillférde
cirka 70 MSEK fore transaktionskostnader.

Beddmningen av bolagets hantering av sitt behov av
finansiering innefattar bland annat vasentliga antaganden
och bedémningar avseende kassaflédesprognoser,
kostnadsnivaer och planerade aktiviteter. Mot denna
bakgrund har ledningens behandling av bolagets behov
av finansiering utgjort ett sarskilt betydelsefullt omrade i
revisionen.

Se vidare not 22 och pa sidorna 54 samt 57 i arsredo-
visningen och koncernredovisningen for beskrivning av
omradet.

Hur vdr revision beaktade det scrskilt betydelsefulla omradet
Vara revisionsatgarder har bland annat omfattat att:

- granska genomford foretradesemission, inklusive
emissionsvillkor och redovisning av emissionslikvid
och kostnader

+ beddma rimligheten i ledningens kassaflodesprognoser
och antaganden om framtida utbetalningar

- analysera bolagets likviditetssituation per balansdagen
samt forvantat kassaflode framat

- utvadrdera handelser efter balansdagen som kan
paverka bolagets finansiella stéllning

- beddma lamnade upplysningar i arsredovisningen
avseende finansiering och framtida kapitalbehov

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information

an arsredovisningen och koncernredovisningen och
aterfinns pa sidorna 1-41, 48-49 samt 99-100. Den andra
informationen bestar dven av ersattningsrapporten som
viinhdmtade fore datumet for denna revisionsberattelse.
Det dr styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och kon-
cernredovisningen omfattar inte denna information och
vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och 6vervdaga om
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informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om informa-
tionen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avse-
ende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vésentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsre-
dovisningslagen och, vad géller koncernredovisningen,
enligt IFRS Redovisningsstandarder som de antagits av
EU. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar dven
for den interna kontroll som de bedémer dr nddvéandig
for att uppratta en arsredovisning och koncernredovis-
ning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedomningen av bolagets och koncer-
nens férmaga att fortsdtta verksamheten. De upplyser,
nar sa ar tillampligt, om forhdllanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till
att gora nagot av detta.
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Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat
overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida drsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,

vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehdller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdkerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt

ARSREDOVISNING 2025 | ACTIVE BIOTECH AB

eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberéattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Revisorns granskning av férvaltning och forslag
till disposition av bolagets vinst eller forlust

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning for Active
Biotech AB (publ) for &r 2025 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstdllande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i férhallande till moder-
bolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av moderbola-
gets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta inne-
fattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
lagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

96

Den verkstdllande direktdren ska skota den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga
for att bolagets bokforing ska fullgdras i Overensstam-
melse med lag och for att medelsfoérvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
dédrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna
bedoma om négon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet
mot bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
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Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet
bedoma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka atgarder
eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyl-
dighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.

Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalande

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfort en granskning av att styrelsen
och verkstallande direktoren har uppréattat arsredovisningen
och koncernredovisningen i ett format som mojliggor
enhetlig elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt
16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vdrdepappersmarknaden
for Active Biotech AB (publ) for ar 2025.

Var granskning och vart uttalande avser endast det
lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats
i ett format som i allt vdsentligt mojliggor enhetlig elek-
tronisk rapportering.

Grund fér uttalandet
Vi har utfort granskningen enligt FAR:s rekommenda-
tion RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten.
Vart ansvar enligt denna rekommendation beskrivs
ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i
forhallande till Active Biotech AB (publ) enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att Esef-rapporten har upprattats i enlig-
het med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vérdepap-
persmarknaden, och for att det finns en sadan intern
kontroll som styrelsen och verkstéllande direktoren
bedémer nédvandig for att uppratta Esef-rapporten
utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sékerhet om
Esef-rapporten i allt vasentligt &r upprattad i ett format
som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara
granskningsatgarder for att uppna rimlig sakerhet att
Esef-rapporten ar upprattad i ett format som uppfyller
dessa krav.
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Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en granskning som utfors enligt
RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vdsentliga om de enskilt eller till-
sammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar International Standard on
Quality Management 1, som kraver att foretaget utformar,
implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyr-
ning inklusive riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad
av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen och
tillampliga krav i lagar och andra férfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika dtgarder
inhamta bevis om att Esef-rapporten har upprattats i ett
format som mojliggdr enhetlig elektronisk rapportering
av arsredovisningen och koncernredovisning. Revisorn
valjer vilka atgarder som ska utforas, bland annat ge-
nom att bedéma riskerna for vasentliga felaktigheter i
rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som ar relevanta
for hur styrelsen och verkstallande direktéren tar fram
underlaget i syfte att utforma granskningsatgarder som
ar andamalsenliga med hansyn till omstédndigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten
i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa
en utvardering av dandamalsenligheten och rimligheten i
styrelsens och verkstdllande direktorens antaganden.
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Finansiell utveckling i
sammandrag

Alternativa nyckeltal och definitioner

Alternativa nyckeltal anvands for att beskriva verksam-
hetens utveckling och for att 6ka jamforbarheten mellan
perioder. Dessa dr inte definierade utifran IFRS regelverk
men de dverensstammer med hur koncernledning och
styrelse mater bolagets finansiella utveckling. Alternativa
nyckeltal skall ej ses som substitut for finansiell informa-
tion som presenteras i enlighet med IFRS utan som ett
komplement.

Soliditet berdknas som redovisat eget kapital dividerat
med redovisad balansomslutning.

Resultatrdakning

Nettoomsattning

Rorelsens kostnader

(varav avskrivningar)

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat

Balansrakning

Immateriella tillgangar

Materiella anldaggningstillgdngar
Finansiella anldaggningstillgangar

Ovriga omséttningstillgdngar

Likvida medel

Summa tillgangar

Eget kapital

Rantebarande avsattningar och skulder
Icke rantebdrande avsattningar och skulder
Summa eget kapital och skulder
Kassaflodesanalys i sasmmandrag
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital
Férandring av rorelsekapital

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
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FINANSIELL INFORMATION

Arsstamma i Active Biotech AB (publ) halls onsdagen den
20 maj klockan 17.00 i féretagets lokaler, Scheelevagen 22
i Lund. Ratt att delta i stamman har den, som dels uppta-
gits som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken avseende férhallandena mandagen den 11 maj
2026, dels senast onsdagen den 13 maj 2026 till bolaget
anmaler sin avsikt att delta i stamman.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier
maste registrera aktierna i eget namn for att fa deltai
stdamman. Sadan registrering, som kan vara tillfallig, maste

_ Active Biotech AB
| ‘ (publ)

)

Scheelevagen 22, 223 63 Lund
046-19 20 00, www.activebiotech.com

Arsstamma

vara verkstélld mandagen den 11 maj 2026. Detta innebar
att aktiedgare i god tid fére denna dag maste meddela
sin 6nskan harom till forvaltaren. Rostrattsregistrering som
har gjorts senast den 13 maj 2026 kommer att beaktas
vid framstallningen av aktieboken.

Anmalan

Anmdlan om deltagande i stimman kan ske skriftligen
till Active Biotech AB (publ), Att: Magnus Svensson,
Scheelevagen 22, 223 63 Lund, per telefon 046-19 20 00

Kontaktuppgifter

Helén Tuvesson
Verkstdllande direktor

helen.tuvesson@activebiotech.com

ARSREDOVISNING 2025 | ACTIVE BIOTECH AB

eller via e-post magnus.svensson@activebiotech.com.
Vid anmadlan skall anges namn, person- eller organisations-
nummer, antal aktier, telefon dagtid samt, i forekommande
fall, det antal bitraden (hdgst tva) som avses medforas
vid stdamman.

Kallelsen till arsstamman kan lasas i sin helhet pa
bolagets hemsida www.activebiotech.com.

Hans Kolam
Ekonomi- och finanschef

p—

WA

hans.kolam@activebiotech.com
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