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FJARDE KVARTALET 2025 ")

Netto-

e Nettoomsittningen minskade med 31 % till 56,8 MSEK (82,2)
- | jamforbara valutor, en minskning med 22 %

e Rorelseresultat (EBIT) minskade till 7,0 MSEK (33,6)

e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 12 % (41)

e Vinstmarginalen uppgick till 13 % (37)

. e Periodens resultat minskade till 5,6 MSEK (24,1)

Vinst- e Resultat per aktie uppgick till 0,45 SEK (1,93)

marginal o Kassaflodet fran den lopande verksamheten minskade till -5,0 MSEK (16,0)
13 %

omsattning
57 MSEK

HELARET JANUARI - DECEMBER 2025 ")

e Nettoomsittningen minskade med 12 % till 264,4 MSEK (300,1)
- | jamforbara valutor, en minskning med 5 %
o Rorelseresultat (EBIT) minskade till 47,5 MSEK (112,6)
e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 18 % (38)
o Vinstmarginalen uppgick till 19 % (36)
e Periodens resultat minskade till 38,6 MSEK (85,5)
e Resultat per aktie uppgick till 3,08 SEK (6,82)
o Kassaflodet fran den Iopande verksamheten minskade till 35,8 MSEK (66,3)
o Styrelsen foreslar en ordinarie utdelning om 2,40 SEK per aktie (5,35)

CTT | SAMMANDRAG

2025 Férandring mot 2024 2025 2024 Rullande
okt-dec fgar  okt-dec jan-dec 12 man

Nettoomsattning
Rorelseresultat (EBIT)
Periodens resultat
Resultat per aktie (SEK)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

CTT - VARLDSLEDANDE PA AKTIV FUKTREGLERING | FLYGPLAN

CTT &r den ledande leverantdren av aktiva fuktregleringssystem till flygplan. Véra produkter Ioser flygplanets fuktparadox med alldeles for torr kabinluft och alldeles
for mycket fukt i flygplanskroppen, vilket medfor uttorkning for alla ombord och extravikt i planet med storre miljopaverkan som f6ljd. CTT erbjuder luftfuktare och
avfuktare som finns for efterinstallation och tillval vid nytillverkning i kommersiella flygplan samt till privatflygplan. Fr mer information om CTT och hur produkter for
aktiv fuktreglering gor flyget lite mer hallbart och vasentligt mer angenamt, besok garna:

1) Nir utfallet i denna delarsrapport jamférs med tidigare period, avses motsvarande period foregéende &r och vérdet anges inom parentes, om inget annat anges.

CTT Systems AB (publ.) org.nr. 556430-7741


http://www.ctt.se/
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Effekter av valuta och lager tyngde siffrorna

Det fjdrde kvartalet resulterade i nagot hogre efterfragan i
OEM, som motverkades av ldgre intakter i Private jet.
Eftermarknadsintakterna var nedpressade av
lagerminskningar hos bolagets distributorer. Utan denna
paverkan hade omsattningen varit ca 10 MSEK hogre.

Vid en jamforelse med samma period féregaende ar har
nettoomséttningen minskat till 57 MSEK (mot 82 i
jamforelsekvartalet), framfar allt som f6ljd av vésentligt lagre
eftermarknadsintékter (-27 MSEK), som effekt av 6kade
distributorslager i jamforelsekvartalet 2024 och minskade i
rapportkvartalet. Valutaeffekter paverkade netto-
omsattningen med ca -10 MSEK. EBIT-resultatet pressades
ned till 7 MSEK (34) av negativ valutapaverkan (-13 MSEK),
lag volym (-12 MSEK) och samre produktmix (-5 MSEK). EBIT-
marginalen uppgick till 12 %. Justerat for valutapaverkan fran
omvardering och med hansyn till fullt genomslag av
kostnadsbesparingar hade den dkat med 4 %-enheter till

16 %. Det svaga operativa kassaflodet forklaras av sena
leveranser i slutet av kvartalet med betalning under H126.

2025 - valuta och lager dverskuggade tillvaxten

Det finansiella utfallet under 2025 ar svagt, men det finns
ljuspunkter och siffrorna reflekterar inte framgangarna i
verksamheten under aret. Trots |agre nettoomsattning 6kade
volymerna till slutkunderna i OEM, Private jet, Retrofit och
Eftermarknad (reservdelar bortraknat). Att detta inte slar
igenom i 6kad omsattning beror pa negativa effekter fran
valuta och lager hos distributorer. Valutaeffekter forklarar ca
20 MSEK av nettoomsattningens totala minskning pa 36
MSEK. Intdkterna fran eftermarknaden minskade (ar-till-ar)
med 67 MSEK, forklarat av ett starkt 2024 och ett svagt 2025
avseende intékter fran reservdelar (netto -20 MSEK), och
dartill negativ lagerpaverkan nar distributorerna okade sina
lager under 2024 och minskade dem under 2025. Det
forklarar den stora differensen i jamforelsen mellan aren. Om
man bortser frén lager i distributionsledet 6kade
forsaljningsvolymen till slutkunderna. CTTs intdkter hade
under 2025 varit 32 MSEK hogre om distributorerna inte haft
stora lager utan i stallet kopt samma antal som man de facto
sélde till flygbolagen.

Hogre eftermarknadsintakter 2026 - med lager i balans
Vid ingangen av 2026 &r lagernivaerna i distributorsledet
battre balanserade. Dartill har populationen av luftfuktare
(Airbus A350 och Boeing 787) okat med 10 % under 2025.
Allt annat lika innebar det hogre intdkter (i USD) jamfort med
2025.
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Visentligt hogre volymer i OEM under 2026
Omsattningen i OEM uppgick till 14 MSEK i kvartalet och 53
MSEK for helaret (40). CTTs leveranstakt beror pa
produktionstakten av flygplan dér leverantorskedjorna borjar
komma i fas, men dér utleveranserna standigt forskjuts nar
certifieringen av nya Business class kabiner drar ut pa tiden.
Nar fardigbyggda flygplan inte kan levereras far det paverkan
pa produktionstakten. Totalt levererades 145 A350/787-
flygplan (jamfcrt med 108 aret innan och 270 innan
pandemin). Orderingangen var stark pa de flygplansmodeller
dar CTT har produkter som tillval, med bestallningar pa 711
flygplan. Totalt blir det 2 525 flygplan i orderbockerna vid
arsskiftet, jamfort med 1 948 flygplan som hittills levererats.
Leveransplanerna fran Airbus och Boeing indikerar vasentligt
hogre tillvaxttakt i antalet OEM-leveranser jamfort med 2025.

Private jet pa en hdgre niva men ojamnt mellan kvartalen
| Private jet uppgick intékterna i kvartalet till 6 MSEK (8) och
30 MSEK (14) for helaret. Samarbetet med Airbus Corporate
Jets har resulterat i en hogre lagsta niva, men det &r
fortfarande sma volymer, som inte ligger jamnt fordelat i tid,
vilket medfor kvartalsvisa variationer. Forsta halvaret 2026
ser ut att bli svagt utan nagra planerade kit-leveranser. Under
forsta halvaret berdknas intakterna huvudsakligen komma
fran vinstavrakning av VIP-system. Det finns forhoppningar
om nya VIP-projekt med leveranser mot slutet av 2026 och
borjan av 2027. Om de utvecklas som planerat ska vi kunna
Oka arets omsittning trots en svag start. Pa avtalsfronten
har CTT och Boeing Business Jets (BBJ) tecknat avtal, i
enlighet med avsiktsforklaringen fran oktober. Det forsta kit-
systemet till BBJ737MAX som "baseline configuration” ar
under utveckling. Ambitionen &r att inga liknande avtal med
fler OEM-tillverkare dar vi tillsammans med Liebherr
fortsatter dialogen med Bombardier.

Utsikter for 2026

For det forsta kvartalet férutses en hogre omsattning
(kvartal-till-kvartal, i USD), drivet av viss aterhamtning i
eftermarknaden och fler OEM-leveranser. | Private jet raknar
vi med dnnu ett svagt kvartal. Utsikterna for helaret 2026
pekar pa vasentligt hogre volymer till OEM och en forbattring
av eftermarknadsaffaren. Valutaeffekter forblir en joker som
inte gdr att forutsaga, men som far stor paverkan pa CTTs
omsattning och resultat. CTT har alla sina lan i USD och
genomforda kostnadsbesparingar far fullt genomslag under
TH26. Valuta har definitivt bidragit till en lagre marginal, men
det har dven nedpressade volymer. Ambitionen ar att
volymtillvaxt och kostnadskontroll gradvis driver marginalen
uppat till 25 % eller battre. Bortsett fran ndamnda
tillvaxtfaktorer under 2026 ar det viktigt att vi aven lyckas
vinna affdrer som underbygger tillvéxten ytterligare pa sikt,
sdsom Retrofit av kabinbefuktning och kontrakt med
Business jet-tillverkare.

Avslutningsvis vill jag tacka medarbetare och partners for
vardefullt arbete under aret. Vi ser fram emot att vara
gemensamma insatser under 2026 dven ska synas i den
finansiella rapporteringen. Vi har utmérkta forutsattningar att
véxa stabilt i manga ar framéver och darmed

generera attraktiv totalavkastning till bolagets aktiedgare.

Henrik Hojer, VD
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

v Inga vésentliga hdandelser har intraffat.

HANDELSER UNDER KVARTALET

v' 2025-12-24: CTT Systems signerar ett avtal med
Boeing Business Jets, BBJ, som innebar att
kabinbefuktning blir "baseline configuration”, dvs
standard pa alla BBJ-flygplan inom Private jet.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA,
ANDRA OCH TREDJE KVARTALET

v/ 2025-01-28: CTT Systems AB publicerar en Retrofit
order pa 146 avfuktarsystem till A321neo fran
Jet2.com med optioner pa ytterligare 9
avfuktarsystem. Planerad forsta leverans var i Q3
2025. Totalt ordervarde baserat pa listpris uppgar till
cirka 120 MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODENS UTGANG

v Inga vasentliga handelser har intraffat efter
rapportperiodens utgang.
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Bilden visar en luftfuktare

Bilden visar en avfuktare
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NETTOOMSATTNING

Nettoomsittningen minskade under det fjarde
kvartalet med 31 % till 56,8 MSEK (82,2). |
jamforbara valutor minskade omsattningen
med 22 %', frimst negativt paverkad av ldgre
intakter i Eftermarknaden samt Private jet.
Inom OEM 6kade omsattningen till 13,9 MSEK

(9,5), drivet av okade leveranser till Boeing 787.

Inom Private jet minskade omsattningen till 5,5
MSEK (8,3), dar nagra projekt delvis forskjutits
till 2026. Omsattningen inom Retrofit var 0,1
MSEK (0,0) i kvartalet kopplat till tidigare
systemleveranser till Jet2.com.
Kvartalsintakterna fran eftermarknaden var
betydligt ldgre dn Q4 foregaende ar och
uppgick till 34,7 MSEK (61,3), framst negativt
paverkat av lagernedtagningar hos véra
distributorer.

For helaret 2025 minskade nettoomsattningen

Delarsrapport fjarde kvartalet 2025
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NETTOOMSATTNING - BRYGGA FRAN FOREGAENDE AR (MSEK)
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med 12 % till 264,4 MSEK (300,1). | jamforbara valutor minskade intakterna med 5 %. Den ldgre nettoomsattningen beror,
forutom valutaeffekter, pa ett svagt Q1 och Q4, vilka framst paverkades negativt av tillfélliga lagereffekter inom

eftermarknaden.

Rullande fyra kvartal uppgick nettoomsattningen till i snitt 66,1 MSEK per kvartal, eller 264,4 MSEK i arstakt.

100,0
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00 | |
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20,0 +—— _
10,0 —— _
0,0 T
Q324 Q424 Q125 Q225 Q325 Q425

Diagrammet ovan visar kvartalsvis omsattning och rullande genomsnittskvartal baserat pa fyra kvartal.

T UsD-kursen i fjarde kvartalet var i genomsnitt 9,42 (10,76).
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NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING
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NETTOOMSATTNING (MSEK) Q124 Q224 Q324
Systemforsiljning

OEM 104 10,2 103
Retrofit - - -
Private jet 2,5 23 1,1
S:a 12,8 12,5 11,4
Eftermarknad 62,6 66,1 43,4
Forsiljning utover kdarnverksamheten 2,7 3,8 2,6
TOTALT 782 824 574
Varav vinstavrakningsprojekt som intékts- 2,5 23 09

redovisas Over tid.
(Ovriga intakter redovisas vid viss tidpunkt,
dvs vid leverans.)
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Ovan redovisas fordelningen av kvartalens nettoomsattning.
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RESULTAT

Bolagets rorelseresultat (EBIT) for fjarde EBIT brygga Q4 2024 till Q4 2025 (MSEK)
kvartalet minskade till 7,0 MSEK (33,6), vilket

motsvarar en rorelsemarginal pa 12 % (41). .
Resultatnedgdngen mot fjarde kvartalet 35 34
foregdende ar ar framst en konsekvens av

minskad saljvolym, mindre fordelaktig 30

intaktsmix samt negativa valutaeffekter.

Resultatet paverkades negativt med 12 MSEK 25
av en minskad saljvolym i dollar. Negativa
valutaeffekter, -9 MSEK fran nettoomsattningen 20
samt -4 MSEK fran vardering av kundfordringar

“
och leverantorsskulder ledde till totalt -13 MSEK 15 5
i valutaeffekter jamfort med foregaende ar.
Intaktsmixen under kvartalet innefattade en 10

lagre andel eftermarknad (61 % mot 75 %), 3 /
vilket &r framsta orsaken till -5 MSEK i 5 -
mixrelaterad resultateffekt mot fjarde kvartalet 13

2024. Lagre rorlig ersattning, pa grund av lagre Ssljvolym Valutacfrelter Q425
EBIT, medfdrde tillsammans med initierade Q424 Saljmix & pris Dvrigakostnader
kostnadsbesparingar till lagre kostnader i

kvartalet jamfort Q4 foregdende ar. Kostnadsbesparingar har initierats for att motverka den lagre dollarkursen och
forbattra EBIT-marginalen, fullt genomslag hade de dkat EBIT-marginalen i kvartalet med 2 %-enheter till 14 % (allt
annat lika). Finansnettot uppgick till 0,4 MSEK (-3,2) och paverkades positivt av valutaeffekter fran lanen upptagnai
USD med +0,8 (-3,7). Vinstmarginalen uppgick till 13 % (37). Resultatet blev 5,6 MSEK (24,1), per aktie uppgick det till

0,45 (1,93).

For heldret 2025 minskade bolagets rorelseresultat (EBIT) till 47,5 MSEK (112,6), vilket motsvarar en rorelsemarginal
pa 18 % (38). Resultatnedgdngen mot foregdende ar ar framst en konsekvens av ett svagt Q1 och Q4 med minskad
volym inom eftermarknadsforsaljningen samt valutaeffekter. Resultatet blev 38,6 MSEK (85,5) och per aktie uppgick
det till 3,08 (6,82).

Till hoger visas MSEK RESULTAT & MARGINAL

resultatutvecklingen 50 50%
sedan Q3 2024' dar EBIT  ~#-EBIT marginal %  ==—EBIT marginal % exkl valutaeffekt kund/lev-reskontra

den grona linjen visar

EBIT-marginal rensad 20
for valutaeffekter

direkt kopplade till

vardering av kund-och 30
leverantorsreskontra.
Snittkurs USD/SEK

avser Riksbankens »
genomsnittskurs.

40%

30%

20%

10%

r 0%

Q324 Q424 Q125 Q225 Q325 Q425

10 [1043 ] [1076 | 067 [Cos | [0z | .
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ORDERINGANG OCH ORDERBOK

Bolagets orderingang minskade under fjarde kvartalet till 65 MSEK (81), framst positivt drivet av OEM, men motverkat
av lagre orderingang inom Private jet och Eftermarknaden. Ackumulerat 6kade orderingangen till 383 MSEK (264),
framst drivet av retrofit-ordern fran Jet2.com, stark orderingang inom Private jet samt en 6kning inom OEM.

Orderboken uppgick per den 31 december 2025 till 131 MSEK (48) berdknad pa en USD-kurs pa 9,20 (11,00), vid
utgangen av kvartalet. En framgent dkad orderingang fran OEM kommer leda till en 6kad orderbok eftersom OEM
tillskillnad fran order i eftermarknaden generellt satt har langre ledtider &n ett kvartal.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fore forandringar i rorelsekapital Kassafladeshrygga Q3 2025 till Q4 2025 (MSEK)
minskade under fjarde kvartalet till 5,2 MSEK 50
(26,0), framst paverkat av lagre EBITDA (8,6

MSEK jamfort med 35,4). Kassaflodet fran den .

|6pande verksamheten minskade till -5,0 MSEK 40 I 3 o

(16,0). Forandringarna i rorelsekapitalet var 55 35 I

totalt -10,2 MSEK (-9,9), dar rorelseskulder

minskade med 0,8 (2,7). Kundfordringar 30 70 ; -
paverkades negativt med ca 10 MSEK av atten . 3 o o

stor andel av leveranserna i Q4 skedde sent i
kvartalet, vilket ger betalning i Q1 2026 i stéllet 20
for att delvis hamna i Q4 2025. Lagret okade 15
med 1,1 MSEK i kvartalet. Det operativa

kassaflodet férvantades att Gverstiga EBITDA 10
under andra halvan av aret pa grund av ett klart 5
positivt rorelsekapital, men hamnade i stillet
pa samma niva pa grund av forskjutningen i . N . o
kundfordringar. Rapportperiodens A S o T o o e
nettokassaflode uppgick till -8,0 MSEK (14,0). & @ o

0
N

os?

W

Kassaflodet fore forandringar i rorelsekapital uppgick under helaret 2025 till 37,0 MSEK (89,3). Kassaflodet fran den
|opande verksamheten minskade till 35,8 MSEK (66,3), framst paverkad av minskad EBITDA. Betald preliminar skatt for
helaret 2025 ar 3 MSEK for hog, korrigeras under Q4 2026.

Sammantaget har CTT en stark finansiell stélining déar soliditeten per den 31 december 2025 uppgick till 74 % (74).

Kassa och bank uppgick till 27 MSEK (69), dartill annu e] nyttjat Ianeutrymme om 57 MSEK. Nettoskulden uppgick per
den 31 december 2025 till 9 MSEK (-25) och eget kapital till 262 MSEK (290).

INVESTERINGAR

Investeringar har under fjarde kvartalet gjorts med 2,7 MSEK (1,7). Under heldret 2025 gjordes investeringar med 5,3
MSEK (4,7).

PERSONAL

Det genomshnittliga antalet anstallda i bolaget var under fjarde kvartalet 83 (85). For heldret 2025 var motsvarande
antal 85 (84).
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
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CTT &r exponerat for flera risker som vasentligt kan paverka bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Bolagets risker delas in i strategiska, operativa och finansiella risker. En av dessa risker ar valuta. CTT &r extremt
beroende av véxelkursen USD till SEK, eftersom de flesta av bolagets intékter &r i USD (beroende pa att affarer inom
flygindustrin regelméssigt &r prissatta i USD). CTT har en stor andel kostnader i valutor som inte ar USD, framst SEK.
En forsvagning av USD/SEK-kursen paverkar resultatet negativt. For en mer detaljerad beskrivning av just denna risk
och andra, se avsnittet risker och riskhantering pa sidorna 62 - 66 i bolagets arsredovisning 2024. Inga vasentliga
forandringar av vasentliga risker eller osdkerhetsfaktorer har skett under perioden.

STORRE AKTIEAGARE
CTTs fem storsta aktiedgarna per 2025-12-31 Antal aktier Kapital Roster
Tomas Torlof 1 775 000 14,2 % 14,2 %
SEB Fonder 1 224 853 9,8% 9,8 %
ODIN Fonder 1 085 000 8,7 % 8,7 %
Handelsbanken Fonder 643 631 51 % 51 %
Nya Jorame Holding AB 572 500 4,6 % 4,6 %

For information om bolagets 20 storsta aktiedgare hanvisas till bolagets hemsida www.ctt.se.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det har inte skett nagra vasentliga transaktioner med narstaende under kvartalet.

| den man transaktioner och dverenskommelser om tjanster med narstaende tréffas, sker dessa alltid pa
marknadsmassiga villkor.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen med beaktande av de
undantag fran och tilldgg till IFRS som anges i Radet for hallbarhets- och finansiell rapporterings rekommendation
RFR2 Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciperna som tillampats 6verensstammer, om ej annat anges
nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste drsredovisningen.

Nya och a@ndrade redovisningsprinciper 2025

Nya eller uppdaterade standarder utgivna av IASB samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej haft ndgon vasentlig
effekt pa bolagets finansiella stallning, resultat eller upplysningar.

FINANSIELL KALENDER

Publicering av Arsredovisning 2025 (www.ctt.se) 2026-03-31

Delarsrapport kvartal 1 - 2026 2026-04-28 kl. 08:00 (CEST)
Arsstamma 2026-05-07 kl. 17:00 (CEST)
Delarsrapport kvartal 2 - 2026 2026-07-21 kI. 08:00 (CEST)
Delarsrapport kvartal 3 - 2026 2026-10-27 kl. 08:00 (CET)
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Styrelsen och verkstillande direktdoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande dversikt av bolagets
verksambhet, stallning och resultat samt beskriver véasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.
Informationen ar sadan som CTT Systems AB (publ.) &r skyldig att offentliggora enligt EU:s marknadsmisshruks-
forordning och lagen om véardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades for offentliggérande den 6 februari 2026 klockan 8:00 (CET).

Nykoping den 5 februari 2026

CTT Systems AB (publ.)

Tomas Torlof
Styrelsens ordforande

Anna Carmo e Silva Annika Dalsvall Per Fyrenius
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Torbjorn Johansson Bjorn Lenander Kristina Nilsson Henrik Hojer
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.

MER INFORMATION

For mer information kontakta:

Henrik Hojer, VD Markus Berg, CFO

CTT Systems AB CTT Systems AB

Box 1042 Box 1042

61129 NYKOPING 61129 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 01 Tel: 0155-20 59 05

E-post: henrik.hojer@ctt.se E-post: markus.berg@ctt.se

Organisationsnr: 556430-7741
Hemsida: www.ctt.se

KORT OM CTT

CTT ar marknadsledande tillverkare av utrustning som aktivt reglerar luftfuktigheten i flygplan.
CTTs produkter - avfuktare och luftfuktare - minimerar kondensproblem i flygplanskroppen och hdjer luftfuktigheten i
kabinluften. CTT &r leverantar till Boeing och Airbus och har manga av vérldens stdrsta flygbolag som kunder.

CTT ar ett Mid Cap-foretag noterat hos Nasdaq Stockholm sedan mars 1999 och har sitt sate i Nykdping.
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CTT SYSTEMS AB 2025 2024 2025 2024
RESULTATRAKNING i sammandrag (MSEK) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 56,8 82,2 264,4 300,1
Forandring av lager av produkter i arbete och

fardigvarulager -6,3 2,1 3,3 2,0
Aktiverat arbete for egen rakning 0,7 0,6 1,8 2,2
Ovriga rorelseintékter 0,4 7,0 7.8 14,6
S:arorelsens intakter 51,7 87,6 2773 319,0

Rorelsens kostnader

Réavaror och fornddenheter -10,9 -14,8 -83,1 -62,6
Ovriga externa kostnader -9,9 -14,3 -45,0 -50,3
Personalkostnader -20,8 -21,9 -79,8 -79,1
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgdngar -1,6 -1,8 -6,4 -7,5
Ovriga rorelsekostnader -1,4 -1,1 -15,4 -7,0
S:arorelsens kostnader -44,6 -53,9 -229,8 -206,4
Rorelseresultat (EBIT) 7,0 33,6 47,5 112,6
Finansnetto 0,4 -3,2 1,4 -4,9
Resultat fore skatt 7,4 30,5 48,9 107,6
Skatt -1,8 -6,3 -10,3 -22,2
Periodens resultat 5,6 241 38,6 85,5

Ovrigt totalresultat - - . .

Periodens totalresultat 5,6 24,1 38,6 85,5

Resultat per aktie, SEK 0,45 1,93 3,08 6,82

10 (15)



CT, @ Delarsrapport fjarde kvartalet 2025
y Bokslutskommuniké 2025

5 ¥ 5§ T £ M S

CTT SYSTEMS AB 2025 2024
BALANSRAKNING i sammandrag (MSEK) 31 dec 31 dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 85,2 80,7
Materiella anlaggningstillgangar 36,3 38,7
Finansiella anlaggningstillgangar 19 19
Varulager 123,7 125,0
Kortfristiga fordringar 82,0 78,2
Kassa och bank 26,6 68,7
S:atillgangar 355,8 393,2

Eget kapital och skulder

Eget kapital 262,0 290,5
Avsattningar 2,0 14
Langfristiga skulder, rantebarande - 42,5
Kortfristiga skulder, rantebarande 35,5 1,6
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 56,3 57,2
S:a eget kapital och skulder 355,8 393,2
CTT SYSTEMS AB 2025 2024
FORANDRING | EGET KAPITAL i sammandrag (MSEK) jan-dec jan-dec
Ingaende eget kapital 290,5 314,0
Aktieutdelning -67,0 -109,0
Periodens resultat 38,6 85,5

Utgaende eget kapital 262,0 290,5
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CTT SYSTEMS AB 2025 2024 2025 2024
KASSAFLODESANALYS (MSEK) okt-dec okt-dec  jan-dec jan-dec

Den Iopande verksamheten

Rorelseresultat (EBIT) 7,0 33,6 47,5 112,6

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar och nedskrivningar 1,6 1,8 6,4 7.5
Ovrigt -0,1 -0,4 0,6 -1,7
Finansiella inbetalningar 0,1 0,4 0,8 2,6
Finansiella utbetalningar -0,5 -0,8 -2,4 -3,1
Betald skatt -2,9 -8,7 -16,0 -28,5

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore fordandringar av rorelsekapital 52 26,0 37,0 89,3

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring av varulager -1,1 -1,3 1,3 -16,4
Forandring av rorelsefordringar -8,3 -11,3 -2,2 -20,7
Forandring av rorelseskulder -0,8 2,7 -0,2 14,0
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -10,2 -9,9 -1,1 -23,1
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -5,0 16,0 35,8 66,3

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1,9 -0,6 -3,4 -2,5
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,8 -1,1 -1,9 -2,6
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - 0,0 - 0,4
Forsaljning materiella anlaggningstillgangar - 0,1 0,0 0,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,7 -1,6 -5,3 -4,5

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - - - -

Amortering av lan -0,3 -04 -1,4 -1,6
Utbetald utdelning - - -67,1 -109,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,4 -0,4 -68,5 -110,6
Periodens kassaflode -8,1 14,0 -38,0 -48,8
Likvida medel vid periodens bdrjan 34,8 53,9 68,7 117,9
Kursdifferens i likvida medel -0,1 0,8 -4,1 -0,5
Likvida medel vid periodens slut 26,6 68,7 26,6 68,7
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CTT SYSTEMS AB 2025 2024 2023
NYCKELTAL - ENSKILDA KVARTAL Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Omsittning & Resultat
Nettoomséttning, MSEK 57 74 80 54 82 57 82 78 81 74 79 75
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 7 19 18 4 34 15 31 33 32 30 34 23
Rorelsemarginal, % 12 25 23 7 41 26 38 42 39 41 43 30
Vinstmarginal, % 13 25 23 9 37 27 38 39 43 43 39 30
Periodens resultat, MSEK 6 14 15 4 24 12 25 24 27 25 25 18
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (R12) 15 24 23 26 33 34 39 35 36 33 36 31
Avkastning pa eget kapital, % (R12) 14 21 21 22 28 31 36 31 33 31 32 27
Avkastning pé totalt kapital, % (R12) 14 20 20 21 27 29 34 31 31 29 29 25
Aktiedata
Resultat per aktie, SEK 045 1,15 1,179 0,30 193 098 196 1,96 2,19 202 198 143
Eget kapital per aktie, SEK 20,91 20,46 1931 2348 23,18 21,26 20,28 27,02 25,06 22,87 20,85 2293
Kassaflode I6pande verksamheten per aktie, SEK -040 264 027 035 1,28 065 1,28 2,08 2,43 224 496 -0,30
Utdelning per aktie, SEK " 2,40 5,35 8,70
Antal aktier pa balansdagen, tusental 12529 12529 12529 12529 {12529 12529 12529 12529 | 12529 12529 12529 12529
Genomshnittligt antal aktier i perioden, tusental 12529 12529 12529 12529 {12529 12529 12529 12529 | 12529 12529 12529 12529
Borskurs pa balansdagen, SEK 199 222 217 209 281 272 323 332 229 221 212 194
Kassaflode & Finansiell stéllning
Kassaflode fran den Iopande verksamheten, MSEK -5 33 3 4 16 8 16 26 30 28 62 -4
Kassalikviditet, % 143 234 191 260 297 250 224 386 349 326 274 274
Rantetackningsgrad, ggr 16 35 35 6 40 23 42 32 41 40 40 25
Skuldséttningsgrad, ggr 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2
Soliditet, % 74 73 71 73 74 73 70 76 75 73 71 71
Personal & Investeringar
Antal anstéllda, periodmedeltal 2 83 85 85 86 85 85 84 83 80 77 77 75
Intékt (uppraknad till heldr) per anstélld, MSEK 2,5 3,8 4,0 2,8 41 2,6 43 4,1 4,2 39 4,4 37
Investeringar, MSEK 2,7 -0,1 1,7 0,9 1.7 0,9 1,0 11 1,5 1,6 2,7 2,0
NYCKELTAL - ACKUMULERAT Q4 Q4 Q4
Omsittning & Resultat
Nettoomsattning, MSEK 264 300 309
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 48 113 118
Rorelsemarginal, % 18 38 38
Vinstmarginal, % 19 36 39
Periodens resultat, MSEK 39 85 95
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 15 33 36
Avkastning pa eget kapital, % 14 28 33
Avkastning pa totalt kapital, % 14 27 31
Aktiedata
Resultat per aktie, SEK 3,08 6,82 7,62
Kassaflode I6pande verksamheten per aktie, SEK 2,86 5,29 9,32
Kassaflode & Finansiell stéllning
Kassaflode fran den Iopande verksamheten, MSEK 36 66 117
Kassalikviditet, % 143 297 349
Réntetackningsgrad, ggr 21 34 36
Skuldséttningsgrad, ggr 0,1 0,2 0,1
Soliditet, % 74 74 75
Personal & Investeringar
Antal anstéllda, periodmedeltal 2 85 84 77
Intékt (uppraknad till heldr) per anstélld, MSEK 33 38 4,0
Investeringar, MSEK 53 4,7 7.9

D Avser foreslagen utdelning.

2 periodmedeltal, antal anstallda, &r en approximation dér berdkning gors genom att ta genomshnittet av antalet anstéllda
UB respektive IB i perioden. Exakt berdkning gérs endast i bolagets arsredovisning.
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CTT SYSTEMS AB 2025 2024 2023
RELEVANTA AVSTAMNINGAR AV NYCKELTAL (MSEK) Q1-Q4 Q1-Q4 Q1-Q4

Rorelsemarginal

Rorelseresultat (EBIT) 47,5 112,6 118,4
/ Nettoomsattning 264,4 300,1 308,9
= Rorelsemarginal 18% 38% 38%

Vinstmarginal

Resultat fore skatt 48,9 107,6 120,4
/ Nettoomsattning 264,4 300,1 308,9
= Vinstmarginal 19% 36% 39%

Avkastning pa sysselsatt kapital

(Rorelseresultat, EBIT 47,5 112,6 118,4
+ Finansiella rénteintékter) 0,8 2,6 2,5
/ Genomsnittligt sysselsatt kapital

Genomshnittligt totalt kapital (balansomslutning) 374,5 405,3 397,2
- Genomshnittliga icke rantebarande skulder inkl uppskjutna skatter -56,7 -57,9 -58,7

S:a genomsnittligt sysselsatt kapital 317,8 347,4 338,5
= Avkastning pa sysselsatt kapital 15% 33% 36%

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat 38,6 85,5 95,5
/ Genomsnittligt eget kapital 276,2 302,2 291,7
= Avkastning pa eget kapital 14% 28% 33%

Avkastning pa totalt kapital

(Resultat fore skatt 48,9 107,6 120,4
- Finansiella rantekostnader) -2,5 -3,2 -3,4
/ Genomshnittligt totalt kapital (for berdkning, se "Avkastning pa sysselsatt kapital") 374,5 405,3 397,2
= Avkastning pa totalt kapital 14% 27% 31%

Kassalikviditet

(Omséttningstillgangar, dvs 6vriga omsattningstillgangar + kassa & bank 232,4 271,9 293,3
- Varulager 123,7 125,0 108,6
+ Beviljad outnyttjad checkkredit) 23,0 27,5 25,1
/ Kortfristiga skulder 91,8 58,8 60,0
= Kassalikviditet 143% 297% 349%

Rantetackningsgrad

(Resultat fore skatt 48,9 107,6 120,4
- Finansiella rantekostnader) -2,5 -3,2 -3,4
/ Finansiella rantekostnader -2,5 -3,2 -3,4
= Rantetdckningsgrad, ggr 21 34 36

Skuldsattningsgrad

Réntebéarande skulder, dvs summa rantebarande poster pa BR:s skuldsida 35,5 441 41,8
/ Eget kapital 262,0 290,5 314,0
= Skuldsattningsgrad, ggr 0,1 0,2 0,1

Intakt per anstalld

Rorelsens intdkter (uppraknade till helar) 277,3 319,0 3121
/ Antal anstéllda, periodmedeltal R 85 84 77
= Intakt per anstalld 33 38 4,0

" Periodmedeltal, antal anstallda, &r en approximation dar berakning gérs genom att ta genomsnittet av antalet

anstéllda UB respektive IB i perioden. Exakt berékning gors endast i bolagets arsredovisning.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL "

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Periodens resultat i % av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa eget kapital ar ett matt som bolaget betraktar som viktigt for en investerare som vill kunna jamfdra sin investering med alternativa
investeringar.

AVKASTNING PA TOTALT KAPITAL

Resultat efter finansnetto med aterlaggning av finansiella rantekostnader i % av genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa totalt kapital dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt for en investerare som vill se hur effektivt utnyttjandet av totala kapitalet i
bolaget ar och vilken avkastning det ger.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL

Rorelseresultat (EBIT) plus finansiella ranteintéakter i % av genomsnittligt sysselsatt kapital. Det sysselsatta kapitalet definieras som
balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder inklusive uppskjutna skatter.

Avkastning pa sysselsatt kapital dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt for investerare som vill forsta resultatgenereringen i forhallande till
sysselsatt kapital.

EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital i forhallande till antalet aktier pa balansdagen.

Bolaget anser att nyckeltalet eget kapital per aktie ar relevant for investerare eftersom det beskriver storleken av det egna kapitalet som tillhor
aktiedgarna i bolaget.

INTAKT PER ANSTALLD
Rorelsens intakter dividerat med genomsnittligt antal arsanstéllda.
Bolaget anser att intdkt per anstélld ar ett relevant matt for investerare som vill forsta hur effektivt bolaget anvander sitt humankapital.

KASSAFLODE PER AKTIE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Bolaget anser att kassaflode per aktie ar relevant for investerare eftersom det beskriver storleken pa kassaflodet direkt hanforligt till aktiedgarna i
bolaget.

KASSALIKVIDITET
Omsittningstillgangar exklusive varulager men inklusive beviljad outnyttjad checkkredit dividerat med kortfristiga skulder.
Bolaget anser att kassalikviditeten ar viktig for kreditgivare som vill forsta den kortsiktiga betalningsférmagan hos bolaget.

RESULTAT PER AKTIE
Finansiellt métt (nyckeltal) enligt IFRS
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

RANTETACKNINGSGRAD

Resultat efter finansnetto med aterlaggning av finansiella réntekostnader dividerat med finansiella rantekostnader.

Rantetackningsgraden ar ett nyckeltal som visar hur mycket resultatet kan sjunka utan att rantebetalningarna riskeras. Bolaget betraktar nyckeltalet
som relevant for investerare som vill bedoma bolagets finansiella motstandskraft.

RORELSERESULTAT (EBIT)

Rorelseresultat fore finansiella poster samt skatter.

Bolaget anser att nyckeltalet rorelseresultat (EBIT) &r relevant for investerare som vill forsta bolagets resultat utan paverkan fran hur verksamheten
ar finansierad.

RORELSERESULTAT EXKL. AV- OCH NEDSKRIVNINGAR (EBITDA)

Rorelseresultat fore finansiella poster samt skatter (EBIT) med aterldggning av av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar

Bolaget anser att nyckeltalet rorelseresultat exkl. av- och nedskrivningar (EBITDA) &r relevant for investerare som vill forsta bolagets resultat utan
paverkan fran hur verksamheten ar finansierad eller fran vad bolaget har for avskrivningsprinciper for sina investeringar.

RORELSEMARGINAL

Rorelseresultat (EBIT) i % av nettoomséttningen.

Bolaget betraktar rorelsemarginalen som ett relevant nyckeltal for investerare som vill forsta hur stor del av intakterna som blivit dver for att tacka
rantor, skatt och resultat.

SKULDSATTNINGSGRAD

Réntebdrande skulder dividerat med eget kapital.

Skuldséttningsgraden visar relationen mellan lanat och eget kapital och ddrmed belaningens havstangseffekt. Bolaget betraktar nyckeltalet som
relevant for investerares bedomning av bolagets finansiella styrka.

SOLIDITET
Eget kapital i % av balansomslutningen.
Soliditet ar ett matt som bolaget betraktar som viktigt for kreditgivare som vill kunna forsta bolagets langsiktiga betalningsformaga.

VINSTMARGINAL

Resultat efter finansiella poster i % av nettoomsattningen.

Bolaget betraktar vinstmarginalen som relevant for investerare eftersom den visar hur stor del av intakterna som blivit dver nar alla kostnader
exklusive skatt ar tackta och darmed satter vinsten i relation till verksamhetens omfattning.

1) En beskrivning av bransch-/ féretagsspecifika ord &terfinns pé sidan 98 i bolagets drsredovisning fér &r 2024.
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