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DETTA PRESSMEDDELANDE FAR INTE, DIREKT ELLER INDIREKT, DISTRIBUERAS TILL ELLER
INOM AMERIKAS FORENTA STATER, AUSTRALIEN, JAPAN, KANADA, NYA ZEELAND ELLER
SYDAFRIKA. PRESSMEDDELANDET FAR HELLER INTE DISTRIBUERAS | NAGOT LAND DAR DET
FORUTSATTS YTTERLIGARE DOKUMENTATION, REGISTRERING ELLER ANDRA ATGARDER
UTOVER VAD SOM FOLJER AV SVENSK RATT.

Flerie och Toleranzia ingar fusionsplan for att
avnotera Toleranzia

Flerie AB (publ) ("Flerie") och Toleranzia AB (publ) ("Toleranzia") (tillsammans "Bolagen”)
meddelar idag, den 25 mars 2025, gemensamt att styrelsen foér Flerie och styrelsen for
Toleranzia har antagit en fusionsplan for att genomféra ett samgaende av Flerie och Toleranzia
genom en aktiebolagsrattslig fusion ("Fusionen”). Fusionen kommer att implementeras genom
att Toleranzia absorberas av Flerie ("Nya Flerie"). Efter genomférandet av Fusionen kommer
Toleranzias verksamhet att tillskjutas ett nytt dotterbolag till Fleries helagda dotterbolag
Flerie Invest AB ("Nya Toleranzia”). Fusionen férutsatter bland annat godkannanden pa extra
bolagstammor i de bada Bolagen. Fusionsvederlaget for Toleranzias aktieagare, vilket utgors
av nyemitterade stamaktier i Flerie, varderar Toleranzia till totalt cirka 136 miljoner kronor och
utgor en premie om cirka 50 procent per aktie baserat pa Toleranzias genomsnittliga
volymviktade kurs pa Nasdaq First North Growth Market under de senaste tio handelsdagarna.

Fleries styrelse och Toleranzias styrelse (gemensamt "Styrelserna

") antog idag den 25 mars 2025 en gemensam fusionsplan ("Fusionsplanen’), enligt vilken Flerie
och Toleranzia har enats om ett samgaende av Bolagen genom Fusionen.[1] Fusionsplanen finns
tillganglig pa Bolagens respektive hemsida, www.flerie.com samt www.toleranzia.se.

"Vart portfolibolag Toleranzia fortsatter att géra betydande framsteg i utvecklingen av sin
lakemedelskandidat TOL2 som har potential att revolutionera behandlingen av myastenia gravis.
Flerie anser att Toleranzia och dess utvecklingsprojekt skulle ha bdttre forutsdttningar att nd
framgang i en onoterad miljo. Genom detta kan vi na specialistinvesterare som annars inte investerar i
den publira marknaden, samtidigt som nuvarande aktiedgare i Toleranzia behaller en likvid aktie i
Flerie." sager Ted Fjallman, verkstallande direktor i Flerie,

"

Flerie har i sin roll som aktiv majoritetsagare redan bidragit starkt till Toleranzias positiva utveckling.
Vi star infor var forsta Rliniska studie i patienter och med ratt finansiella férutsattningar finns stor
potential att skapa betydande varden under de kommande dren. Tack vare Fleries omfattande
investerarnatverk kan ett sammangaende oppna upp for fler mdjligheter att langsiktigt finansiera
bolaget till attraktiva villkor. Den foreslagna fusionen skulle stdrka forutsattningarna for Toleranzias
lakemedelsprojekt samtidigt som vara aktieagare far ta del av vardeutvecklingen i Fleries breda
investeringsportfol" sager Charlotte Fribert, verkstallande direktér i Toleranzia.

Bakgrund och skal for Fusionen

Under februari 2025 godkandes prévningsansokan for Toleranzias ledande ldkemedelskandidat,
TOL2, av den europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) i Sverige och Tyskland. Den kliniska
provningen kommer att vara en dubbelblind, randomiserad, placebokontrollerad, first-in-human
(FIH) fas I/lla-prévning pa patienter med generaliserad myastenia gravis, som far enstaka eller
multipla doser av okande mangder TOL2 for att beddma dess sakerhet, tolerabilitet och
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preliminara effekt. For att finansiera fas I/1la-provningen kommer det dock att behdvas ytterligare
kapitaltillskott i Toleranzia. Flerie ager per dagens datum cirka 66,30 procent av aktierna i
Toleranzia genom sitt helagda dotterbolag Flerie Invest AB och har sedan man genomforde den
forsta investeringen i Toleranzia ar 2021 bidragit med en stor del av Toleranzias finansiering.

Syftet med Fusionen ar att skapa forutsattningar for att fortsatt finansiera Toleranzias verksamhet.
Genom Fusionen kan Flerie sakerstalla ett langsiktigt agande, bidra med sin erfarenhet och sina
finansiella resurser samtidigt som Flerie kan arbeta for att bredda Toleranzias finansiering i en
privat miljo, vilket Flerie beddmer nddvandigt for att sékerstalla finansiering fram till att Bolaget
visar positiva kassafloden.

Flerie har ett omfattande natverk av investerare som specialiserar sig pa investeringar i privata
bolag. Denna resurs utgoér en synergi i samband med Fusionen, da Flerie regelbundet star |
kontakt med dessa investerare avseende investeringar i Fleries dvriga privata portféljbolag.
Genom att utnyttja Fleries redan etablerade natverk kan Toleranzia nd ut till en bredare
investerarkrets, vilket starker Toleranzias position och framjar tillvaxtmaojligheter for bolaget.

Sammanfattning av transaktionen

e Nya stamaktier i Flerie kommer att emitteras till Toleranzias aktiedgare i forhallande till
deras befintliga aktieinnehav i Toleranzia med relationen 88:1, dvs 88 aktier i Toleranzia
berattigar innehavaren att erhalla en (1) ny stamaktie i Flerie.

e Baserat pa den genomsnittliga volymviktade kursen under de senaste tio handelsdagarna
for Fleries aktie pa Nasdaq Stockholm varderar erbjudandet Toleranzia till cirka 0,502 kronor
per aktie, vilket innebar en premie om cirka 50 procent jamfort med Toleranzias
genomsnittliga volymviktade kurs pa Nasdaq First North Growth Market under de senaste
tio handelsdagarna samt en premie om cirka 50 procent jamfort med stangningskursen om
0,333 kronor per aktie i Toleranzia den 24 mars 2025, den sista handelsdagen fore
offentliggdrandet av Fusionen.

e Sammanslagningen forutsatter bland annat godkannanden pa extra bolagsstammor i
Bolagen.

e Ett fusionsdokument ar beraknat att publiceras i bdrjan av april 2025,

Styrelse och ledande befattningshavare

Vid Genomfdrandet (sasom definierat nedan) av Fusionen férvantas Fleries nuvarande styrelse
Thomas Eldered, Cecilia Edstrom, Anders Ekblom och Jenni Nordborg inga i styrelsen for Nya
Flerie. Fleries nuvarande verkstallande direktor, Ted Fjallman, férvantas vara verkstallande direktor
for Nya Flerie. Fleries vice vd och CFO, Cecilia Stureborg von Schéele férvantas att vara vice vd
och CFO for Nya Flerie. Mark Quick, partner i Flerie, férvantas att vara partner i Nya Flerie.

Efter Genomforandet av Fusionen kommer Toleranzias verksamhet att tillskjutas Nya Toleranzia,
ett nytt dotterbolag till Fleries helagda dotterbolag Flerie Invest AB.

Harutover finns det i nulaget inte nagra beslut om vasentliga forandringar av Fleries eller
Toleranzias anstallda eller av den nuvarande organisationen och verksamheten, inklusive
anstallningsvillkoren och de platser dar Bolagen bedriver verksamhet.
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Fusionsobjektet

Styrelserna anser att samgaendet av Flerie och Toleranzia ska genomféras som en
aktiebolagsrattslig fusion av Bolagen, varvid bada Bolagens aktieagare ges maojlighet att godkanna
samgaendet pa extra bolagsstamma i respektive bolag. Styrelserna foreslar vidare att Fusionen
genomférs med Flerie som overtagande bolag och Toleranzia som dverlatande bolag. Samtliga
270 962 006 aktier i Toleranzia omfattas av Fusionen.

Fusionsvederlag m.m.

Flerie ska erlagga fusionsvederlag till Toleranzias aktiedgare enligt vad som framgar nedan. Vid
berakningen av fusionsvederlaget har Styrelserna beaktat de genomsnittliga volymviktade
kurserna for Bolagen pa Nasdaqg Stockholm respektive Nasdaq First North Growth Market under
de senaste tio handelsdagarna (under perioden 11 mars 2025 - 24 mars 2025).

Utover Bolagens genomsnittliga volymviktade kurser har Styrelserna aven beaktat ett antal
varderingsmetoder vid varderingen av Toleranzia sdsom riskjusterad diskonterad
kassaflodesvardering, relativ vardering med jamforbara bolag, historiska aktiekurser och
handelsvolymer samt budpremier. Avseende Flerie har aven portféljutveckling, NAV-utveckling
och analytikerestimat beaktats.

88 aktier i Toleranzia berattigar innehavaren att erhalla en (1) ny stamaktie i Flerie ("
Fusionsvederlaget”), dvs. nya stamaktier i Flerie kommer att emitteras till Toleranzias aktiedgare |
forhallande till deras befintliga aktieinnehav i Toleranzia med relationen 88:1. Forutsatt att antalet
utestaende aktier i Bolagen vid Genomforandet ar samma som per dagen for detta
offentliggdrande kommer det totala antalet nyemitterade stamaktier i Flerie att uppga till 1 037 649
och aktiedgarna i Toleranzia kommer salunda att erhalla ett ekonomiskt agande om cirka 1,3
procent i Nya Flerie (baserat pa 78 066 406 utestaende aktier i Flerie och 270 962 006 utestaende
aktier i Toleranzia per dagen for detta offentliggdrande). De aktier i Toleranzia som ags av Fleries
dotterbolag Flerie Invest AB kommer inte att berattiga till nagot Fusionsvederlag.

Baserat pa den genomsnittliga volymviktade kursen under de senaste tio handelsdagarna for
Fleries aktie varderas, inom ramen for erbjudandet, Toleranzias aktie till cirka 0,502 kronor per
aktie, vilket innebar en premie om cirka 50 procent jamfort med Toleranzias genomsnittliga
volymviktade kurs under de senaste tio handelsdagarna samt en premie om 50 procent jamfort
med stangningskursen om 0,333 kronor per aktie i Toleranzia den 24 mars 2025, den sista
handelsdagen fore offentliggérandet av Fusionen.

Fraktioner

Endast hela stamaktier i Flerie kommer att erlaggas till aktieagare i Toleranzia som
Fusionsvederlag. Flerie och Toleranzia kommer darfor att uppdra at ett vardepappersinstitut (
Vardepappersinstitutet’) att lagga samman alla fraktioner av stamaktier i Flerie ("Fraktioner”) som
inte berattigar till en hel ny stamaktie i Flerie som Fusionsvederlag och det sammanlagda antalet
stamaktier i Flerie som motsvarar sadana Fraktioner kommer darefter att saljas av
Vardepappersinstitutet pa Nasdaq Stockholm. Forsaljningen ska ske snarast efter registreringen av
Fusionen hos Bolagsverket (snarast efter "Genomférandet’). Redovisningen av forsaljningslikviden
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for forsaljningen av Fraktioner ska ske genom Vardepappersinstitutets férsorg och darefter
utbetalas till dem som ar berattigade till det i proportion till vardet av de Fraktioner som innehas
omedelbart fére forsaljiningen. Denna betalning ska ske sa snart som praktiskt méjligt efter sadan
forsalining av Fraktionerna.

Redovisning av fusionsvederlag

Berattigade att erhalla Fusionsvederlag kommer att vara de aktieagare som ar upptagna i
Toleranzias aktiebok per dagen for Bolagsverkets registrering av Fusionen. Styrelsen ager dock
ratt att - for det fall det kravs till félid av den praktiska hanteringen - senarelagga denna dag. En
sadan senarelaggning kommer att kommuniceras snarast efter att sadant beslut ar fattat

| den man inte annat foljer av nedanstaende kommer Fusionsvederlaget redovisas efter att
Bolagsverket registrerat Fusionen genom att Euroclear Sweden pa varje vederlagsberattigads
VP-konto registrerar det antal Flerie-aktier som tillkommer denne. Samtidigt ska dennes
aktieinnehav i Toleranzia avregistreras fran samma konto. Fusionsvederlaget kommer saledes att
fordelas automatiskt och inga atgarder kommer att erfordras av Toleranzias aktieagare avseende
detta. De nya stamaktierna i Flerie som utges som Fusionsvederlag berattigar till de rattigheter
som tillkommer aktieagare fran och med dagen for registrering av stamaktierna hos Bolagsverket.

Redovisningen av forsaljningslikviden for forsaljningen av Fraktioner ska, som framgar ovan, ske
genom Vardepappersinstitutets forsorg. Redovisningen ska ske sa snart som praktiskt maojligt efter
forsaliningen av Fraktionerna.

Om aktierna i Toleranzia ar pantsatta vid tidpunkten for redovisningen av Fusionsvederlaget ska
redovisning till foljd darav ske till panthavaren. Om aktierna i Toleranzia ar férvaltarregistrerade ska
redovisning till foljd darav ske till forvaltaren.

Registrering av Fusionen beraknas ske under tredje kvartalet 2025,
Aktieemission

Emissionen av stamaktier i Flerie for betalning av Fusionsvederlaget ska godkannas av Fleries
aktieagare vid den extra bolagstamma som kommer att ta stallning till Fusionsplanen.

De stamaktier som emitteras i Flerie som Fusionsvederlag till aktieagarna i Toleranzia ska medféra
ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter Genomférandet. Aktieagarna i Toleranzia kommer att ha ratt till vinstutdelning i Flerie i
enlighet med bestammelserna i Fleries bolagsordning.

Eventuella aktier i Toleranzia som innehas av eller fér Toleranzias rakning kommer att makuleras |
enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen.

Det totala antalet stamaktier som kommer att emitteras till Toleranzias aktieagare sasom
Fusionsvederlag kommer att baseras pa antalet utestaende Toleranzia-aktier vid tidpunkten for
Genomforandet av Fusionen, exklusive eventuella aktier i Toleranzia som innehas av eller for
Toleranzias rakning samt de aktier i Toleranzia som ags av Fleries dotterbolag Flerie Invest AB.
Forutsatt att antalet utestaende aktier per dagen for detta offentliggdrande ar samma vid
Genomfédrandet kommer det totala antalet nyemitterade stamaktier i Flerie att uppga till 1 037 649.
Vid tidpunkten for Genomforandet av Fusionen kommer det da totalt att finnas 79 104 055
utestaende aktier i Nya Flerie.
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Agarstruktur

Nedan tabell illustrerar agandet i Nya Flerie om Fusionen skulle ha genomforts baserat pa
aktieagarinformationen fran Euroclear Sweden AB per 31 januari 2024.

Aktieagare Antal aktier och roster Agarandel
Thomas Eldered 58 888 047 74.4 %
Fjarde AP-fonden 5 463 853 6.9%
Cajelo Invest Ltd 1976 285 25%
Handelsbanken Fonder 996 629 1,3%

Ted Fjallman 972106 12%
Ovriga 10 807135 137 %
Summa: 79 104 055 100 %

Ovriga samordningsvinster

Utover de synergier som beskrivs ovan forvantas Fusionen skapa varde for aktieagarna i Nya
Flerie genom besparade kostnader hanforbara till Toleranzias avnotering fran Nasdaq First North
Growth Market.

Ingen integration av verksamheterna kommer i 6vrigt att aga rum.
Fusionens effekter pa Fleries resultat och stallning

Fusionen forvantas ha en mycket begransad paverkan pa Fleries resultat och finansiella stallning,
bade pa kort sikt och i ett langre tidsperspektiv.

Ataganden fére Fusionen

Toleranzia atar sig att, under perioden fran det att Fusionsplanen godkanns av bolagets extra
bolagsstamma till Genomférandet, vidta samtliga nédvandiga atgarder som kravs for att
genomfoéra Fusionen pa de villkor som anges hari, att fortsatta att bedriva sin verksamhet pa
sedvanligt satt och ska inte vidta nagon av foljiande atgarder utan foregaende skriftligt
medgivande fran Flerie:

a. besluta om eller betala utdelning eller gora nagon annan vardeoéverforing till aktieagare,
med undantag for att Toleranzia far ldmna sadan utdelning som foljer av 18 kap. 11 §
aktiebolagslagen,

b. emittera aktier eller andra vardepapper,

besluta om uppdelning av aktier eller liknande atgard,

d. férvarva, avyttra eller avtala om att forvarva eller avyttra, betydande aktieinnehav,
verksamheter eller tillgangar,

e. inga eller andra vasentliga avtal eller andra dverenskommelser eller uppta nya betydande
lan, utéver vad som faller inom bolagets normala affarsverksamhet,

f. vidta andra atgarder som ar agnade att oskaligt paverka det relativa vardet av
Fusionsvederlaget i forhallande till vardet av aktierna i Toleranzia, eller
g. andra bolagsordningen eller andra bolagskonstitutionella dokument.

o

Flerie AB Skeppsbron 16 111 30 Stockholm



Pressmeddelande C L E R I E

25 mars 2025 10:30:00 CET

Ovanstaende begransningar galler inte for Flerie.
Varderingsutlatande
Styrelserna anser att Fusionen ar till fordel for Bolagen och aktieagarna.

Toleranzias styrelse anser att Fusionsvederlaget ar skaligt fran en finansiell synvinkel for
Toleranzias aktieagare och denna asikt stdds av en sa kallad fairness opinion fran BDO Malardalen
AB som Toleranzia inhamtat enligt V.3 i Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés
takeover-regler for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna’) och som anger att, baserat pa
och underkastat de antaganden och begransningar som anges dari, Fusionsvederlaget som ska
erhallas i Fusionen av Toleranzias aktieagare ar skaligt fran en finansiell synvinkel for sadana
aktiedgare.

Innehavare av vardepapper med sarskilda rattigheter i Toleranzia

Det finns inte nagra utestaende teckningsoptioner, konvertibler eller andra vardepapper som
berattigar innehavaren till sarskilda rattigheter i Toleranzia.

Villkor for Fusionen
Genomforandet ar villkorat av:

1. att Fleries aktiedgare, vid en bolagsstamma i Flerie, godkanner Fusionsplanen och
godkanner emissionen av de stamaktier som utgor Fusionsvederlaget,

2. att Toleranzias aktieagare, vid en extra bolagsstamma i Toleranzia, godkanner
Fusionsplanen,

3. att Nasdaq Stockholm har beslutat att uppta de stamaktier som utgor Fusionsvederlaget till
handel pa Nasdag Stockholm,

4. att alla tillstand och godkannanden av myndigheter som ar nédvandiga for Fusionen har
erhallits pa villkor som inte innefattar férbehall, villkor eller ataganden, som enligt
Styrelserna, vid en bedéomning i god tro, skulle ha en vasentligt negativ effekt pa Nya
Fleries verksamhet, konkurrensstallning eller finansiella stallning efter Genomfdrandet,
inklusive erhallandet av beslut fran Inspektionen for strategiska produkter ("ISP") om att
ldmna Fleries anmalan enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar ("FDI-lagen”) utan atgard eller godkanna Fusionen efter granskning,

5. att Fusionen inte helt eller delvis omojliggors eller vasentligen forsvaras pa grund av lagar,
domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller liknande,

6. att Toleranzia inte har brutit mot de ataganden som anges under rubriken *Ataganden fére
Fusionen" fore den dag da Fusionen registreras hos Bolagsverket pa ett sadant satt som
skulle leda till en vasentlig negativ effekt for Fusionen eller Nya Flerie, och

7. attinte nagon férandring, omstandighet eller handelse eller foljd av forandringar,
omstandigheter eller handelser har intraffat som haft eller som rimligen skulle kunna
forvantas ha en vasentlig negativ effekt pa den finansiella stallningen eller verksamheten,
inklusive Toleranzias, Fleries eller Nya Fleries omsattning, resultat, likviditet, soliditet, eget
kapital eller tillgangar, och till folid varav den andra parten inte rimligen kan forvantas
genomfora Fusionen.,
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Har de villkor som framgar av detta avsnitt inte uppfyllts och Genomférandet inte skett senast den
31 augusti 2025 kommer Fusionen inte att genomféras och Fusionsplanen att upphdra att galla,
dock att Fusionen ska avbrytas och Fusionsplanen upphora att galla endast, i den man det ar
tillatet enligt tilldamplig lag, om den bristande uppfyllelsen ar av vasentlig betydelse for Fusionen
eller for Nya Flerie. Styrelserna forbehaller sig ratten att genom ett gemensamt beslut helt eller
delvis franfalla ett, flera eller samtliga av ovanstaende villkor.

Styrelserna har, i den man det ar tillatet enligt tillamplig lag, ratt att genom ett gemensamt beslut
bestamma att skjuta upp det senaste datumet for uppfyllande av villkoren fran den 31 augusti
2025 till ett senare datum.

Godkannanden fran myndigheter

Fusionen ar bland annat villkorad av att alla tillstand och godkannanden av myndigheter som ar
nodvandiga for Fusionen har erhallits pa villkor som inte innefattar forbehall, villkor eller
ataganden, som enligt Styrelserna, vid en bedémning i god tro, skulle ha en vasentligt negativ
effekt pa Nya Fleries verksamhet, konkurrensstallning eller finansiella stallning efter
Genomforandet, inklusive erhallandet av beslut fran ISP om att lamna Fleries anmalan enligt
FDI-lagen utan atgard eller godkanna Fusionen efter granskning.

Flerie har pabdrjat arbetet med en anmalan av Fusionen till ISP enligt FDI-lagen.
Aktiedgande mellan Flerie och Toleranzia

Per dagen fér offentliggérandet av Fusionen kontrollerar Flerie genom sitt helagda dotterbolag
Flerie Invest AB 179 648 810 aktier i Toleranzia, vilket motsvarar cirka 66,30 procent av antalet
utestdende aktier och roster i bolaget.

Toleranzia ager eller kontrollerar inte nagra aktier i Flerie, eller andra finansiella instrument, som
ger Toleranzia en finansiell exponering motsvarande ett innehav i Flerie.

Finansiering

Fusionens genomférande ar inte beroende av nagon finansiering da Fusionsvederlaget
uteslutande utgors av nya stamaktier i Flerie.

Due diligence och utbyte av insiderinformation

Flerie har, i samband med forberedelserna av Erbjudandet, genomfort en mycket begransad due
diligence-understkning avseende Fusionens paverkan pa Toleranzias verksamhet. Ingen
information som inte tidigare varit offentliggjord och som skulle kunna utgéra insiderinformation i
forhallande till Flerie respektive Toleranzia har lamnats.

Indikativ tidsplan och offentliggérande av fusionsdokument

Fusionsdokumentet forvantas vara fardigstallt och offentliggjort i borjan av april 2025. Den
preliminara tidplanen for Fusionen ser ut enligt nedan.

25 mars 2025 Fusionsplanen offentliggors och gors tillganglig for Bolagens aktieagare
4 april 2025 Offentliggdrande av fusionsdokumentet
7 mMaj 2025 Extra bolagsstammor i Flerie och Toleranzia
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Tredje kvartalet 2025 Bolagsverket registrerar Fusionen
Samtliga datum ar preliminara och kan komma att bli féremal for andring.
Planerad tidpunkt fér Toleranzias upplosning

Toleranzia upploses och dess tillgangar och skulder dvertas av Flerie i och med att Bolagsverket
registrerar Fusionen. Detta beraknas ske tidigast under det tredje kvartalet 2025, Bolagen kommer
senare att offentliggodra vilken dag Bolagsverket forvantas registrera Fusionen.

Sista dag fér handel med Toleranzias aktier forvantas vara den handelsdag som infaller tva
handelsdagar fore Bolagsverkets registrering av Fusionen och forsta dag for handel med de
nyemitterade stamaktierna i Flerie beraknas infalla tva handelsdagar efter dagen for registrering av
Fusionen.

Arvode m.m. med anledning av Fusionen

Inga sarskilda arvoden eller formaner, i den mening som avses i aktiebolagslagen, kommer att
utbetalas till nagon av Fleries eller Toleranzias styrelseledamoter eller verkstallande direktorer i
samband med Fusionen. Utdver vad som framgar nedan kommer inte heller nagra sadana
arvoden eller formaner att utga till Bolagens revisorer,

Arvoden till revisorerna i Flerie och Toleranzia ska utga enligt rakning for bland annat deras
yttrande dver Fusionsplanen och annat arbete som utférs av revisorerna med anledning av
Fusionen.

Vissa narstaendefragor m.m.

Thomas Eldered ar styrelseledamot i Flerie respektive Toleranzia och har med anledning darav
inte deltagit i handlaggningen av fragor rorande Fusionen eller upprattandet av Fusionsplanen i
Toleranzias styrelse.

Dessa omstandigheter medfér aven att avsnitt IV i Takeover-reglerna ar tillampligt pa Fusionen.
Det innebar att Toleranzia enligt punkten IV.3 i Takeover-reglerna ar skyldiga att inhamta och
offentliggdra varderingsutlatanden (en s.k. fairness opinion) avseende bolaget fran oberoende
expertis.

Tilltdmplig lag och tvister

Fusionen ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag. Genom de ataganden som foljer av
Toleranzias listning pa Nasdaq First North Growth Market ar Fusionen och Bolagen underkastade
Takeover-reglerna, Aktiemarknadsnamndens besked och rad om tolkning och tilldampning av
Takeover-reglerna (och i forekommande fall Aktiemarknadsnamndens tidigare uttalanden och rad
om tolkning och tilldampning av Naringslivets Bérskommittes regler for offentliga erbjudanden som
tidigare tilldmpades), samt de sanktioner som Nasdaq First North Growth Market kan besluta om
vid dvertradelse av Takeover-reglerna. Tvist rorande, eller som uppkommer i anslutning till,
Fusionen ska avgoras av svensk domstol exklusivt, med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Flerie AB Skeppsbron 16 111 30 Stockholm



Pressmeddelande C L E R I E

25 mars 2025 10:30:00 CET

Radgivare

Flerie har anlitat Setterwalls Advokatbyra AB som legal radgivare. Toleranzia har anlitat Eversheds
Sutherland Advokatbyra AB som legal radgivare och har uppdragit &t BDO Malardalen AB att avge
ett varderingsutlatande (sa kallad fairness opinion) avseende Fusionen.

For mer information, vanligen kontakta:
Flerie

Ted Fjallman, VD

E-post: ir@flerie.com

Telefon: +46 (0)76 600 89 26

Toleranzia

Charlotte Fribert - VD

E-post: charlotte fribert@toleranzia.com

Tel: +46 (0)76 310 98 08

Detta ar information som Flerie AB (publ) och Toleranzia AB (publ) ar skyldiga att offentliggora enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen [amnades for offentliggdrande, genom
ovanstaende kontaktpersons forsorg, den 25 mars 2025, Rlockan 10.30.

Kort om Flerie

Flerie ar en aktiv och langsiktig investerare inom Life Science, med en bred och diversifierad
portfolj av innovativa bolag med banbrytande teknologier. Vi investerar globalt i bolag inom
produktutveckling och kommersiell tillvaxt, tillsammans med andra ledande investerare, och med
fokus pa svartillgangliga privata bolag. Fleries aktiva agarmodell, breda natverk och resurser
anvands for att stddja och accelerera utvecklingen i bolagens projekt, vilket skapar varde for
aktiedgarna. Flerie AB:s stamaktie ar noterad pa Nasdag Stockholm med ticker FLERIE. For
ytterligare information se www flerie.com.

Kort om Toleranzia

Toleranzia AB (publ) utvecklar lakemedel som utnyttjar immunsystemets egen kraft for att
behandla autoimmuna sallsynta sjukdomar. Lakemedlen, som riktar in sig pa orsaken till
sjukdomen, kan bota eller avsevart lindra sjukdomen och inte, som nuvarande behandlingar, bara
minska symtomen. De har potential att bli de forsta langtidsverkande eller botande
behandlingarna som verkar specifikt pd den underliggande orsaken till den autoimmuna
sarlakemedelssjukdom for vilken de utvecklas. Toleranzias aktie ar listad pa Nasdaq First North
Growth Market och Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB, +46 (0)8 913 008, ca@skmg.se, ar
bolagets Certified Adviser.
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Viktig information

I informationen nedan syftar ‘detta pressmeddelande” pa detta dokument, dess innehdll eller del
ddrav, muntliga presentationer, fragestunder och skriftligt eller muntligt material som diskuteras eller
distribueras i anslutning dartill. Detta pressmeddelande dr inte en kallelse till en extra bolagsstamma
eller ett fusionsdokument. Detta pressmeddelande dr inte heller ett erbjudande att sdlja, eller en
anfordran eller en inbjudan om att [dmna ett erbjudande att kopa, forvarva eller teckna sig for,
vardepapper, eller en uppmuntran att géra nagon investering, och det kommer inte att ske nagon
forsdljining av vardepapper i jurisdiktioner dér ett sadant erbjudande, anfordran eller férsdlining skulle
vara otillaten utan registrering eller kvalifiration enligt sadan jurisdiktions vardepappersrattsliga lagar.
Beslut avseende den foreslagna Fusionen mellan och Toleranzia ska uteslutande fattas pd grundval
av information som anges i de faktiska kallelserna till Fleries och Toleranzias extra bolagsstammor,
sasom tillampligt, och fusionsdokumentet betraffande Fusionen, samt pd sjdlvstandiga analyser av
informationen dari. Ni bor ldsa fusionsdokumentet, vilket kommer att vara tillgangligt innan de extra
bolagsstammor som kommer att besluta om de fragor som anges hari, for att fa mer fullstandig
information om Fusionen. Ni bér dven gora en sjdlvsténdig analys av informationen ddri och
fusionsdokumentet innan ett investeringsbeslut fattas.

Detta pressmeddelande innehaller framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur
associerad med kanda och okanda risker, osGkerhetsmoment, antaganden och andra faktorer,
eftersom den avser forhdllanden och ar beroende av omstandigheter som intraffar i framtiden,
oavsett om de dr inom eller utom respektive bolags eller Nya Fleries kontroll. Sadana faktorer kan
medfora att de faktiska resultaten, prestationen och den faktiska utvecklingen kan komma att
avsevart awika fran vad som uttryckts eller antytts i den framdtriktade informationen. Trots att
respektive bolags ledning anser att deras forvantningar som anges i den framatriktade informationen
ar rimliga baserat pa sadan information som dr tillganglig for dem, ges inte nagon garanti for att
sadan framatriktad information kommer att visa sig vara korrekt. Otillborlig vikt ska inte fastas vid
framdatriktad information. Den framdtriktade informationen gdller endast per dagen for detta
pressmeddelande och varken Flerie eller Toleranzia atar sig nadgon skyldighet att uppdatera den
framdatriktade informationen utover i den utstrackning det kravs enligt tillamplig lag. Fleries och
Toleranzias tidigare resultat [Gmnar inte nagon garanti for, och utgor inte nagon férutsagelse om, Nya
Flerie framtida resultat. Flerie, Toleranzia och deras respektive dotterbolag, ledande
befattningshavare, anstdllda och ombud atar sig vidare inte ndgon sRkyldighet att granska, uppdatera
eller bekrdfta forvantningar eller uppskattningar, eller revidera framatriktad information for att
reflektera handelser som intrdffar, eller omstandigheter som uppkommer, i forhallande till innehdllet i
pressmeddelandet. Det ar vidare inte sakert att Fusionen kommer att genomforas pd det satt och
inom den tidsram som beskrivs i detta pressmeddelande eller overhuvudtaget.

[1] Thomas Eldered ar styrelseledamot i bade Flerie och Toleranzia och har saledes pa grund av
jav inte deltagit i Toleranzias styrelses hantering eller beslut i anledning av Fusionen, se vidare
under "Vissa ndrstaendefragor mm." nedan.

For mer information:
Ted Fjallman, VD
E-post: ir@flerie.com
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Om Flerie

Flerie ar en aktiv och langsiktig investerare inom Life Science, med en bred och diversifierad
portfélj av innovativa bolag med banbrytande teknologier. Vi investerar globalt i bolag inom
produktutveckling och kommersiell tillvaxt, tillsammans med andra ledande investerare, och med
fokus pa svartillgangliga privata bolag. Fleries aktiva agarmodell, breda natverk och resurser
anvands for att stodja och accelerera utvecklingen i bolagens projekt, vilket skapar varde for
aktiedgarna. Flerie AB:s stamaktie ar noterat pa Nasdaq Stockholm med ticker FLERIE. Fér
ytterligare information se www flerie.com

Denna information dr sadan information som Flerie AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen l@mnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggdrande den 2025-03-25 10.30 CET.

Bifogade filer
Flerie och Toleranzia ingar fusionsplan for att avnotera Toleranzia
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