Uttalande fran GHP:s budkommitté med anledning av Capios offentliga
uppkopserbjudande

Budkommittén rekommenderar enhilligt aktiesigarna att acceptera erbjudandet. Arsstimman
skjuts upp.

Detta uttalande gors av budkommittén i styrelsen for GHP Specialty Care AB (publ) (“GHP”) i enlighet
med punkt I11.19 i Nasdaq Stockholms takeover-regler ("takeover-reglerna”).

Erbjudandet

Idag den 7 mars 2022 lamnade Capio Group Services AB ("Budgivaren”) ett offentligt
uppkopserbjudande till aktiedgarna i GHP om 35 kronor kontant for varje aktie i GHP
("Erbjudandet”).

Priset i Erbjudandet innebar en premie om:

e cirka 95,7 procent jamfort med stangningskursen om 17,9 kronor for GHP-aktien pa Nasdaq
Stockholm den 4 mars 2022, vilket var den sista handelsdagen fore Erbjudandets
offentliggdrande,

e cirka 66,0 procent jamfért med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om
21,1 kronor for GHP-aktien pa Nasdaq Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fére
Erbjudandets offentliggérande,

e cirka 49,2 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om 23,5
kronor for GHP-aktien pa Nasdaq Stockholm under de senaste 90 handelsdagarna fore
Erbjudandets offentliggérande, och

e cirka 34,7 procent jamfért med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om 26,0
kronor fér GHP-aktien pa Nasdaq Stockholm under de senaste 180 handelsdagarna fore
Erbjudandets offentliggérande.

Acceptfristen for Erbjudandet forvantas inledas omkring den 24 mars 2022 och avslutas omkring den
22 april 2022. F6r mer information om Erbjudandet, inklusive villkor och andra detaljer, se
www.healthcare-nordic.com.

Om GHP, fore utbetalning av vederlag i Erbjudandet, lamnar utdelning eller genomfér annan
vardedverforing till sina aktiedgare, kommer vederlaget i Erbjudandet att reduceras i motsvarande
man.

Uppskjuten arsstimma i GHP

Med anledning av Erbjudandet kommer GHP:s arsstimma inte att hallas den 28 april 2022 utan
skjuts upp och halls nagra veckor senare. Kallelse, med uppgift om ny dag fér arsstamman, kommer
att utfardas senast fyra veckor fore arsstamman.

Budkommitténs atgarder for att utvirdera Erbjudandet

| utvarderingen av Erbjudandet har budkommittén tagit hansyn till ett antal faktorer som kommittén
anser vara relevanta. Dessa faktorer inkluderar, men ar inte begransade till, GHP:s nuvarande
strategiska och finansiella position, radande marknadsférhallanden och operationella mojligheter



och utmaningar, bolagets forvantade framtida utveckling och méjligheter och risker relaterat till
detta, samt varderingsmetoder som normalt anvands for att utvardera offentliga erbjudanden
avseende borsnoterade bolag, inklusive hur Erbjudandet varderar GHP i forhallande till jamforbara
noterade bolag och jamfdrbara transaktioner, budpremier i tidigare offentliga uppkdpserbjudanden
pa Nasdaq Stockholm, aktiemarknadens forvantningar avseende bolaget och budkommitténs syn pa
bolagets varde baserat pa dess forvantade framtida utdelningar och kassafloden.

Budkommittén konstaterar att Erbjudandet innebar en premie om cirka 95,7 procent jamfért med
stangningskursen 17,9 kronor for GHP:s aktie den 4 mars 2022 (vilket var sista handelsdagen fore
offentliggorandet av Erbjudandet), och en premie om 66,0, 49,2 respektive 34,7 procent jamfort
med den volymvagda genomsnittliga betalkursen for GHP:s aktie under de senaste 30, 90 respektive
180 handelsdagarna fore offentliggérandet av Erbjudandet. Budkommittén noterar dven att
Erbjudandet 6verstiger GHP:s hdgsta noterade aktiekurs, samt riktkurserna fran samtliga ledande
aktieanalytiker fore offentliggérandet av Erbjudandet.

Budkommittén har dven beaktat att fyra av GHP:s storsta dgare, med sammanlagt cirka 51,4 procent
av aktierna och résterna, har atagit sig att acceptera Erbjudandet eller traffat aktiedverlatelseavtal
med Budgivaren (“Atagandena”). Atagandena ar villkorade av att ingen annan part offentliggér ett
konkurrerande erbjudande om forvarv av samtliga utestaende aktier i GHP till ett pris per aktie som
Overstiger vederlaget i Erbjudandet med mer dn 9,5 procent (”9,5-procentstroskeln”) och
Budgivaren inte inom fem arbetsdagar fran offentliggérandet av ett sadant konkurrerande
erbjudande offentliggdr en hojning av Erbjudandet sa att det héjda vederlaget per aktie enligt
Erbjudandet matchar eller 6verstiger erbjudandevederlaget per aktie i ett sddant konkurrerande
erbjudande (”"Matchningsratten”). 9,5-procentstroskeln och Matchningsratten galler for varje
konkurrerande erbjudande och varje h6jning av vederlaget i ett lamnat konkurrerande erbjudande.
Atagandena &r vidare villkorade av att Erbjudandet forklaras ovillkorat senast den 18 september
2022.

Styrelseledamoéterna Mikael Olsson, Johan Wachtmeister och Bo Wahlstrom har pa grund av
Atagandena, som medfor att intressekonflikt foreligger, inte deltagit och kommer inte att delta i
styrelsens handlaggning av eller beslut i fragor som ar relaterade till Erbjudandet. | stallet har en
budkommitté inrattats, bestdaende av de tre 6vriga styrelseledamoéterna, Carsten Browall, Ingemar
Gladh och Elisabeth Hansson. Styrelsens ordférande Carsten Browall ar kommitténs ordférande.

Efter skriftlig begdran har Budgivaren tillatits att i samband med forberedelserna for Erbjudandet
granska begransad information for bekraftande dndamal. Utéver information som sedermera
offentliggjorts i GHP:s bokslutskommuniké for 2021 har ingen insiderinformation |lamnats till
Budgivaren i samband med granskningen.

Budkommittén har anlitat PK Partners som finansiell radgivare och Vinge som legal radgivare i
samband med Erbjudandet. Budkommittén har ocksa uppdragit at PwC att avge en s.k. fairness
opinion avseende Erbjudandet. Utlatandet fran PwC bilaggs.

Budkommitténs rekommendation

Nar budkommittén varderar den sammanvagda potentialen och stadller den mot vederlaget i
Erbjudandet drar budkommittén slutsatsen att aktiedgarna genom Erbjudandet blir adekvat
kompenserade for bolagets potential, beaktande dven den tid det tar att genomfora, och de olika
risker som finns att inte fullt ut kunna genomfora, bolagets affarsplan.



PwC anser i sin fairness opinion att Erbjudandet ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna
i GHP.

Budkommittén rekommenderar enhalligt aktiedgarna i GHP att acceptera Erbjudandet.
Effekter fér GHP och dess anstillda

Enligt takeover-reglerna ska styrelsen redovisa sin uppfattning om den inverkan som genomférandet
av Erbjudandet kan komma att ha pa GHP, sarskilt sysselsattning, och sin uppfattning om
Budgivarens strategiska planer for bolaget och de effekter som dessa kan forvantas ha pa
sysselsattning och pa de platser dar GHP bedriver sin verksamhet. Budgivaren anger foljande i sitt
pressmeddelande avseende Erbjudandet:

”Capio AB imponeras av kompetensen, expertisen och erfarenheten hos GHP:s ledning och anstéllda
och anser att chefer och medarbetare i GHP kan se Capio AB som en attraktiv arbetsplats med goda
mojligheter att vidareutveckla kompetens och erfarenheter i en internationell medicinsk och
affarsmassig miljé. Capio AB har en lang tradition av att forvarva och framgangsrikt integrera
verksamheter i sin foretagskultur och verksamhetsmodell. En viktig framgangsfaktor vid integration
av nya verksamheter dr den decentraliserade verksamhetsmodellen dar ett tydligt mandat och
ansvar ges till de lokala cheferna och teamen att driva och utveckla verksamheten.
Affarskombinationen av Capio och GHP &dr kompletterande bade vad galler geografi och tjansteutbud
och Capios ambition ar att fortsatta strategin for GHP och samtidigt realisera synergier dar det ar
relevant och meningsfullt. Eventuella beslut om vilka specifika atgarder som kommer att vidtas i
syfte att integrera de bada organisationerna kommer att fattas baserat pa en grundlig bedomning av
den sammanslagna verksamheten efter att Erbjudandet har genomférts. Innan Erbjudandet fullféljs
ar det for tidigt att sdga vilka atgarder som kommer att vidtas och vilka effekter de kan fa. Utéver
vad som har angetts ovan har inga beslut om nagra férandringar fattats rorande Capios eller GHP:s
anstallda, ledning, deras nuvarande verksamheter eller organisationer, inklusive anstallningsvillkor,
anstallning och de platser dar Capio och GHP bedriver sin verksamhet.”

Budkommittén utgar fran att Budgivarens beskrivning ar korrekt och har i relevanta hanseenden
ingen anledning att ha nagon annan uppfattning. GHP:s engagemang och intresse i utvecklingen av
vardsektorn i Norden ar langsiktigt. Ett samgaende med Capio mojliggor for den sammanslagna
gruppen att fortsatta, och ytterligare starka, utvecklingen av nordisk halsovard med innovativa
I6sningar samt hogre kvalitet och effektivitet. Budkommittén ser Capio som ett bra nytt hem fér GHP
och GHP:s medarbetare, eftersom bada foretagen har likartade decentraliserade
verksamhetsmodeller och liknande varderingar. Budkommittén tror att allt det utomordentliga
kliniska arbete som idag utfors inom GHP kan fortsatta att excellera som en del av Capio.

Detta uttalande av budkommittén i GHP:s styrelse regleras av och ska tolkas i enlighet med svensk
ratt. Tvister i anledning av detta uttalande ska exklusivt avgoras av svensk domstol.

Goteborg den 7 mars 2022

Budkommittén i styrelsen for GHP Specialty Care AB



F6ér mer information, vanligen kontakta

Carsten Browall, styrelsens och budkommitténs ordférande, telefon 070-255 65 32,
carsten.browall@telia.com

Detta ar sadan information som GHP Specialty Care AB &r skyldigt att offentliggtra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades for offentliggérande, genom ovanstaende
kontaktpersons forsorg, klockan 08:05 den 7 mars 2022.
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Till den oberoende budkommittén for
GHP Specialty Care AB

Geijersgatan 18

411 34 Goteborg

Sverige

7 mars 2022

Till den oberoende budkommittén for GHP Specialty Care AB

Den 7 mars 2022 limnade Capio Group Services AB ("Capio”) ett offentligt uppkopserbjudande till
aktiedgarna i GHP Specialty Care AB ("GHP”) om att 6verlata samtliga aktier i GHP till Capio for ett
viarde motsvarande 35 SEK per aktie (“"Erbjudandet”).

Det totala vardet av Erbjudandet, baserat pa 70 256 949 utestdende aktier i GHP uppgér till cirka 2 459
MSEK. GHP:s aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm.
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Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC”, "vi” eller “0ss”) har fatt i uppdrag av den oberoende
budkommittén for GHP att som oberoende expert bedoma skiligheten av Erbjudandet ur ett finansiellt
perspektiv for aktiedgarna i GHP (vart "Utlatande”).

Vir sjalvstindiga bedomning av marknadsvirdet av aktiekapitalet i GHP har bland annat inkluderat
relativvardering baserat pa jamforbara transaktioner, jamforbara noterade bolag med liknande
verksamhet och historiska budpremier. Var analys har ocksa innefattat avkastningsviardering under
olika scenarion. Vi har samlat in den information och genomfort de analyser som vi bedomt vara
nodvindiga och relevanta for att kunna uttala oss kring skéligheten av Erbjudandet.

Som underlag f6r var bedomning har vi bland annat tagit del av féljande information:
a) publikt tillgdnglig information om GHP sa som:
— arsredovisning fér 2020 och féregdende finansiella ar, och
— kvartalsrapporter till och med fjarde kvartalet 2021.
b) GHP:s budget affiarsplan mellan 2022 och 2025,
¢) information inhdmtad genom intervjuer med GHP:s ledning,
d) pressmeddelanden innehéllandes Erbjudandet,
e) analytikerrapporter avseende GHP-aktien,
f) marknadsdata sdsom handelsvolym, pris och omsittning for GHP-aktien,
g) information fran finansiella databaser, sdsom Capital IQ, Refinitiv Eikon och Mergermarket, och

h) andra analyser och information som PwC har bedomt som relevanta for detta utlatande.
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Vért Utldtande grundar sig pa de finansiella, ekonomiska, marknadsmaéssiga och 6vriga forhallanden
samt den information som tillhandahallits oss per denna dag. Fériandringar i angivna forutsattningar
kan péverka de antaganden som legat till grund for var virdebedomning och vi pétar oss inte nigot
ansvar for att uppdatera, revidera eller bekréfta vart Utldtandet.

Vi har forlitat oss pa att den information som lamnats och pé annat sétt gjorts tillgdnglig for oss av
representanter for GHP har varit korrekt och fullstindig i alla visentliga avseenden.

PwC har inte agerat som finansiella radgivare till GHP i samband med Erbjudandet. Vért arvode for
detta uppdrag ir inte beroende av beslut om Erbjudandets fullféljande.

Detta Utlatande har tillstillts den oberoende budkommittén for GHP i syfte att utgéra underlag for
dess stillningstagande avseende Erbjudandet och vi accepterar inget ansvar f6r dess anvindning till
andra dndamal an detta.

Med beaktande av ovanstiende forutsattningar och reservationer ar det PwC:s uppfattning att
Erbjudandet per denna dag, ur ett finansiellt perspektiv, ar skaligt for GHP:s aktiedgare.

PwC
Z (/;_"
L
Jon Walberg Stefan Torstensson
Partner Director
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