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Delarsrapportavseende forsta kvartalet 2022

Substansvarde (NAV) och finansiellt resultat

for forsta kvartalet 2022

VNV Global AB (publ) ("VNV Global”)-koncernens
substansvarde uppgick till 1 174,47 miljoner
US-dollar (USD) den 31 mars 2022 (31 december
2021: 1 401,13), motsvarande 10,22 USD per aktie
(31 december 2021: 12,13). Givet en véaxelkurs SEK/
USD om 9,3024 var vardena 10 925,38 miljoner
svenska kronor (SEK) (31 december 2021: 12 663,61)
respektive 95,10 SEK per aktie (31 december 2021:
109,63).

Substansvéardet per aktie i USD minskade med
-15,79% och i SEK med -13,33%.

Periodens resultat uppgick till -221,71 miljoner USD
(23,68 for perioden 1 januari 2021-31 mars 2021),
huvudsakligen fran omvérderingar i Babylon (-83,8
miljoner USD), Gett (-80,7 miljoner USD) samt ryska och
ukrainska portfoljbolag (-46,9 miljoner USD).

Resultat per aktie uppgick under perioden till -1,92
USD (0,24).

Viktiga hdndelser under kvartalet
1 januari 2022-31 mars 2022

Investeringar: Under det forsta kvartalet 2022
investerade VNV Global totalt 60,4 miljoner USD, framst
i Wasoko (20,0 miljoner USD), Breadfast (7,9 miljoner
USD), HousingAnywhere (5,9 miljoner USD) och Booksy
(5,0 miljoner USD).

Wasoko: Wasoko (tidigare Sokowatch) ar en ledande
B2B marknadsplats i Afrika som erbjuder konsumtions-
varor med gratis leverans och finansieringslésningar

till informella dagligvaruhandlare i Afrika, vilket &r en
marknad pé totalt 600 miljarder USD.

Swyvl: Swvl slutforde sitt SPAC-samgaende den 31 mars
2022 och noterades pa Nasdaqg under kortnamnet
SWVL. VNV Global dger 14,4 miljoner aktier (11,2%
dgarandel) i bolaget. SWVL erbjuder en tillforlitlig
on-demand-tjanst med intercity-, intracity-, B2B- och
B2G-transporter utford av tredje parti mer an 100
stader, i over 20 lander.

Gett: Bolaget meddelade att det avslutat sina SPAC-
planer pa grund av den generella marknadsvolatiliteten
samt att bolaget skall ldamna den ryska marknaden.

Obligationslan 2022/2025: | januari 2022 placerade
VNV Global framgangsrikt ett nytt seniort icke saker-
stallt obligationslan. Obligationerna, med ett initialt
belopp om 1 200 miljoner SEK inom en ram om 2 000
miljoner SEK, har en |0ptid péa tre &r och l6per

med en fast kupong om 5,00 procent per ar.

Aterkép av egna aktier: Bolaget aterkopte 628 959
stamaktier under forsta kvartalet 2022. De aterkopta
aktiernainnehas i egen bok.

Bolaget kommer att anordna en telefonkonferens med en interaktiv presentation torsdagen den 21 april 2022
klockan 15:00 CEST (09:00 a.m. EDT). For att delta i telefonkonferens och webcast se separat pressrelease

torsdagen den 14 april 2022, pa sv.vnv.global.

Viktiga héndelser efter periodens utgang
Inga vasentliga handelser har skett efter rakenskaps-
periodens slut.
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Ledningens rapport

Per Brilioth
Verkstéllande direktor
Foto: Tobias Ohls

Det har blev inte det kvartal jag forvantade mig. Nar
jag senast skrev en kvartalsrapport satte volatiliteten
pa marknaden press pa var typ av tillgdngar med lang
|6ptid, framst drivet av osakerhet om hogre réntor

pa grund av radsla for hogre inflation. Nu har kriget i
Ukraina givetvis betydligt 6kat dessa farhagor och lagt
till omedelbart hogre faktisk inflation plus en radsla
for att inflationen ska I6pa utom kontroll. Lagg till
detta en hdg dos av riskpremier och du har stigande
kapitalkostnader 6ver hela linjen. Daligt for tillgangar
med lang 16ptid.

Men i linje med Q4-rapporten vet vi att volatiliteten
kommer att passera, det gor den alltid. Och i takt med
att saker och ting stabiliseras, oavsett niva pa t.ex.
rantor kommer riskpremier sjunka, vilket paverkar lang-
siktiga investeringar positivt. Osakerheten kan mycket
vél vara pa topp nu och nar den ar det brukar sikten
vara ndra noll. Allt kanns laskigt. | dessa tider ar det sa
viktigt att komma ihag att det alltid &r som mérkast fore
gryningen. Det &r alltid mérkast fére gryning.

Ryssland

Ok, sé& jag kan inte undvika att tala om Ryssland och
Ukraina. Det &r en mycket liten del av var portfolj idag
och det har gatt manga ar sedan vi var valdigt aktiva

i regionen. Det ar for narvarande en mycket komplex
situation och bruset &r mycket hégt, men det ar natur-
ligtvis omdjligt att inte bli totalt &cklad av Rysslands
agerande i Ukraina. Acklad, illamaende, deprimerad.
De liv som tas, liv som rycks upp med rétterna. Aven har
arinsynen i hur saker och ting kommer att stabilisera
sig valdigt, valdigt lag och detta ar inte forumet for att
spekulera i hur det kommer att hédnda. Men vi vet att det
kommer att handa, saker kommer att stabiliseras. Nar
de gor det kommer en ny framtid att dyka upp i Ukraina,
ett ungt land som i sitt nuvarande format inte varit utan
sin egen huvudvérk. Denna framtid fér Ukraina kommer
att vara som en medlem ivéarldsgemenskapen, i ett helt
annat format jamfort med tidigare. Ryssland & andra
sidan... hur kan landet inte vara en paria i decennier
framover? Det ryska folket som trodde att de bodde

i ett moderniserande land som alltmer integrerades

i varlden hade fel. Jag hade fel nér jag trodde detta
ocksa. Jag ar sa tacksam att vi har navigerat ur all stor
ekonomisk exponering mot landet men samtidigt sa
bedrévad 6ver det enorma missade tillféllet for det
ryska folket.

Jag har personligen, och vi har som foretag, donerat
till hdlsosektorn i Ukraina ("Telehealth without borders”
med det estniska foretaget Viveo) och pa vart satt
forsokt bidra till att lindra den hemska situationen.

Nar det géller var ringa exponering mot regionen &r
den fran och med denna rapport i huvudsak nedskriven
till noll (cirka 90%) och star fér nérvarande for 0,5% av
portfoljen. Den kommer att vara i malpase nar det galler
nya investeringar men tas om hand s& att den morka
delen av Ryssland inte kan dra nytta av den och séa att
den pa nagot satt kan overvintra till ett efterkrigs-Ryss-
land. Aven om férhoppningsvis detta fruktansvarda krig
snart ar Over, &r ett efterkrigs-Ryssland, i betydelsen att
aterga till nagon sorts normalitet, sannolikt &r om inte
decennier bort.

NAV

Motviljan mot teknik som ett slags symbol for en lang-
varig tillgang ar ingenstans mer synlig an i var aktiekurs.
Vart NAV har sjunkit 16% under kvartalet till 95 SEK
enligt denna rapport, men var aktiekurs har fallit mycket
mer. Rabatten till NAV i skrivande stund &r enorma
55%. Om du far hela foretaget till aktuellt borsvérde,
séljer vara fyra storsta innehav (alla noterade eller
véarderade utifran en nyligen genomférd transaktion) far
du resten av portféljen gratis. 65 foretag med potential
for marknadsledande karakteristika, disruption av stora
marknader och med forsta klassens grundare.

Nedgangen i vart substansvarde ar en faktor for olika
slags dynamiker. Den borsnoterade delen av portfoljen
ar naturligtvis nere med marknaden under kvartalet. Den
ryska och ukrainska delen av portféljien ar nedséankt med
cirka 90%. Den nara fullkomliga kollapsen i multipler for
i stort sett alla listade jamforelsebolag som vi anvéander
for att vardera delen av portféljen utan nagon nyligen
genomford transaktion ar naturligtvis en drivkraft for
nedskrivningar av Gett, BlaBlaCar, Property Finder, etc.

Det &r dock inte bara undergéng och dysterhet.

Swvl noterades pa Nasdagq for ett par veckor sedan,

och genererade ett tick upp den 31 mars, aven om den
sedan dess har fallit med resten av marknaden. Oavsett
den kortsiktiga volatiliteten ar det s& bra att se detta
verkligt fantastiska foretag slutféra sin notering pa en av
varldens storsta borser, och genom denna transaktion
ocksa bli finansierat under lang tid. Hatten av. Det tredje
foretaget i var portfolj att listas under de senaste tolv
méanaderna.

BlaBlaCar ar varderad i linje med sin listade
konkurrent-grupp. Bolaget har ocksé exponering mot
Ryssland, vilket &r ett hinder for dess varde da den delen
i princip tas upp till noll. Men, med tanke péa de héga
bensinpriserna, ser konceptet med bildelning en stark
efterfragan i resten av varlden, vilket jag tror kommer att
sétta uppatriktad press pavar vi ar pa vag framat.
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Gett &r ocksé ett dragankare for NAV i detta kvartal.
Foretaget drog tack och lov undan sitt forsok att lista
genom en SPAC-marknad i USA. Detta lamnar foretaget
med ett finansieringsbehov. Vi kommer att rapportera
mer om detta i var ndsta kvartalsrapport, men jag kan
lamna er med forsakran om att vi har lagt ner mycket tid
pa att fixa detta och jag ar mycket positiv till att detta
|0ser sig och att det &ven har finns uppéatpotential dit vi
ar pa vag. Mer om dettai juli.

HousingAnywhere

HousingAnywhere bidrog ocksa positivt under kvartalet
dé bolaget slutférde en finansiering i samband med for-
varvet av en konkurrent i Frankrike. HousingAnywhere
ar ett typiskt exempel pa var nésta-generations-portfolj.
Vihar varit aktiva i bolaget tillsammans med vara part-
ners pa Realweb (4gs av Andrea och Silvio, grundarna
av Immobilare, den storsta fastighetsvertikalen i Italien)
sedan 2016. Ett litet innehav som levt ett livi dunklet i
var portfolj for att nu plétsligt hoppa in i rampljuset och,
tror jag, vara en utmanare till en av de fem stora under
de kommande aren.

HousingAnywhere &r Europas ledande Airbnb for
medel/langtidsuthyrning. Medvinden for detta omrade
ar naturlig med digitaliseringen av hyresekonomin.
Dessutom ar den totala adresserbara marknaden
enorm. | Europa och USA tillsammans betalas mer &n
1,3 biljoner USD i hyra per ar. P4 HousingAnywheres
nuvarande marknader star TAM fér 28 miljarder euro
med ytterligare 19 miljarder euro i forvaltnings- och
betalningsmajligheter.

Voi
Vart nu storsta innehav — Voi — gar fran klarhet till
klarhet, vilket i vart NAV aterspeglas av att det har en
ofdrandrad vardering jamfort med arsskiftet. Aven om
indata fran varderingen genereras fran dess senaste
transaktion, stoder var modellering varderingen. Detta
kan lata konstigt med tanke pa hur marknaden i stort
utvecklats, men det motverkas av foretagets starka
prestation. Voi avslutade det forsta kvartalet 2022 som
sitt starkaste forsta kvartalet nagonsin, med 140%
okningar jamfort med foregéende ar. Under kvartalet
fortsatte Voi att vara den operatér med hogst reglerad
marknadsandel i Europa.

Bolaget tillkdnnagavs som vinnaren av ett av
de viktigaste anbuden i Europa — Oslo, Norge. Voi
blev etta i Oslo-anbudet med 20% hogre poang én
genomsnittet av de fem bésta konkurrenterna. Oslo
ar den bésta e-skotermarknaden ivarlden nar det
géller adoption, turer per skoter och dag, och déarmed


https://viveo-cares-for-ukraine.raisely.com
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|[dnsamhet. Fantastisk vinst. Bra jobbat Voil Ja, Voi vann
aven licenser i Trondheim (Norge) och Frederiksberg
(Danmark) under kvartalet.

Voi lanserade ocksa sin senaste generation scooter,
V5. Utéver nya hardvarufunktioner som toppmoderna
smarta blinkers och storre hjul, ar den nya modellen den
mest cirkuldra modellen hittills, vilket gor att Voi kan
ateranvéanda, reparera och atervinna mer an nagonsin
tidigare. Det forbattrar enhetens ekonomi och forbattrar
dven klimatpaverkan fran dessa skotrar.

Den huvudsakliga (enda) listade konkurrenten till Voi
ar Bird. Bird noterades genom en SPAC-fusion under
hosten férra aret och har sedan dess fallit som alla andra
SPAC. Jag har forstaelse for den grova berakningen pa
varderingen av Voi for att jamféra den med det listade
priset for Bird. Det &r dock inte korrekt. Ja, de anvander
bada e-skotrar, men skiljer sig ocksa vasentligt. For det
forsta har Bird en fundamentalt annorlunda afférs-
modell baserad pa franchising, snarare an att driva
stéader internt och som en plattform. Fér det andra har
Bird en lagre andel av intékterna frén licensierade och
skyddade marknader eftersom de har haft begransad
framgang med att vinna anbud/licenser och darfor ar
kvaliteten pa deras intakter ldgre an Vois. For det tredje
har Bird en annan kostnadsstruktur eftersom de inte
anvander skotrar med utbytbara batterier, vilket innebar
att kostnaderna per aktur &r hogre eftersom alla skotrar
maste transporteras in och ut ur lager for laddning.

Wasoko (tidigare Sokowatch)

Vigjorde en stdrre investering under kvartalet och satte
in 20 miljoner USD som en del av deras finansierings-
runda pa 125 miljoner USD. Omgéngen leddes av Tiger
Global och Avenir Growth Capital.

Wasoko ar den ledande B2B-marknadsplatsen i
Afrika, och tillhandahéller gratis leverans samma dag av
viktiga varor och finansiering till informella butiker i den
informella detaljhandelssektorn pa 600 miljarder USD
(1) over hela Afrika. Foretaget grundades av Daniel Yu
och producerade forra aret en intéktsokning pa cirka
500%.

Det tickar alla vara boxar:

« Starka natverkseffekter genom
marknadsdynamik — Check

« Stark grundare — Daniel Yu framstar som en av de
starkaste vi har stott p& — Check

» Stormarknad — Dubbelcheck

Viinvesterade daven i Booksy och Breadfast under
kvartalet.

Refinansiering av obligationer

Under kvartalet refinansierade vi obligationen vi hade
utestédende som skulle forfalla senare i ar, vilket pres-
sade fram varaktigheten ytterligare tre ar. Kupongen
kom pé en fast 5%. Vi 6kade var likviditet ndgot da vi
tog upp 400 miljoner kronor mer &n den obligation pa
800 miljoner kronor vi hade utestdende. Den totala
bruttoskulden uppgar nu till 1 700 miljoner kronor,
med 500 miljoner kronor som férfaller i juli 2023 och
1200 miljoner kronor som férfaller i januari 2025.

Per Brilioth
Verkstéllande direktor
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Investeringsportfoljen

Portféljstruktur — substansvérde (NAV)

En uppstallning av koncernens investeringsportfolj till verkligt vérde per den 31 mars 2022 (3 m 2022) visas nedan.

/Tusental USD/

Ovrigt
12,8%

Digital halsa
16,9%

Marknadsplats
23,4%
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Transport
46,9%

Kategori Foretag Verkligtvarde, Investeringar/ Foérandringav  Vérdeférandring Verkligtvéarde, Andel av Agarandel Varderingsmetod
31 mar2022 Avyttringar verkligtvarde peraktie 31 dec 2021 portfoljen
Transport Voi 226017 - - - 226017 16,6% 23,1% Senaste transaktion
Digital hélsa Babylon 168 113 - -83843 -33% 251956 12,3% 10,5% Noterat bolag
Transport Swvl 135657 2668 16210 14% 116 780 10,0% 11,2% Noterat bolag
Transport BlaBlaCar 123078 - -18283 -14% 141 361 9,0% 8,7% Intéaktsmultipel
Transport Gett 63598 4000 -80699 -66% 140297 4, 7% 24,0% Intéaktsmultipel
Marknadsplats Booksy 48784 - 13831 40% 34952 3,6% 10,4% Intaktsmultipel
Marknadsplats Hemnet 47929 - -10314 -18% 58244 3,6% 3,1% Noterat bolag
Marknadsplats Property Finder 38840 - -8382 -18% 47222 2,8% 9,5% Intaktsmultipel
Marknadsplats HousingAnywhere 38641 5899 15974 70% 16768 2,8% 29,6% Senaste transaktion
Digital halsa Numan 35882 — -946 -3% 36828 2,6% 17,4% Senaste transaktion
Transport Borzo 25578 - -7212 -22% 32790 1,9% 18,8% Intéktsmultipel
Marknadsplats Wasoko 259278 22500 2778 12% - 1,9% 4,0% Senaste transaktion
Marknadsplats Hungry Panda 22052 - - - 22052 1,6% 4,2%  Senaste transaktion
Marknadsplats Bokadirekt 21500 - -629 -3% 22129 1,6% 15,9% Senaste transaktion
Ovrigt Ovriga scoutinvesteringar 20032 1750 - - 18282 1,5% - Substansvarde
Ovrigt Olio 15214 — -401 -3% 15615 1,1% 11,0% Senaste transaktion
Marknadsplats Breadfast 14852 7862 - — 7000 1,1% 8,1% Senaste transaktion
Ovrigt Kavall 14083 4867 3113 28% 6103 1,0% 20,7% Senastetransaktion
Ovrigainvesteringar 112194 10131 -67318 -34% 159381 8,2%
Transport BlaBlaCar, lan 36923 - -135 0% 37059 2,7% - Konvertibel
Transport Voi, lan 17272 — 168 1% 17104 1,3% - Konvertibel
Ovriga konvertibellan 16409 3367 221 1% 12 821 1,2%
Investeringsportfolj 1267926 63034 -215867 1420759 93,0%
Kassa 95030 129305 7,0%
Totaltinvesteringsportfolj 1362955 1550064 100,0%
Lan -182 131 -144 600
Ovriga nettofordringar/skulder -63b3 -4330
Totalt NAV 1174472 1401134

Babylon: 25 782 TUSD arinnehav genom Global Health Equity AB.

Wasoko: Investeringen i Wasoko inkluderar ett konvertibelt lan som konverterades till aktier under 1Q22.

Hemnet: Indirektinnehav genom YSaphis S.A. och Sprints Euphrasia S.a.r.l.

Forytterligare detaljer ominnehaven se not 3.
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Portfdljaktiviteter

Investeringsaktiviteter under forsta kvartalet 2022
Under treménadersperioden 2022 uppgick investering-
arnaifinansiella tillgangar till 63,7 miljoner USD (2021:
19,5) och intakterna fran forsaljningar var 0,7 miljoner
USD (2021: ).

For ytterligare information om portféljbolagen se:
VNV Globals hemsida
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Voi Babylon Swvl
Transport voiscooters.com  Digital hdlsa babylonhealth.com  Transport swvl.com
Initial investering, ar 2018 Initial investering, &r 2017  Initialinvestering, ar 2019
Totaltvarde (miljoner USD) 226,0 Totaltvarde (miljoner USD) 168,1  Totaltvarde (miljoner USD) 135,7
Andel av den totala portféljen 16,6%  Andelavdentotala portféljen 12,3%  Andelavden totala portféljen 10,0%
Andel av totalt utestédende aktier 23,1%  Andel avtotalt utestadende aktier 10,5%  Andelavtotalt utestaende aktier 11,2%
Vardeutveckling 2022 (USD) —  Vardeutveckling 2022 (USD) -33%  Vardeutveckling 2022 (USD) 14%

25 782TUSD arinnehav genom Global Health Equity AB.

Lan
Totaltvarde (miljoner USD) 17,3
Andel av dentotala portféljen 1,3%
Vardeutveckling 2022 (USD) 1%

Voi Technology ar en delningstjanst for friflytande
el-scootrar for sista kilometern-transport. Voi gor
el-scootrar tillgangliga for alla via sin app och erbjuder
ett gront och effektivt satt att forflytta sig runt i stader.
Foretaget lanserades i Stockholm i augusti 2018

och har sedan dess blivit en ledande elscooteraktor i
Europa, med narvaro i mer an 70 stader i elva lander.

Voi stangde det forsta kvartalet 2022 som sitt star-
kaste forsta kvartal hittills med en 6kning med +140%
jamfoért med féregdende ar. Under kvartalet fortsatte
Voi att vara den operatér med hogst reglerad marknads-
andel i Europa. P& kvartalets sista dag tillkdnnagavs Voi
som vinnare av ett av de viktigaste anbuden i Europa —
Oslo, Norge. Voi utndmndes till vinnare i Oslo-anbudet
med 20% hogre poang &n genomsnittet av de fem
basta konkurrenterna, ett extremt starkt resultat som
indikerar att Voi ar vél rustat for framgang i framtida
anbud. Bortom Oslo vann Voi dven licenser i Trondheim,
Norge, och Frederiksberg, Danmark, under kvartalet.

Dessutom lanserade Voi sin senaste generation
skoter, V5. Utover nya hardvarufunktioner som
toppmoderna smarta blinkers och storre hjul, ar den
nya modellen den mest cirkuldra modellen hittills
som gor det mojligt for Voi att ateranvanda, reparera
och atervinna mer &n nagonsin tidigare, vilket for-
béattrar enhetens ekonomi och forbattrar skotrarnas
klimatpaverkan.

Per den 31 december 2021 varderar VNV Global
sitt 23,1% innehav i Voi Technology till 226,0 miljoner
USD, baserat pé& den senaste transaktionen i féretaget
i augusti 2021.

Babylon ar ett av varldens snabbast vdaxande digitala
halsovardsforetag vars dvergripande mission &r att
gora hogkvalitativ sjukvard tillgéanglig och prisvérd

for alla mé&nniskor pa jorden. Babylon omdefinierar

hur ménniskor engagerar sig i sin vard vid varje steg i
halsovardens utveckling. Genom att vénda modellen
fran reaktiv sjukvard till proaktiv vard via de enheter
som manniskor redan anvénder, erbjuder Babylon

24 miljoner méanniskor globalt standigt pagaende véard.

Under kvartalet tillkdnnagav Babylon sitt resultat
for helaret 2021 med en omséttning pa 323 miljoner
USD och en justerad EBITDA p& -174 miljoner USD.
Foretaget uppdaterade ocksa intéktsguidningen for
2022 till 900-1 000 miljoner USD och att méanatliga
intakter i januari 2022 dversteg 80 miljoner USD.
Under kvartalet tillkdnnagav Babylon ocksé att de hade
integrerat sin Al-drivna Symptom Checker (pre-
ventiv)-teknologi i Higis mobilapplikation, vilket dppnar
en ny kanal for proaktivt och preventivt hdlsoengage-
mang och egenvard for Higis tusentals amerikanska
appanvandare.

Per den 31 mars 2022 vérderar VNV Global sitt
10,5% agande i Babylon till 168,1 miljoner USD,
baserat pa stangningskursen for aktien den 31 mars
2022.

Swvl &r ett premiumalternativ till stadstrafik som
férbinder pendlare till busslinjer via en app. Féretaget
startade i Kairo och har vuxit massivt under de senaste
tva aren. Swvl betjanar bada offentliga aktérer och
driver sina egna busslinjer.

Under kvartalet slutforde Swvl sin SPAC-notering
och boérjade handlas pa Nasdaqg den 31 mars 2022,
under tickern GMBT. Fran den 1 april 2022 och framat
handlas Swvl under tickern SWVL. Under kvartalet
tillkdnnagav Swvl flera forvérv, partnerskap och nya
nyckelanstéliningar. Under kvartalet tillkdnnagav Swvl
ocksa sina resultat for 4021 med 12,6 miljoner bok-
ningar och totala biljettintakter pa 21,2 miljoner USD,
18% over sin ursprungliga helarsprognos for 2021.

Per den 31 mars 2022 vérderar VNV Global sitt
11,2% &gande i Swvl till 135,7 miljoner USD, baserat pa
stangningskursen for aktien pa Nasdaqg den 31 mars
20292.


https://www.voiscooters.com/
https://www.babylonhealth.com/
https://swvl.com/
https://sv.vnv.global
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BlaBlaCar Gett HousingAnywhere Breadfast

Transport blablacar.com  Transport gett.com  Marknadsplats housinganywhere.com  Marknadsplats breadfast.com
Initial investering, ar 2015 Initialinvestering, ar 2014 Initialinvestering, ar 2018 Initialinvestering, ar 2021
Totaltvarde (miljoner USD) 123,1  Totaltvarde (miljoner USD) 63,6  Totaltvarde (miljoner USD) 38,6  Totaltvérde (miljoner USD) 14,9
Andel av den totala portféljen 9,0%  Andelavdentotalaportfélien 4,7%  Andelavdentotalaportfoljen 2,8%  Andelavdentotalaportfoljen 1,1%
Andel av totalt utestaende aktier 8,7%  Andel avtotalt utestdende aktier 24,0%  Andelavtotalt utestdende aktier 29,6%  Andelavtotalt utestdende aktier 8,1%
Vardeutveckling 2022 (USD) -14%  Vérdeutveckling 2022 (USD) -66%  Vardeutveckling 2022 (USD) 96%  Véardeutveckling 2022 (USD) -
Lan

Totaltvarde (miljoner USD) 36,9

Andel av den totala portféljen 2,7%

Vardeutveckling 2022 (USD) -

BlaBlaCar ar varldens ledande bilpoolsplattform for
langa avstand — en global, palitlig grupp bestaende
av 118 miljoner medlemmar i 22 lander. Plattformen
ansluter ménniskor som vill resa l&nga strackor med
forare pa samma sétt, sa att de kan resa tillsammans
och dela kostnaden.

Under kvartalet sag BlaBlaCar tkad aktivitet
fran den senaste vagen av Covid, savél som 6kad
efterfragan driven av hogre drivmedelspriser pa sina
marknader. BlaBlaCar avslutade forsta kvartalet med
122,4 miljoner medlemmar och noterade 13,0 miljoner
passagerare, en 6kning med 20 % jamfért med samma
kvartal 2021.

Per den 31 mars 2022 varderar VNV Global sitt
8,7% agande i BlaBlaCar till 123,1 miljoner USD,
baserat pa en framéatblickande EV/intédktsmodell.

Gett ar en global ledare inom marktransporter for
foretag och ett mjukvarubolag som organiserar ett
globalt transportnatverk i syfte att hjalpa foretag att
modernisera och effektivisera sin transportinfrastruk-
tur. Gett har en biljondollar-vision att hjélpa alla féretag
vérlden 6ver att ta sig fran A till O, oavsett leverantér
av den underliggande transporttjansten, och skapa
kostnadsbesparingar.

Under kvartalet meddelade Gett att de hade avslutat
sina SPAC-planer pa grund av den dvergripande
marknadsvolatiliteten och att de skulle ldmna den ryska
marknaden. Som en del av tillkdnnagivandet tillhanda-
holl Gett ockséa en affarsuppdatering som inkluderade
en prelimindr omséattningstillvaxt om 44% under fjarde
kvartalet 2021 och en 4x tillvaxt i Ionsamhet pa operativ
niva under helaret 2021.

Per den 31 mars 2022 varderar VNV Global sitt
24,0% agande i Gett till 63,6 miljoner USD, baserat pa
en framéatblickande multipelbaserad vardering justerat
for det senaste meddelandet fran Gett att bolaget
lamnar den ryska marknaden.

HousingAnywhere ar en global plattform som hjalper
internationella studenter och utlandsbaserad arbets-
kraft att pa ett sdkert satt hyra rum eller lagenheter fran
hyresvardar och fastighetsférvaltare dver hela Europa.
Plattformen grundades i Nederlanderna 2009 och har
blivit en plattform dér mer &n 10 miljoner anvandare
sOker efter rum och lagenheter.

Under kvartalet genomfoérde Housing Anywhere en
ny finansieringsrunda, dar VNV Global deltog tillsam-
mans med andra investerare. Den nya finansierings-
rundan gjordes till betydligt hogre vardering jamfort
med den tidigare transaktionen i april 2021.

Per den 31 mars 2022 vérderar VNV Global sitt
29,6% agande i HousingAnywhere till 38,6 miljoner
USD, baserat pa den senaste transaktionen i féretaget
i januari 2022.

Breadfast ar ett egyptiskt snabbleverans- (quick com-
merce) féretag som levererar alla hushallens nodvandig-
heter, fran brod, till mjolk, frukt och gronsaker och mer
an 3 000 varor pa mindre an 60 minuter.

Under kvartalet investerade VNV Global ytterligare
7,9 miljoner USD i Breadfast mot bakgrund av stark
tillvaxt i foretaget. Investeringen gjordes genom en
sekundar transaktion samt en SAFE.

Per den 31 mars 2022 vérderar VNV Global sitt
8,1% dgande i Breadfast till 14,9 miljoner USD, baserat
pa den senaste transaktionen i foretaget i februari
20292.


https://www.blablacar.com/
https://gett.com/
https://housinganywhere.com
https://www.breadfast.com
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Kavall Nya investeringar under forsta kvartalet: Wasoko

Ovrigt kavall.co  Marknadsplats wasoko.com
Initial investering, ar 2021 Initialinvestering, ar 2022
Totaltvarde (miljoner USD) 14,1 Totaltvarde (miljoner USD) 25,3
Andel av den totala portféljen 1,0%  Andelavdentotalaportféljen 1,9%
Andel av totalt utestaende aktier 20,7%  Andelavtotalt utestdende aktier 4,0%
Vardeutveckling 2022 (USD) 28%  Vardeutveckling 2022 (USD) 12%

Kavall ar ett svenskt snabbleverans- (quick commerce)
foretag som levererar dagligvaror pa 10 minuter.
Foretaget lanserades 2021 och ar hittills verksamt i
Sverige och Finland.

Under kvartalet genomforde Kavall en ny finansie-
ringsrunda ledd av Bonnier Ventures, Nicoya och VNV
Global, med deltagande fran andra befintliga investe-
rare som Inbox Capital. Kavall &r nu verksamt i bade
Sverige och Finland med sju darkstores och planerar
ytterligare expansion inom en snar framtid.

Per den 31 mars 2022 vérderar VNV Global sitt
20,7% agande i Kavall till 14,1 miljoner USD, baserat pa
den senaste transaktionen i foretaget i mars 2022.

VNV Global investerade 20,0 miljoner USD i Wasoko
under forsta kvartalet 2022. | den totala investeringen
om 22,5 miljoner USD ingér en befintlig investering om
2,6 miljoner USD som konverterades till aktier under
forsta kvartalet. Wasoko &r en ledande B2B marknads-
plats i Afrika som erbjuder konsumtionsvaror med gratis
leverans och finansieringslésningar till informella dag-
ligvaruhandlare i Afrika, vilket &r en marknad pa totalt
600 miljarder USD. Wasoko leds av grundare och VD
Daniel Yu. Sedan Wasoko lanserades 2016 har bolaget
levererat 2,5 miljoner bestallningar till Gver 50 000
informella dagligvaruhandlare i Kenya, Tanzania,
Rwanda, Uganda, Elfenbenskusten och Senegal. Under
det senaste aret vaxte Wasoko sin omsattning med
over 500%. Genom Wasokos plattform kan informella
dagligvaruhandlare bestélla konsumtionsvaror nar som
helst via sms eller mobilapp med gratis leverans samma
dag till deras butiker. Genom att analysera handelsdata
erbjuder ocksa Wasoko BNPL-I6sningar (Buy Now Pay
Later) till handlare genom plattformen.

Per den 31 mars 2022 varderar VNV Global sitt
4,0% agande i Wasoko till 25,3 miljoner USD, baserat
péa den senaste transaktionen i féretaget i februari
20292.
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Portféljeffekter relaterade till exponering

mot Ryssland och Ukraina

Portféljens forandring i verkligt vérde uppgick till -215,9
miljoner USD under kvartalet, varav -46,9 miljoner

USD var direkt relaterat till innehav i foretag med
exponering mot Ryssland och Ukraina. Dessa foretag ar
OneTwoTrip, Monopoliya, BestDoctor, Napopravku, Dr
Ryadom och YouScan. Per den 31 mars 2022 utgjorde
innehaven i féretag med sin huvudsakliga verksamhet

i Ryssland och Ukraina omkring 0,5% av VNV Globals
totala investeringsportfdlj och har i genomsnitt
diskonterats med 88% jamfort med verkligt varde per
den 31 december 2021.

Andra portfdljbolag som BlaBlaCar, Gett och Borzo
har internationell narvaro som inkluderar verksamhet i
Ryssland respektive Ukraina. VNV Global har justerat
och redovisat dessa foretags ryska och ukrainska
verksamhet i VNV Globals beddmning av verkligt varde
perden 31 mars 2022, vilket har haft en negativ men
inte vdsentlig inverkan pa deras verkliga varde jamfort
med arsskiftet 2021.


https://kavall.co
https://wasoko.com
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Finansiell information

Koncernens resultatutveckling for forsta kvartalet
2022 samt substansvirde

Under kvartalet var resultatet fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde dver resultatrakningen
-215,87 miljoner USD (2021: 31,81), framst relaterat

till forandring i verkligt vérde pa Babylon (-83,8 MUSD)
och Gett (-80,7 MUSD) och portfoljexponering for bolag
med verksamhet i Ryssland och Ukraina (-46,9 miljoner
usD).

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens
kostnader minus ovriga rorelseintékter) for perioden
uppgick till -3,07 miljoner USD (2021: -6,53).
Rorelsekostnadsminskningen ar framst relaterad till
forra arets kostnad av kortfristigt incitamentsprogram
samt det l&ngsiktiga incitamentsprogrammet LTIP
2018.

Finansnettot uppgick till -2,78 miljoner USD (2021:
-1,47), framst relaterat till rantekostnader i obligations-
l&net och SEK/USD-depreciering.

Periodens resultat efter skatt blev -221,71 miljoner
USD (2021: 23,68).

Redovisat eget kapital uppgick till 1 174,47 miljoner
USD den 31 mars 2022 (31 december 2021: 1 401,13).

Likviditet

Koncernens likvida medel uppgick till 95,03 miljoner
USD (31 december 2021: 129,31). De likvida tillgang-
arna i investeringsportféljen uppgick till — miljoner USD
(31 december 2021: 1,87).

Obligationslan

| januari 2022 meddelade VNV Global att Bolaget
framgangsrikt placerat ett nytt seniort icke sakerstallt
obligationslan. Obligationerna, med ett initialt belopp
om 1 200 miljoner SEK inom en ram om 2 000 miljoner
SEK, har en [6ptid péa tre ar och I6per med en fast
kupong om 5,00 procent per ar. | februari 2022 medde-
lade VNV Global att villkor avseende fortida inlésen av
obligationer av serie 2019/2022 uppfylits.

Risker och riskhantering

Foren mer detaljerad beskrivning av risker och
riskhantering, se avsnittet "Risker och riskhantering”
i arsredovisningen 2021.
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/Tusental USD/ 3m 2022 3 m 2021 Helar 2021
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen* -215 867 31811 80 788
Ovriga rorelseintakter 122 114 440
Rorelsens kostnader -3187 -6 648 -13 996
Rorelseresultat -218 932 25277 67232
Finansiella intakter och kostnader
Ranteintakter 1 14 286
Réntekostnader -5989 -1 491 -8 482
Valutakursvinster/-forluster, netto 3211 6 4706
Totala finansiella intakter och kostnader 2777 -1471 -3490
Resultat fore skatt -221709 23 806 63 742
Skatt - -122 -3
Periodens resultat -221 709 23684 63 739
Resultat per aktie (USD) -1,92 0,24 0,61
Resultat per aktie efter utspadning (USD) -1,92 0,24 0,61
* Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrékningen redovisas till verkligt varde. Vinster och forluster till féljd av férandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade

till verkligt varde via resultatrakningen, resultatredovisas i den period dé& de uppstar och ingar i resultatrakningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen”.
Rapport 6ver totalresultat for koncernen
/Tusental USD/ 3 m 2022 3m2021 Helar 2021
Periodens resultat -221 709 23 684 63 739
Periodens Ovriga totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Valutaomrékningsdifferenser - — _
Totalt 6vrigt totalresultat for perioden - - -
Totalt totalresultat for perioden -221709 23684 63 739

Totalt totalresultat for perioderna ovan ar i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare.
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Balansrakning

/Tusental USD/ 31 mar 2022 31 mar 2021 31 dec 2021
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Hyreslokaler och inventarier 316 701 410
Totala materiella anldggningstillgangar 316 701 410
Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrakningen 1267 926 1213940 1420 759
Totala finansiella anldggningstillgangar 1267926 1213940 1420759
Omsattningstillgangar

Skattefordringar 201 166 172
Ovriga kortfristiga fordringar 502 611 515
Likvida medel 95030 127 670 129 305
Totala omséttningstillgangar 95733 128 447 129 992
Totala tillgangar 1363975 1343088 1551 161

11
/Tusental USD/ 31 mar 2022 31 mar 2021 31 dec 2021
Eget kapital (inklusive periodens resultat) 1174 472 1241 865 1401134
Langfristiga skulder
Réantebérande skulder
Langfristiga skulder och leasingskulder 182 131 92 497 55 1565
Totala langfristiga skulder 182 131 92 497 55 155
Kortfristiga skulder
Skatteskuld 19 170 27
Kortfristig del av langfristiga skulder - - 89 445
Ovriga kortfristiga skulder och leasingskulder 3888 2513 2712
Upplupna kostnader 3465 6043 2688
Totala kortfristiga skulder 7372 8726 94 872
Totalt eget kapital och skulder 1363975 1343088 1551 161
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Forandringar i eget kapital
Koncernen

/Tusental USD/ Not Aktiekapital  Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat Totalt
Eget kapital per 1 januari 2021 997 95 045 984 192 1080234
Resultat for perioden 1 januari 2021-31 mars 2021 - - 23 684 23 684
Periodens dvriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt totalresultat fér perioden 1 januari 2021-31 mars 2021 - - 23 684 23684
Transaktioner med aktiedgare:

Riktad nyemission 141 140322 - 140 463
Riktad nyemission, kostnad - -4 713 - -4 713
Vérde pa anstalldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 1 - 2 196 2 197
Totalt transaktioner med aktiedgare 142 135609 2196 137947
Eget kapital per 31 mars 2021 1139 230654 1010072 1241 865
Eget kapital per 1 januari 2021 997 95 045 984 192 1080234
Resultat for perioden 1 januari 2021-31 december 2021 N - 63 739 63 739
Periodens 6vriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2021-31 december 2021 - - 63739 63 739
Transaktioner med aktiedgare:

Riktad nyemission 251 274 615 - 274 866
Riktad nyemission, kostnad - -10 314 — -10 314
Aterkdp av egna aktier - - -9 797 -9 797
Varde pa anstalldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 5 - 2 401 2 406
Totalt transaktioner med aktiedgare 256 264 301 -7 396 257 161
Eget kapital per 31 december 2021 1253 359 346 1040535 1401134
Eget kapital per 1 januari 2022 1253 359 346 1040535 1401134
Resultat for perioden 1 januari 2022-31 mars 2022 - - -221 710 -221 710
Periodens Ovriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2022-31 mars 2022 - - -221 710 -221 710
Transaktioner med aktiedgare:

Aterkop av egna aktier - - -5023 -5023
Varde pa anstalldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 - - 71 71
Totalt transaktioner med aktiedgare - - -4952 -4 952
Eget kapital per 31 mars 2022 1253 359 346 813 873 1174 472
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Kassaflodesanalys

Koncernen

/Tusental USD/ 3m2022 3 m2021 Helar 2021
Kassaflode fran den [6pande verksamheten

Resultat fore skatt -221 710 23 806 63 742
Justering for:

Ranteintakter -1 -14 -286
Réntekostnader 5989 1491 8482
Valutakursvinster/-forluster -3 211 -6 -4 706
Avskrivningar 85 83 350
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 215 867 -31 811 -80 788
Ovriga icke-kassaflodespaverkande poster 71 2196 2603
Forandringar i kortfristiga fordringar 76 37 614
Foérandringar i kortfristiga skulder -3726 2 645 -2180
Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten -6 560 -1573 -12 169
Investeringar i finansiella tillgdngar -68 060 -22 426 -247 248
Forsaljning av finansiella tillgangar 696 247 68 119
Utdelningsintékter och kupongranta - - 106
Betald skatt -38 -b 186
Totalt kassaflode anvént i den I6pande verksamheten -63 952 -23 757 -191 006
Kassafléde anvant for investeringar

Investeringar i kontorsinventarier - - -
Totalt kassaflode anvéant for investeringar - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission, netto — 135 760 264 551
Upptagna lan 123 694 - 57 711
Aterbetalda Ian -83 538 - -
Betald rénta pa lan -4 2592 -1 401 -6 925
Aterbetalning av leasingskulder -96 -83 -347
Inbetalningar fran LTIP till anstallda - - 5
Aterkop av egna aktier -5023 - -9797
Totalt kassaflode fran finansieringsverksamheten 30785 134 266 305198
Forandring av likvida medel -33 167 110509 114 192
Likvida medel vid periodens bérjan 129 305 23 321 23 321
Kursdifferens i likvida medel -1108 -6 160 -8 208
Likvida medel vid periodens slut 95 030 127670 129 305
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Resultatrakning
Moderbolaget

/Tusental SEK/ 3m 2022 3 m2021 Helar 2021
Rorelsens kostnader -19 151 -19498 -72 965
Rorelseresultat -19 151 -19 498 -72 965
Finansiella intakter och kostnader

Ranteintakter 7216 8708 33758
Réantekostnader -55 5617 -12 506 -73 929
Valutakursvinster/-forluster, netto 15109 9 066 7264
Totala finansiella intakter och kostnader -33 192 5268 -32907
Bokslutsdispositioner

Erhélina koncernbidrag - - 2 146
Resultat efter finansiella poster -52 343 -14 230 -103 726
Skatt - - -
Periodens resultat -52 343 -14 230 -103 726
Rapport 6ver totalresultat féor moderbolaget

/Tusental SEK/ 3 m2022 3 m2021 Helar 2021
Periodens resultat -52 343 -14 230 -103 726
Periodens dvriga totalresultat

Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen

Valutaomréakningsdifferenser - - -
Totalt 6vrigt totalresultat for perioden - - -
Totalt totalresultat for perioden -52 343 -14 230 -103 726
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Balansrakning
Moderbolaget

/Tusental SEK/ 31 mar 2022 31 mar 2021 31 dec 2021
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Hyreslokaler och inventarier - 1184 -
Totala materiella anlaggningstillgangar - 1184 -
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 9873438 7627 843 9406 844
Lan till koncernforetag 560 115 610 133 542 898
Totala finansiella anldggningstillgangar 10423 553 8237976 9949 742
Omsattningstillgangar

Skattefordringar 1266 1405 1132
Ovriga kortfristiga fordringar 1173 2365 1365
Likvida medel 658 003 1092 484 851 449
Totala omsattningstillgangar 660 442 1096 254 853 946
Totala tillgangar 11 083 995 9335414 10803 688

15
/Tusental SEK/ 31 mar 2022 31 mar 2021 31 dec 2021
Bundet eget kapital
Aktiekapital 11949 10945 11 949
Totalt bundet eget kapital 11949 10945 11949
Fritt eget kapital
Overkursfond 3100 1568 1960 047 3100 158
Balanserade vinstmedel 6326 907 6560 704 6 476 381
Periodens resultat -52 343 -14 230 -103 726
Totalt fritt eget kapital 9374722 8506 521 9472813
Totalt eget kapital 9386 671 8517 466 9484762
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder
Langfristiga skulder 1694 259 805 336 498 493
Totala langfristiga skulder 1694 259 805 336 498 493
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av langfristiga skulder - - 808 415
Ovriga kortfristiga skulder 712 7 465 10733
Upplupna kostnader 23563 5147 1285
Totala kortfristiga skulder 3065 12612 820433
Totalt eget kapital och skulder 11 083 995 9335414 10803 688
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Forandringar i eget kapital

Moderbolaget

/Tusental SEK/ Not Aktiekapital  Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat Totalt
Eget kapital per 1 januari 2021 9770 834 686 6560459 7404915
Resultat for perioden 1 januari 2021-31 mars 2021 - - -14 230 -14 230
Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2021-31 mars 2021 - - -14 230 -14 230
Transaktioner med aktiedgare:

Riktad nyemission 1166 1165034 - 1166 200
Riktad nyemission, kostnad - -39673 - -39673
Varde péa anstalldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 9 - 245 254
Totalt transaktioner med aktiedgare 1175 1125361 245 1126 781
Eget kapital per 31 mars 2021 10945 1960047 6546 474 8517 466
Eget kapital per 1 januari 2021 9770 834 686 6560459 7404915
Resultat for perioden 1 januari 2021-31 december 2021 -103 726 -103 726
Periodens Ovriga totalresultat

Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2021-31 december 2021 -103 726 -103 726
Transaktioner med aktiedgare:

Riktad nyemission 2134 2 355 320 - 2 357 454
Riktad nyemission, kostnad - -89 848 - -89 848
Aterkop av egna aktier - -86 225 -86 225
Varde pa anstalldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 45 - 2 147 2192
Totalt transaktioner med aktiedgare 2179 2265472 -84 078 2183573
Eget kapital per 31 december 2021 11949 3100 158 6372 655 9484762
Eget kapital per 1 mars 2022 11949 3100 158 6 372 655 9484762
Resultat for perioden 1 januari 2022-31 mars 2022 -52 343 -562 343
Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2022-31 mars 2022 -52 343 -52 343
Transaktioner med aktiedgare:

Aterkop av egna aktier -46 404 -46 404
Varde pé anstalldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 - 656 656
Totalt transaktioner med aktiedgare - - -45748 -45 748
Eget kapital per 31 mars 2022 4 11 949 3100158 6 274 564 9386671
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Noter

/Belopp i tusental USD om ej annat framgar/

Not 1
Allmén information
VNV Global AB (publ) registrerades i Stockholm den 11 mars 2005.
VNV Globals stamaktier ar noterade pa Nasdaqg Stockholm, Mid Cap-
segmentet, under kortnamnet VNV.

Per den 31 mars 2022 bestar VNV Global-koncernen av det svenska
moderbolaget VNV Global AB (publ), tre direkt heldgda dotterbolag,
tre indirekt heldgda bolag genom dotterbolagen och ett kontrollerat
nederlandskt kooperativ.

Rakenskapsaret ar 1 januari—31 december.

Moderbolaget

Moderbolaget VNV Global AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag, registrerat
i Sverige och verkar enligt svenskt lag. VNV Global AB (publ) dger direkt
eller indirekt samtliga bolag i koncernen. Resultatet fér perioden uppgick
till -52,34 miljoner SEK (2021: -14,23). Finansiella tillgangar varderade till
verkligt vérde via resultatrakningen harror till likviditetshanteringsinveste-
ringar. Moderbolaget hade fyra anstéllda per den 31 mars 2022.

Redovisningsprinciper
Denna delérsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrappor-
tering, och Arsredovisningslagen. Den finansiella rapporteringen fér
moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2, Redovisning for juridiska personer, utfardad av Radet for finansiell
rapportering.
Svensk lagstiftning tillater inte att moderbolagets resultat presenteras
i annan valuta &n svenska kronor eller Euro, varfér moderbolagets finan-
siella rapporter presenteras endast i svenska kronor och inte i US-dollar.
De redovisningsprinciper som har tillampats fér koncernen och moder-
bolaget 6verensstammer med de redovisningsprinciper som anvants vid
upprattandet av Bolagets arsredovisning 2021.

Not 2
Narstaendetransaktioner
Under perioden har VNV Global redovisat foljande nérstdendetransaktioner:

Rorelsekostnader Kortfristiga skulder
3m2022 3 m2021 31 mar2022 31 mar 2021

Nyckelpersoner och
styrelseledamoter’ -1242 -3539 -162 -175

1. Betald eller upplupen ersattning bestar av [6n och bonus till ledningen
samt arvode till styrelseledamoter.

VNV Global har avtal med Bolagets styrelseledamoter Keith Richman och
Josh Blachman avseende konsulttjanster utdver deras roll som ledamoter
av Bolagets styrelse nér det galler befintliga och mgjliga investeringar.
Avtalens arliga bruttokostnad uppgar till 0,1 miljoner USD vardera.

De totala kostnaderna for de langsiktiga incitamentsprogrammen
(LTIP 2019, LTIP 2020 och LTIP 2021) fér ledande befattningshavare och
nyckelpersoner uppgick till 68 tusen USD, exklusive sociala avgifter och
subventioner, under treménadersperioden 2022. Fér mer detaljer avseende
LTIP-programmen se not 6.
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Not 3

Uppskattningar av verkligt virde

Majoriteten av VNV Globals finansiella tillgangar varderas till verkligt
varde. Beroende pa tillgangen av observerbara marknadsdata baseras
varderingen pa antingen publicerade prisnoteringar, varderingstekniker
baserade pa observerbara marknadsdata eller bestdms med hjalp av andra
tekniker.

Det verkliga vardet av finansiella tillgangar ar indelat per niva i féljande
verkligt varde-hierarki:

— Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar
eller skulder (niva 1).

— Andra observerbara data for tillgangen eller skulder an noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt
(dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

— Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betrak-
tas som aktiv om noterade priser fran en bors, maklare, industrigrupp,
prissattningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns latt och regelbundet
tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet fére-
kommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det noterade
marknadspris som anvands for koncernens finansiella tillgangar ar den
aktuella kdpkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvands i
sa stor utstréackning som mojligt marknadsinformation da denna finns
tillganglig medan foretagsspecifik information anvands i sa liten utstréack-
ning som majligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt
varde véarderingen av ett instrument &r observerbara aterfinns instrumentet
iniva 2. | de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérda instrument i niva 3.

Omklassificeringar av en investering mellan niva 1, 2, 3 gors till exempel
om och nér nagot av féljande intréffar: borsnotering eller notering/avno-
tering av vardepapper, en ny transaktion pa marknadsvillkor, en tidigare
transaktion pa marknadsvillkor anses mindre relevant eller inte langre
relevant som grund fér en beddémning av verkligt varde.

Verkligt varde pa finansiella investeringar som inte handlas pa en aktiv
marknad faststalls genom priset pa nyligen gjorda marknadsmassiga trans-
aktioner eller med hjalp av olika varderingstekniker beroende pé féretagets
karaktaristika samt beskaffenheten hos och riskerna forknippade med
investeringen. Varderingen av niva 3-investeringar baseras antingen pa
varderingsmodeller, vanligtvis baserade pa EBITDA eller intaktsmultiplar
av jamforbara noterade bolag, eller transaktioner pa marknadsvillkor som
inkluderar mer osékerhet med tanke pa den tid som har forflutit sedan
transaktionerna slutfordes eller strukturen pa transaktionerna. Andra
varderingstekniker som kan anvéndas inkluderar véardering av diskonterade
kassafloden (DCF), vardering utifran avyttringsmultipel (aven kallad LBO-
vardering), tillgangsbaserad vardering samt vardering utifran framtidsinrik-
tade multiplar baserade pa jamforbara noterade foretag.

Multipelbaserade varderingsmodeller for niva 3-investeringar ar
uppbyggda kring nagra viktiga ingangsparametrar, ndmligen framtids-
baserade intékter eller EBITDA-uppskattningar, nettoskuldposition,
medianmultipel fér en vald jamforbar grupp och i férekommande fall en
justeringsfaktor som beddms kvalitativt och baserat pa féljande para-
metrar i forhallande till den valda jamforelsegruppen: foretagets storlek,
affarsmognad, geografifokus, tillvaxtpotential, omséattbarhet och likviditet.
Justeringsfaktorn, om den tillampas, i multipelbaserade varderings-
modeller vanligtvis ligger mellan 10-40%.

Vanligtvis anvands transaktionsbaserade varderingar under en period
om 12 manader forutsatt att ingen betydande anledning for omvérdering
uppstatt. Efter 12 manader anvands vanligtvis en modell beskriven ovan
for att vardera onoterade innehav.

Giltigheten av varderingar som &r baserade pé tidigare transaktioner
kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset d& investeringen
gjordes speglar de forhallanden som radde pa transaktionsdagen. Vid
varje rapporttillfalle gors en bedémning om forandringar eller handelser
efter den relevanta transaktionen skulle innebéra en férandring av
investeringens verkliga varde och i sddant fall anpassas varderingen
déarefter. Inga betydande handelser som skulle paverkat varderingarna
fran de senaste transaktionerna har hant i portféljbolagen forutom det
som beskrivs nedan. De transaktionsbaserade varderingarna av de
onoterade innehaven jamfors dven kontinuerligt med forséljnings- och
EBITDA-multiplar for andra jamférbara bolag vid behov.

Utestaende konvertibler varderas till nominellt varde inklusive
upplupen réanta, vilket uppskattas motsvara verkligt varde.

VNV Global foljer en strukturerad process for varderingen av onoterade
tillgangar. VNV Global bedémer bolagsspecifik och extern information
for respektive investering pa& manadsbasis. Informationen utvarderas
sedan vid manadsvisa och kvartalsvisa varderingsmoten med den seniora
ledningen. Om interna eller externa faktorer beddms vara signifikanta gors
ytterligare analys och investeringen vérderas darefter till det basta méjliga
verkligt varde-estimatet. Omvarderingar godkanns av styrelsen i samband
med Bolagets finansiella rapporter.

Kortfristiga skulder
Det bokforda vardet for rantebarande I1an, leverantdrsskulder och évriga
finansiella skulder anses motsvara de verkliga véardena.
Se not 3, avsnittet "Kritiska uppskattningar och bedomningar”,
i arsredovisningen 2021 for ytterligare information.

Senaste transaktion och varderingsmetod

Gett genomforde en transaktion i januari 2022. Transaktionen bedoms
inte vara relevant ur ett verkligt vardeperspektiv, darav den intdktsmodell-
baserade varderingen.
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Forandringar for storre innehav under férsta kvartalet 2022
Omklassificeringar

Under kvartalet omklassificerades Swvl fran niva 3 till niva 1 d&
bolaget noterades pa Nasdag. Booksy omklassificerades fran nivéa 2
till nivd 3 p& grund av den senaste transaktionen, daterad november
2020. Borzo omklassificerades fran niva 2 till niva 3 pa grund av lagre
intaktsforvantningar.

Nya investeringar
Under kvartalet investerade VNV Global 20,0 miljoner USD i Wasoko.

Foéréndringar i verkligt varde

Forandringar i verkligt vérde i investeringsportféljen reflekterar effekterna
av den Okade volatiliteten i marknaden som en féljd av den geopolitiska
situationen.
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Nedanstaende tabell presenteras information om investeringar som varderas till verkligt varde (1 kv 2022).

Féretag Véarderingsmetod Multipel, Niva 1 Niva 2 Niva 3 Forflyttningar Niva 3 belopp  Senaste transaktion  Forandring verkligt
jamforelsegrupp till marknadspris vérde niva 3,
kvartalet
Ingéende varde niva 3, 1 jan 2022 608 527
Foréndring verkligt varde niva 3,
kvartalet -159 182
Voi Senaste transaktion - - 226 017 - Ingen forandring - Aug 2021 -
Babylon Noterat bolag - 168 113 - - Ingen forandring - - -
Swvl Noterat bolag - 135657 - - Fran niva 3 till niva 1 -116 780 - -
BlaBlaCar Intdktsmultipel 9,7 - . 123 078 Ingen forandring - Apr 2021 -18 283
Gett Intdktsmultipel 4,7 - - 63 598 Ingen forandring 4000 Jan 2022 -80 699
Booksy Intaktsmultipel 8,1 - — 48 784 Fran niva 2 till niva 3 34 952 Nov 2020 13 831
Hemnet Noterat bolag - 47 929 - - Ingen forandring - - -
Property Finder Intaktsmultipel 9,0 - - 38840 Ingen forandring - Nov 2018 -8382
HousingAnywhere Senaste transaktion - - 38 641 - Ingen forandring - Jan 2022 -
Numan Senaste transaktion - - 35882 - Ingen forandring - Aug 2021 -
Borzo Intaktsmultipel 6,3 - — 25578 Fran niva 2 till niva 3 32 790 Jul 2021 -7 212
Wasoko Senaste transaktion - - 25278 - Ny investering - Feb 2022 -
Hungry Panda Senaste transaktion - - 22 052 - Ingen forandring - Dec 2021 -
Bokadirekt Senaste transaktion - - 21 500 - Ingen forandring - Dec 2021 -
Ovriga scoutinvesteringar Substansvarde 1,0 - - 20032 Ingen forandring 1750 Feb 2022 -
Olio Senaste transaktion - - 15214 - Ingen forandring - Aug 2021 -
Breadfast Senaste transaktion - - 14 852 - Ingen forandring - Feb 2022 -
Kavall Senaste transaktion - - 14 083 - Ingen forandring - Mar 2022 -
Ovriga investeringar N 54 145 58 049 19184 -68 5633
BlaBlaCar, lan Konvertibel - - - 36923 Ingen forandring - Apr 2021 -135
Voi, l1an Konvertibel - - 17272 - Ingen forandring - Dec 2021 -
Ovriga konvertibellan - 749 15 660 5300 231
Totalt 351 700 485 685 430541 -18 804 -159 182
Utgaende balans niva 3, 31 mar 2022 430541
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Foljande tabell visar koncernens kénslighetsanalys for tillgangar varderade enligt niva 3 samt vardeféréandring vid dandring av antingen multiplar eller respektive benchmark.

Foretag Investerat belopp Agarandel, % Kanslighet i varderingar Varderingsmetod
-15% -10% 3 m 2022 +10% +15%
BlaBlaCar 135 423 8,7 106 217 111837 123078 134 318 139938 Intéktsmultipel
Gett 64 030 24,0 48 813 53 742 63 598 73 455 78383 Intéaktsmultipel
Booksy 15489 10,4 42 196 44 392 48 784 53176 55372 Intaktsmultipel
Property Finder 24 655 9,6 33 145 35043 38840 42 637 44535 Intéaktsmultipel
Borzo 21390 18,8 292333 23 415 25578 27 741 28 823 Intéktsmultipel
Ovriga scoutinvesteringar 20089 - 17 027 18 029 20032 22 035 23037 Substansvérde
Ovriga investeringar 102 726 - 49 436 52 307 58 049 63 790 66 661
BlaBlaCar, lan 37 691 - 31385 33231 36 923 40616 42 462 Konvertibel
Ovriga konvertibellan 9785 - 13311 14 094 15 660 17 225 18008

Totalt niva 3 427 045 363 862 386 089 430541 474993 497 219
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Forandring av finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen per 3 m 2022

Kategori

Foretag

Ingéende balans,

Investeringar/

Forandring i verkligt varde

Utgéende balans,

Varderingsmetod

1jan 2022 (avyttringar), netto 31 mar 2022
Transport Voi 226 017 - - 226 017 Senaste transaktion
Digital halsa Babylon 251 956 - -83843 168 113 Noterat bolag
Transport Swvl 116 780 2668 16 210 135 657 Noterat bolag
Transport BlaBlaCar 141 361 - -18 283 123078 Intaktsmultipel
Transport Gett 140 297 4000 -80 699 63 598 Intéktsmultipel
Marknadsplats Booksy 34952 - 13 831 48 784 Intéktsmultipel
Marknadsplats Hemnet 58 244 - -10 314 47929 Noterat bolag
Marknadsplats Property Finder 47222 - -8382 38840 Intaktsmultipel
Marknadsplats HousingAnywhere 16 768 5899 156974 38 641 Senaste transaktion
Digital halsa Numan 36828 - -946 35882 Senaste transaktion
Transport Borzo 32790 - -7 212 25578 Intaktsmultipel
Marknadsplats Wasoko - 22 500 2778 25 278 Senaste transaktion
Marknadsplats Hungry Panda 22 052 - - 22 052 Senaste transaktion
Marknadsplats Bokadirekt 22129 - -629 21500 Senaste transaktion
Ovrigt Ovriga scoutinvesteringar 18 282 1750 - 20032 Substansvarde
Ovrigt Olio 156156 - -401 15214 Senaste transaktion
Marknadsplats Breadfast 7 000 7 8562 - 14 852 Senaste transaktion
Ovrigt Kavall 6103 4867 3113 14083 Senaste transaktion

Ovriga investeringar 159 381 10 131 -67 318 112 194
Transport BlaBlaCar, lan 37059 — -13b6 36 923 Konvertibel
Transport Voi, l1an 17 104 — 168 17 272 Konvertibel

Ovriga konvertibellan 12 821 3367 221 16 409

Investeringsportfolj 1420759 63034 -215 867 1267926

Kassa 129 305 95 030

Totalt investeringsportfolj 1550 064 1362955

Lan -144 600 -182 131

Ovriga nettofordringar/skulder -4 330 -6 363

Totalt NAV 1401134 1174 472

Wasoko: Investeringen i Wasoko inkluderar ett konvertibelt 1an som konverterades till aktier under 1022.
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Not 4
Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgar till 11 949 423,46 SEK och antalet utgivna
aktier till 119 494 230, fordelat pa 116 423 547 stamaktier, 2 008 545
LTIP 2019 Incitamentsaktier, 502 138 LTIP 2020 Incitamentsaktier och
560 000 LTIP 2021 Incitamentsaktier.

Ar Handelse Férandring av Totalt antal Kvotvarde, Forandringav Totalt aktiekapital
antalet aktier aktier efter SEK aktiekapital, efter forandring,

forandring SEK SEK

1jan 2021 Ingaende balans - 97 701 547 0,10 - 9770 154,66
2021 Emission av LTIP 2019 Incitamentsaktier 66 045 97 767 592 0,10 6 604,91 9776 759,57
2021 Emission av LTIP 2020 Incitamentsaktier 16 513 97 784 105 0,10 1651,39 9778 410,96
2021 Riktad nyemission 11 662 000 109 446 105 0,10 1166 200,00 10944 610,96
2021 Inldsen av LTIP 2019 Incitamentsaktier -157 500 109 288 605 0,10 -15 750,00 10928 860,96
2021 Inldsen av LTIP 2020 Incitamentsaktier -39 375 109 249 230 0,10 -3937,50 10924 923,46
2021 Emission av LTIP 2021 Incitamentsaktier 560 000 109809 230 0,10 56 000,00 10980 923,46
2021 Riktad nyemission 9685000 119 494 230 0,10 968 500,00 11 949 423,46
31 mar2022 Utgéende balans, utgivna aktier - 119 494 230 0,10 - 11 949 423,46
2021 Aterkop av egna aktier -906 119 118 588 111 0,10 - 11 949 423,46
2022 Aterkop av egna aktier -628 959 117 959 1562 0,10 - 11 949 423,46
31 mar2022 Utgéende balans, utestaende aktier - 117 959 152 0,10 - 11 949 423,46
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Not 5
Lang- och kortfristiga skulder

Obligation 2021/2024

Under det andra kvartalet 2021 placerade VNV Global ett obligationslan
pa tre ar, initialt 500 miljoner SEK, inom en ram om 750 miljoner SEK.
Obligationen har en fast kupong pa 5,50 procent med ranta som ska
betalas kvartalsvis. Obligationerna ar noterade pa Nasdaq Stockholm och
Frankfurtbdrsen med ISIN: SEO0162750717.

Obligation 2022/2025

Under det forsta kvartalet 2022 placerade VNV Global ett obligationslan
patre ar, initialt 1,200 miljoner SEK, inom en ram om 2,000 miljoner SEK.
Obligationen har en fast kupong pa 5,00 procent med ranta som ska
betalas kvartalsvis. Obligationerna ar noterade pa Nasdaq Stockholm och
Frankfurtborsen med ISIN: SEO017483019.
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Not 6
Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP)

LTIP 2019

LTIP 2020

LTIP 2021

Programmets matperiod

jan 2019—-dec 2023

jan 2020—-dec 2024

jan 2021—dec 2025

Intjanandeperiod

aug 2019-maj 2024

jun 2020-maj 2025

jun 2021-maj 2026

Maximalt antal aktier 2 008 545 502 138 560 000
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i SEK 63,50 68,80 99,20
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i USD 6,60 7,44 11,72
Verkligt varde incitamentsaktier vid tilldelningsdag i SEK 6,84 2,44 7,27
Verkligt varde incitamentsaktier vid tilldelningsdag i USD 0,71 0,26 0,86
LTIP-aktiebaserad ersattningskostnad, LTIP 2019 LTIP 2020 LTIP 2021
exklusive sociala avgifter /miljoner USD/

2022 0,05 - 0,02
2021 0,17 - 0,06
2020 0,18 0,06 -
2019 0,09 - -
Totalt 0,49 0,06 0,08

Det finns tre langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram for ledning
och nyckelpersoner i VNV Global-koncernen. Programmen 2019, 2020
och 2021 ar kopplade till den langsiktiga utvecklingen av bade Bolagets
substansvarde och till VNV Global-aktiens kurs.

Utestaende program 2019, 2020 och 2021
Deltagarna i de femariga programmen fér 2019, 2020 och 2021 erbjoéds att
teckna ett visst antal nya omvandlingsbara efterstallda stamaktier (aktier av
serie C 2019, C 2020 och C 2021) i Bolaget forutsatt att deltagarna forst
hade allokerat ett antal egna stamaktier till programmen. Beroende péa
utvecklingen av bade Bolagets substansvarde och VNV Globals aktiekurs
kommer nagra eller samtliga aktier av serie C 2019, C 2020 och C 2021
antingen bli inlosta eller omvandlas till stamaktier vid programmens slut.
Deltagarna kommer att kompenseras for utdelning och andra vérde-
overforingar till aktiedgarna under programmets 16ptid. Deltagarna har
ocksa ratt att rosta for sina aktier i serie C 2019, C 2020 och C 2021 under
matperioden.

Om en deltagare upphor att vara anstélld under intjanandeperioden kom-
mer aktierna av serie C 2019, C 2020 och C 2021 att I6sas in, utom under
begransade omstandigheter som godkants av styrelsen fran fall till fall.

Det verkliga véardet pa incitamentsaktierna i serie C 2019, C 2020 och
C 2021 faststalldes enligt Monte Carlo-véarderingsmetoden pé basis av
marknadspriset for Bolagets aktier pa tilldelningsdagen samt marknads-

férhallandena som da radde.

For att stimulera deltagande i incitamentsprogrammen fér 2019 och
2020, men inte for 2021, subventionerade Bolaget teckningskursen for
incitamentsprogramdeltagarna. Subventionen uppgick till 2,6 miljoner USD
for LTIP 2019 respektive 0,3 miljoner USD for LTIP 2020, exklusive sociala
avgifter. Kostnaden for finansiering och férvarv av incitamentsaktierna

kostnadsfordes direkt.

Bolaget kompenserade ocksé for den skatteeffekt som uppstod av
det faktum att teckningskursen lag under det verkliga marknadsvardet.
Kostnaden for denna kompensation, exklusive sociala avgifter, kostnadsfors
over fem ar, uppgick till 1 miljon USD for LTIP 2019, 0,01 miljon USD for

LTIP 2020, respektive 0,5 miljon USD for LTIP 2021.

Not 7
Handelser efter rdkenskapsperiodens utgang
Inga vésentliga hdndelser har skett efter rakenskapsperiodens slut.
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Alternativa nyckeltal

Koncernen

Alternativa nyckeltal (APM) tillampar riktlinjer utgivna av the European Securities and Markets Authority

(ESMA).

Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt som inte finns definierade inom ramen for IFRS.
VNV Global anvander regelbundet alternativa nyckeltal i sin kommunikation for att forbattra jamforel-
ser mellan olika tidsperioder och ge en djupare inblick i Bolagets utveckling for analytiker, investerare och

andraintressenter.

Det &r viktigt att notera att inte alla foretag berdknar alternativa nyckeltal med samma metod och
darfor ar anvandbarheten av dess nyckeltal begrédnsad och ska inte anvdndas som ett substitut for
finansiella mattinom ramen for IFRS.

Definitioner av APM i bruk aterfinns nedan.

IFRS-definierade nyckeltal (ej alternativa nyckeltal)

Nyckeltal

Definition

Resultat per aktie, USD

Resultat per aktie efter
utspéddning, USD

Végt genomsnittligt antal
utestaende aktier

Vid berékning av resultat per aktie baseras det genomsnittliga antalet
aktier pa genomsnittliga utestaende stamaktier. 2019, 2020 och 2021
Planaktier, emitterade till deltagare i foretagets langsiktiga aktiebaserade
incitamentsprogram 2019, 2020 och 2021 (LTIP 2019, LTIP 2020 och
LTIP 2021), behandlas inte som utestdende stamaktier och ingar darfor inte
i den vagda berakningen. Emissionen av 2019, 2020 och 2021 Planaktier
redovisas dock som en dkning av eget kapital.

Vid berékning av resultat per aktie efter utspadning justeras det
genomsnittliga antalet utestaende stamaktier for att beakta effekterna av
potentiella utspadda stamaktier som har erbjudits anstallda med ursprung
under de rapporterade perioderna fran aktiebaserade incitamentsprogram.
Utspddningar fran aktiebaserade incitamentsprogram paverkar antalet
aktier och uppstar endast nar incitamentsprogrammets villkor for
respektive program ar uppfyllda.

Vagt genomsnittligt antal stamaktier for perioden.

Alternativa nyckeltal
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Nyckeltal

Definition

Motiv for anvandning

Soliditet, %

Substansvérde,
USD och SEK

Substansvérde per aktie,
USD och SEK

Substansvérde per aktie
Justerat fér split- och
inlésenprogrammet fran
februari 2019, USD

Substansvérdeutveckling
per aktie justerat fér split-
och inlésenprogrammet

fran februari 2019, USD, %

Substansvérde/aktie
Justerat for foretrddes-

emissionen och den riktade

nyemissionen, USD

Soliditet definieras som
eget kapital i procent av
balansomslutningen.

Substansvérde definieras som
redovisat eget kapital enligt
balansrakningen.

Substansvérde per aktie defi-
nieras som eget kapital dividerat
med totalt antal stamaktier vid
periodens utgang.

Substansvérde per aktie justerat
for split- och inlésenprogrammet
fran februari 2019 definieras
som eget kapital med aterlagg-
ning av inlésenprogram, som

ar uppréknat pa utvecklingen i
eget kapital, dividerat med totalt
antal utestdende stamaktier vid
periodens utgang.

Férandring i substansvérdet per
aktie i USD jamfort med forega-
ende rakenskapsar, i procent,
justerat for split- och inlésen-
programmet fran februari 2019.

Substansvarde/aktie justerat for
foretrddesemissionen och den
riktade nyemissionen definieras
som eget kapital minskat med

ett belopp motsvarande netto-
emissionsbeloppet Okat i eget
kapital, dividerat med totalt antal
utestédende stamaktier justerat for
antalet nyemitterade aktier.

Nyckeltalet visar hur stor del av balans-
omslutningen som har finansierats
med eget kapital for bedomning av
bolagets kapitalstruktur och finansiella
risk.

Nyckeltal avger véardet av bolagets
nettotillgdngar och visar darmed det
redovisade vardet pa bolaget vilket
mojliggor jamforelse mot bolagets
bérsvarde.

Ett etablerat matt fér investmentbolag
som visar &garnas andel av bolagets
totala nettotillgangar per aktie samt
mojliggor jamforelse med bolagets
aktiekurs.

Substansvardet rensat for effekter

av poster av engangskaraktar t.ex.
inlésenprogram 2019 vilket mojliggor
en rattvisande jamforelse mot tidigare
perioder.

Ett Ionsamhetsmatt som visar bolagets
avkastning och hur substansvardet per
aktie utvecklas mellan olika perioder.

Substansvardet clearat for effekter av
foretrddesemissionen och den riktade
nyemissionen vilket mojliggor en sann
jamforelse med tidigare perioder.




Delarsrapportavseende forsta kvartalet 2022

Nyckeltal

3m2022 Helar 2021 3 m 2021
Kv Resultat/aktie /USD/ -1,92 -1,93 0,24
Kv Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ -1,92 -1,93 0,24
Ack Resultat/aktie /USD/ -1,92 0,61 0,24
Ack Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ -1,92 0,61 0,24
Antal stamaktier vid periodens slut 114 888 469 116 517 428 106 738 547
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 115191 285 104 118 995 98 037 405
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier
— efter utspéadning 115191285 104 904 489 99 117029
Alternativa nyckeltal

3m 2022 Helar 2021 3m2021
Soliditet 86,11% 90,33% 92,46%
Substansvarde /USD/ 1174 471517 1401133713 1241865034
Substansvarde /SEK/ 10925 380350 12663 610431 10844 042 473

Substansvarde per aktie /USD/
Substansvarde per aktie /SEK/
Substansvardeutveckling per aktie /USD/

10,22
95,10
-15,79%

12,13 11,63
109,63 101,69
6,30% 2,40%
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Avstéamningstabeller, VNV Global

3 m 2022 Helar 2021 3 m 2021
Antal stamaktier vid periodens slut 114 888 469 115517 428 106 738 547
Antal planaktier vid periodens slut 3070683 3070683 2707 558
Totalt antal aktier vid periodens slut 117 959 1562 118 588 111 109 446 105
Kvartal

1 kv 2022 Helar 2021 1 kv 2021
Kv Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 115191 285 110653 102 98 037 405
Kv Vagt genomsnittligt antal utestaende planaktier 3070683 3070683 2 707 558
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal utestaende aktier 118 261 968 113 723 785 100 744 963
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier — efter
utspadning 115 191 285 110 653 102 99 117029
Kv Resultat/aktie /USD/
Kv Periodens resultat -221 7101564 -213 212428 23 684 826
Kv Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 115191 285 110653 102 98 037 405
Kv Resultat/aktie /USD/ -1,92 -1,93 0,24
Kv Resultat/aktie efter full utspddning /USD/
Kv Periodens resultat -221 710154  -213 212 428 23 684 826
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier — efter
utspadning 115191 285 110 653 102 99 117029
Kv Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ -1,92 -1,93 0,24
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Avstdmningstabeller alternativa nyckeltal

3m2022

Helar 2021

3 m 2021

Soliditet
Eget kapital /USD/
Balansomslutning /USD/

1174 471 517
1363975273

1401133713
1651 160 946

1241865034
1343088 547

Soliditet 86,11% 90,33% 92,46%
Substansvarde /USD/ 11744715617 1401133713 1241865034
Substansvérde /SEK/

Substansvérde /USD/ 1174471517 1401133713 1241865034
SEK/USD 9,3024 9,0381 8,7321
Substansvarde /SEK/ 10925 380 350 12663 610431 10844 042 473
Substansvérde per aktie /USD/

Substansvérde /USD/ 1174471517 1401133713 1241865034

Antal stamaktier vid periodens slut
Substansvarde per aktie /USD/

114 888 469
10,22

115 617 428
12,13

106 738 547
11,63

Substansvérde per aktie /SEK/

Substansvarde /USD/ 1174 4715617 1401133713 1241865034
SEK/USD 9,3024 9,0381 8,7321
Substansvarde /SEK/ 10925 380 350 12663 610431 10844 042 473
Antal stamaktier vid periodens slut 114 888 469 115 517 428 106 738 647
Substansvarde per aktie /SEK/ 95,10 109,63 101,59

Substansvérde per aktie justerat fér nyemission och aterkép av egna aktier /USD/

Substansvérde /USD/

Nyemission 18 februari 2021 /USD/
Nyemission 18 februari 2021, kostnad /USD/
Nyemission 19 november 2021 /USD/

Nyemission 19 november 2021, kostnad /USD/

Aterk(’jp av egna aktier /USD/

Substansvarde justerat for nyemission och aterkop av

egna aktier /USD/

Antal stamaktier vid periodens slut
Nyemitterade stamaktier 3 augusti 2020
Nyemitterade stamaktier 18 februari 2021
Nyemitterade stamaktier 19 november 2021
Aterkop av egna aktier

Utestédende stamaktier fore nyemission och aterkop av

egna aktier

Substansvarde justerat for nyemission och aterkop av

egna aktier /USD/

Utestaende stamaktier fore nyemission och aterkdp av

egna aktier

Substansvarde per aktie justerat for nyemission och

aterkdp av egna aktier /USD/

1174 471 517

5023 1561

1179 494 668
114 888 469

628 959

115 5617 428
1179 494 668
115517 428

10,21

1401133713
-140 462 959
4828 445
-134 401 796
5485 125
9797086

1146 379614
115 517 428

-11 662 000
-9685 000
906 119

95 076 547
1146379614
96 076 547

12,06

1241 865 034
-140 462 959
4713 410

1106 115 4856
106 738 547

-11 662 000

95 076 547
1106 115 4856
96 076 547

11,63
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Avstdmningstabeller alternativa nyckeltal (forts.)

3 m2022 Helar 2021 3 m 2021
Substansvarde /USD/ 1174471517 1401133713 1241865034
Antal stamaktier vid periodens slut 114 888 469 115517 428 106 738 547
Substansvarde per aktie inklusive nyemission och aterkop
av egna aktier /USD/ 10,22 12,13 11,63
Substansvarde per aktie justerat for nyemission och aterkop
av egna aktier /USD/ 10,21 12,06 11,63
Substansvarde per aktie inklusive nyemission och aterkop
av egna aktier /USD/ 10,22 12,13 11,63
Fondemissionselement och aterkdp av egna aktier,
férandring /USD/ -0,01 -0,07 0,00
Fondemissionselement och aterkop av egna aktier, kvot 1,00 0,99 1,00

Substansvérde per aktie justerat for split- och inl6senprogram fran februari 2019 /USD/

Substansvérde /USD/

1174 471 517

1401133713

1241 865 034

Split- och inl6senprogram /SEK/
Antal aktier vid inldsen
Inlésenprogram 25 SEK per aktie
Inldsenprogram /SEK/

79 660 042
25
1991 5601060

79 660 042
25
19915601060

79 660 042
25
199156010560

Split- och inlésenprogram /USD/

SEK/USD inlésen 9,2678 9,2678 9,2678
Inl6senprogram /USD/ 214 882 963 214 882 963 214 882 963
Utveckling av pris per aktie /%/

Substansvarde per aktie — ingaende véarde /USD/ 7,57 7,57 7,57
Substansvérde per aktie — utgaende vérde /USD/ 10,22 12,13 11,63
Substansvarde per aktie i USD — utveckling /%/ 35,04% 60,23% 53,69%
Februari 2019 split- och inldsenprogram — justerat for

utveckling av pris /USD/ 290 183 123 344300915 330262464
Antal aktier vid inlosen 79 660 042 79 660 042 79 660 042
Inlésen per aktie /USD/ 3,64 4,32 415
Fondemissionselement och aterkop av egna aktier,

forandring /USD/ -0,01 -0,07 0,00
Substansvarde per aktie /USD/ 10,22 12,13 11,63
Substansvarde per aktie justerat for split och

inldsenprogram samt nyemission /USD/ 13,85 16,38 15,78
Substansvérdeutveckling per aktie i USD /%/

Substansvarde per aktie justerat for split och

inldsenprogram samt nyemission — ingdende varden /USD/ 16,38 16,48 16,48
Fondemissionselement effekt NAV per aktie tidigare ar

/USD/ 0,07 -1,07 -1,07
Substansvarde per aktie justerat for split och

inldsenprogram — justerade ingaende varden /USD/ 16,45 15,41 15,41
Substansvarde per aktie justerat for split och

inlésenprogram samt nyemission — utgaende varden /USD/ 13,85 16,38 15,78
Substansvardeutveckling per aktie /USD/ -15,79% 6,30% 2,40%
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For ytterligare information kontakta
Per Brilioth eller Bjorn von Sivers:
tel: +46 8 545 015 60,
www.vnv.global
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