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Verksamheten i korthet

Attraktiv investeringsmdjlighet med fokus pa onoterade bolag i Norden

CNI Nordic 5 AB erbjuder sina aktiedgare en investeringsmojlighet i ett portfoljkoncept baserat pa
investeringar i onoterade tillvédxtbolag som normalt inte &ar tillgdngliga fér mindre investerare. Bolagets
investeringsstrategi ar fokuserad pa entreprendrsdrivna bolag vars produkter och/eller tjénster vid
investeringstillfallet har vunnit acceptans pa relevanta marknader och star infér en period av stor tillvaxt i

omsattning och I6nsamhet.

Det typiska investeringsobjektet har vid investeringstillféllet en skalbar affarsmodell och ett begrénsat
konjunkturberoende. Med skalbar affarsmodell avses ett féretag, vars verksamhet relativt |att och utan
alltfér stora kapitaltillskott kan utdkas och anpassas efter skiftande behov. Bolaget har sedan sin start
investerat cirka 220 MSEK i totalt 10 olika bolag i varierande branscher.
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SEK resultat per
preferensaktie P2

Nyckeltal 2024 2023 2022 2021
Vardeférandring pa finansiella anldggninstillgdngar TSEK 20 715 -52 403 -35797 179 069
Roérelsens intakter TSEK 20715 -52 403 -35 797 179 069
Balansomslutning TSEK 349142 329 4N 382 943 424 488
Soliditet % 96% 98% 99% 100%
Nettokassa TSEK 1715 2264 2700 5 541
Preferensaktier P1 (antal) 500 000 500 000 500 000 500 000
Preferensaktier P2 (antal) 614 452 614 452 614 452 614 452
Substansvarde per preferensaktie P1 SEK 38,64 34,16 54,71 70,19
Substansvarde per preferensaktie P2 SEK 514,22 497,64 573,82 631,19
Resultat per preferensaktie P1 SEK 4,47 -20,55 -15,48 61,90
Resultat per preferensaktie P2 SEK 16,58 -76,18 -57,37 229

'Definitioner, se sid 43
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VD har ordet

N&rviomnagraartittar vad somegentligen hdnde pa marknaden
under de tidiga aren pa 2020-deceniet sa borde detta ar, 2024,
summeras med att det inte hdnde sa mycket nar det kommer
transaktioner av bolag inom den nordiska small- och midcap
marknaden. Det blev en period av vantan och férvantan éver att
nagonting skulle hdnda som satte fart pa transaktionerna, men
som bevisligen inte skedde. De senaste aren har inte stoltserat
med nagon vidare global eller nationell tillvaxt vilket gjort
det tuffare och hardare att driva tillvéxt dven pa féretagsniva.
Under denna period har férvaltningen arbetat aktivt med att
anpassa bolagens kostnader, 6ka effektiviteten och finslipa go-
to-marketstrategier. Visst har det funnits bra och positiva nischer
pa& marknaden, men en avvaktan har praglat aret.

Ser vi nagra tecken pa att det kommer att férandras under kommande ar. Visst finns det variabler som
kan tyda pa en mer gynnsam marknad fér transaktioner. Rantebanan &r neratlutande, inflationen &r mer
under kontroll, prisjusteringar har skett och det finns en hel del kapital som vill och behdver investeras.
Utropstecknen och kanske dven fragetecknen finns det dock fortfarande nagra med, bérsintroduktioner
fortfarande valdigt séllsynta, marknaden skulle ma bra med ett par stora lyckade noteringar. Tillvéaxttakten
generellt behdver dven den borja ta fart, och hur djupa ar halen i sparandet hos konsumenterna som
behover aterfyllas innan konsumtionen kan ta fart, &r ndgra utmanande fragetecken.

Arets resultat ar positivt med 12,4 miljoner kronor. Stérst pdverkan ar utvecklingen i KidsBrandStore
som haft en god tillvaxt och starka strategiska framgangar med den internationella expansionen.
Vardedkningen bland bolagen tycker jag anda ska ses som att portféljen och bolagen har presterat och
visat pa utveckling i en relativt stékig period och marknad.

Som alltid sa &r ni vdlkomna att kontakta undertecknad om ni har fragor eller funderingar kring bolaget
och férvaltningen. Mer information finner ni &ven pa var hemsida https://coeli.se/varafonder/private-
equityfonder/cni-nordic-5/

Henrik Arfvidsson
Verkstallande direktor
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Om CNI Nordic 5

Med “Bolaget” eller “CNI” avses CNI Nordic 5 AB (publ) med organisationsnummer 559145-1801. Bolaget
ar ett publikt aktiebolag med sate | Stockholm som registrerades den 15 januari 2018. Bolagets verksamhet
bestar av att med egna medel férvérva och férvalta virdepapper, bedriva vdrdepappershandel samt
tillhandahalla riskkapital till sma- och medelstora féretag. Detta gér Bolaget framst genom att med det |
Bolaget investerade kapitalet investera i ett antal utvalda onoterade bolag.

CNI Nordic 5 AB &r en externt forvaltad alternativ investeringsfond och bedriver sin verksamhet enligt
Aktiebolagslag (2005:551) samt Lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder. Bolagets
AlF-férvaltare Coeli Asset Management AB har tillstdnd som auktoriserad AlF-férvaltare och star under
Finansinspektionens tillsyn. AlF-férvaltaren har tillstand fran Finansinspektionen att marknadsféra CNI
Nordic 5 AB som en svensk AlF-fond till icke-professionella investerare i Sverige. En forutsattning foér
detta tillstand &r att den alternativa investeringsfondens aktier ska vara upptagna till handel pa en reglerad
marknad, darfér &r Bolagets preferensaktier P2 upptagna tillhandel pa bérsen NGM Nordic AIF som drivs av
Nordic Growth Market NGM AB. Bolaget grundades i januari 2018 och under 2018 genomfdrde Bolaget en
nyemission vilkeninbringade cirka 246 MSEK fére emissionskostnader. Bolaget har sedan sin startinvesterat
cirka 220 MSEK i totalt 10 olika bolag, varav ett har avyttrats under 2020. Coeli Asset Management AB har
utsetts till AIF-forvaltare och férvaltningsteamet, bestdende av de ansvariga forvaltarna Erik Ejerhed och
Jesper Almkvist med kollegor, kommer med sitt natverk och den kunskap de besitter géra investeringar
som bidrar till vardeutvecklingen i Bolaget. Syftet med att starta CNI Nordic 5 AB var att tillvarata den
samlade kunskapen i Coelikoncernen och hos teamet for att tillsammans med aktiedgarnas investeringar
i Bolaget skapa varde genom att gdra ett antal utvalda riskkapitalinvesteringar.

INVESTERINGSSTRATEGI

CNI Nordic 5 AB erbjuder sina aktiedgare en investeringsmojlighet i ett portféljkoncept baserat pa
investeringar i onoterade tillvaxtbolag som normalt inte ar tillgangliga fér mindre investerare. Bolagets
investeringsstrategi &r fokuserad pa entreprendrsdrivna bolag vars produkter och/eller tjanster vid
investeringstillfallet har vunnit acceptans pa relevanta marknader och star inféor en period av tillvaxt
i omsattning och lI6bnsamhet. Det typiska investeringsobjektet har vid investeringstillfallet en skalbar
affarsmodell och ett begrdnsat konjunkturberoende. Med skalbar affarsmodell avses ett foretag, vars
verksamhet relativt [att och utan alltfor stora kapitaltillskott kan utékas och anpassas efter skiftande behov.
Investeringsverksamhetens geografiska fokus &r Sverige och norra Europa. Bolaget har ej nagot uttalat
sektor- eller branschfokus; stort fokus laggs i stallet vid bland annat att utvardera investeringsobjektets
grundare och ledning och &ver tid skapa samsyn bland investeringsobjektets eventuella évriga deldgare.
Mervarde till Bolagets investerare skapas genom en noggrann urvals-, analys- och investeringsprocess
i syfte att skapa hdgsta mdjliga avkastning. Bolaget stravar efter att skapa en balanserad portfélj av
investeringsobjekt inom det som kallas fér growth och value, dvs. bolag som har stor avkastningspotential
och darmed betydligt hégre risk, respektive bolag som har lagre avkastningspotential och lagre risk. | och
med de tio portféljbolagsinvesteringar som CNI Nordic 5 AB har gjort ar bolagets portfélj fullinvesterad.
Dock finns majlighet att goéra tilldggsinvesteringar i de existerande portféljbolagen, i den man det anses
fordelaktigt och likviditet finns. Bolaget innehar minoritetsposter i samtliga portféljbolag.

UPPFOLJNING, VARDERING OCH RAPPORTERING

Efter en investering strédvar CNI Nordic 5 AB mot att ha en nara relation med malbolagens ledning, och
ha regelbundna formella och informella kontakter. Bolagets investeringar utvarderas l6pande for att
faststalla vid var tid gallande nettovdrde av Bolagets tillgangar. Nettovardet pa tillgdngarna i Bolaget
faststélls i samband med hel- och halvarsskifte och offentliggdrs i arsredovisning respektive halvarsrapport.
Varderingen kommer att goéras utifrdn fér branschen sedvanliga varderingsprinciper, t.ex. utifran av
International Private Equity and Venture CapitalValuationGuidelines, developed by EVCA, BVCA and AFIC.
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Portfoljen

CNI Nordic 5 AB har sedan Bolaget startades investerat cirka 220 MSEK till totalt 10 olika bolag, varav ett
avyttrades under 2020 samt ett under 2024. Per den 31 december 2024 bestar Bolagets portfélj avinnehav i
atta olika onoterade tillvixtbolag i varierande branscher. Innehaven beskrivs nedan. Verkligt védrde redovisat
i balansrékningen paverkas av vérdeférandringar i portféljbolagen. Per den 31 december 2024 uppgar det
verkliga vérdet pa bolagets langfristiga vardepappersinnehav till cirka 327 MSEK.

PORTFOLJBOLAG
Bolagsnamn Tidpunkt for investering Investerat belopp
Albacross Nordic AB Maj 2019 10 MSEK
Barnebys Group AB Juni 2018 26 MSEK
Billogram AB April 2019 15 MSEK
Dirac Research AB Augusti 2018 34 MSEK
Meds Apotek AB December 2018 25 MSEK
Monetise Capital AB / "Froda” Juli 2019 15 MSEK
Original Brands AB / ”KidsBrandStore” (KBS) December 2018 43 MSEK
Zimpler AB Maj 2019 15 MSEK

SEKTORFORDELNING

Software: 20%

Fintech: 58%

E-com: 22%
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Aktieinformation

Bolagets preferensaktie P2 &r upptagen till handel pa den reglerade marknaden NGM Nordic AlIF och
handlas under kortnamnet CNI5 PREF P2 Nedan aterfinns bolagets senaste substansvérde till och med
den 31 december 2024 samt aktiekursens utveckling sedan den férsta handelsdagen den 22 augusti 2018.

SUBSTANSVARDE
2024-12-31 514,22 SEK
Utveckling sedan 2024-06-30 0,16%
Utveckling sedan 2023-12-31 3,33%
Utveckling sedan start* 35,81%
AKTIEKURS
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*Avkastningen sedan start exkluderar P2 utdelningen pa 29kr under 2020.
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Bolagets portfoljinnehav

Per den 31 december 2024 bestar Bolagets portféljavinnehav iatta olika onoterade tillvixtbolag i varierande

branscher. Innehaven beskrivs nedan.

Barnebys Group AB Barnebys'

Dirac Research AB » DIRAC

Barnebys Group ar ett ledande mjukvarubolag som
digitaliserar varldens auktionshus. Barnebys férser
auktionshusen med mjukvara for att hantera sina
onlineauktioner samt gér auktionshusen nabara
fér konsumenter som sdker unika objekt. Barnebys
grundades ar 2011 i Stockholm och idag & man
verksam pa atta marknader med i genomsnitt
2,5 miljoner besdkare per manad och cirka 25
anstallda. Barnebys verkar pa en global utbudsstyrd
marknad som omsatter cirka 300 miljarder euro,
ofta med betydande priselasticitet. Bolaget star nu
infor en period av tillvaxt, féretradesvis drivet av
mjukvarulicenser. Investeringen utgdr cirka 13% av
investerat kapital i fonden.

=MEDS

Meds Apotek AB

Dirac Research ar ett varldsledande teknikbolag
inom digital ljludoptimering. Bolaget utvecklar och
sdljer patenterad programvara och tjédnster som
optimerar alla typer av ljudsystem och méjliggdr
en battre ljudupplevelse. Bland kunderna finns
valkdnda varumarken inom till exempel bilindustrin
och konsumentelektronik. Genom olika typer av
filter kan Diracs algoritmer optimera ett ljudsystem
sa att ljudsignalen uppfattas som renare och
tydligare och producera effekter som surroundljud
eller livekansla. Bolaget grundades ar 2001 som en
spin-off fran Uppsala universitet och har idag cirka
100 anstéllda i Sverige, Kina, Japan, Korea, USA,
Indien och Tyskland. Investeringen utgor cirka 15%
av investerat kapital i fonden. Investeringen utgor
cirka 15% av investerat kapital i fonden.

Original Brands Sweden AB /

“Kids Brand Store” (KBS) BRAND STORE

Meds Apotek ar ett online-apotek i Sverige med
tillstand fran Ldkemedelsverket. Bolaget grundades
2017 och erbjuder tusentals produkter inom saval
receptbelagda som receptfria lakemedel, skdénhet,
vadlmaende, mm. | konkurrens med andra apotek har
Medsetterkdntbra UX, snabbaleveranser, attraktiva
priser och hog tillganglighet, allt byggt pa en egen
IT-arkitektur. Enligt den senaste rapporten fran
apoteksbranschen uppgick onlinepenetrationen
2023 till 21% och totalmarknaden till 64 miljarder
kronor. Apoteksprodukter beddms vara ideala fér
e-handel i och med att de ofta har lang hallbarhet,
tar lite plats (sma paket), ger upphov till fa returer,
samtharaterkommandekunder(t.ex.receptbelagda
ldkemedel). Marknaden, som avreglerades ar 2010,
aricke-cykliskochejsdsongsbetonad. Investeringen
utgor cirka 12% av investerat kapital i fonden.

KBS ar Nordens stdrsta nischade webbutik med
markesklader fér ungdomar. Produktportfdljen
inkluderar premiumvarumarken sdsom Gant, Lyle
& Scott, Polo Ralph Lauren, Adidas, Nike samt
det egna varumarket RYVLS, som fér narvarande
saljs i Sverige och Norden online samt genom
fysiska butiker. Bolagets malgrupp &r ungdomar i
aldrarna 8-16 ar, som &r ett relativt underutnyttjat
marknadssegment med ingen direkt europeisk
konkurrent. KBS grundades ar 2011 i V&steras och
haridagcirka 60 anstallda. Investeringen utgor cirka
21% av investerat kapital i fonden.
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., Albacross

Albacross Nordic AB

Qo billogram

Billogram AB

Albacross &r ett SaaS-bolag som tillhandahaller
en ledande och kostnadseffektiv 16sning for s.k.
lead generation och merforsaljning. Bolagets
mjukvara forbattrar kundens férsaljnings- och
marknadsféringsinsatser bl.a. genom att analysera
trafik och beteende fran webbplatsbesdkare.
Produkten integreras mot de flesta ledande CRM-
system sasom Hubspot och Salesforce. Albacross
abonnemangsbaserade affarsmodell ar mycket
skalbarochharhdgabruttomarginaler.Investeringen
utgor cirka 5% av investerat kapital i fonden.

Froda AB FRODA

Billogram &r ett SaaS-bolag specialiserat pa digital
fakturahantering. Tjansten hanterar affarskritiska
funktioner fér storaabonnemangsdrivnaB2C-bolag
foretradesvis inom telekomoperatdrsindustrin och
elbolagsbranschen, men dven inom andra segment
somt.ex.e-halsa.BillogramsSaaS-modellharmycket
hég pavisad kundnytta, hdga vinstmarginaler
och en betydande kundlivstid. Bolaget har
tagit fram ett onestop-shop-koncept fér hela
faktureringsprocessen; fakturadistribution, effektiv
kundkommunikation, enkla betalningsalternativ,
hantering av kundfordringar och dataanalys.
Investeringen utgodr cirka 7% av investerat kapital i
fonden.

Zimpler AB zimpler

Froda ar ett snabbvaxande entreprendrsdrivet
bolag som tillhandahaller krediter till sma och
medelstora foretag, foretradesvis i Sverige.
Kreditbeddmningen baseras pa en egenutvecklad
kreditmotor med utgangspunkt i lantagarens
kassaflode. Kreditmotorn séljs dven palicenssomen
mjukvaruldsning. Bolaget har Finansinspektionens
tillstdnd att hantera inlaning fran allmé&nheten
med insattningsgaranti, vilket medfér laga
kreditkostnader och ett attraktivt rantenetto.
Bolaget har cirka 80% aterkommande kunder,
vilket &r unikt pd en marknad d&r konkurrensen
ar hard. Utlaningen sker genom egna kanaler och
strategiska samarbeten. Investeringen utgodr cirka
7% av investerat kapital i fonden.

Zimpler a&r en global, digital betalningsleverantoér,
s.k. payment service provider, féoretradesvis inom
direktoverfoéringarmellanbankkonton.Bolagetérval
positionerat pa en mycket snabbt véxande marknad
medhdgakravpasnabba,sdkraochanvandarvéanliga
|6sningar for till exempel bankdverféringar,
onlinebetalningar och andra transaktionsstrémmar.
Bolaget har cirka 130 anstédllda och star under
Finansinspektionens tillsyn. Investeringen utgoér
cirka 7% investerat kapital i fonden.
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren CNI Nordic 5 AB (publ), org. nr 559145-1801, far hidrmed avge
arsredovisning fér rékenskapsaret 1 januari- 31 december 2024. Denna rapport erséatter dven en
bokslutskommuniké och innehaller déarfér, utéver heldret, dven de oreviderade jégmférelseperioderna juli -
december 2023 respektive 2024. Arsredovisningen &r uppréttad i tusentals kronor om inget annat anges.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Med “Bolaget” eller “CNI” avses CNI Nordic 5
AB (publ) med organisationsnummer 559145-
1801. CNI Nordic 5 AB &r en sa kallad alternativ
investeringsfond (AIF) och ett publikt aktiebolag.
Bolagets verksamhet bestar av att med egna
medel foérvarva och férvalta vardepapper,
bedriva vardepappershandel samt tillhandahalla
riskkapital till sma- och medelstora féretag. Detta
gor Bolaget framst genom att med det i Bolaget
investerade kapitalet investera i ett antal utvalda
onoterade bolag. CNI Nordic 5 AB grundades i
januari 2018 och under 2018 genomfdrde Bolaget
en emission vilken inbringade cirka 246 MSEK
fére emissionskostnader. Bolaget har sedan sin
start investerat cirka 220 MSEK i totalt 10 olika
bolag, varav ett har avyttrats under 2020 samt ett
under 2024. Utdver Aktiebolagslag (2005:551)
regleras Bolagets verksamhet av Lag (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
kommissionens delegerade foérordning (EU)
nr 231/2013 samt riktlinjer fran Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten
(Esma) samt Finansinspektionens fdreskrifter.
For att uppfylla géallande regelverk behdver
Bolaget ha en AIF- férvaltare ("AIFM”) samt utse
ett férvaringsinstitut. Bolagets férvaringsinstitut
ar Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial (org.
nr. 516401- 9811). Coeli Asset Management AB ar
Bolagets AIFM och har tillstand som auktoriserad
AlF-férvaltare. Coeli Asset Management AB star
under Finansinspektionenstillsyn.Det AIFM-avtal
som ingatts innebar att Coeli Asset Management
AB har ratt till en arlig AIFM-avgift om 2 500 000
SEK. Coeli Asset Management AB samt bolagets
portfoljférvaltare CNI Advisory AB har &aven
ratt till en forvaltningsavgift pa totalt 2 procent
(exklusive moms).

STALLNING OCH RESULTAT
HELARET 2024

* Rorelseresultatet uppgick till 12 658 (-57 128)
TSEK under aret. Rorelsens intakter uppgick till
20 715 (-52 403) TSEK varav 20 313 (-52 263)
TSEK avser vardeférédndringar pa finansiella
anlaggningstillgangar och 403 (-141) TSEK
avser resultat fran andelar i portféljbolag.
Rérelsens  kostnader uppgick till -8 058
(- 4 725) varav -6 188 (-3 797) TSEK utgor
forvaltningsavgifterna. Resultat fran finansiella
placeringar uppgick till 59 (69) TSEK varav O
(0) TSEK resultat fran kortfristiga placeringar.

* Resultat efter skatt uppgick till12 427 (-57 084)
TSEK

* Resultat per preferensaktie P1 uppgick 4,47
(-20,55) SEK

* Resultat per preferensaktie P2 uppgick till 16,58
(-76,18) SEK

e Substansvardet per preferensaktie P1 uppgick
till 38,64 (34,16) SEK/aktie

e Substansvardet per preferensaktie P2 uppgick
till 514,22 (497,64) SEK/aktie

* Nettokassan uppgick till 1715 (2 264) TSEK

Jamforelsetalen inom parentes for
resultatrakningsrelaterade poster avser
rakenskapsperiodenljanuari-31december2023.
For balansrakningsrelaterade poster avses den
31 december 2023. Vissa avrundningsdifferenser
kan férekomma.
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STALLNING OCH RESULTAT ANDRA
HALVARET 2024 (oreviderat)

e Rorelseresultatet uppgick till 750 (-24 610)
TSEKunderandrahalvaret. Rdrelsensintakter
uppgick till 5 084 (-23 819) TSEK varav 4
669 (-23 819) TSEK avser vardeférandringar
pa finansiella anlaggningstillgdngar och
O (0) TSEK avser resultat fran andelar i
portféljbolag. Rorelsens kostnader uppgick
till -4 334 (-792) varav -3 073 (-1 094) TSEK
utgdr forvaltningsavgifterna. Resultat fran
finansiella placeringar uppgick till -128 (-4)
TSEKvaravO(0) TSEKresultatfrankortfristiga
placeringar.

e Resultat efter skatt uppgick till 621 (-24 614)
TSEK

* Resultat per preferensaktie P2 uppgick till
16,58 (-32,85) SEK

Jamforelsetalen inom parentes for
resultatrakningsrelaterade poster avser den
orevideradehalvarsperiodenjuli-december2023.
For balansrakningsrelaterade poster avses den
31 december 2023. Vissa avrundningsdifferenser
kan féorekomma.

FINANSIERING

Finansiering sker med eget kapital. Eget kapital
uppgick vid periodens utgang till 321 004 (322
855 per 31 december 2023) TSEK.

INVESTERINGAR

Bolaget har under sin verksamhetstid investerat
totalt cirka 220 MSEK i 10 olika portféljbolag.
Se avsnitt Bolagets portfoljinnehav ovan for
beskrivning av de investeringar Bolaget har per
2024-12-31.

Det forsta portféljbolaget som avyttrades var
Scrive AB, ett e-l6sningsforetag i vilket Bolaget
avyttrade sitt innehav i juni 2020 i samband
med att ett internationellt investmentbolag
forvarvade samtliga aktier i Scrive AB. Det andra
portfoljbolaget som avyttrades var G-Loot Global
Esports AB efter att bolaget i december 2023
beslutat att forsatta det verksamhetsdrivande
dotterbolaget Stryda AB i konkurs.

Under innehavstiden har bolaget utdkat sina
investeringariettantal av portféljbolagen genom
deltagande i nyemissioner samt genom 13an eller
konvertibler.

NETTOKASSA

Nettokassan uppgick per den 31 december
2024 till 1 715 (2 264 per 31 december
2023) TSEK. Bolagets nettokassa bestar
av  banktillgodohavanden och nettot av
rantebarande fordringar och skulder.

Sett till historiska kassafléden har CNI 5 ett
genomsnittligt utfldde per kvartal pa cirka
1,8 MSEK, vilken till stérsta del utgdrs av
forvaltningsavgift som faktureras fran Coeli Asset
Management AB. Dessa kostnader har under
2024 bokats upp som fordran i nédmnda Coeli-
bolag och skuld i CNI Nordic 5 AB. Hanteringen
kommer att vara densamma tills det att bolaget
genomfér en aktivitet som inbringar kassa for
att kunna aterbetala skulden. Exempel pa sadan
aktivitet skulle kunna vara exit eller delexit och
naretttillrackligt stortinfléde sker kommer denna
skuld regleras innan nagot kapital skiftas ut till
preferensaktiedgarna.

Bolaget har flera mogna portféljbolag som ligger
relativt nara en potentiell exit och nar ett infldde
sker kommer denna skuld regleras innan nagot
kapital skiftas ut till preferensaktiedgarna. Om
Bolaget under 2025 skulle hamna i en situation
med avsaknad av likviditet for att betala dévriga
leverantdrersakanCoelilnvestmentManagement
AB komma att tillskjuta ytterligare kapital,
exempelvis genom brygglan fér att tdcka detta
och daérmed finns en 1&g risk for att Bolaget ska
hamna i likviditetsbrist.

HANDELSER AV VASENTLIG
BETYDELSE SOM HAR INTRAFFAT
UNDER RAKENSKAPSARET

e Under juni manad férsattes bolaget G-Loot i
frivillig likvidation.

» Vid arsstdmmaniapril &ndrades AIFM- avgiften
till en fast kostnad pa 2 500 000 SEK per ar.

* | september accepterades bud pa G-Loot i
stéllet for den planerade likvidationen.

HANDELSER AV VASENTLIG
BETYDELSE SOM HAR INTRAFFAT
EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Inga vasentliga handelser har intraffat efter
rakenskapsarets slut.
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FRAMTIDSUTSIKTER OCH
UTVECKLING

Trots viss geopolitisk oro, fortsatter vi ha
en forsiktigt optimistisk framtidssyn. Med
generellt sett hdga bruttomarginaler, god
kostnadskontroll och stark exekvering, bedémer
viatt portféljbolagen hargoda férutsattningar att
dra nytta av en forvantad gradvis aterhamtning i
saval efterfradgan som varderingsmultiplar.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika
finansiella risker: marknadsrisk, kreditrisk och
likviditetsrisk. Ledningen identifierar, utvarderar
och mitigerar finansiella risker.

Marknadsrisk

Ranterisk avseende kassafléden och verkliga
varden. Eftersom Bolaget inte innehar nagra
rantebarande tillgangar annat &n likvida medel
pad bank, &r Bolagets intdkter och kassaflode
fran den I6pande verksamheten i allt vasentligt
oberoende av férandringar i marknadsrantor.

Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom tillgodohavanden
hos banker och finansinstitut. Den maximala
kreditriskexponeringen utgérs av det bokférda
vardet pa de exponerade tillgangarna.

Likviditetsrisk

Bolagets likvida medel bestar av kassamedel och
omedelbart tillgédngliga tillgodohavanden hos
bankerochmotsvarandeinstitut,vilkaarutsattafér
endastenobetydligrisk fér vardefluktuationer. En
likviditetsrisk ar att Bolaget saknar likvida medel
for betalning av sina ataganden, se utférligare
beskrivning av risken under avsnittet nettokassa.

Investeringsrisker

Bolagets avkastning pa investerat kapital &r
till stor del beroende av vardeutvecklingen
i de fbérvarvade portfoljbolagen. Vidare ar
avkastningenihdg grad beroendeav varderingen
av portfoljbolagen vid investerings- respektive
avyttringstidpunkterna. Bolagets riskhantering
utgdrs av en gedigen selekteringsprocess for
Private Equity- investeringarna och efterstrévar
endiversifierad portfolj. Vigenomférennoggrann
utvardering av potentiella onoterade bolag och
valjer ut de bolag som har en klar och tydlig
profil med potential att generera basta médjliga
avkastning. | var utvarderingsprocess undersdker
vi fundamentala omraden som 6ver tiden starkt
paverkaravkastningeniriskkapitalbolagensasom
ledningens  férvaltningshistorik, kompetens,
erfarenhet och strategi.

AKTIEINFORMATION

Aktiekapitalet i CNI Nordic 5 AB uppgick per
31 december 2024 till 1 14 452 SEK foérdelat
pa 500 000 preferensaktier P1 samt 614 452
preferensaktier P2. Aktiernas kvotvarde ar 1 SEK.
Preferensaktie P1 berattigar till 10 réster och
preferensaktie P2 berattigar till 1 roést.

AlF-férvaltaren Coeli Asset Management AB
har tillstand att marknadsféra Bolaget till icke-
professionella investerare i Sverige.

En férutsattning for detta ar att Bolagets aktier
&r upptagna till handel pa reglerad marknad.
Bolagets preferensaktier P2 handlas darfér
sedan den 22 augusti 2018 pa den reglerade
marknaden NGM Nordic Growth Market, under
marknadssegmentetNordic AlF. Aktiernahandlas
under kortnamnet CNI5 PREF P2 och har ISIN-
kod SEO011090646.

Antalet utestdende preferensaktier P2 i Bolaget
vid periodens slut uppgick till 614 452. Vid
utgdngen av perioden var aktiekursen for CNI
Nordic 5 AB 330 SEK per preferensaktie P2.

CNI' NORDIC 5 (PUBL), ORG. NR. 559145-1801



AGARFORHALLANDEN

Bolagets huvudagare Coeli Investment
Management AB samt bestdende av Jesper
Almkvist, Erik Ejerhed (férvaltarteamet) och Kim
Johnsson (tidigare férvaltare) innehar samtliga
500 000 preferensaktier P1per den 31 december
2024, vilket gemensamt motsvarar 89,06 procent
avrosternaoch 44,87 procentavdettotalaantalet
utestdende aktier. Innehavare av preferensaktier
P1 har ratt till 18 procent av &éveravkastningen
efter det att innehavare av preferensaktier P2 fatt
tillbaka inbetalt kapital.

ORGANISATION, PERSONAL OCH
ERSATTNING TILL STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets verkstallande direktor ar
Henrik  Arfvidsson. Styrelsen bestar av
styrelseledamoterna Erik Ejerhed, Scott

Moore och Filippa Kelo som aven ar styrelsens
ordférande. Bolaget haringa anstallda utdver VD.
VD erhalleringen |6nibolaget men uppbéar delvis
ersattning fran andra bolaginom Coelikoncernen.
Se not 4 Personalkostnader for detaljerad
information  kring utbetalda ersattningar.
Styrelsen féreslar att arsstdmman den 10 april
2025 beslutar att godkanna styrelsens forslag
till riktlinjer for ersattning till bolagets ledande
befattningshavare enligt nedanstaende. Med
ledande befattningshavare avses verkstéallande
direktor i bolaget. Riktlinjerna for ersattning till
styrelsen och ledande befattningshavare ska
galla till slutet av arsstdmman 2026 och innebéar
att ersattningsfragor behandlas och beslutas av
styrelsen i sin helhet. Ingen fast 16n eller roérlig
ersattning utgar till ledande befattningshavare i
bolaget. Ledande befattningshavare ska kunna
erhalla ersattning for arbete foér bolagets rékning
genom andra bolag i koncernen. Fast [6n till
styrelsen ska uppga till hdgst 100 000 kronor
per ar per ledamot. Ingen rorlig ersattning utgar
till styrelsen.

| den man styrelseledamot utfér arbete for
bolagetsrakning, vid sidanav styrelsearbetet, ska
konsultarvode och annan ersattning fér sadant
arbete kunna utga. Styrelsen har ratt att franga
ovanstaende riktlinjer om styrelsen bedémer
att det i ett enskilt fall finns sarskilda skal som
motiverardet. Enseparatersattningsrapportering
avseende rakenskapsaret 2024, med syfte att
redogoéra for hur Bolagets riktlinjer for ersattning
tillledandebefattningshavareharimplementerats
iverksamhetenunder2024,kommerattpubliceras
pa Bolagets hemsida den 28 februari 2025.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrningsrapporten aterfinns som en
separat del av arsredovisningen, se avsnitt
Bolagsstyrningsrapport pa sidorna 14-19.

FORSLAG TILL DISPOSITIONER
BETRAFFANDE BOLAGETS VINST

2024-12-31
Overkursfond 243 859 910
Balanserat resultat 77 880 437
Arets resultat 12 426 686
334167 033

Disponeras sa att:
| ny rédkning 6verféres 334 167 033

HALLBARHET

Fonden omfattas av AlF-férvaltaren Coeli Asset
ManagementAB:spolicyférhallbarainvesteringar.
Coeli Asset Management AB har etablerat en
process fér hur hallbarhet beaktasiférvaltningen,
vilketinkluderarinternariktlinjer for vilkaaspekter
som beaktas, vilken metodik som anvands samt
uppfodlining av hur detta avspeglas i fondens
tillgangar.

Coelis policy omfattar samtliga fonder som
investerar i noterade bolag, men i sa hog
utstrackning som maéjligt fonder som investerar
i onoterade tillgdngar, sasom denna fond.

Hallbarhetsrisker integreras i fondens
investeringsbeslut utan att fonden framjar
miljérelaterade eller sociala egenskaper eller har
hallbar investering som mal, detta i enlighet med
artikel 6 i SFDR.

CNI' NORDIC 5 (PUBL), ORG. NR. 559145-1801



Bolagsstyrningsrapport

PRINCIPER FOR BOLAGSSTYRNING

CNI Nordic 5 AB tillampar svenska lagar, Svensk
kod for bolagsstyrning och interna riktlinjer
for sin bolagsstyrning. Bolaget har upprattat
denna bolagsstyrningsrapport i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och Svensk kod
for bolagsstyrning ("Koden”). Bolaget tillampar
aven Nordic Growth Market’s ("NGM”) regelverk
for bolag vars aktier &r upptagna till handel pa
NGMNordic AlFsamtLag(2013:561)omforvaltare
av alternativainvesteringsfonder ("LAIF”). Koden
tilldmpas fran bdrsnotering som gjordes den 22
augusti 2018. Riktlinjerna avseende Koden finns
att tillga pa den hemsida som tillhér Kollegiet for
svensk bolagsstyrning (www.bolagsstyrning.se).

CNI Nordic 5 AB:s bolagsordning finns att ladda
ner pa bolagets webbplats: https://coeli.se/
vara-fonder/private-equity/cni-nordic-5-ab/.
| den har bolagsstyrningsrapporten beskrivs
bolagsstyrningen, den interna kontrollen,
ledningen och foérvaltningen av Bolaget. Koden
tilldter att avvikelser fran normer gérs om dessa
avvikelser redovisas i bolagsstyrningsrapporten
med angivande av skal och alternativ 16sning.
Bolaget har gjort avvikelser fran Koden som
presenteras i avsnittet "Avvikelser fran Koden”.
Utdver detta har Bolaget aven utformat interna
riktlinjer for bolagsstyrning sasom instruktioner
och arbetsordning foér styrelse respektive VD
samt processbeskrivning for intern kontroll.

SYSTEM FOR INTERN KONTROLL OCH
RISKHANTERING

Den interna kontrollen bygger pa riktlinjer,
ansvarsférdelningar och arbetsférdelningar
vars efterlevnad féljs upp och som utvarderas
kontinuerligt. Risker fér fel i den finansiella
rapporteringen identifieras, analyseras och
elimineras pa en kontinuerlig basis genom nya
eller &ndrade riktlinjer fér den interna kontrollen.
Styrelsen féljer upp beddmningen av den interna
kontrollen bland annat genom kontakter med
bolagets externa revisorer samt utvarderar den
regelbundna rapporteringen fran AlF-férvaltaren
som sker med minst kvartalsvis frekvens vid
styrelsemoéten, samt vid behov. Bolagets externa
revisorer traffar styrelsen minst en gang per ar vid
ordinarie styrelseméten. Styrelsen inhamtar och
granskar AlF-férvaltarens antagna policys och
riktlinjer vilka formaliserar arbetet kring finansiell
rapportering och internkontroll, samt utvarderar
att dessa ar andamalsenliga och kontrollerar att

de efterlevs. Styrelsen granskar sarskilt intern
kontroll i samband med finansiell rapportering
genom att verksamheten rapporterar status i
arbetet med finansiella rapporter samt forser
styrelsen med utvardering av genomfort arbete
nar rapporterna ar fardigstallda. Rapporteringen
fran verksamhetentill styrelsen gallande finansiell
rapporteringgallersavalrevideradarsredovisning
samt Oversiktligt granskad halvarsrapport.
Mot bakgrund av detta samt med beaktande
av bolagets storlek och verksamhetens art har
styrelsen vid sin utvardering beddmt att det inte
finns nagot behov av en internrevisionsfunktion.
Ovan beskrivna metoder fér intern kontroll
och riskhantering inkluderar &ven véardering
av bolagets innehav vilken omfattas av de
kontrollrutiner som bolaget antagit, exempelvis
genom att AlF-férvaltaren har utsett en
varderingsfunktion som &r oberoende fran
forvaltningen samt att all vardering genomgar
dualitet.

AKTIER OCH ROSTRATT

CNI Nordic 5 AB ar ett avstdamningsbolag vars
aktiebokférsavEuroclearSweden AB.Bolagethar
tvaaktieslag, preferensaktie Ploch preferensaktie
P2. Saval preferensaktier P1 som preferensaktier
P2 far ges ut till ett antal motsvarande etthundra
(100) procentavdet totalaantaletaktieribolaget.
Preferensaktier P1skall berattigatill tio (10) réster
vardera, och preferensaktier P2 skall berattiga till
en (1) rost vardera. Aktiekapitalet i CNI Nordic 5
ABuppgickper3ldecember2024till1114 452 SEK
fordelat pa 500 000 preferensaktier P1samt 614
452 preferensaktier P2. Preferensaktier P2 som
erbjuds till allmanheten &r upptagna till handel pa
den reglerade marknaden NGM Nordic Growth
Market, under marknadssegmentet Nordic AlF.
Aktierna handlas under kortnamnet CNI5 PREF
P2 och har ISIN-kod SEO011090646.

STORRE DIREKTA ELLER INDIREKTA
INNEHAV | BOLAGET

Coeli Investment Management AB innehar per
den 31 december 2024 185 000 preferensaktier
P1, vilket motsvarar 32,95 procent av résterna och
16,60 procent av det totala antalet utestaende
aktierna i Bolaget. Erik Ejerhed och Jesper
Almkvist ager 126 000 preferensaktier P1 var,
motsvarande 22,44 procent av résterna och 11,31
procent av det totala antalet utestaende aktierna
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Bolaget. Resterande 63 00O preferensaktier
P1 innehas av Kim Johnsson, vilket motsvarar
11,22 procent av rdsterna och 5,65 procent av
aktierna i Bolaget. Utdver detta finns inte, savitt
styrelsen kanner till, ndgra direkta eller indirekta
aktieinnehav som representerar mer anentiondel
av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

BOLAGSSTAMMAN

Bolagets hogsta organ &r bolagsstamman daralla
aktiedgare har ratt att delta antingen personligen
eller genom ombud. Arsstamma halls arligen
senast sex manader efter rakenskapsarets
utgdng. Arsstamman valjer bolagets styrelse och
styrelsensordférande,faststallerbolagetsbalans-
och resultatrakning, beslutar om disposition av
resultatet samt beslutar om ansvarsfrinet for
styrelseledaméter och VD. Arsstdmman véljer
ocksabolagetsrevisorersamtbeslutaromandring
av bolagsordning. Arsstdmman beslutar &ven
om styrelsearvode samt godkanner principerna
for ersattningar och andra anstallningsvillkor
for koncernledningen. Vid arsstdmman har varje
aktiedgare som huvudregel ratt att roésta for
alla sina aktier utan begransningar i réstratten.
For att fa ett arende behandlat pa stdmman ska
en begdran inkomma till bolaget i god tid foére
stdmman. Styrelsens ordférande utgdr funktion
for valberedning och foérslag till ordférande
|d&mnas via e-post info@coeli.se.

Arsstammans beslut fattas med enkel majoritet
av de lamnade résterna. Till skydd fér de mindre
aktiedgarna ska dock vissa beslut fattas med
kvalificerad majoritet av de lamnade résterna och
de vid stdmman féretradda aktierna. Dessutom
galler som en generell minoritetsskyddsregel
att bolagsstdmma inte far fatta beslut som
kan ge en otillbérlig fordel for viss aktiedgare
eller innebara en nackdel for bolaget eller
annan aktiedgare. Fullstandiga protokoll fran
genomfdrda bolagsstammor finns tillganglig pa
bolagets webbplats.

Bolaget har under rékenskapsaret
2024 haft foljande bolagsstammor:

Ordinarie bolagsstamma 2024-04-17: Stdmman
beslutade att faststéalla framlagd resultat- och
balansrakning for radkenskapsaret 2023 och att
ingen utdelning ska ske. Ansvarsfrihet beviljades
verkstallandedirektdrenochstyrelsensledamoter.
Filippa Kelo omvaldes till ordinarie
styrelseledamot samt till ordférande tillsammans
med Erik Ejerhed som omvaldes till ordinarie
styrelseledamot. Scott Moore valdes in som

ny ordinarie styrelseledamot. Samtliga valdes
fram till slutet av nadsta &rsstdmma. Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB omvaldes som
revisor med Patric Kruse som huvudansvarig
revisor: Beslutades att andra avgiftsstrukturen
for Bolaget, AlF-férvaltaren uppskattar
att fordndringen innebdr att den arliga
kostnadseffekten, redovisat pa det satt som
framgarifaktabladet férBolaget, dandrasfran1,9%
tillca2,4%paarsbasis.Beslutadesattantariktlinjer
for ersattning till ledande befattningshavare
enligt med styrelsens férslag.
StyrelseninformeradeomférlangningavBolagets
livslangd till och med - under férutsattning att
stdmman inte beslutar om annat - juni 2028.

Arsstdmman 2025

Né&staarsstammaforaktiedgareibolagethallsden
10 april 2025 i Stockholm. Kallelse till arsstamman
kommer att ske enligt bolagsordningens
bestdmmelse samt félja de krav som galler
enligt Svensk kod fér bolagsstyrning och
aktiebolagslagen.

STYRELSEN

Styrelsens ansvar

Styrelsen ar ytterst ansvarig for CNI Nordic 5
AB:s organisation och forvaltningen
av  verksamheten. Enligt den svenska
aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning
ansvarar styrelsen for att uppratta évergripande,
langsiktiga strategier och mal, faststéalla budget
och affarsplaner, granska och godkanna bokslut
samt fatta beslut i fragor rérande betydande
féorandringar i bolagets organisation och
verksamhet. Styrelsen utser ocksa bolagets VD
samt faststaller |6n och annan ersattning till VD.

CNI Nordic 5 AB klassificeras som en sa kallad
alternativ investeringsfond (AIF) utifran AIFM
direktivet. Bland annat innebar regelverket att
det ska finnas ett forvaringsinstitut som foérvarar
bolagetstillgangar.Danske Bank A/S Sverige Filial
(org. nr. 516401-9811) har utsetts féor denna tjanst.
BolagetbehdverdavenhaenAlF-férvaltare (AIFM)
for att uppfylla kraven. Coeli Asset Management
AB ar bolagets AlF-férvaltare, som outsourcat
portféljférvaltningen av bolaget till CNI Advisory
AB. Styrelsen har till uppgift att sakerstalla och
utvardera att de avtal som finns mellan bolaget
och dess AlF-forvaltare och forvaringsinstitut
fullféljs samt att kontrollera att den l6pande
rapporteringen som gors till Finansinspektionen
genomfértsmedrattinnehallochvidratttidpunkt.
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Styrelsen bar ansvaret fér bolagets organisation
och férvaltningen av bolagets verksamhet,
som ska ske i bolagets och samtliga aktiedgare
intresse.Nagraavstyrelsens huvuduppgifteraratt
hantera strategiska fragor avseende verksamhet,
finansiering, likviditet och finansiell stallning samt
fortlbpande utvardera bolagets ekonomiska
situation.

Styrelsens sammansattning

Styrelsen utvarderar arligen styrelsearbetet,
dess arbetsform och effektivitet. Den senaste
utvardering avseende rédkenskapsaret
2023 genomfordes vid det foérsta ordinarie
styrelsemotet 2024 och styrelsens
beddmning ar att styrelsens arbetsform é&r
andamalsenlig. Nastkommande utvardering
avseende rakenskapsaret 2024 genomfoérs
vid ordinarie styrelseméte som intraffar i det
forsta kvartalet 2025. Bolagets styrelse ska
enligt bolagsordningen bestd av minst tre
och hogst atta ledamdter utan suppleanter.

STYRELSEN 2024

Styrelsen har efter arsstdmman 2024 bestatt
av féljande tre ordinarie ledaméter; Filippa
Kelo (ordfdérande), Erik Ejerhed och Erik
Ejerhed och Scott Moore. Henrik Arfvidsson
var ledamot till och med 2024-04-17. Scott
Moore &r oberoende i forhallande till bolaget,
bolagsledningen och i férhallande till bolagets
storre aktiedgare. Filippa Kelo och Erik Ejerhed
ar inte oberoende. Styrelsens sammansattning
beddéms vara tillfredsstéllande vad galler
kompetens och bakgrund och i féorhallande till
den verksamhet som AlF-fond som bolaget
bedriver. Beddmningen grundar sig i att de
ickeoberoende styrelseledaméterna beddms
kunna agera oberoende och i aktiedgarnas
basta intresse. Vidare finns fondbestammelser
i form av prospekt och informationsbroschyr
som bade styrelse och ledning &r skyldiga att
félja. Med anledning av detta beddms styrelsens
sammansattning vara lamplig fér den typ av
fondverksamhet som bolaget bedriver.

Oberoende i
forhallande till
bolaget och

Oberoende i
férhallande till
bolagets storre

Namn Invald Funktion Narvaro bolagets ledning aktiedgare
Filippa Kelo 2023 Ordférande 6/6 Nej Nej
Erik Ejerhed 2018 Ledamot 6/6 Nej Nej
Scott Moore 2024 Ledamot 3/6 Ja Ja
Henrik Arfvidsson 2022 Ledamot* 6/6 Nej Nej

*Ledamot fram till 2024-04-17.
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STYRELSENS LEDAMOTER

Filippa Kelo Erik Ejerhed Scott Moore

STYRELSEORDFORANDE STYRELSELEDAMOT OCH STYRELSELEDAMOT
ANSVARIG FORVALTARE

Aktiv i Coelikoncernens private Partner och grundare, CN/ Foédd: 1976

equity- och fastighetsstrukturer
sedan 2018

Fédd: 1991

Utbildning: Kandidatexamen i
féretagsekonomi (Stockholms
Universitet)

Innehav i bolaget:
20 preferensaktier P2

Aadvisory AB
Fodd: 1976

Utbildning: Civilingenjor
Industriell Ekonomi (KTH),
Fil. kand. i ryska (Stockholms
universitet)

Innehav i bolaget: 126 000
preferensaktier P1

Utbildning: B.A. Economics,
Political Science, Germanic
Studies(Indiana University)

Innehav i bolaget: Inget

Filippa Kelo har tidigare
erfarenhet fran bland annat
revision pa Ernst & Young

och fran Finansinspektionen.
Filippa Kelo ar Head of Product
Management for Coelis private
equity- och fastighetsstrukturer.

Erik Ejerhed har varit
yrkesverksam i finansbranschen
i 22 ar, bland annat som
aktieanalytiker, kapitalférvaltare
och general partner,
foretradesvis i London och
Stockholm. 2011 grundade Erik
CNI Advisory AB tillsammans
med Jesper Almkvist och Kim
Johnsson.

Scott Moore har
mangarig erfarenhet
fran kapitalférvaltning,
foretagsfinansiering och

investmentbolag bade i Sverige
och internationellt. Scott har
bland annat uppdrag idag som

styrelseordférande i Pensionera
Group AB och i CIP Il AB.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

ol |

Henrik Arfvidsson

STYRELSELEDAMOT OCH
VERKSTALLANDE DIREKTOR

Aktiv | Coelikoncernen sedan
2007 och inom private equity-
Strukturerna sedan start

Fédd: 1980

Utbildning: Magisterexamen i
foretagsekonomi

Innehav i bolaget: Inget

Henrik Arfvidsson har arbetat
inom Coelikoncernen sedan
2007. Henrik Arfvidsson

har sedan 2011 arbetat som
ekonomichef och férvaltare i
private equity-bolagen.

Sedan bdrjan av 2016 ar Henrik
Arfvidsson verkstéllande
direktor for de olika private
equity-bolagen i koncernen
samt CNI Nordic 5 AB. Henrik
Arfvidsson verkar dven som
portfoljférvaltare for Coeli Asset
Management AB.

Vasentliga innehav och
deldagarskap i foretag som
bolaget har betydande affarer
med: Inga
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UTSKOTT OCH VALBEREDNING

Bolaget har for ndrvarande ej etablerat nagon
valberedning. Motivet till denna avvikelse
fran Koden &r att bolaget &r en alternativ
investeringsfondsomharenexternAlF-férvaltare,
som star under Finansinspektionens tillsyn, som
ansvarar for stora delar av bolagets verksamhet.
Det har gjort att ett sarskilt organ utsett av
aktiedgarna inte anses behdvas. Nomineringen
av styrelseledamoter hanteras av styrelsens
ordférande. Bolaget har valt att1dta helastyrelsen
utgdra revisionsutskott. Revisionsutskottets
uppgifter framgar av styrelsens arbetsordning.
Revisionsutskottet ska bland annat &vervaka
bolagets finansiella rapportering, &vervaka
effektiviteten i bolagets interna kontroll och
riskhantering, halla sig informerat om revisionen
av arsredovisningen, granska och &vervaka
revisorernas opartiskhet och sjalvstandighet
samt bitrada valberedningen med férslag till
stammobeslut om revisorsval. Bolaget har
ej inrattat ett specifikt ersattningsutskott
utan har valt att lata hela styrelsen utgéra
ersattningsutskott. Ersattningsutskottets
huvudsakliga uppgifter bestar bland annat i att
beredastyrelsenifragor om ersattningsprinciper,
ersattningar och andra anstallningsvillkor for
bolagsledningen.

REVISION

Bolagets revisorer granskar styrelsens och
VD:s forvaltning av Bolaget och kvaliteten pa
Bolagetsredovisningshandlingarochrapporterar
resultatet av sin granskning till aktiedgarna
genom revisionsberéattelsen, vilken framlaggs pa
arsstdmman. Darutdver deltar revisorn vid det
styrelsemo6te dad presentation av arsbokslutet
sker och lamnar sin rapport fran granskningen
av Bolagets resultat, stéllning och interna
kontroll. Dessutom kan Bolagets revisor lamna
en redogodrelse fér sina iakttagelser direkt till
styrelsens ordférande omsabeddomsnoédvandigt.
Revisor valjs av arsstamman fér en period av
ett ar. Vid arsstdmman 2024 omvaldes PwC
(Ohrlings  PricewaterhouseCoopers AB) med
huvudansvarig revisor Patric Kruse for tiden
fram intill slutet av arsstamman 2025. Narmare
upplysningar om ersattning till revisorerna finns
i not 5 ersattning till revisor.

AVVIKELSER FRAN KODEN

Bolaget féljer Svensk kod fér bolagsstyrning med
féljande undantag:

» Bolaget har inte nagon sarskild funktion for
internrevision. Styrelsen utvarderar arligen
behovetavensadanfunktionochharbedémtatt
det l6pandeinterna arbetet med intern kontroll
som féretradesvis utférs av féretagsledningen,
utgor en tillracklig granskningsfunktion med
hansyn till bolagets verksamhet och storlek
samt att en stor del av bolagets verksamhet
hanteras av AlF-férvaltaren, vilket bade har en
riskkontroll- och en internrevisionsfunktion.

e Styrelsen har inte inrattat ett specifikt
ersattningsutskott. Istallet utgdr hela styrelsen
ersattningsutskott, vilket anses lampligt med
beaktandeavbolagetsstorlekochattersattning
till styrelsens beslutas av arsstdmman. Detta
motiveras aven av att ingen 16n eller annan
ersattning utgar till ledande befattningshavare
i Bolaget da VD ersatts fran andra bolag i
Coelikoncernen.

* Bolaget har ingen valberedning. Med hansyn
till bolagets storlek har styrelsen beddmt att
bolaget ej behover inratta en valberedning.
Styrelsen ar ansvarig for att val och arvodering
av styrelse och revisor utférs genom en
tillfredsstallande process.

* Avseendestyrelsenssammansattningbetraktas
tva av styrelsens ledamdter som ej oberoende
varav en ar anstalld inom Coelikoncernen
och en ej oberoende é&r portféljforvaltare
for bolaget genom outsourcingavtal med
AlF-forvaltaren. Bolagets styrelse har gjort
beddmningen att styrelsens sammansattning
ar tillfredsstallande vad galler kompetens och
bakgrund. Beddmningen grundar sig i att de
icke-oberoende styrelseledamoterna beddms
kunna agera oberoende och i aktiedgarnas
basta intresse. Vidare finns fondbestammelser
i form av prospekt och informationsbroschyr
som bade styrelse och ledning &r skyldiga att
félja.Medanledningavdettabeddmsstyrelsens
sammansattning vara lamplig for den typ av
fondverksamhet som bolaget bedriver.

* Revisionsutskottet utgdrs av styrelsen i sin
helhet dar tva ledamoter ar ej oberoende och
en aroberoende, anledningen till detta beskrivs
i punkten ovan.
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Resultatriakning

(oreviderat)

(oreviderat)

2024-01-01 2023-01-01 2024-07-01 2023-07-01
TSEK Not 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Rérelsens intdkter:
Forandringar i verkligt varde av andelar
i portféljbolag 6 20 715 -52 403 -9193 -23 819
Summa rérelsens intakter 6 438 -52 403 -9193 -23 819
Rérelsens kostnader:
Foérvaltningsavgift 3,7 -6 188 -3797 -3 073 -1094
Ovriga externa kostnader 3,5 -1870 -928 -1261 302
Summa rérelsens kostnader -8 058 -4 725 -4 334 -792
RORELSERESULTAT 12 658 -57 128 -13 528 -24 610
Resultat fran finansiella investeringar:
Ovriga ranteintakter och liknande intékter 59 69 59 21
Réantekostnader och liknande resultatposter -290 -25 -188 -25
Summa resultat fran finansiella investeringar -231 44 -128 -4
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 12 427 -57 084 -13 656 -24 614
Arets skatt 8 - - - -
PERIODENS RESULTAT* 12 427 -57 084 -13 656 -24 614
Resultat per preferensaktie P1 fére och efter utspédning 4,47 -20,55 -8,86 -8,86
Resultat per preferensaktie P2 fére och efter utspéadning 16,58 -76,18 -32,85 -32,85

* Inga poster redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat éverensstammer med arets resultat.
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Balansrikning

TSEK Not 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 6 347 427 327 146
Summa finansiella anldggningstillgangar 347 427 327 146
Summa anlaggningstillgangar 347 427 327 146
Omséttningstillgangar

Kassa och bank 1715 2264
Summa omséttningstillgangar 1715 2 264
SUMMA TILLGANGAR 349 142 329 41
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 9 114 1114
Summa bundet eget kapital 114 114
Fritt eget kapital

Overkursfond 243 860 243 860
Balanserat resultat 77 880 134 965
Periodens resultat 12 427 -57 084
Summa fritt eget kapital 9 334167 321740
Summa eget kapital 335 281 322 855
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 857 30
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13004 6 526
Summa kortfristiga skulder 13 861 6 556
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 349 142 329 41
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Rapport over forandringar
i eget kapital

Balanserat Periodens Summa
TSEK Aktiekapital Hverkursfond resultat resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2023-01-01 114 243 860 177 953 -42 988 379 939
Totalresultat
Arets resultat och tillika totalresultat -57 084 -57 084
Summa totalresultat -57 084 -57 084
Transaktioner med aktiedgare
Omfoéring foregaende ars resultat -42 988 42 988 -
Utgaende eget kapital 2023-12-31 114 243 860 134 965 -57 084 322 855
Ingaende eget kapital 2024-01-01 114 243 860 134 965 -57 084 322 855
Totalresultat
Arets resultat och tillika totalresultat 12 427 -1851
Summa totalresultat 12 427 -1851
Transaktioner med aktiedgare
Omféring féregaende ars resultat -57 084 57 084 -
Utgaende eget kapital 2024-12-31 114 243 860 77 880 12 427 321004
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Kassaflodesanalys

(oreviderat)

(oreviderat)

2024-01-01 2023-01-01 2024-07-01 2023-07-01
TSEK Not  2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 12 658 -57128 750 -24 610
Erhallna réntor 59 69 59 21
Betalda rantor -290 -25 -188 -25
Justeringar fér poster som inte paverkar kassaflédet* 14 -20 716 52 403 -5 085 23 959
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av dvriga kortfristiga fordringar (e} 1797 0} 3354
Minskning(-)/6kning(+) leverantérsskulder 827 -40 827 -104
Minskning(-)/6kning(+) av dvriga kortfristiga skulder 6 478 3592 3 261 429
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -984 668 -375 3024
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar i portféljbolag - -976 - -976
Forsaljning av portféljbolag 435 1509 415 -141
Kassafldde fran investeringsverksamheten 435 533 415 -1116
Periodens kassaflode -549 1201 40 1907
Likvida medel vid periodens bdrjan 2 264 1063 1675 357
Likvida medel vid periodens slut 1715 2264 1715 2264

* Poster som inte paverkar kassaflédet bestar av vérdeférandringar och realisationsresultat pa vardepappersinnehav
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Noter

NOT 1 « REDOVISNINGSPRINCIPER

CNI Nordic 5 AB (publ), org. nr 559145-1801, ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm.
Bolagets postadress ar Box 3317 103 66 Stockholm. Bolagets preferensaktier P2 ar upptagna till handel
pa den reglerade marknaden NGM Nordic Growth Market, Nordic AIF och handlas under kortnamnet CNI5
PREF P2.

Bolaget har uppréttat sina finansiella rapporter i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning fér juridiska personer. RFR 2 innebar
att Bolaget tillampar samtliga av EU antagna International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB) sddana de antagits av EU och uttalanden, med
de begransningar som foljer av Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 fér juridiska
personer. De finansiella rapporterna har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden férutom vad
betraffar omvéarderingar av vissa finansiella tillgangar (andra langfristiga vardepappersinnehav och 6vriga
kortfristiga placeringar) som varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller &ndrade IFRS

Inga nya eller andrade standarder har tratt i kraft 2024 vilka fatt nagon vasentlig inverkan pa bolagets
finansiella stallning eller finansiella rapporter.

Nya IFRS som annu inte bdrjat tillampas Inga nya eller andrade standarder, och tolkningar av befintliga
standarder, som ska tillampas for rakenskapsar som borjar under kommande rakenskapsar beddéms komma
att paverka bolagets finansiella rapportering.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att ledningen gér beddémningar och
uppskattningar samt goér antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader.

Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som
underradandefoérhallandensynesvararimliga. Resultatetav dessauppskattningarochantagandenanvands
sedan for att bedéma de redovisade vardena pa tillgdngar och skulder som inte annars framgar tydligt
fran andra kallor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar
och antaganden ses dver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period &ndringen gérs
om andringen endast paverkat denna period, eller i den period &ndringen gdérs och framtida perioder om
andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder. De langfristiga vardepappersinnehavens
vardering till verkligt varde inkluderar uppskattningar och beddmningar vilka ar att betrakta som
vasentliga for redovisningsandamal. Varderingen gors i férsta hand baserat pa emissionskurser, i andra
hand baserat pa transaktionskurser dar det finns tillracklig information for att bedéma att transaktionen
skett pa marknadsmassiga villkor. Om senaste emission eller transaktion i ett portféljbolag inte l&dngre
beddms tillamplig pd grund av handelser i bolaget, marknadsrorelser eller andra skal. Alternativt att
senaste emission eller transaktion &r aldre &n 18 manader, tillampas multipelvardering i kombination med
andra varderingsdatapunkter, som berdrs narmare under Finansiella instrument nedan.

FUNKTIONELL VALUTA OCH RAPPORTERINGSVALUTA

Rapporteringsvaluta

Bolagets funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgdr rapporteringsvalutan féor Bolaget. Det
innebar att den finansiella rapporteringen presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp ar, om inte annat
anges, avrundade till ndrmaste TSEK.
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Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till transaktionsdagens kurs i resultatrakningen. Balansposter i
utldndsk valuta omréknas till balansdagens kurs och de valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning
redovisas i resultatréakningen.

EGET KAPITAL

Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar av preferensaktier P1, som innehas av moderbolaget, Coeli Investment Management
AB, Erik Ejerhed, Kim Johnsson och Jesper Almkvist och preferensaktier P2 som tillférs genom externt
kapital fran investerarna vid Bolagets nyemissioner.

Overkursfond

Nar aktier emitteras till dverkurs, det vill sdga for aktierna ska betalas mer &n aktiernas nominella belopp,
ska ett belopp motsvarande det erhallna beloppet utéver det nominella vérdet pa aktierna, féras till
dverkursfonden. Overkursfonder som uppstadr redovisas som fritt eget kapital. Emissionsutgifter dras av
fran 6verkursfonden.

Balanserat resultat inkl. arets resultat
| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar intjdnade vinstmedel i Bolaget.

SKATT

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar
avseende tidigare ars aktuella skatt samt férandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga
skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gérs enligt de skatteregler och skattesatser
som ar beslutade eller som ar aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststallas. For poster som
redovisasiresultatrdkningen, redovisas dven darmed sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen.
Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital. Se vidare not
10 for beskrivning av bolagets hantering av inkomstskatt.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemadassiga véardet pa tillgdngar och skulder och dess redovisade varden.
Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesatser och lagar som har beslutats eller
aviserats per balansdagen och som férvantas gélla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras
eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
ar troligt att framtida skattemassiga &dverskott kommer att finnas tillgédngliga, mot vilka de temporéra
skillnaderna kan utnyttjas. Merparten av bolagets innehav utgérs av naringsbetingade innehav dar vinster
inte ar skattepliktiga och forluster inte ar avdragsgilla.

SEGMENTREDOVISNING

Investeringsstrategin inriktas pa en selektiv och diversifierad bolagsportfdlj varfér innehaven utvarderas
som en helhet varfor Bolaget endast har ett rérelsesegment.
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan kassa och bank,
andra kortfristiga fordringar, langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar. Bland skulder
aterfinns leverantdrsskulder. Nedan beskrivs endast de kategorier som &r aktuella for bolaget.

Finansiella tillgangar

Bolaget klassificerar sina finansiella tillgdngar i féljande kategorier: Upplupet anskaffningsvarde (Hold to
collect) och Verkligt varde via resultatrédkningen (Ovrigt).

Upplupet anskaffningsvarde (Halls till forfall)

Tillgdngar som klassificeras som “Hold to collect” &r finansiella tillgangar som innehas med syfte att
inkassera avtalsenliga kassaflédden och dar dessa kassafléden enbart bestar av kapitalbelopp och ranta.
Till denna kategori hor kassa och bank och andra kortfristiga fordringar som normalt ska betalas inom 12
manader fran balansdagen.

Verkligt varde via resultatrakningen (Ovrigt)

Samtliga investeringar i langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar hanférs till denna
kategori. Varderingen av det langfristiga vardepappersinnehavet grundar sig pa det pris som bolaget
betalar, dvs. inkdpspriset. Varderingen géller som langst under en initial period om upp till 18 manader fran
investeringstillfallet. Om portféljbolaget under denna period genomfér en nyemission ska vardet justeras till
emissionskursen som galler vid nyemissionen. Bolaget ska skriftligen dokumentera att emissionskursen kan
bedbdmas vara rimlig. Faktorer som ska tas i beaktning vid denna bed®mning ar exempelvis om emissionen
Overtecknas, om den inte blir fulltecknad eller om det finns skal fér bolaget att satta en missvisande
emissionskurs. Detta kan féranleda en upp- eller nedskrivning av innehavets varde och justeringen ska ske
vid det ndrmast foljande varderingstillfallet. Den nya varderingen i form av emissionskursen galler som
l&ngst under en period om upp till 18 manader efter den genomfdérda emissionen.

| det fall AlF-forvaltaren har kdnnedom om en transaktion som genomforts i ett portfoljbolags aktie
pa& marknaden ska den kurs som transaktionen skedde till anvandas som underlag fér nastkommande
varderingar. Férutsadttningarna som maste vara uppfyllda fér att kunna anvdnda kand transaktionskur som
underlag for vardering ar:

¢ Atttransaktionenkanbeddmasvaramarknadsmassig (exempelvisatt motparternaitransaktioneninte har
samma huvudman, att motparterna inte genomférs mellan ledning och/eller anstallda i portféljbolaget)

» Bolaget behdver ha tillgang till information om tidpunkt, volym och teckningskurs i transaktionen samt
vilka som ar parter i transaktionen (eller motsvarande information fér att avgora att transaktionen &ar
marknadsmassig)

» Transaktionen ska ha intraffat efter datumet f&r bolagets senaste varderingstillfadlle. Aven andra
materiella hdndelser kan féranleda en justering av vardet under den initiala perioden. Sddana handelser
kan exempelvis vara betydande férandringar i bolagets intjaningspotential som motiverar en justering
av verkligt varde. Intjaningspotentialen kan paverkas exempelvis av minskad och dékad orderingang,
kort- och langsiktiga konjunkturférandringar, regulatoriska forandringar m.m. Det kan &ven vara storre
forandringar i bolagens affarsinriktning eller stora avvikelser fran de vid investeringstillfallets rddande
strategier.
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| hdndelse att den initiala varderingen, nyemissioner eller kdnda transaktionskurser ej langre kan tillampas
kommer en multipelvardering i kombination med relevanta kdnda emissioner for liknande bolag och
marknadens utveckling sedan senaste kdnda emission att tillampas. Multipelvarderingen baseras pa
bolagets nyckeltal i relation till prissattningen pa jamférbara tillgangar relativt en gemensam variabel, till
exempel kassaflode, bokfort varde, forsaljningssiffror, omséattning eller vinst. Vilka nyckeltal som ska ligga till
grund for varderingen beslutas beaktat bolagets utvecklingsstadium, geografisk hemvist, storlek, riskprofil,
tillvaxtpotential ochandrarelevantaattribut. Andra varderingsmetoder ar kassaflédesvardering, dven kallad
"DCF”. Vid kassaflédesvardering identifieras foretagets fria kassafldden och en prognos 6ver framtida
kassaflodden upprattas, vilka sedan diskonteras till nuvarde med en diskonteringsranta som motsvarar en
investerares avkastningskrav. Det ackumulerade vardet av bolagets diskonterade kassaflédena ar rérelsens
varde, fran vilket Iangfristiga skulder subtraheras och dverlikviditet adderas. Innan kassaflédesvarderingen
accepteras raknar man fram vilka multiplar varderingen motsvarar, ex EV/Sales eller EV/EBITDA och
sakerstaller att dessa ar rimliga givet bolagets utvecklingsstadium, geografiska hemvist, storlek, riskprofil,
tillvaxtpotential och andra relevanta attribut.

REDOVISNING | OCH BORTTAGANDE FRAN RAPPORTEN OVER
FINANSIELL STALLNING

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i rapporten dver finansiell stallning nar bolaget blir part
i instrumentets villkor. Forvarv och avyttringar av finansiella tillgangar redovisas saledes pa affarsdagen
som ar den dag da bolaget férbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen. Upplaning redovisas nar
transaktionen fullbordas, det vill séga pa likviddagen.

Kundfordringar redovisas i rapporten fér finansiell stallning nar faktura har skickats. Skulder redovisas nar
motparten har presterat och det féreligger en avtalsenlig betalningsskyldighet, dven om faktura annu inte
mottagits. Leverantdrsskulder redovisas nar faktura mottagits.

En finansiell tillgang (eller del darav) tas bort fran rapporten 6ver finansiell stéllningen nar rattigheterna i
avtalet realiserats eller forfallit eller nar bolaget har dverlatit vasentligen alla de risker och formaner som
ar forenade med aganderatt. En finansiell skuld (eller del darav) tas bort fran rapporten dver finansiell
stallning nar den forpliktelse som anges i avtalet fullgjorts eller pa annat satt upphort. En finansiell tillgang
och en finansiell skuld kvittas och redovisas med nettobelopp i balansrakningen endast nar det féreligger
en laglig kvittningsratt och om avsikten ar att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgangen och reglera skulden.

FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE

Leverantorsskulder har kort férvantad 16ptid och varderas utan diskontering till nominellt varde. | évrigt
har bolaget inga véasentliga finansiella skulder. Se vidare not 11.

KASSAFLODESANALYSEN

Vidupprattande av kassaflddesanalysenhardenindirektametodenanvants. Vidtillmpningavdenindirekta
metoden berdknas nettot av in- och utbetalningar i den |6pande verksamheten genom att nettoresultatet
justeras fér arets forandring av rorelsetillgangar och rorelseskulder, poster som inte ingar i kassaflddet
samt poster som ingar i kassaflddet for investerings- och finansieringsverksamheten.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualforpliktelse féreligger om det finns ett mojligt dtagande som harrdr fran intraffade handelser
och vars forekomst bekraftas endast av en eller flera osdkra framtida handelser samt nar det finns ett
atagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte &r troligt att ett utfléde
av resurser kommer att kravas eller férpliktelsens storlek inte kan berdaknas med tillracklig tillférlitlighet.
Upplysning sker savida inte sannolikheten for ett utfléde av resurser ar ytterst liten.
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NOT 2 « FINANSIELL RISKHANTERING OCH KANSLIGHETSANALYS

Bolagetutsattsgenomsinverksamhetférolikafinansiellarisker:investeringsrisk,marknadsrisk, likviditetsrisk
samt kredit- och motpartsrisk. Ledningen identifierar, utvarderar och sékrar finansiella risker. Bolaget har
tagit fram interna riktlinjer och rutiner som bland annat syftar till att hantera risker. Bland dessa aterfinns
exempelvis en varderingspolicy som beskriver hur vardering av bolagets tillgangar ska utféras. Se dven
not Redovisningsprinciper for ranterisker, och not 11 fér kanslighetsanalys

Investeringsrisker

Bolagets avkastning pa investerat kapital &r till stor del beroende av vardeutvecklingen i de férvarvade
portféljbolagen. Vidare &r avkastningen i hdg grad beroende av vérderingen av portféljbolagen
vid investerings- respektive avyttringstidpunkterna. Bolagets riskhantering utgdrs av en gedigen
selekteringsprocess for private equity investeringarna och efterstravar en diversifierad portfélj. Vigenomfér
en noggrann utvardering av potentiella onoterade bolag och valjer ut de bolag som har en klar och
tydlig profil med potential att generera bésta mojliga avkastning. | var utvarderingsprocess undersdker vi
fundamentala omraden som &ver tiden starkt paverkar avkastningen i bolagen sdsom ledningens historik,
kompetens, erfarenhet och strategi.

Marknadsrisk
Eftersom Bolaget inte innehar nagra rantebarande tillgdngar annat an likvida medel pa bank, &r Bolagets
intakter och kassafléde fran den ldpande verksamheten i allt vasentligt oberoende av férandringar i
marknadsrantor.

Likviditetsrisk

Bolagets likvida medel bestar av kassamedel och omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos banker
och motsvarande institut, vilka ar utsatta fér endast en obetydlig risk fér vardefluktuationer. Bolagets
likviditetsrisk bestar dven i att Bolaget saknar likvida medel fér betalning av sina ataganden. For att
eliminera denna risk kommer kostnaderna avseende foérvaltningsavgift och drifttjdnster reserveras tills
dess att kassa finns fér att kunna reglera skulden, se avsnitt Nettokassa.

Kredit- och motpartsrisk

Kreditrisk uppstar genom tillgodohavanden hos banker och finansinstitut. Den maximala
kreditriskexponeringen utgérs av det bokférda vardet pa de exponerade tillgangarna. Endast banker och
finansinstitut som av oberoende varderare fatt lagst kreditrating "A” accepteras. Bolagets bankmedel
finns hos Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial som har kreditrating A+ (Fitch Ratings 2024). For att
minimera kreditrisker gors 6pande beddmning av partners kreditvardighet. Kreditrisk kan &ven uppsta
indirekt i det fall ett portféljbolag upptagit krediter. Denna risk minimeras genom ett n&ra samarbete och
god insyn i portféljbolagen.

NOT 3 « FORVALTNINGSAVGIFTER

Bolaget har ett uppdragsavtal med Coeli Asset Management AB som innehar AIFM-tillstdnd. Avtalet
innebar att Coeli Asset Management AB har ratt till en arlig férvaltningsavgift om 0,2 procent (exklusive
moms) som berdknas pa investerad volym. Coeli Asset Management samt bolagets portfoljférvaltare CNI
Advisory AB har &ven ratt till en férvaltningsavgift pa totalt 2 procent (exklusive moms).

Under 2024 uppgick den totala férvaltningsavgiften till 6 188 (3 797) TSEK.

NOT 4 « PERSONALKOSTNADER

Bolaget har ej haft nagon anstélld personal. Ingen ersattning i form av styrelsearvode har utgatt.
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NOT 5 « ERSATTNING TILL REVISORER

Under rékenskapsaret 2024 har ersattningen till PwC uppgatt till 367 (353) TSEK férdelat pa foljande
kategorier.

2024-12-31 2023-12-31
Revisionsuppdrag 336 328
Ovriga lagstadgade uppdrag 31 25
Summa 367 353
NOT 6 « ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

2024-12-31 2023-31-12
Ingdende anskaffningsvarde 206 952 207 625
Periodens investeringar - 976
Periodens avyttringar -32 -1649
Utgaende anskaffningsvérde 206 920 206 952
Ingdende vardeférandringar 120 195 172 458
Periodens vardeférandringar 20 312 -52 263
Utgaende véardeférandringar 140 507 120 195
Utgaende bokfdrt virde 347 427 327 146
Bokfért varde per bolag
Barnebys Group AB 2 028 12 877
Dirac Research AB 3718 32729
Meds Apotek AB 34 993 30 496
Original Brands Sweden AB (KidsBrandStore) 61823 42 737
Billogram AB 49 922 43 706
Albacross Nordic AB 17 O11 19 750
Zimpler AB 91557 95 755
Monetise Capital AB (Froda) 52 975 49 098
Utgdende bokfdrt varde 347 427 327 146

Varderingarna per 2024-12-31 baseras primart pa multipelvardering dar bolagens tillvaxt och diverse
nyckeltal stéllts i relation till jamfoérbara bolag. | processen har ett externt varderingsutldtande inhdmtats
for att bekrafta var syn. Ett av portféljbolagen har varderats efter genomférd emission.

Se aven kanslighetsanalys under not 12.
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2024-01-01 2023-01-01

2024-12-31 2023-12-31
Resultat fran investeringar
Realiserat resultat vid avyttring 403 -141
Orealiserade vardeférandringar 20 313 -52 263
Totalt 20 716 -52 403

NOT 7 « NARSTAENDERELATIONER

Bolaget har ett uppdragsavtal med Coeli Asset Management AB som innehar AIFM-tillstand. Det
AlFM-avtal som ingatts innebar att Coeli Asset Management AB har ratt till en arlig AIFM-avgift om
0,2 procent (exklusive moms) pa det i Bolaget totalt inbetalda kapitalet. AIFM- avgiften &ndrades pa
arsstdmman 2024-04-17 till en fast avgift pd 2 500 000 SEK per ar som bodrjade gélla fran och med
stdmmodatumet. Coeli Asset Management AB samt bolagets portféljférvaltare CNI Advisory AB har
aven ratt till en forvaltningsavgift pa totalt 2 procent (exklusive moms). Utdver detta avtal foéreligger
inga véasentliga avtalsrelationer eller transaktioner mellan bolaget och dess narstaende. Bolaget
har inte l&mnat lan, garantier eller borgensférbindelser till eller till férman for styrelseledamdterna,
ledande befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna i bolaget har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner som
ar eller var ovanlig till sin karaktar eller avseende pa villkoren och som i ndgot avseende kvarstar
oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte varit delaktiga i nagra affarstransaktioner enligt ovan.

Utdver dessa avtal foreligger inga vasentliga avtalsrelationer eller transaktioner mellan bolaget och
dess narstdende. Skulder till ndrstdende koncernbolag som ingdr i posten “Ovriga skulder” eller “Upplupna
kostnader” i balansrakningen.

Nedan féljer en sammanstallning dver bolagets narstdende parter samt de parter dar det &r sannolikt att
Bolaget kan komma att ha transaktioner med:

Belopp Total skuld

Narstaende Typ av 2024 2024-12-31 Villkor/ Utestaende
part transaktion TSEK TSEK prissattning belopp
Coeli Asset Foérsaljning av tjdnster 6188 13004 Enligt avtal far de i form ]
Management AB av bolagets AlF-forvaltare

en ersattning pa 0,2%
av det totalt inbetalda

kapitalet. *

Coeli Investment Forsalining av tjanster 0 0 Enligt avtal. 184 000 ex 0
Management AB moms/ kvartal. **

Jesper Almkvist Forsalining av tjanster (0] 0] - 0
Erik Ejerhed Forsaljining av tjdnster 0 0 - 0
Filippa Kelo Forsaljining av tjanster 0 0 - 0
Scott Moore Forsaljining av tjanster (0] (0] - 0
Henrik Arfvidsson Forsalining av tjanster (0] 0] - Y

*CNI Advisory AB &r berattigade till 2% av férvaltningsavgiften som Coeli Asset Management far. CNI advisory AB far
erséttning fran Coeli Asset Management AB och anses darmed inte vara narstaende till CNI Nordic 5 AB.

*Avtalet upphdérde under 2023 och tidigare ars bokféra skulder reduceras. Ingen mer ersattning kommer utga.
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NOT 8 < INKOMSTSKATT

| Bolaget finns skattepliktiga temporara skillnader mellan redovisade och skattemassiga vérden. De
skattepliktiga temporara skillnaderna ar hanférbara till att de kortfristiga placeringarna l6pande varderas
till verkligt varde, och da det verkliga vardet &r hdgre an det skattemassiga vardet uppstar denna temporara
skillnad.

D& den dvervdgande delen av Bolagets avkastning pa investeringar enligt nuvarande skatteregler bedéms
vara skattefri har beddmning gjorts att inte redovisa ndgon uppskjuten skattefordran.

NOT 9 < EGET KAPITAL

Antal aktier Kvotvarde
Preferensaktier P1 500 000 1
Preferensaktier P2 614 452 1
Aktiekapital 1114 452
Preferensaktier P1: 10 roster per Pl-aktie.
Preferensaktier P2: 1rdst per preferensaktie P2. Preferensaktie P2 har vid

likvidation féretrade framfor preferensaktie P1 till ett
belopp motsvarande vad som betalats for preferensaktie
P2. Avkastning darutdver férdelas med 82 procent

till innehavare av preferensaktie P2 och 18 procent till
innehavare av preferensaktie P1.

Utgadende substansvérde per preferensaktie P1 33,50 SEK

Utgadende substansvérde per preferensaktie P2 495,17 SEK

Substansvardet ar det egna kapitalet med avdrag fér preferensaktier P1 dividerat med antalet preferensaktier P2.

Styrelsen féreslar att tillgangliga vinstmedel (SEK)

Overkursfond 243 859 910
Balanserat resultat 77 880 437
Arets resultat 12 426 686

334167 033
Disponeras sa att i ny rékning dverféres 334167 033
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NOT 10 « AVSTAMNING AV NETTOKASSA

Nedan analyseras nettokassan och férandringar av nettokassan for den presenterade perioden.

2024-12-31 2023-12-31
Likvida medel och kortfristiga placeringar 1715 2264
Laneskulder - forfaller inom ett ar -13 004 -6 526
Nettokassa -11 289 -4 262
Skulder hanférliga till
Ovriga tillgdngar finansieringsverksamheten
Likvida medel Laneskulder Laneskulder
och kortfristiga Kortfristiga som forfaller som forfaller
placeringar fordringar inom 1 ar efter 1ar Summa
Nettokassa per
2024-01-01 2264 (0] -6 526 - -4 262
Kassaflode -549 -0 -6 478 - -7 027
Nettokassa per
2024-12-31 1715 -0 -13 004 - -11 289
Skulder hanférliga till
Ovriga tillgdngar finansieringsverksamheten
Likvida medel Laneskulder Laneskulder
och kortfristiga Kortfristiga som forfaller som forfaller
placeringar fordringar inom 1ar efter 1ar Summa
Nettokassa per
2023-01-01 1063 1638 - - 2700
Kassaflode 1201 -1637 -6 526 - -6 962
Nettokassa per
2023-12-31 2264 0 -6 526 - -4 262
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NOT 11 « FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

2024-12-31
Kategori

Verkligt varde via
resultatrakningen

Upplupet
anskaffningsvarde

Summa
redovisat varde

Verkligt varde

Vérdering

Andra langfristiga

vardepappersinnehav 347 427 347 427 347 427
Likvida medel 1715 1715 1715
Summa finansiella tillgangar 347 427 1715 349 142 349 142
Leverantérsskulder 857 857 857
Summa finansiella skulder - 857 857 857
2023-12-31 Verkligt varde via Upplupet Summa

Kategori resultatrakningen anskaffningsvarde redovisat varde Verkligt varde
Vérdering

Andra langfristiga

vardepappersinnehav 327 146 327 146 327 146
Likvida medel 2264 2264 2264
Summa finansiella tillgangar 327 147 2 264 329 41 329 41
Leverantérsskulder 30 30 30
Summa finansiella skulder - 30 30 30

Upplysning om vérdering till verkligt varde per niva i féljande verkligt varde-hierarki:
Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader foér identiska tillgdngar eller skulder

Niva 2 - Andra observerbara data for tillgdngen eller skulder &n noterade priser inkluderade i niva 1
antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Niva 3 - Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata

(dvs. ej observerbara data)

Innehav

Niva

Varderingsmetod
2024-12-31

Varderingsmetod
2023-12-31

Barnebys Group AB
Dirac Research AB
Meds Apotek AB

Original Brands Sweden AB/
“Kids Brand Store” (KBS)

Billogram AB
Albacross Nordic AB
Zimpler AB

Froda AB

Multipelvérdering (EV/Sales)
Senaste transaktion

Multipelvardering (EV/Sales)

Multipelvardering (EV/EBITDA)

Multipelvardering (EV/Sales)
Multipelvardering (EV/Sales)
Multipelvardering (EV/Sales)

Multipelvardering (EV/Sales)
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Bolagets tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2024.

Tillgdngar Niva 3

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Andelar i onoterade bolag 347 427

Summa tillgangar 347 427

Bolagets tillgangar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2023.

Tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3

Finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrakningen

Andelar i onoterade bolag 327 146

Summa tillgangar - - 327 146

Nagra skulder finns inte som varderas till verkligt varde. Verkligt varde pa finansiella instrument som
handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas
som aktiv om noterade priser fran en bérs, méaklare, varderingsinstitut eller dvervakningsmyndighet finns
latt och regelbundet tillgdngliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det noterade marknadspris som anvands fér bolagets
finansiella tillgangar ar den aktuella kdpkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad faststalls med hjalp av
varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor utstrackning som mojligt marknadsinformation da denna finns
tillgdnglig medan féretagsspecifik information anvands i sa liten utstréckning som majligt. Om samtliga
vasentliga indata som kravs fér verkligt varde varderingen av ett instrument &r observerbara aterfinns
instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras
det berdrda instrument i niva 3. Samtliga bolagets investeringar i private equity andelar har klassificerats
i niva 3 eftersom de ej har observerbara indata och eftersom de handlas séllan eller inte alls pa en aktiv
marknad.

Niva 3 investeringar inkluderar bolagets andel i onoterade bolag (i vissa fall kan bolaget dven &ga noterade
bolag). For finansiella instrument som saknar observerbara marknadstransaktioner faststéalls det verkliga
vardet efter den metodik som féresprakas i International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines (IPEV). | férsta hand tillampas principen ””Senaste Transaktion””. Denna princip definieras
som det pris som tillampats i en nyligen genomférd ordnad transaktion i det innehav som ska varderas.
Transaktionen ska ha utférts under marknadsmassiga former bade i form av storlek, &ndamal och mellan
marknadsaktorer sd att priset kan anses vara representativt for verkligt varde. Bolaget anvander extern
varderingsfirma for att fa utlatande kring om transaktioner kan anses marknadsmassiga eller inte.

Om det inom de senaste 12 manaderna inte genomfdrts ndgon transaktion som anses vara representativ
for verkligt varde, varderas de onoterade innehaven enligt de finansiella modeller och metodik som IPEV
foresprakar. Bolaget tar da hjalp av en extern véarderingsfirma for att sékerstalla att modellerna gors
av experter med god kansla om marknadsmassiga antaganden och som foérvantas ha gott omddme
da de &r oberoende fran féretaget. Tillsammans vaéljs [ampliga modeller per innehav. P& grund av den
osdkerheter som ar inneboende i att modellera verkligt varde fér investeringar i privat kapital, bor stor
forsiktighet iakttas. Varderaren bor beakta information som &r kand eller rimligen kan férvantas vara
kand vid varderingstidpunkten. | urvalsprocessen av metodik tittar man pa faktorer som sektor, riskprofil,
storlek, historik, férvantad tillvaxt etc. Varderingsmetoderna inkluderar senaste kanda transaktion samt
eventuell analys om hur bolag och marknad utvecklats sen dess, multipelvardering sa som P/E, EV/EBIT,
EV/EBITDA, EV/Sales applicerat pa historiska eller prognosticerade nyckeltal. Valet av multipel baseras
pa vilken som anses vara mest marknadsmassig.
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Dessa multiplar jamfoérs med en jamforelsegrupp bestdende av antingen noterade bolag eller jamforbara
onoterade transaktioner. Hansyn tas till skillnader i exempelvis storlek, historik eller marknad mellan aktuellt
bolag och jamférelsegruppen. Da onoterade tillgangar har lagre likviditet &n noterade justeras vardet
vid behov med en illikviditetsrabatt. Dartill anvéands eventuellt diskonterat kassafléden och eller framtida
forséljningsvarde. Innehavets prognostiserade framtida kassafléden (samt eventuellt férsaljningsvarde)
diskonteras med enrénta som baseras pa avkastningskrav férjamfdrbara féretag och finansiellainstrument.
Avkastningskravet &r baserat pa marknadens férvantade avkastning pa eget kapital enligt den metodik
som féresprakas i IPEV.

Under periodermedkraftigamarknadsrérelserkantillforlitligheteniprognosticerade nyckeltal frannoterade
jamférbara bolag minska, eftersom dessa prognoser inte alltid uppdateras i samma takt som marknaden.
Vid sadana tillfallen kan varderingsmetoder justeras utifran den generella marknadsutvecklingen.

Utstallda optioner berdknas till verkligt varde enligt Black-Scholes Option Pricing Model. Antaganden i
varderingsmodeller kan i vissa fall vara férenade med stor osékerhet, och férandringar i parametrar kan
ha betydande inverkan pa beréknat verkligt varde.

Per bokslutsdagen har samtliga férutom ett av bolagetsinnehav varderats genom en multipelvardering och
externa varderingsutldtanden har inh&dmtats for att bestyrka vardet. Barnebys har varderats efter senast
genomfdérd transaktion. De portfdljbolag vars varden baseras pa multipelvardering har en kanslighetsanalys
genomforts.

Foljande tabell visar férandringarna fér instrument pa niva 3 under 2024.

Andelar varderade till verkligt varde

Ingdende balans 327 146

Nya investeringar -

Avyttringar -32
Vinster och forluster redovisade via resultatrakningen 20 312
Utgaende balans 347 427

Foljande tabell visar forandringarna for instrument pa niva 3 under 2023.

Andelar varderade till verkligt varde

Ingdende balans 380 083
Nya investeringar 976
Avyttringar -1649
Vinster och férluster redovisade via resultatrakningen -52 263
Utgaende balans 327 146

Foérandringen i verkligt varde mellan 2024 och 2023 forklaras framst genom orealiserade
vardejusteringar pa investeringarna bokférda utifrdn externt inhdmtade varderingsunderlag.
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Kanslighetsanalys

Nedan tabell visar vilken effekt férandrad EV/Sales och EV/EBITDA-multipel pa de portféljbolag som
varderats genom multipel-/kassaflddesvardering skulle fa pa Bolagets substansvarde.

EV/Sales EV/EBITDA EV/Sales Multiplar* EV/EBITDA Multiplar*

5% 10% 15% 5% 10% 15%  2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31
Froda 1,85% 3,69% 5,54% 1,37% 2,75%  4,12% ISR 5,29x% 15x 15x
Zimpler 1,84% 3,67% 5,51% 1,72%  3,44% 515% 6,75x 717x 15x 15,26x
Albacross 3,65% 7,30% 10,95% N/A N/A N/A 10,4x 7,21x N/A N/A
KBS 0,95% 190% 2,85% N/A N/A N/A 0,8x 0,84x N/A N/A
Billogram 2,70% 5,40% 8,09% 1,51% 3,02% 4,53% 4,74x 4,82x 15x 15x
MEDS 4,05% 8]10% 12,15% N/A N/A N/A 2,2X 1,36x N/A N/A
Barnebys 323% 6,46% 9,69% 0,77%  1,54%  2,31% BB 3,40x 15x 17,5x
Dirac N/A. Senaste transaktion

* Observera att vérderingen av bolagen baseras pa ett genomsnitt av flera olika vérderingsmetoder. Multiplarna
som presenteras ovan kan vara en éeller flera av dessa metoder och ger dérfér inte en fullstdndig bild av bolagets

totala vérde.

Redovisade siffror visar ett genomsnitt av alla multiplar pa EV/Sales och EV/EBITDA fér vérderingsdatum 2023-

12-3]1 respektive 2024-12-31.

NOT 12 « RESULTAT PER AKTIE

D& Bolaget inte har nagra stamaktier férdelas resultatet mellan genomsnittligt antal utestaende

preferensaktier P1 samt preferensaktier P2.

Preferensaktier P2 har ratt till hela resultatet tills det att nettotillgangarna ar lika stora som aktieslagets

investerade kapital.

Resultat som 6verstiger investerat kapital for preferensaktier P2 férdelas med 18 procent till preferensaktier
P1 och 82 procent till preferensaktier P2.

2024
Arets resultat SEK 12 426 686
Fordelning preferensaktie P1 18%
Antalet preferensaktier P1 500 000
Resultat per preferensaktie P1 SEK 4,47
Arets resultat SEK 12 426 686
Resultat hanforligt till preferensaktie P1 10 819 882
Antalet preferensaktier P2 614 452
Resultat per preferensaktie P2 SEK 16,58
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NOT 13 + SARSKILDA UPPLYSNINGAR FOR ALTERNATIVA INVESTERINGSFONDER

Enligt lagen (2013:528) om férvaltare av alternativa investeringsfonder ska vissa upplysningar ldmnas for
alternativa investeringsfonder. De upplysningar som inte inkluderas i arsredovisningens 6évriga delar har

Bolaget kompletterat med i denna not.

Information om finansiell hdvstang

I CNI Nordic 5 AB finns inga externa lan eller andra tillgangar eller skulder som medfér finansiell havstang.

AlF-forvaltare

Coeli Asset Management AB &r Bolagets AlF-foérvaltare och har tillstand som auktoriserad AlIF-férvaltare.
Coeli Asset Management AB (org. nr. 556608-7648) star under Finansinspektionens tillsyn.

Forinformationomersattningspolicy och ersattning som betalats utunder aret till sérskild reglerad personal,
se fondbolaget Coeli Asset Managements (org. nr. 556608-7648) hemsida www.coeli.se. For att ta del
av fondbolagets arsredovisningar vanligen besdk fondbolagets hemsida alternativt kontakta Coeli Asset

Management AB pa info@coeli.se eller +46 (0) 8 506 223 OO.

NOT 14 « UPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYS

2024-01-01 2023-01-01 2024-07-01 2023-07-01
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet
Vardejusteringar 20 313 -52 263 4 670 -23 959
Orealiserade valutakursdifferenser 0 0 0 0
Realiserat resultat * 403 -141 415 ]
Totalt 20 716 -52 403 5085 -23 959

*) Realiserat resultat paverkar kassaflddet i avsnittet "Kassafldde fran investeringsverksamheten”.

NOT 15 « VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Sedan den 31 december 2024 har inga vasentliga handelser for Bolaget intraffat.
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Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstallande direktdren férsékrar att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. Arsredovisningen ger en rattvisande bild av Bolagets stéllning och resultat.
Forvaltningsberattelsen for Bolaget ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av bolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som Bolaget star infér.
Styrelsen och verkstallande direktéren villhdrmed avge arsredovisningen med tillhdrande finansiell stalining
fér Bolaget for faststallelse pa arsstdmman.

Stockholm 2025-02-28

Filippa Kelo Henrik Arfvidsson
Ordférande Verkstallande direktdr

Erik Ejerhed Scott Moore

Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits 2025-02-28
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Patric Kruse
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i CNI Nordic 5 AB, org.nr 559145-1801

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for CNI Nordic 5 AB fér ar 2024 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pasidorna14-18. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna10-37 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och gerenialla
vasentliga avseenden rattvisande bild av CNI Nordic 5 ABs finansiella stallning per den 31 december 2024
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar
inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 14-18. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens
dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér CNI Nordic 5
AB.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar férenliga med innehallet i den kompletterande
rapport som har éverldmnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande
till CNI Nordic 5 AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var béasta kunskap och dvertygelse, inga férbjudna tjgnster
som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i
féorekommande fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhadmtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Var revisionsansats

Oversikt
Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsnivd och beddma risken for vasentliga
felaktigheter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sérskilt de omraden dar verkstallande direktdéren
och styrelsen gjort subjektiva beddmningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som
har gjorts med utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur &ar
osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstallande direktéren
asidosatter deninternakontrollen,och bland annat dvervagt om det finns beldagg fér systematiska avvikelser
som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en &ndamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de
finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och
kontroller samt den bransch i vilken koncernen verkar.
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Vasentlighet

Revisionens omfattning ochinriktning paverkades av var bedémning av vasentlighet. En revision utformas
for att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller ndgra vasentliga
felaktigheter. Felaktigheter kanuppstatill foljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vésentliga
om enskilt eller tillsammans rimligen kan foérvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar
med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omddme faststallde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland fér den
finansiella rapporteringen som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa évervaganden faststéallde vi
revisionens inriktning och omfattning och vara granskningsatgéarders karaktér, tidpunkt och omfattning,
samt att beddma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som
helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella beddémning
var de mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden
behandlades inom ramen fér revisionen av, och i vart stallningstagande till, drsredovisningen som helhet,
men vi gér inga separata uttalanden om dessa omraden.

Hur var revision beaktade det sérskilt

Sarskilt betydelsefullt omrade betydelsefulla omradet

Léngfristiga vérdepapper varderade till | var revision har vi bland annat utvarderat
verkligt virde bolagets processer for vardering av langfristiga

vardepappersinnehav bestdende av onoterade
Andra langfristiga vardepappersinnehav utgér innehavvarderadetillverkligtvarde.Viharutvarderat
huvuddelen av bolagets balansomslutning och den data som ligger till grund fér varderingarna
deras beddmda vardeférandringar paverkar i hdg och beddmt rimligheten i antaganden. Slutligen har
grad bolagets resultat. Vardering av andelarna & Vi granskat de upplysningar som bolaget ldmnat
till sin natur subjektiv och féremal foér styrelsens kring vérdering av denna balanspost. Baserat pa
och verkstdllande direktérens beddmningar. Var granskning ar var bedémning att de av bolaget
Balanspostenbestaravaktierionoteradeaktiebolag. anvéndaantagandenaliggerinomettskaligtintervall.
Bokfért varde pa dessa uppgar till 347 mkr. Av
bolagets arsredovisning not 1, 6 och 11 framgar hur
andelarna redovisats och varderats och av not 1
framgar vilka bedémningar bolaget gjort.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-9
samt 43-46. Informationen i "CNI Nordic 5 AB:s ersattningsrapport 2024”, vilken publiceras pa bolagets
hemsida samtidigt med denna rapport, utgdr ocksa annan information. Det &r styrelsen och verkstallande
direktédren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den information som identifieras
ovan och 6vervdga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i évrigt inhamtat under revisionen samt beddmer om
informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en véasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstadllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att
den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktdéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de beddmer ar ndédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktdren for beddémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats:  www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning & en del av
revisionsberattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

REVISORNS GRANSKNING AV FORVALTNING OCH FORSLAG TILL DISPOSITION AV
BOLAGETS VINST ELLER FORLUST

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for CNI Nordic 5 AB for ar 2024 samt av férslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamdter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till CNI Nordic 5 AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ar férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehoyv, likviditet och stallning i dvrigt.
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Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande s&tt. Den verkstallande direktdren ska skota
den l6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som ar ndédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgdras i dverensstdmmelse med lag och for att
medelsfoérvaltningen ska skodtas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inh&mta revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sakerhet kunna beddéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktdren i ndgot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

» pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sédkerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller féorsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats:  www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av
revisionsberattelsen.

REVISORNS GRANSKNING AV ESEF-RAPPORTEN
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfért en granskning av att styrelsen och verkstéallande
direktdren har upprattat arsredovisningen i ett format som mojliggdér enhetlig elektronisk rapportering
(Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden fér CNI Nordic 5 AB
for ar 2024.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten uppréttats i ett format som i allt vasentligt mojliggér enhetlig
elektronisk rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten.
Vart ansvar enligt denna rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende
i forhallande till CNI Nordic 5 AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Styrelsens och verkstadllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att Esef-rapporten har upprattats i
enlighet med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden, och for att det finns en sadan
intern kontroll som styrelsen och verkstéallande direktéren beddmer ndédvandig fér att uppratta Esef-
rapporten utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sédkerhet om Esef-rapporten i allt vasentligt ar upprattad i ett
format som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, pa grundval
av var granskning.

RevR 18 kréver att vi planerar och genomfér vara granskningsatgarder for att uppna rimlig sakerhet att
Esef-rapporten ar upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en granskning som utférs enligt
RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppstad pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i Esef-rapporten.

Revisionsféretaget tillampar International Standard on Quality Management 1, som kraver att féretaget
utformar, implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar
och andra férfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta bevis om att Esef-rapporten har upprattats i ett
format som mojliggdr enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen. Revisorn valjer vilka atgérder
som ska utféras, bland annat genom att beddma riskerna for vasentliga felaktigheterirapporteringen vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbeddémning beaktar revisorn de delar av
deninterna kontrollen som &r relevanta fér hur styrelsen och verkstallande direktdren tar fram underlaget
i syfte att utforma granskningsatgérder som &r &ndamalsenliga med hansyn till omstadndigheterna, men
inte i syfte att godra ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar
ocksad en utvardering av andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens
antaganden.

Granskningsatgérderna omfattar huvudsakligen validering av att Esef-rapporten upprattats i ett
giltigt XHTML-format och en avstdmning av att Esef-rapporten dverensstdmmer med den granskade
arsredovisningen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 14-18 och fér att den &r
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Vargranskning har skettenligt FAR:suttalande RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en véasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningarienlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna
2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga med arsredovisningens
ovriga delar samt ar i dverensstammelse med arsredovisningslagen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21,113 97 Stockholm, utsdgs till CNI Nordic 5 ABs revisor
av bolagsstamman den 17 april 2024 och har varit bolagets revisor sedan 28 februari 2018.

Stockholm den 28 februari 2025

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Patric Kruse

Auktoriserad revisor
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Nyckeltal och definitioner

Anvandande av nyckeltal ej definierade i IFRS

Bolaget tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority- Den Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten) nya riktlinjer for alternativa nyckeltal, Alternative Performance Measures). Ett
alternativt nyckeltal &r ett finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning
eller kassafléde som inte ar definierat eller specificerat i RFR 2.

Definitionerna av i arsredovisningen anvanda nyckeltal &r sammanstéllda nedan.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet soliditet da det visar hur stor del av balansomslutningen
somutgodrs av eget kapital och harinkluderats for att investerare ska kunnabeddma bolagets kapitalstruktur.

Nettokassa/nettoskuld

Likvida medel, kortfristiga placeringar och ranteb&rande kort- och langfristiga fordringar med avdrag for
rantebarande kort- och langfristiga skulder.

Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet nettokassa da det visar hur kassa (alternativt skuld)
-utvecklingen féorandras 6ver aren vilket anses relevant for att belysa bolagets likviditet.

Resultat per preferensaktie P1

| det fall substansvardet éverstiger det belopp som innehavarna av preferensaktie P2 initialt investerat ska
18 procent av periodens resultat tillfalla preferensaktie P1.

Bolaget anvénder sig av det alternativa nyckeltalet resultat per preferensaktie P1da det visar hur stor del
av bolagets resultat som ar hanforligt till innehavare av preferensaktier P1.

Resultat per preferensaktie P2

Bolagets resultat dividerat med antalet utestaende preferensaktier P2.

Bolaget anvénder sig av det alternativa nyckeltalet resultat per aktie da det visar hur stor del av bolagets
resultat som ar hanforligt till innehavare av preferensaktier P2, justerat for resultat hanforligt till de

preferensaktier P1 som innehas av bolagets portfoljférvaltare samt Coeli Investment Management AB.
Detta inkluderas som ett matt pa aktiedgarnas respektive del av resultatet.

Substansvarde per preferensktie P1

| det fall substansvéardet dverstiger det belopp som innehavarna av preferensaktie P2' initialt investerat
ska 18 procent av dverskjutande varde tillfalla preferensaktie P1.2

Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet substansvarde per preferensaktie P1 da det visar hur
stor del av bolagets substansvarde som ar hanforligt till innehavare av preferensaktier P1.

Substansvarde per preferensktie P2

Substansvardet ardet egnakapitalet medavdrag for preferensaktier Pldividerat med antalet preferensaktier
P2.

Vardeférandring pa finansiella anldggningstillgangar

Vardeférandring pa finansiella anlaggningstillgangar innefattar bade resultat fran andelar i portféljbolag
och férandringar i verkligt varde fran andelar i portfdljbolag.

Bolaget anvadnder sig av det alternativa nyckeltalet vardeférandring finansiella anldggningstillgangar da
det visar pa hur vardet pa bolagets portféljinnehav utvecklas dver tid, vilket anses vara ett vardefullt matt
for att folja portfoljens utveckling.

1) Preferensaktier Pl avser de aktier som Bolagets huvudédgare Coeli Investment Management AB, Jesper Almkvist, Erik Ejerhed och
Kim Johnsson innehar i Bolaget. Preferensaktier P2 avser de aktier som &r upptagna till handel och som har erbjudits till allmanheten.
Se avsnitt Aktieinformation ovan.

2) Se ovan
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Avstimningar av alternativa nyckeltal
som inte definieras enligt IFRS

(TSEK om inget annan anges)

2024-12-31 2023-12-31
Eget kapital 335 281 322 855
/ Balansomslutning 349 142 329 41
Soliditet 96% 98%
Likvida medel 1715 2264
+ Kortfristiga placeringar 0] 0]
+ Rantebarande kort- och langfristiga fordringar 0] 0]
- Rantebarande kort- och langfristiga skulder 0 0]
Nettokassa 1715 2264
(Periodens resultat 12 427 -57 084
* Fordelning preferensaktie P1) 18% 18%
/ Antalet Preferensaktier P1 500 000 500 000
Resultat per Preferensaktie P1 4,47 SEK -20,55 SEK
(Periodens resultat 12 427 -57 084
- resultat hanforligt till preferensaktie P1 2237 -10 275
/ Preferensaktier P2 614 452 614 452
Resultat per Preferensaktie P2 16,58 SEK -76,18 SEK
(Eget kapital 335 281 322 855
- Investerat belopp preferensaktie P2 -245 781 -245 781
+ utdelat belopp) 17 819 17 819
* Fordelning preferensaktie P1 18% 18%
/ antal preferensaktier P1 500 000 500 000
Substansvarde per preferensaktie P1 38,64 SEK 34,16 SEK
(Eget kapital 335 281 322 855
- Substansvarde preferensaktie P1) -19 318 -17 081
/ preferensaktier P2 614 452 614 452
Substansvérde per preferensaktie P2 514,22 SEK 497,64 SEK
Resultat fran andelar i portféljbolag 403 -141
+ Forandringar i verkligt varde av andelar i portféljbolag 20 313 -52 263
Summa rérelsens intékter 20 716 -52 403
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Finansiell kalender 2025

2025-04-10 2025-08-29

Arsstdmma Delarsrapport 2025

Bolagets ekonomiska rapporter kan hamtas pa
https://coeli.se/vara-fonder/private-equity-fonder/cni-nordic-5/

Om Coelikoncernen

Coeli grundades 1994 och ar idag en ledande investeringsorganisation som skapar varde genom
langsiktiga partnerskap. Med marknadsledande investeringsteam och en stark historik av god avkastning
forvaltar Coeli cirka 70 miljarder kronorinom bade publika och privata marknader - inklusive aktier, rantor,
mixstrategier, Private Equity och fastigheter. Kunderna bestar av formodgna privatpersoner, entreprendrer,
Family Offices, féretag och institutioner.

Som en del av Coelis investeringsverksamhet arbetar gruppen aktivt med kreditgivhing genom Coeli
Finance AB - med fokus pa fastighetskrediter, portféljbeldning samt rérelsekrediter.

Genom Coelis eget investmentbolag investerar gruppen sitt eget kapital i svartillgédngliga
investeringsmojligheter inom Private Equity och Fastigheter som dven kunder och natverk ges moéjlighet
att investera i. Coelis kunder ges darmed mdéjlighet att investera i samma investeringar som de mest
framgangsrika institutionella investerarna. Lds mer pa www.coeli.se.
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