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Under september fick vi anledning att fundera 6ver fragan att kopa eller képas? Manaden
inleddes med att ytterligare ett innehav - Irisity — gjorde ett transformativt forvarv. Genom
kopet av israeliska Agent Vi tar man kontrollen 6ver sin narmaste konkurrent och konsoliderar
marknaden fér intelligent mjukvara for 6vervakningskameror. Férvarvet mer an férdubblar
Irisitys omsattning men sker till en betydligt mindre utspadning fér aktieagarna.

In en 6ppen ekonomi, vilket for dvrigt ar en policy som vi tycker har tjanat landet val, sa maste man
acceptera att bolag kan kdpas ut fran borsen. Det betyder dock inte att man maste gilla det. Vi har
publikt kommunicerat att vi staller oss negativa till budet pa SOBI och kan vidare konstatera att vi
tror att bolaget l&ngsiktigt borde har férmagan att skapa an mer aktiedgarvarde genom att driva en
egen forvarvsagenda.

Borsen ar en fantastisk skimrande Vintergata, dar stjarnor ibland slocknar eller slukas av svarta hal.
P4 samma gang tands hela tiden nya stjarnor i ett for evigt omformande universum. Metaforer
baserade pa jus ar sarskilt lampliga i fallet Modulight, som tog emot med éppna armar av finska
borsen den 30 september. Bolaget tillverkar specialiserade losningar for laser inom framfor allt
fotoimmunoterapi och oftalmologi. Vi ser goda maojligheter att denna och flera andra mindre finska
stjarnor kommer att lysa starkt pa borshimlen framover.

Under perioden fick vi ocksa tillfalle att genomféra en stream fran kontoret med lite aktuella tankar
och, framfér allt, manga bra fragor fran er andelsagare. Streamen kans ses har pa Youtube:
https.//youtu.be/ACIrEngKAYY

TIN Ny Teknik

Senaste manaden sjonk andelsvardet med 6,1 procent. Under samma period var
vardeutvecklingen for det bredare jamforelseindexet for nordiska smabolag VINCSCN -6,6
procent. Pa rullande 12 manader har fonden stigit 20,3 procent, jamfort med 33,6 procent for index.
Sedan fondens start 4 februari 2019 har fonden stigit 130,7 procent, samtidigt som index okat 71,2
procent. De tre storsta innehaven i fonden var vid manadsskiftet Evolution Gaming, Embracer och
Surgical Science. For en lista Over de tio storsta se tinfonder.se/innehav/.

De innehav som bidragit mest till avkastningen under manaden ar SOBI, Modulight och Bambuser.
Bland innehav som paverkat negativt under manaden finner vi Embracer, Kindred och Surgical
Science. Fondens storsta segment ar Mjukvara, som utgor 38 procent av forvaltat kapital, folt av
Halsa pa 27 procent och Digitala Varumarken pa 20 procent.

TIN World Tech

Senaste manaden sjonk andelsvardet med 2,9 procent. Under samma period var
vardeutvecklingen for jamforelseindexet MSCI World 0,1 procent. Pa rullande 12 manader har
fonden stigit 30,6 procent, jamfort med 27,2 procent for index. Sedan fondens start 12 juni i fjol har
fonden stigit 39,8 procent, samtidigt som index dkat 35,6 procent. De tre storsta innehaven i
fonden var vid manadsskiftet Edwards Lifesciences, Salesforce och Match Group. For en lista 6ver
de tio storsta innehaven se tinfonder.se/innehav-twt/.
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De innehav som bidragit mest till avkastningen under manaden var Match Group, Nemetschek och
Salesforce. Bland innehav som paverkat negativt finner vi Embracer, Adobe och Adevinta.
Fondens stérsta segment ar Mjukvara, som utgoér 51 procent av férvaltat kapital, foljt av Halsa pa
22 procent och Digitala varumarken pa 10 procent.
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