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Bredare pipeline av katalysatorer for Elicera 2022

Efter beskedet om finansiering fran Vinnova for utveckling av en ny tillgang till bolagets
portfélj, raknar vi med forsta effektdata fran den pagaende fas I/1l-studien for Eliceras
onkolytiska virus ELC-100, start av kliniska studier for bolagets eget CAR-T, ELC-301 och forsta
resultaten fran marknadsféringen av plattformen iTANK, under 2022. Det innebar att vi ser flera
mojliga triggers som kan driva en omvardering for att realisera potentialen dar bolagets tre
huvudsakliga projekt motsvarar ett motiverat varde pa 12 SEK per aktie.

Fortsatt starkt intresse fér CAR-T och OV internationellt

Trots att life science-sektorn stotte pa motvind redan innan kriget i Ukraina dampade investerarnas
riskaptit generellt, ser vi en fortsatt hog aktivitet inom Eliceras verksamhetsomraden internationellt.
Exempelvis uppger Bloomberg att vasterlandska bolag vander blickarna mot Kina for att hitta nya
projekt, dar det nu pagar 492 kliniska studier bara inom CAR-T, jamfort med 274 i Europa. Tidigare |
mars ocksa fick Legend Biotech och J&J FDA-godkannande for sin CAR-T CARVYKTI for
behandling av mutipelt myelom, dar de raknar med peak sales 6ver 5 BN USD och ett
behandlingspris pa 465 000 USD. Aven inom Onkolytiska Virus (OV) har det skett noterbar aktivitet
i ar da den EQT-agda kontraktstillverkaren Recipharm kopt tyska Vibalogics med expertis inom
bland annat OV, for ett okant belopp.

Flertal katalysatorer 2022

For Elicera vantar nu bolagets férsta CAR-T-cellsstudie med den iTANK-forstarkta kandidaten
ELC-301 under andra halvaret 2022. Man raknar aven med att presentera effektdata fran den
pagaende fas I/ll-studien med bolagets onkolytiska virus, ELC-100 fér behandling av
neuroendokrina tumorer, i samband med att man avslutar doseskaleringsstudien, vilket ar planerat
under 2022. Dartill ser vi goda chanser att den marknadsféring som pabdrjades under hdsten 2021
av bolagets plattform iTANK, kan resultera i pilotavtal redan i ar. iTANK genererar en andra
verkningsmekanism for CAR-T och en bred attack av tumorceller via CD8+ T-celler, starker
effekten av CAR-T oberoende av valet av CAR-molekyl och tumértyp, och kan mdéjligen losa tva
av de storsta utmaningarna som CAR T-cellsterapier star infér vid behandling av solida tumaorer.
Dartill har bolaget ocksa sakrat 5 MSEK i finansiering fran Vinnova for utveckling av en
automatiserad tillverkningsprocess av CAR-T-celler som har potential att bli ytterligare en viktig
tillgang i Eliceras portfél.

12 SEK per aktie for bolagets tre huvudsakliga projekt

Med en portfolj avimmunonkologiska projekt i klinisk och pre-klinisk fas, samt en plattform for
forstarkt effekt av egna och andras CAR-T, och en stabil pipeline av triggers under aret, ser vi [just
pa forutsattningarna for en omvardering av Elicera. Bolagets strategi ar fokuserad pa partnerskap
efter inledande kliniska faser och med effektmatt och potential for tidig utlicensiering for ELC-100,
ELC-301ini klinisk fas och sannolika pilotavtal for iTANK under 2022 ser vi ett samlat varde for
dessa tre pa 12 SEK per aktie, samtidigt som kassan pa 52 MSEK innebar tillrackliga muskler for att
driva projekten framat och nu motsvarar mer an halva borsvardet.
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Las analysen har https.//www.emergers.se/elicera_f/

For mer information, vanligen kontakta:

Johan Widmark
Analytiker och skribent
johan@emergers.se

Om Emergers

Detta ar ett pressmeddelande fran Emergers - Analyser, intervjuer och reportage om noterade
och onoterade tillvaxtbolag.

DISCLAIMER

Information som tillhandahalls frdn Emergers eller pa Emergers webbplats, emergers.se ar inte
avsedd att vara finansiell radgivning. Emergers mottar ersattning for att skriva om bolaget ifraga.
Bolaget har givits mojlighet att paverka faktapastaenden fore publicering, men prognoser,
slutsatser och varderingsresonemang ar Emergers egna. Analysartiklar skall €] betraktas som en
rekommendation eller uppmaning att investera i bolagen som det skrivs om. Emergers kan €]
garantera att de slutsatser som presenteras i analysen kommer att uppfyllas. Emergers kan g
hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut fattade pa
grundval av information i denna analys. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare
material och information samt konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut.

For mer information och fullstandiga villkor [&s mer pa emergers.se
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