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Zenergy - CAPALISE publicerar
rapportkommentar for Q1 2026

Zenergy fortsatter att ta viktiga steg i genomférandet av sin projektportfolj, dar Q1 2026
praglades av bygglovsframsteg, projektutveckling och fortsatt arbete fér att omvandla den
vaxande pipelinen till konkreta leveranser och intakter.

Zenergy redovisade totala intakter om 4,4 MSEK under forsta kvartalet, vilket enligt CAPALISE
framst speglar affarsmodellens projektkaraktar dar intakter realiseras vid byggstart och leverans
snarare an jamnt over aret. Samtidigt forbattrades tackningsbidraget och omkostnaderna
minskade jamfort med motsvarande period foregaende ar.

CAPALISE beddmer att kvartalet framfor allt bor ses utifran bolagets framsteg i projektportfélien
snarare an utifran den nuvarande intjaningsnivan. Under kvartalet vann bygglovet for Orsa Masen 1
laga kraft och saljstart genomférdes for BRF Orsaparken. Efter periodens utgang erholls aven
bygglov for Varnamo, samtidigt som ett nytt attefallshus lanserades och en avsiktsforklaring
tecknades for ett hotellprojekt i Karlskoga.

Enligt CAPALISE ar Varnamo fortsatt den viktigaste vardedrivaren pa kort sikt. Med bygglovet pa
plats flyttas fokus nu mot finansiering, projektstart och produktion. Ett positivt besked kring
projektets fortsatta utveckling bedéms kunna minska marknadens upplevda risk i bolaget och
starka férutsattningarna for framtida intakter.

Efter rapporten gor CAPALISE inga forandringar av sina finansiella estimat och upprepar sitt
varderingsintervall om 0,43-1,08 SEK per aktie, med ett base-scenario om 0.70 SEK per aktie.

For investerare beddmer CAPALISE att de viktigaste bevispunkterna framat ar att projekten i
Varnamo, Orsa och 6vriga delar av portfoljen utvecklas till bindande affarer, byggstarter och
faktiska leveranser. Om bolaget lyckas omsatta sin pipeline till aterkommande intakter och
forbattrat kassaflode kan det enligt CAPALISE innebara ett viktigt steg mot en mer skalbar och
lbnsam verksamhet.

Klicka har for att lasa hela rapportkommentaren.

Vid fragor, vanligen kontakta:
Felix Persson
felix.persson@capalise.com

Folj CAPALISE

Ta del av vara senaste analyser, intervjuer och artiklar - och hall dig uppdaterad kring kommande
event.

Prenumerera pa vart nyhetsbrev har.

Fol CAPALISE pa Linkedln, Yotube och Facebook fér lépande uppdateringar.
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Om CAPALISE

CAPALISE tillhandahaller bolagsanalys, bevakning och innehallsproduktion for sma bérsnoterade
bolag i Norden.

Material som produceras av CAPALISE ar oberoende men finansierat. Det innebar att bolaget
erhaller ersattning fran uppdragsgivaren for att ta fram analyser, bevakning eller innehall, men
utan maojlighet for uppdragsgivaren att paverka CAPALISE beddmningar eller slutsatser.
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