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Finansiell 6versikt

Helar 2024 (1 januari - 31 december)

Avser koncernen
Nettoomsattningen uppgick till 5 580 (3 578) kSEK

Rorelseresultatet uppgick till -24 804 (-47 038) kSEK
Periodens kassafléde uppgick till -682 (-1 038) kSEK

Resultat per aktie® fore/efter utspadning uppgick till -0,04 (-0,31) SEK
Likvida medel uppgick pa balansdagen till 213 (895) kSEK

Vasentliga handelser under aret

| samband med arsbokslutet 2023 skrev Cardeon ned vardet
pa sin portfolj med 37 MSEK for att battre aterspegla aktuella
marknadsvarden. Efter dessa nedskrivningar uppgick det bok-
forda vardet pa portféljen till 105 MSEK.

Under forsta kvartalet genomférde Cardeon en foretradese-
mission av units, vilket tillférde bolaget 16,6 MSEK fére emis-
sionskostnader. Cardeons VD, Masoud Khayyami, tecknade
units for 8 MSEK bade direkt och via bolag. Aven bolagets ord-
forande, Tomas Kramar, tecknade units for 200 KSEK.

| februari férvarvade Cardeon 19 procent av medtech-bolaget
Deep Light Vision for 6 MSEK, finansierat genom den genom-
forda foretradesemissionen.

Portféljbolaget Lumito, verksamt inom digital patologi, mottog
i februari sin forsta order pa bolagets reagenskit.

SpectraCure, som bedriver kliniska studier fér behandling av
aterfall av prostatacancer, meddelade i bérjan av mars att de
kan ta nasta stegiarbetet med en ny klinisk studie rérande pri-
mar prostatacancer.

Cardeon antog i borjan av andra kvartalet en utdelningspolicy
avseende innehav i den noterade portféljen. Detta da Bolagets
strategi ar att investeraitidig fas, varfor det i nartid inte bedéms
finnas férutsattningar fér utdelning baserat pa kassafléde fran
verksamheten.

Portféljbolaget Prolight Diagnostics fardigstallde i april testkort
som ska anvandas kommersiellt pa plattformen, och i maj tillde-
lades bolaget ett brittiskt statligt bidrag om 17 MSEK.

Cardeon AB Arsredovisning 2024

Teckningsoptioner fran féretradesemissionen av serie TO1
nyttjades till cirka 8 procent, vilket tillférde Cardeon cirka 1
MSEK.

Cardeon avyttrade helassittinnehav i Neola Medical, vilket till-
forde bolaget 4,3 MSEK i likviditet.

Vid arsstamman togs beslut att delaut 51 procent av det onote-
rade innehavet i TEQCool, vilket motsvarade ett bokfért varde
pa 19,3 MSEK.

Anders Sjogrentilltradde somny VD iintressebolaget TEQCool.
Anders har en forskarutbildning i laserfysik fran avdelningen
for Atomfysik vid Lunds Universitet och kom narmast fran
Avsalt Group, noterade pa NGM, dar han utvecklat teknik for
vattenrening i tidig fas.

Portfoljbolaget Lumito CE-markte bolagets férsta produkt
SCIZYS. CE-mérkningen av SCIZYS var en viktig milstolpe for
Lumito och innebar att forsaljning for den histopatologiska
forskningsmarknaden kunde paborjas.

Cardeons teckningsoptioner av serie TO2, vilka emitterades i
samband med féretradesemissionen av units under det férsta
kvartalet 2024, tecknades till 20,7% och tillférde bolaget 3,7
MSEK for emissionskostnader.

Portféljbolaget Prolight meddelade leverans av de forsta av
trettio prototypinstrument for sitt banbrytande Point of Care
(POC) system Psyros™ fran utvecklingspartnern G&H | ITL.

Cardeon forvarvade i december nyemitterade aktier i AcroP-
harma, som &r i ett tidigt utvecklingsskede, och ar specialise-
rade pa lakemedelsutveckling for att forebygga och behandla
typ 2-diabetes (T2D) och dess kardiovaskulara komplikationer.

Efter forvarvet ager Cardeon 48% av bolaget.

Portfoljbolaget SpectraCure meddelade i december att de
tecknat avtal med Memorial Sloan Kettering Cancer Center
(MSKCC) i New York avseende den kliniska studien for priméar
lokaliserad prostatacancer. Genom den nya studien breddar
SpectraCure rekryteringsbasen samt adresserar en betydligt
storre marknad.

Viisentliga hiindelser efter arets slut

Portféljbolaget SpectraCure har genomfort ytterligare behand-
lingar i den pagaende kliniska studien for aterfall av prostata-
cancer vid University Health Network (UHN) i Toronto. Erhall-
na resultat fran magnetréntgen visar pa forvantad nekros, dvs
celldéd, utan skador pa kringliggande vavnad.

Portféljbolaget SpectraCure har erhallit godkannande fran etik-
kommitténvid universitetet i Kéln, vilket ar ett forsta stegiden
regulatoriska processen, for att inleda den kliniska studien for
primar lokaliserad prostatacancer vid universitetet.

Portféljbolaget AcroPharma har inlett ett strategiskt samarbe-
te med ldkemedelsledarna Jesper Hgiland och Carl Bilbo, bada
med en gedigen bakgrund fran Novo Nordisks ledning.

Portféljbolag Prolight Diagnostics har uppvisat positiva resultat
fran bolagets prekliniska valideringsstudie med biobankplas-
maprover. Resultaten visar att Prolight ar pa god vag att levere-
ra ett hogkansligt troponintest pa bolagets plattform Psyros™,
for rakning av enskilda molekyler.

Portféljbolaget Prolight Diagnostics forskningsprojekt tillsam-
mans med St Thomas’ Hospital har visat hur snabbt ett test fér
den hjartrelaterade biomarkoren cMyC kan 6verforas till Psy-
ros™ point-of-care (POC)-system. Studien visar pa plattformens
potential och dess bredare diagnostiska anvandningsomraden
utover hogkansligt troponin.

Portféljbolaget SpectraCures styrelse har beslutat om en fore-
tradesemission av units om cirka 84 MSEK, villkorad av bolags-
stammans godkdnnande den 30 maj. Emissionen ar garanterad
till 50 procent genom teckningsférbindelser och garantiata-
ganden.

Portféljbolag Prolights tva forsta europeiska patent fér Psy-
ros™-teknologin, for rakning av enskilda molekyler, har officiellt
beviljats av Europeiska patentverket (EPO).

Portfoljbolag AcroPharma har lamnat in europeisk patentan-
sOkan for nya substanser for behandlingen av typ 2-diabetes.

Berdknat pd vagt genomsnittligt antal aktier under perioden.
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Sverige har en stark stillning internationellt med lang his-
torik av forskning och utveckling i varldsklass inom bade
lakemedel och medicinsk teknik. Vi har flera helt livsav-
gorande innovationer som exempelvis Losec, pacemakern
och dialysmaskinen.

Cardeon har sitt siate och ursprung i Lund. Genom sina
langa och goda relationer med Lunds Universitet och det
omfattande kluster av bolag inom medicinteknik och life
science som finns i regionen far Cardeon ett kontinuerligt
flode av nya affarsmojligheter.

Cardeon AB Arsredovisning 2024
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Cardeons absoluta styrka ligger i fasen mellan
ett lovande forskningsprojekt och att det finns en
kommersiell produkt att lansera. Genom lang erfarenhet
och djup kunskap inom medicinteknik och life science
hjalper Cardeon portféljbolagen att identifiera ratt
applikationer och anvandningsomraden for sina
produkter och affarsidéer. | manga fall kan dessa skilja
sig at fran vad som var den ursprungliga tanken nar
projektet val startade. Vidare stottar Cardeon aven
sina portféljbolag att bygga organisation, rekrytera
nyckelpersoner och tillhandahaller vissa administrativa
tjanster och funktioner. Detta for att bolagen ska kunna
fokusera pa sin karnverksamhet. Cardeons filosofi ar att
vara aktiva dgare sa lange vi ser att vi kan bidra och 6ka
vardet pa var investering.
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VD-kommenterar
kommenterar aret 2024

Bdsta aktiedgare,

Under aret har Cardeon och vara portféljbolag fortsatt att
utvecklas i en expansiv marknad for life science och medtech.
En vaxande och aldrande befolkningen driver efterfragan pa
mer effektiva och innovativa behandlingsmetoder. Samtidigt
fortsatter den teknologiska utvecklingen att skapa nya
mojligheter inom diagnostik och behandling. Genom vara
investeringar i bolag med hog innovationskraft och stark
marknadspotential &r vival positionerade for att tadel avdenna
utveckling och bidra till framtidens vardlosningar.

Vi har under aret sett betydande framsteg i vara innehav, dar
flera bolag avancerar mot kommersialisering. Samtidigt har
den ekonomiska utvecklingen och marknadsférutsattningarna
paverkat flera noterade tillvaxtbolag negativt, vilket har

Cardeon AB Arsredovisning 2024

inneburit utmaningar men samtidigt en period av méjligheter
for Cardeon. Var strategi att investera i innovativa bolag med
langsiktig potential star fast, och vi ser fortsatt goda utsikter
for vara portféljbolag.

Den noterade portfoljen

Vara bolag befinner sig i avgérande utvecklingsfaser och har
uppnatt flera strategiska milstolpar.

Prolight Diagnostics har gjort betydande framsteg med sitt
patientnadra analyssystem, Psyros™, och foljer planen mot
kommersiell lansering 2026. En viktig milstolpe naddes
i december med leveransen av de férsta kommersiella
prototypinstrumenten fér Psyros™. | mars 2025 kunde
de meddela positiva resultat fran bolagets prekliniska
valideringsstudie med biobankplasmaprover. Resultaten
visade att Prolight ar pa god vag att leverera ett hogkansligt
troponintest pa bolagets plattform Psyros™, for rakning av
enskilda molekyler. Ett gemensamt forskningsprojekt mellan
Prolight Diagnostics och St Thomas’ Hospital har dven visat
pa plattformens potential och dess bredare diagnostiska
anvandningsomraden utéver hogkansligt troponin.

Lumito erhollijuni CE-markning for sin férsta produkt, SCIZYS,
vilket innebar att férsaljning for den immunhistopatologiska
forskningsmarknaden kan borja.

SpectraCure tecknade avtal med Memorial Sloan Kettering
Cancer Center (MSKCC) for den kliniska studien for primar
lokaliserad prostatacancer. Detta samarbete, som tillkdnnagavs
idecember, markerar ett viktigt steg framat for bolaget. MSKCC
arenav varldens ledande institutioner inom cancerbehandling
och forskning och teamet arbetar nu intensivt for att inleda
behandling av de forsta patienterna inom i studien for priméar
lokaliserad prostatacancer. SpectraCure har sedan tidigare
avtal med MSKCC fér en klinisk studie avseende aterfall av
prostatacancer.

SpectraCure har dven genomfort ytterligare behandlingar i
den pagaende kliniska studien for aterfall av prostatacancer
vid University Health Network (UHN) i Toronto. Resultaten
fran magnetrontgen som presenterades i mars 2025 visar pa
forvantad nekros utan skador pa kringliggande vavnad. Dessa
resultat ar mycket positiva, dven om det kravs biopsi for att
sakerstalla fullstdndig nekros. Detta &r ett viktigt steg framat
i arbetet med att utveckla en skonsam och effektiv [6sning for
patienter med prostatacancer.

| april 2025 beslutade styrelsen i SpectraCure om en
foretradesemission av units om cirka 84 MSEK, villkorad av
bolagsstimmans godkdnnande den 30 maj. Emissionen ar
garanterad till 50 procent genom teckningsforbindelser och
garantidtaganden.

Marknad och portféljens utveckling

Under 2024 sjonk First North All Share med 2,4%, medan
OMXSPI uppvisade en positiv utveckling pa 5,7%. Var noterade
portfélj hade ett utmanande ar och avslutade pa en nedgang pa
35,5% for helaret. For manga mindre noterade tillvaxtbolag har
2024 varit ett krdvande ar, men vi ar langsiktiga i var strategi
att driva utveckling och skapa aktiedgarvarde. Vi ser stora
mojligheter bade i var noterade och var onoterade portfolj,
déar vi investerar i framtidens marknadsledare inom medtech
och life science.

Strategi och framtidsutsikter

Var strategi ar tydlig: Vi identifierar och investerar i tidigt
skede i bolag med potential att bli varldsledande inom sina
omraden. Vart senaste forvarv, AcroPharma, ar ett exempel
pa detta. AcroPharma utvecklar lakemedel for att forebygga
och behandla typ 2-diabetes (T2D) och dess kardiovaskulara
komplikationer. Bolaget ar i mycket tidig fas men med en
global marknad pa 6ver 450 miljoner drabbade ser vien enorm
potential i bolaget.

Vara bolag har gjort betydande framsteg under aret, men vi
ansag att detta inte reflekterades fullt ut i aktiekursen. Som
ettled i att skapa aktiedgarvarde inférde vi en utdelningspolicy
for noterade innehav och genomférde, efter stammobeslut, en
utdelning av 51% av vartinnehavi TEQCool, vilket mottogs val
av aktiedgarna.

Ldngsiktigt virdeskapande

Cardeon erbjuder en unik investeringsméjlighet. Genom
oss far aktiedgare tillgdng till innovativa bolag som ofta ar
utom rackhall for den publika marknaden. Vi kombinerar hog
tillvaxtpotential med diversifiering och aktiv forvaltning, vilket
skapar en stark plattform for framtida avkastning.

Vi ser fram emot fortsatt utveckling och kommer arbeta
malmedvetet for att skapa varde for vara aktiedgare. Jag
uppskattar ert fértroende och ser fram emot att dela den
fortsatta resan med er.



Portfoljbolag
r

PORTFOLJBOLAG

Totalt aterfinns fyra noterade bolag i portféljen samt sju
onoterade innehav. Tio av portféljbolagen ar svenska.

AcroPharma

Cardeon AB Arsredovisning 2024
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Marknadsplats: First North Stockholm
S P ECT RAC U R E Market cap*: 247 MSEK
Kursutveckling 2024: -34 %

Kapitalandel: 3,16% /3073 193 aktier
(SPEC)

SpectraCure utvecklar framtidens system fér behandling av prostatacancer. Bolagets ambition
ar att erbjuda patienter med aterfall i prostatacancer en effektiv behandling med fa biverkningar.
SpectraCures egenutvecklade och patenterade behandlingsystem lampar sig for behandling
av inre solida tumorer. Som férsta applikation har SpectraCure valt att adressera aterfall av
prostatacancer eftersom det idag saknas en vedertagen behandling som ar bade effektiv och har
fa biverkningar. | manga fall ordineras en livslang behandling med hormoner, vilket forknippas
med betydande biverkningar. SpectraCure har dessutom beslutat om att ansoka om tillstand att
inleda klinisk studie av primar lokaliserad prostatacancer for att bredda rekryteringsbasen och
adressera en stérre marknad.

Cardeon AB Arsredovisning 2024
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HELAR 2024

L U M I TO Marknadsplats: Nordic SME Sweden
Market cap*: 155 MSEK
Kursutveckling 2024: -64 %

( L U M I TO) Kapitalandel: 1,27 % / 3 385 596 aktier

Lumito specialiserar sig pa medicinsk teknik for digital patologi och stravar efter att forbattra
vavnadsdiagnostik med sin patenterade teknologi. Med en teknologi baserad pa uppkonverterade
nanopartiklar (UCNP) genereras hogkvalitativa bilder med hégre kontrast och minskad
mangd bakgrundsinformation. Dessa bilder kortar ner analystiden och ger en hogre kvalitet
pa underlaget for analysen. Lumito ar en spinoff fran en forskargrupp vid Lunds universitets
avdelning fér atomfysik och lasercentrum, och planerar att initialt lansera sin produkt SCIZYS
for forskningslaboratorier.

‘Baserad pd stdngningskurs per 30 december 2024 7
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HELAR 2024

Marknadsplats: Nordic SME Sweden
P RO L I G H T Market cap*: 94 MSEK

Kursutveckling 2024: -56 %
D IAG N o ST I CS Kapitalandel: 1,62 %/ 11 456 812 aktier
(PRLD)

Prolight Diagnostics, tillsammans med sitt dotterbolag Psyros Diagnostics Ltd utvecklar
innovativa patientnira analys (PNA) system som dven bendmns Point-Of-Care (POC) system.
Dessa ar sma mobilainstrument med engangstestkort som kan genomféra In-Vitro Diagnostiska
(IVD) tester fran en droppe blod.

Prolight vill kunna erbjuda de framsta POC-systemen pa marknaden for snabba, korrekta
diagnoser av akutattillstand. Lanseringsprodukten blir matning av troponin for att kunna upptacka
och utesluta hjartinfark. POC-tester utfors utanfor det traditionella sjukhuslaboratoriet pa
exempelvis en vardcentral, en ambulans, ett dldreboende eller en akutmottagning. POC-tester
kraver oftast inte specifik kompetens, till skillnad fran de stora sjukhuslaboratoriernas tekniskt
kravande utrustning.

Cardeon AB Arsredovisning 2024
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FRAN LISTNING | AUGUSTI - DECEMBER 2024

NANOECHO m:::::g:slatsss i:lrssé Ilzlorth Stockholm
Kursutveckling 2024: 116 %**
(NANECH)

Kapitalandel: 1,41 %/ 2 446 043 aktier

NanoEcho vill erbjuda varden en mer precis, enkel och kostnadseffektiv diagnostik av i forsta hand
rektalcancer. |[dag saknas tillforlitliga metoder for att med sékerhet faststalla om rektalcancer har
spridit sig till narliggande lymfkortlar vilket ar en viktig markor pa hur langt gangen rektalcancern ar.

NanoEcho utvecklar en ny anvdndarvanlig, bildgivande metod som kallas magnetomotoriskt
ultraljud, dar nanoteknologi kombineras med modern ultraljudsteknologi. Mangden ansamlade
nanopartiklar majliggor differentiering mellan frisk och sjuk vavnad.

'Baserad pd stdngningskurs per 30 december 2024.
**Kursutveckling sedan notering i augusti. 8
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CARDEON (CARDEO)

Marknadsplats: Nordic SME Sweden
Market cap’: 24 MSEK
Vardeutveckling 2024: 133 %

Portfoljvirde': 12,1 MSEK
Portfoljutveckling 20242 -36%

Noterad
portfolj

Onoterad
portfolj

Vid berakning av det totala portféljvardet har verkliga virden anvants med féljande definitioner:
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- Borsnoterad portfolj: aktuella stangningskurser vid sista borsdagen i aktuellt kvartal
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- Onoterad portfélj (exkl. dotter- och intressebolag): vardet fran senast genomférda eller pagdende emissioner

- Dotter- och intressebolag: bokférda varden i koncernen med hansyn tagen till eventuella nedskrivningsbehov

varden vid berakning av portféljvardet kan alltsa vara annat an bokférda varden.

Cardeon AB Arsredovisning 2024
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Koncernens vardepappersportfolj redovisas i balansrakningen till anskaffningsvarden justerat fér nedskrivningar. Nedskrivning gérs om portféljen pa balansdagen bedéms ha bestaende lagre varde dn anskaffningsvardet. Verkliga

Portféljvardet pa balansdagen beraknat efter verkliga varden ar totalt 51,7 MSEK. Utover portféljvardet finns det i koncernen en nettotillgang pa 2,4 MSEK, sa substansvérdet i koncernen ar pa balansdagen netto 54,1 MSEK.

1Baserat pd stdangningskurs per 30 december 2024
2Se not 30 Vdrdeférdndring aktieinnehav for borsnoterad portfolj
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CELLESTIA BIOTECH

Kapitalandel: 0.45% / 30 000 aktier

Cellestia ar ett forskningsforetag fran Schweiz som utvecklar innovativa forstklassiga
terapier for att kontrollera och modulera patogena genuttryck i flera sjukdomsomraden
genom selektiv hdmning av transkriptionsfaktorer i cellkdrnan. Dessa terapier kan leda
till ett botemedel mot tidigare obotliga cancerformer. Den ledande substansen CB-103
har avancerat till fas 2 for att behandla patienter med multiresistenta cancerformer.
Vidare utvecklar Cellestia en rik FoU-pipeline av nya transkriptionsfaktorinhibitorer,
inom onkologi, autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.

Cardeon AB Arsredovisning 2024

NEODYNAMICS

Kapitalandel: 0.10% / 33 413 aktier

NeoDynamics ar ett svenskt medicintekniskt foretag som arbetar med att forbattra
diagnostik och behandling av cancer. Foretaget har utvecklat ett innovativt
precisionsbiopsisystem, NeoNavia®. Biopsisystemet bygger pa en patenterad pulsteknik,
baserad paforskning som bedrivits vid Karolinska Institutet i Sverige. NeoNavia® utvéarderas
for diagnos av brostcancer pa ledande kliniker i Storbritannien, Tyskland och Sverige och
fick i september 2022 FDA godkannande. NeoNavia kommer introduceras kommersiellt
i USA fran 2023.

10
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RECCAN DIAGNOSTICS

Kapitalandel: 10,73% / 810 699 aktier

Reccan utvecklar en biomarkérplattform for tidig diagnos av pankreascancer.
Pankreascancer ar en sjukdom dér tidigupptackt avsevart férbattrar prognosen
for patienten. Reccans test kommer ge ldkaren tillgang till ett provsvar som kan
stodjaiatt utesluta pankreascancer hos patienter med hogrisk for att utveckla
cancer.

Testet ska vara tillgéngligt i alla vardmiljéer och 1tt att skala upp med hjalp av
befintlig infrastruktur och laboratorieservice. Metoden &r snabb, exakt och
behdéver bara en liten droppe blod.

Cardeon AB Arsredovisning 2024

TEQCOOL

Kapitalandel: 27,95% / 110 971 933 aktier

TEQCool &r ett medicintekniskt bolag som utvecklar en selektiv hjarn-
kylningsbehandling av allvarligt hjarnskadade patienter och tillhérande system.
Behandlingsmalet &r oftast att uppna och uppratthalla normotermi (normal
temperatur) i hjarnan hos hjarnskadade patienter.

Systemet kommer priméart anvandas pa sjukhus som erbjuder avancerad vard
av patienter i behov av neurointensivvard eller ordinarie intensivvard. Bolaget
ar baserat i Lund och samarbetar med Skanes universitetssjukhus i Lund for
utvardering av systemet och behandlingen.
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Portféljbolag
—_—

CARRYGENES THERAPEUTICS

Kapitalandel: 1,51% / 25 472 aktier

CarryGenes och dess partner fran USA har revolutionerat kromosomtekniken
med en innovativ genterapi som riktar sig mot cancer i ett avancerat skede.
Detta dynamiska samarbete leds av den prisbeldnta professorn Ola Winqvist,
vd fér CarryGenes, som har bidragit med flera banbrytande innovationer under
sin langa karriar inom lakemedelsbranschen.

Genom att utveckla en sdker och effektiv genterapi sa nar CarryGenes den
globala marknaden med I6sningar som bekampar en mangd olika cancerformer.

Cardeon AB Arsredovisning 2024

DEEP LIGHT VISION

Kapitalandel: 15,72% / 20 000 000 aktier

Deep Light Vision utvecklar en ny form av medicinsk bildgivande metod som
kallas Ultrasound Optical Tomography (UOT), som kan ge méjlighet att avbilda
syresattningen inuti organ som hjarna, hjarta eller delar kroppen med misstankt
cancer. Metoden avser att ge en snabbare och enklare diagnos av sjukdomstillstand
som stroke, hjartinfarkt, cancertumaorer samt ett flertal andra medicinska tillstand.

Den funktionella avbildningen 6ppnar for mojligheten till icke-invasiv eller "digital”
biopsi, det vill saga att utlasa funktionell information inne i ett organ utan fysisk
provtagning
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Kalendarium
[ R ——

Finansiell kalender

Arsstimma 24 juni 2025
Delarsrapport 1 22 maj 2025
Delarsrapport 2 28 augusti 2025
Delarsrapport 3 20 november 2025
Bokslutskommuniké 25 februari 2026
Arsstamma

Cardeons arsstamma kommer att hallas tisdagen den 24 juni 2025 i
bolagets lokal pa Gasverksgatan 3A, Lund. For rétt att deltaga och mer
information hanvisas till kallelsen som kommer finnas tillgédnglig pa
Bolagets hemsida www.cardeon.se den 22 maj 2025. Protokollet fran
arsstamman kommer att finnas tillgéngligt pa hemsidan.

ACROPHARMA

Kapitalandel: 48,78% / 100 000 000 aktier

AcroPharma ar en biotekniskt-startup, sprungen ur forskning vid Lunds Universitets
Diabetescentrum. AcroPharma fokuserar pa att utveckla innovativa terapier somriktar
sig mot B-cell- och endotelcellsdysfunktion under patofysiologiska férhdllanden, med
sarskilt fokus pa att aktivera G-proteinkopplad receptor 56 (GPR56). Aktiveringav GPR56
har visat lovande resultat for att skydda -celler och endotelceller, vilka ar avgérande
for att uppratthalla glukoshomeostas och vaskulér hilsa, och darigenom férebygga
uppkomsten av typ 2-diabetes (T2D) samt dess kardiovaskulira komplikationer.

AcroPharmas forskning har visat att GPR56 forbéattrar celladhesion, en egenskap som
kan bidra till att minska metastasering av cancerceller.

Med utgangspunkt i GPR56:s centrala roll i mansklig vavnadsutveckling utvecklar
AcroPharma en plattform fér smamolekylara Idkemedel for att behandla B-cell- och
endotelcellsdysfunktion.

Cardeon AB Arsredovisning 2024
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AGARFORTECKNING

Namn Antal aktier Kapital
Masoud Khayyami 294117 823 35,00%
Innovent Klippan AB 40657073 4,84%
Dan Orjan Berglund 40070212 4,77%
Sven Andersen 30000000 3,57%
Avanza Pension 29192408 3.47%
Nordnet Pensionsforsakring 19 399 686 2,31%
Tomas Kramar 18728 523 2,23%
Leif Carpman 17 000 000 2,02%
Jonas Martensson 11350000 1,35%
Rune Loderup 8301 108 0,99%
Totalt 10 508816 833 60,54%
Ovriga 331607 039 39,46%
Totalt antal aktier 840423872

Kalla: Modular Finance AB. Sammanstalld och bearbetad data frén bland annat Euroclear,
Morningstar och Finansinspektionen. Agande privat och via bolag summeras i dgarlistan.

Cardeons aktie handlas pa Nordic Growth Market, NGM SWE, under namnet CARDEO.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Cardeon AB (publ), org.nr. 556713-3672, far hdrmed avlamna
arsredovisning samt koncernredovisning for rdkenskapsaret 1 januari - 31 december 2024. Bolaget
ar registrerat i Sverige och har sitt sate i Lund. Arsredovisningen ar upprattad i kSEK, om inget annat

anges.

Verksamheten

Cardeon éar ett investmentbolag som investerar
i innovativa nordiska foretag och startups inom
medicinteknik och life science. Cardeon grundades
2018 och efter ett omvant forvarv genom fusion
med Tectona i november 2022 ar bolagets aktier
noterade pa NGM Nordic SME. Cardeon investerar
i bade noterade och onoterade féretag. Gemensamt
for investeringarna ar att bolagen ska ha potential
att astadkomma forandringar pa sina respektive
marknader pa global niva. Cardeon ar en aktiv
agare som i samarbete med ledning, grundare och
styrelse arbetar for att stétta bolagen saval med
investeringar och finansieringsstrategier som med
ett brett natverk for att initiera samarbeten, bista vid
nyckelrekryteringar eller bidra med ratt kompetens
till styrelsearbetet. Investeringsportféljen bestar

f.n. av foljande noterade innehav; SpectraCure,
Lumito, Prolight Diagnostics och NanoEcho, samt
foljande onoterade innehav; Neodynamics, TEQCool,
Cellestia Biotech, Reccan, CarryGenes Therapeutics,
Deep Light Vision och AcroPharma..

Koncernen

Koncernenbestaravmoderbolaget Cardeon AB (publ),
org.nr. 556713-3672, och heldgda dotterféretaget
MTT Capital AB samt intresseféretagen TEQCool
AB och AcroPharma AB. TEQCool 6vergick fran
att redovisas som dotterforetag till intresseforetag
fran 13 juni 2024 efter att aktier i TEQCool delats ut
och dgandet minskat fran 57,20 till 27,95 procent.
Tillgangarna i MTT Capital AB forvarvades av
moderbolaget per 2024-12-31.

NYCKELTAL FOR KONCERNEN 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning, kSEK 5580 3578 2277 2955 3059
Resultat efter finansiella poster, kSEK -38363 -80812 -7 924 23136 26198
EETSmT 60442 153849 218638 97456 79390
Likvida medel, kSEK 213 895 1932 26181 1026
Soliditet, % 90% 91% 97% 97% 93%
Kassalikviditet, % 133% 31% 67% 1496% 46%
Resultat per aktie fére/efter utspadning®, kr -0,05 -0,31 -0,01 0,10 0,11
Eget kapital per aktie fére/efter utspadning®, kr 0,06 0,44 0,77 0,39 0,31
Genomsnittligt antal aktier under perioden 650869824 223886174 269828311 241163304 235500000
Antal aktier vid periodens slut 840423872 224035828 223195465 242573666 235500000
Medelantalet anstallda 8 12 12 5 5

Definitioner av nyckeltal fér koncernen se not 28.

*Da det inte forekommer nagra utestaende instrument som innebéar utspadning av antalet aktier &r det ingen skillnad mellan antalet

aktier fore och efter utspadning

Cardeon AB Arsredovisning 2024
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Vasentliga handelser under 2024

| samband med arsbokslutet 2023 skrev Cardeon ned vardet
pa sin portfélj med 37 MSEK for att battre aterspegla aktuella
marknadsvarden. Efter dessa nedskrivningar uppgick det
bokférda vardet pa portféljen till 105 MSEK.

Under forsta kvartalet genomférde Cardeon en
foretradesemission av units, vilket tillférde bolaget 16,6 MSEK
fore emissionskostnader. Cardeons VD, Masoud Khayyami,
tecknade units fér 8 MSEK bade direkt och via bolag. Aven
bolagets ordférande, Tomas Kramar, tecknade units for 200
KSEK.

| februari forvarvade Cardeon 19 procent av medtech-bolaget
Deep Light Visionfér 6 MSEK, finansierat genom den genomférda
foretradesemissionen.

Portféljbolaget Lumito, verksamt inom digital patologi, mottog i
februari sin férsta order pa bolagets reagenskit.

SpectraCure, som bedriver kliniska studier fér behandling av
aterfall av prostatacancer, meddelade i borjan av mars att de kan
ta nasta steg i arbetet med en ny klinisk studie rérande priméar
prostatacancer.

Cardeon antog i borjan av andra kvartalet en utdelningspolicy
avseende innehav i den noterade portféljen. Detta da Bolagets
strategi ar att investerai tidig fas, varfor det i nartid inte bedéms
finnas forutsattningar for utdelning baserat pa kassafléde fran
verksamheten.

Portféljbolaget Prolight Diagnostics fardigstéllde i april testkort
som ska anvidndas kommersiellt pa plattformen, och i maj
tilldelades bolaget ett brittiskt statligt bidrag om 17 MSEK.

Teckningsoptioner fran foretradesemissionen av serie TO1
nyttjades till cirka 8 procent, vilket tillféorde Cardeon cirka 1
MSEK.

Cardeon avyttrade hela sitt innehav i Neola Medical, vilket
tillférde bolaget 4,3 MSEK i likviditet.

Vid arsstimman togs beslut att dela ut 51 procent av det
onoterade innehavet i TEQCool, vilket motsvarade ett bokfort
varde pa 19,3 MSEK.

Anders Sjogren tilltradde som ny VD iintressebolaget TEQCool.
Anders har en forskarutbildning i laserfysik fran avdelningen
for Atomfysik vid Lunds Universitet och kom narmast fran
Avsalt Group, noterade pa NGM, dar han utvecklat teknik for
vattenreningi tidig fas.
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Portfoljbolaget Lumito CE-maérkte bolagets forsta
produkt SCIZYS. CE-méarkningen av SCIZYS var en viktig
milstolpe for Lumito och innebar att forsaljning for den
histopatologiska forskningsmarknaden kunde paborjas.

Cardeons teckningsoptioner av serie TO2, vilka
emitterades i samband med féretradesemissionen av units
under det forsta kvartalet 2024, tecknades till 20,7% och
tillforde bolaget 3,7 MSEK for emissionskostnader.

Portféljbolaget Prolight meddelade leverans av de férsta
av trettio prototypinstrument for sitt banbrytande Point
of Care (POC) system Psyros™ fran utvecklingspartnern
G&H ITL.

Cardeon forvarvade i december nyemitterade aktier
i AcroPharma, som ar i ett tidigt utvecklingsskede,
och &r specialiserade pa lakemedelsutveckling for att
férebygga och behandla typ 2-diabetes (T2D) och dess
kardiovaskuldra komplikationer. Efter forvarvet ager
Cardeon 48% av bolaget.

Portféljbolaget SpectraCure meddelade i december att
de tecknat avtal med Memorial Sloan Kettering Cancer
Center (MSKCC) i New York avseende den kliniska studien
for primér lokaliserad prostatacancer. Genom den nya
studien breddar SpectraCure rekryteringsbasen samt
adresserar en betydligt storre marknad.

Cardeon AB Arsredovisning 2024
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Intdikter och resultat

Koncernens nettoomsattning for aret uppgick till 5 580 (3 578)
kSEK, och bestod i huvudsak av debiterade konsulttjanster
fran moderforetaget till portféljféretagen. Aktiverade
utvecklingskostnader pa 1 793 (6 212) kSEK avser utveckling
av patenterad |6sning foér selektiv hjarnkylning av allvarligt
hjarnskadade patienter i TEQCool under perioden nar de
redovisades som dotterbolag.

Ovriga externa kostnader uppgick till -6 624 (-10 965)
kSEK och personalkostnaderna till -11 169 (-15 330) kSEK.
Kostnadsminskningen kom framst fran att TEQCool inte
redovisats som dotterféretag hela aret, men ocksalagre kostnader
i moderbolaget.

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar uppgick till -10 927 (-30 485) kSEK.
Minskningen berodde pa att TEQCool inte redovisades som
dotterforetag hela aret.

Resultat fran finansiella poster uppgick for aret till -13 559
(-33 774) kSEK. Finansiella tillgdngar skrevs ned med -14 703
(-34 292) kSEK p.g.a. omvardering av vardet pa aktieportfoljen.
Intdkter fran finansiella poster uppgick till 2 230 (2 407) kSEK.
Arets utfall inkluderar reavinst fran forsaljning av aktier i
Reccan samt ranta fran utlaning till portféljbolag. Féregaende
ar inkluderar realisationsvinst fran forsaljning av aktier framst
i Lumito. Rantekostnaderna minskade under aret till -1 086 (- 1
888) kSEK p.g.a. amortering av |an om totalt 7 200 kSEK under
aret. Fjarde kvartalet upptogs nytt 1dan om 992 kSEK.

Arets resultat pa -38 363 (-78 648) kSEK belastades med
nedskrivning av finansiella tillgdngar med -14 703 kSEK.
Foregaende ar belastades med nedskrivning av goodwill och
finansiella tillgdngar samt férandring av relaterade uppskjuten
skatt med totalt -37 421 kSEK.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten for aret blev -12
094 (-17 108) kSEK. Forbattringen beror framst pa att okad
utdebitering av konsulttjanster och lagre I6pande kostnader.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var positivt 8 209 (4
538) kSEK, med negativ paverkanav aktiverade utvecklingsutgifter
i TEQCool under perioden nér de redovisades som dotterbolag
och positiv effekt av forséljning av aktier i Reccan, Neola och
TEQCool. Féregaende ar inkluderade forsaljning av aktier framst
i Lumito.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var positivt med
3203 (11 533) kSEK. Nyemissioner i moderbolaget forsta och
tredje kvartalen gav positiv effekt medan amortering av lan
under aret hade negativ inverkan. Under fjarde kvartalet upptogs
nytt [an om 992 kSEK. Féregaende ar inkluderade nyemission i
TEQCool och Ian fran kvalificerade investerare.

Cardeon forvarvade under forsta kvartalet 19 % av aktierna i
Deep Light Vision AB for en koépeskilling om 6 000 kSEK, som
finansierades med nyemitterade aktier i Cardeon. Fjarde kvartalet
forvarvades 49 % av aktiernai AcroPharma AB for en kdpeskilling
om 500 kSEK som kvittats mot forskottsdebitering av tjanster.

Finansiell stdllning

Soliditeten uppgick den 31 december 2024 till 90 (91) procent och
det egna kapitalet var 54 125 (139 497) kSEK, varav 54 125 (98
239) var hanforligt till moderbolagets aktiedgare. Likvida medel
pa balansdagen var 213 (895) kSEK.
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Moderbolaget

Intdikter och resultat

Moderbolagets nettoomsattning fér aret uppgick till 5 745 (3
051) kKSEK, och bestod i huvudsak av debiterade konsulttjanster
till portfoljforetagen.

Ovriga externa kostnader uppgick till -5 213 (-15 342)
kSEK och personalkostnaderna till -10 114 (-12 180) kSEK.
Kostnadsminskningen beror framst pa lagre kostnader for
finansiering och att personalen minskats med en person.

Resultat fran finansiella poster uppgick for aret till -42 329 (-41
323) kSEK ochinkluderar nedskrivning av finansiella tillgangar
med -43 753 (-41 845) kSEK p.g.a. omvardering av vardet pa
aktieportféljen samt nedskrivning av virdet pa dotterbolaget
MTT efter att aktieportfoljen 6verférts till moderbolaget.
Realisationsvinst fran salda aktier i Reccan under aret bidrog
positivt. Féregdende ar inkluderade realisationsvinst fran
forsdljning av aktier framst i Lumito. Rantekostnaderna
minskade till -1 084 (-1 705) kSEK p.g.a. amortering av |an om
totalt 7 200 kSEK under aret. Under fjarde kvartalet upptogs
nytt |lan om 992 kSEK.

Finansiell stdllning

Soliditeten uppgick den 31 december 2023 till 90 (88) procent
och det egna kapitalet var 55 847 (100 359) kSEK.

Under forsta kvartalet genomférdes en foretrddesemission
som Okade det totala antalet aktier i bolaget med 416 249 976
aktier till 640 285 804 aktier. Aktiekapitalet minskades forst
med 7 169 kSEK, med motsvarande avsattning till fritt eget
kapital, i syfte att sdnka aktiens kvotvarde infér emissionen.
Déarefter 6kades aktiekapitalet med 7 492 kSEK genom
emissionen till 11 525 kSEK. Bolagets egna kapital tillfordes
genom emissionen 16 650 KSEK fore emissionskostnader
om 5 456 kSEK, varav 6 000 kSEK betalades med revers for
finansiering av férvarv av 19% aktiernai Deep Light Vision AB.

| samband med emissionen tecknades ocksa 693 749
960 teckningsoptioner av serie TO1 och 693 749 960
teckningsoption av serie TO2. TO1 gav ratt att teckna en ny
aktie i bolaget under perioden 22 april 2024 till 7 maj 2024 och

Cardeon AB Arsredovisning 2024
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TO2 ger ratt att teckna en nya aktie i bolaget under perioden
26 augusti 2024 till 9 september 2024. Totalt utnyttjades 56
388 250 teckningsoptioner av serie TO1 for teckning av lika
manga aktier, vilket innebar ett kapitaltillskott andra kvartalet

om 1 015 kSEK fore emissionskostnader om 176 kSEK. Totalt
utnyttjades 143 749 818 teckningsoptioner av serie TO2 f6ér
teckning av lika manga aktier, vilket innebar ett kapitaltillskott
tredje kvartalet om 3 737 kSEK fore emissionskostnader om
221 kSEK.

Aktieportfoljeni MTT Capital AB 6verférdes till moderbolaget
under fjarde kvartalet.

Likvida medel pa balansdagen var 207 (479) kSEK.

Styrelse och organisation

Bolagets styrelse bestar av tre ordinarie ledaméter inklusive
styrelseordférande, och utgoérs av ordférande Tomas Kramar
samt Masoud Khayyamioch Thomas Jensen. Masoud Khayyami
ar bolagets VD.

Cardeon aren aktiv dgare till portféljbolagen och har enerfaren
organisation med stort ndtverk och kompetens inom sina
ansvarsomraden. Vid utgangen av 2024 var antalet anstalldai
moderbolaget 5 (6) personer.

Visentligarisker och hantering av osdkerhetsfaktorer

Cardeons verksamhet utsatts for ett antal risker och osaker-
hetsfaktorer, vilkaiolikaomfattning kan haen negativinverkan
paden fortsattaverksamheten. Bade omvarlds-, operativaoch
finansrelaterade risker kan pa kort och lang sikt paverka bola-
get negativt. Cardeon arbetar kontinuerligt med att inventera
och hantera de risker och osdkerhetsfaktorer som verksam-
heten utsatts for i syfte att begransa riskexponeringen och en
eventuell paverkan om enrisk aktualiseras. En utforlig beskriv-
ning av risker och riskhantering aterfinns under Tilldggsupp-
lysningar not 3.

Pagaende krig i Europa och Mellanéstern samt lagkonjunktur
innebér en allman osadkerhet och forandringar av makroekono-
miska faktorer. Bolaget fljer utvecklingen noggrant och vidtar
vid behov atgarder for att begrénsa negativa effekter.

Bolagets finansiella risk att anskaffa finansiering till sin verk-
samhet hanteras bl.a. genom att befintlig aktieportfolj delvis
kan séljas av. Bolagets finansiering ska framst ske genom for-
saljning av onoterade innehav dar dgarandelen dverstiger 20-
25 procent. Vid behov kan dven noterade innehav avyttras.
Verkligt varde av den noterade portfoljen beradknat efter aktu-
ellaborskurser var pabalansdagen 12,1 MSEK. Dessa atgéarder
forvantas sakra likviditeten for mer an 12 manader.
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Utsikter for 2025

Styrelsen beddmer att portféljbolagen rent operativt utvecklats bra
under 2024 och att det finns starka team som utvecklar metoder
och produkter for framtidens sjukvard. Efterfragan globalt pa
portféljbolagens produkter och tjanster férvantas 6ka starkt kommande
ar. Befolkningstillvaxt, kraftigt aldrande befolkning, storre medelklass
ochfortsatt ekonomisk tillvaxt ar faktorer som talar fér detta. Styrelsen
bedémer férutsattningarna fér framtida positiv vardeutveckling som
goda.

Aktien

Cardeons aktie dr noterad pa NGM Nordic SME. Per 31 december 2024
uppgick aktiekapitalet i Cardeontill 15 127 630 SEK med totalt 840423
872 utestaende aktier, samtliga aktier har lika ratt till utdelning.

Cardeon AB Arsredovisning 2024
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Visentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Portféljbolaget SpectraCure har genomfort ytterligare behandlingar i den pagaende kliniska studien
for aterfall av prostatacancer vid University Health Network (UHN) i Toronto. Erhallna resultat
fran magnetrontgen visar pa forvantad nekros, dvs celldéd, utan skador pa kringliggande vavnad.

Portfoljbolaget SpectraCure har erhallit godkannande fran etikkommittén vid universitetet i Kéln,
vilket ar ett forsta steg i den regulatoriska processen, fér att inleda den kliniska studien for primar
lokaliserad prostatacancer vid universitetet.

Portfoljbolaget AcroPharma har inlett ett strategiskt samarbete med ldkemedelsledarna Jesper
Hgiland och Carl Bilbo, bdda med en gedigen bakgrund fran Novo Nordisks ledning.

Portféljbolag Prolight Diagnostics har uppvisat positiva resultat fran bolagets prekliniska
valideringsstudie med biobankplasmaprover. Resultaten visar att Prolight &r pa god vég att leverera
ett hogkansligt troponintest pa bolagets plattform Psyros™, for rakning av enskilda molekyler.

Portféljbolaget Prolight Diagnostics forskningsprojekt tillsammans med St Thomas’ Hospital har
visat hur snabbt ett test for den hjartrelaterade biomarkéren cMyC kan 6verféras till Psyros™
point-of-care (POC)-system. Studien visar pa plattformens potential och dess bredare diagnostiska
anvandningsomraden utover hégkansligt troponin.

Portfoljbolaget SpectraCures styrel-
se har beslutat om en féretradese-
mission av units om cirka 84 MSEK,
villkorad av bolagsstdmmans god-
kdnnande den 30 maj. Emissionen Resultatdisposition
ar garanterad till 50 procent genom
teckningsférbindelser och garantia-
taganden.

Forslag till disposition av bolagets vinst
(belopp i kr)

Portféljbolag Prolights tva forsta
europeiska patent for Psyros™-
teknologin, for rakning av enskilda

Till bolagsstammans forfogande star:

molekyler, har officiellt beviljats av SECTEIE 67042380
Europeiska patentverket (EPO). Balanserad vinst 14399456
Portféljbolag AcroPharma har lamnat Arets resultat -40722344
in europeisk patentansékan for nya 40719492
;lilclijisatlj\:tseesr for behandlingen av typ Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas

for rakenskapsaret 2024, utan att 40 719 492
kr balanseras i ny rakning

i ny rakning overfores 40719492
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Finansiella rapporter

Resultatriakning, koncernen (kSEK) Not Aok 2023
Nettoomsattning 4 5580 3578
Aktiverade utvecklingskostnader 1793 6212
Ovriga rorelseintikter 6 0
7378 9790
Roérelsens kostnader
C)vriga externa kostnader 4,5,6 -6 624 -10 965
Personalkostnader 7 -11169 -15330
,:r\:l/;lgegci:il:g\slgilr:ggéa;;\/rmateriella och immateriella 8 10927 30485
Resultat fran andelar i intresseféretag -3461 0
Ovriga rérelsekostnader 0 -48
-32181 -56 828
RORELSERESULTAT -24 804 -47038
Resultat frdn finansiella poster
Resultat vid forsaljning av vardepapper 9 1515 2405
Nedskrivning av vardepapper 10 -14703 -34292
Rénteintédkter och liknande resultatposter 11 715 2
Réntekostnader och liknande resultatposter -1086 -1888
-13559 -33774
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -38363 -80812
Skatt pa arets resultat 13 0 2163
ARETS RESULTAT -38363 -78 649
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -33355 -68 328
Minoritetsintresse -5008 -10321
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Finansiella rapporter

Balansrikning, koncernen (kSEK) Not 2024-12-31 2023-12-31 Balansrikning, koncernen (kSEK) Not 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anléggningstillgangar Eget kapital hanférligt till moderbolagets
Immateriella anldggningstillgdngar aktiedgare
Aktiverade utvecklingskostnader 14 0 15724 Aktiekapital 15128 11202
Patent 15 0 3526 Ovrigt tillskjutet kapital 67042 62588
Goodwill 16 0 83272 Annat eget kapital 5310 92867
Summa immateriella anlaggningstillgangar 0 102521 Periodens resultat -33355 -68 328
3 e 54125 98 329

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 17 298 607 Eget kapital minoritetsintresse 0 41142
Summa materiella anlaggningstillgangar 298 607

X . L ; Summa eget kapital 54125 139472
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar iintresseféretag 19,20 18 130 0 Kortfristiga skulder
Andra langfristiga vardepappersinnehav 20 33601 46 313 Skuld till kreditinstitut 23 992 7 200
Summa finansiella anlaggningstillgangar 51731 46 313 Leverantorsskulder 230 3294
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 52029 149 440 Aktuella skatteskulder 0 0
Kortfristiga fordringar Ovriga kortfristiga skulder 508 510
Kundfordringar 2122 412 Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 24 4587 3373
Fordringar hos intresseféretag 5511 0 Summa kortfristiga skulder 6318 14377
Ovriga kortfristiga fordringar 2 188 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 60442 153849
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 534 2914
Summa kortfristiga fordringar 8200 3514
Kassa och bank 213 895
Summa omséttningstillgangar 8413 4409
SUMMA TILLGANGAR 60442 153849

Cardeon AB Arsredovisning 2024
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Finansiella rapporter

B Eget kapital Eget kapital
Koncernen rapport éver forandring i thrigt . hanforligt till ha'.nfél.’ligt ti.ll
illskjutet Annat eget Arets moder-bola- minoritets-in- | Summa eget

eget kapital (kSEK) Aktiekapital kapital kapital resultat gets dgare tresse kapital
Ingdende balans 2024-01-01 11202 62588 92867 -68 328 98329 41142 139472
Disposition av arets resultat -68 328 68328 0 0
Nedséattning av aktiekapital -7 169 7 169 0
Lamnad utdelning -25856 -25856 -25856
Nyemission 11095 10307 21402 21402
Emissionskostnader -5853 -5853 -5853
Foérandring dgarandelar minoritetsigt koncernforetag -543 -543 -36 134 -36 677
Arets resultat -33355 -33355 -5008 -38363
Utgaende balans 2024-12-31 15128 67042 5310 -33355 54124 0 54124
Ingdende balans 2023-01-01 55799 62798 56 140 -2824 171913 39508 211421
Disposition av arets resultat -2824 2824 0 0
Minskning aktiekapital -44 597 -210 44807 0 0
Nyemission dotterforetag 0 8304 8304
Emissionskostnader 0 -2771 -2771
Forséljning aktier i dotterforetag 0 1166 1166
Forandring dgarandelar minoritetsagt koncernféretag -5256 -5256 5256 0
Arets resultat -68 328 -68 328 -10321 -78 648
Utgaende balans 2023-12-31 11202 62588 92867 -68 328 98329 41142 139472
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Finansiella rapporter

Kassaflodesanalys, koncernen (kSEK) Not 2024 2023
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -24 804 -47 038
Justeringar fran poster som inte ingar i kassaflodet

- avskrivningar och nedskrivningar 10927 30485

- 6vriga ej likviditetspaverkande poster 25 3461 1247
Erhallenranta 32 2
Erlagd ranta -1361 -1888
K"a\s"saﬂt.ide frérlden I6papde verksamheten fére 11745 17192
férandring av rorelsekapital
Okning(-)/minskning(-) av rérelsefordringar -3952 -2040
Okning(+)/minskning(+) av rorelseskulder 3603 2124
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12094 -17 108
Investeringsverksamheten
Aktiverade utvecklingsutgifter och patent -2102 -6 363
Forsaljning av aktier i dotterbolag 1191 1190
Forvarv av langfristiga vardepappersinnehav -102 -1
Forsaljning av langfristiga vardepappersinnehav 9222 9711
Kassaflode fran investeringsverksamheten 8209 4538
Finansieringsverksamheten
Nyemission 15402 0
Nyemission dotterforetag (minoritetsandel) 0 8304
Emissionskostnader -5853 -2771
Upptagna lan 992 12000
Amortering av lan -7 200 -6 000
Utdelning (aktier i dotterféretag)* -138 0
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 3203 11533
Arets kassaflode -682 -1037
Likvida medel vid periodens boérjan 895 1932
Likvida medel vid periodens slut 212 895

*)likvida medel i dotterforetag vid utdelningstillfallet, da det darefter inte

konsolideras.
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Resultatrikning, moderbolaget (kSEK) Not 2024 2023
Nettoomsittning 4 5745 4739
Ovriga rorelseintakter 0 0
5745 4739
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4,56 -5213 -6 312
Personalkostnader 7 -10114 -11393
Av/‘rjeds.krlvqmgaar av materiella och immateriella 199 208
qnlaggnmgstlllgangar
QOvriga rérelsekostnader 0 -48
-15526 -17 961
RORELSERESULTAT -9780 -13221
Resultat frdn finansiella poster
Resultat vid férséljning av vardepapper 9 1518 1564
Nedskrivning av vardepapper 10 -43753 -41845
Rénteintakter och liknande resultatposter 11 990 663
Rantekostnader och liknande resultatposter -1084 -1704
Summa resultat fran finansiella poster -42 329 -41322
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -52109 -54 544
Bokslutsdispositioner 12 11386 3340
RESULTAT FORE SKATT -40722 -51205
Skatt 13 0 0
ARETS RESULTAT -40722 -51205



Finansiella rapporter

Balansrikning, moderbolaget (kSEK) Not 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Materiella anléggningstillgdngar:

Inventarier, verktyg, installationer 17 298 497
Summa materiella anlaggningstillgdngar 298 497
Finansiella anlédggningstillgdngar:

Andelar i koncernféretag 18 25 49207
Andelar iintresseféretag 19,20 19853 25664
Andra langfristiga vardepappersinnehav 20 33601 33076
Summa finansiella anlaggningstillgangar 53479 107 947
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 53777 108 443
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar:

Kundfordringar 2122 412
Fordran koncernféretag 0 13
Fordran intresseféretag 5511 1403
Ovriga kortfristiga fordringar 32 29
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 534 2837
Summa kortfristiga fordringar 8200 4694
Kassa och bank 207 479
Summa omsittningstillgangar 8408 5173
SUMMA TILLGANGAR 62184 113 616
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Balansrékning, moderbolaget (kSEK) Not 2024-12-31 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 22 15128 11202
Summa bundet eget kapital 15128 11202
Fritt eget kapital

Overkursfond 67042 62588
Balanserat resultat 14399 77774
Arets resultat -40722 -51205
Summa fritt eget kapital 40719 89158
SUMMA EGET KAPITAL 55847 100 359
Kortfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut 23 992 7200
Leverantorsskulder 230 2103
Kortfristiga skulder koncernféretag 20 537
Ovriga kortfristiga skulder 508 399
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 24 4587 3017
Summa kortfristiga skulder 6337 13256
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 62184 113616
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Finansiella rapporter

Forandring i eget kapital, Overkurs- Balanserat Periodens Summa eget
moderbolaget (kSEK) Aktiekapital fond resultat resultat kapital
Ingdende balans 2024-01-01 11202 62588 77774 -51205 100 359
Disposition av arets resultat -51205 51205 0
Nedsittning av aktiekapital -7 169 7169 0
Lamnad utdelning -19339 -19339
Nyemission 11095 10307 21402
Emissionskostnader -5853 -5853
Arets resultat -40722 -40722
Utgdende balans 2024-12-31 15128 67042 14 399 -40722 55847
Ingaende balans 2023-01-01 55799 62798 54817 -21850 151564
Disposition av arets resultat -21850 21850 0
Ersatter A-aktier med B-aktier 210 -210 0
Nedsattning av aktiekapital -44.807 44807 0
Arets resultat -51205 -51205
11202 62588 77774 -51205 100 359

Utgdende balans 2023-12-31

Cardeon AB Arsredovisning 2024

Kassaflédesanalys, moderbolaget (kSEK) 2024 2023
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -9780 -13221
Justeringar fran poster som inte ingar i kassaflodet

- avskrivningar och nedskrivningar 199 208

- Ovriga ej likviditetspaverkande poster 0 1247
Erhallenranta 32 663
Erlagd ranta -1084 -1705
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rﬁrelsekgpital loeEs -12808
Okning(-)/minskning(-) av rérelsefordringar -2153 -3766
Okning(+)/minskning(+) av rérelseskulder -711 2251
Kassafléde fran den Iopande verksamheten -13498 -14322
Investeringsverksamheten
Forvarv avintresseféretag -500 0
Forsaljning av intresseforetag 1190 1190
Forvarv av langfristiga vardepappersinnehav -23 0
Forsaljning av langfristiga viardepappersinnehav 9218 5834
Kassafléde fran investeringsverksamheten 9885 7024
Finansieringsverksamheten
Nyemission 15402 0
Emissionskostnader -5853 0
Upptagnalan 992 8000
Amortering av skuld -7 200 -2000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3341 6000
Arets kassaflode -271 -1299
Likvida medel vid periodens borjan 479 1778
Likvida medel vid periodens slut 208 479
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Noter
Not 1 Redovisningsprinciper

Belopp anges i KSEK om inget annat anges.
Allmdnna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
och Bokfdringsniamndens allminna rad BENAR 2012:1 Arsredovis-
ning och koncernredovisning (K3).

Koncern

Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden. Kon-
cernredovisningen omfattar moderforetaget samt dess dotterfére-
tag. Med dotterforetag avses de foretagi vilka moderféretaget direkt
eller indirekt har ett bestimmande inflytande. | normalfallet avser
detta foretag dar moderforetaget innehar mer &n 50% av résterna. |
koncernredovisningen ingar dotterféretagen fran den dagen koncer-
nen erhaller bestimmande inflytande till den dagen det inte langre
foreligger. Dotterforetagens redovisningsprinciper 6verensstammer
med koncernens redovisningsprinciper i 6vrigt.

Intresseforetag

Koncernens innehav av andelar i ett féretag som inte ar dotterfére-
tag men dar koncernen utévar ett betydande men inte bestamman-
de inflytande klassificeras som innehav av andelar i intresseféretag.
I normalfallet avser detta féretag dar koncernen innehar mer dn 20%
men mindre &n 50% av rosterna i den juridiska personen. Koncernen
redovisar andelar i intresseféretag enligt kapitalandelsmetoden.
Andelar i intresseféretagets resultat efter skatt redovisas pa egen
rad och paverkar koncernens rorelseresultat. | de fall koncernen for-
varvar ytterligare andelar i intresseféretaget, men det fortsatt ar ett
intresseféretag i koncernen, omvérderas inte det tidigare innehavet.
Da andelar i intresseféretaget avyttras, sa att betydande inflytande
inte langre foreligger, redovisas hela innehavet som avyttrat och
eventuell vinst eller férlust redovisas i koncernens resultatrakning. |
de fall det dnda finns kvar andelar redovisas de som Ovriga virdepap-
persinnehav. Da ytterligare andelar i intresseféretaget forvarvas, sa
att bestammande inflytande uppkommer, redovisas de ursprungliga
innehavet som avyttrat och vinst eller férlust redovisas i koncernens
resultatrakning.
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Transaktioner mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan
koncernforetag, liksom orealiserade vinster, elimineras i sin helhet.
Orealiserade forluster elimineras ocksa savida inte transaktionen
motsvarar ett nedskrivningsbehov.

Intdiktsredovisning

Det inflode av ekonomiska férdelar som koncernen erhallit eller kom-
mer att erhallafér egen rakning redovisas somintakt. Intdkter varde-
ras till verkliga varden av det som erhallits eller kommer att erhallas.
Bolagets intakter bestar huvudsakligen av forsaljning av konsult-
tjanster till koncernens portféljbolag. Intikter fran tjansteuppdrag
redovisas i den period tjansten utférs. De tjanster som tillhandahalls
omfattar bland annat administration, IT, digital produktion, ekonomi
och interim VD. Internprissattning sker pa marknadsmassiga grun-
der.

Leasingavtal

Foretagets leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal och
redovisas som en kostnad 6ver leasingperioden.

Immateriella anldggningstillgdngar

Utgifter fér utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmo-
dellen, vilket innebar att utgifter som uppkommit under utvecklings-
fasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende forutsatt-
ningar ar uppfyllda:

Det &r tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella till-
gangen sa att den kan anvandas eller séljas

Avsikten ar att fardigstélla den immateriella tillgdngen och att
anvanda den eller salja den.

Forutsattningar finns for att anvanda eller salja den immateri-
ella tillgangen.

Det ar sannolikt att den immateriella tillgangen kommer att
generera framtida ekonomiska férdelar

Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och
andra resurser att fullfélja utvecklingen och fér att anvandael-
ler sdlja den immateriella tillgadngen.

De utgifter som ar hanforliga till den immateriella tillgangen
kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Noter

Pagaende projekt skrivs inte av utan nedskrivning prévas arligen. Av-
skrivningar pabdrjas i det skede nar tillgangen ar redo att tas i bruk
(kommersiell fas).

Patent

Utgifter for uppbyggnad av koncernen patentportfélj redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart 6ver tillgang-
arnas bedémda nyttjandeperiod, som omprévas per varje balansdag.
Pagaende projekt skrivs inte av utan nedskrivning prévas arligen. Av-
skrivningar paborjas i det skede nar tillgangen ar redo att tas i bruk
(kommersiell fas).

Goodwill

Vid férvarv av andelar i ett féretag som anses bedriva rorelse (rérel-
seférvarv) och ar eller genom férvarvet blir dotterféretag, upprat-
tar moderforetaget en forvarvsanalys. Om anskaffningsvardet for
koncernen 6verstiger marknadsvardet pa dotterforetaget tillgangar,
avsattningar och skulder redovisas detta belopp som goodwill i kon-
cernredovisningen.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. | an-
skaffningsvardet ingar forutom inkopspriset dven utgifter som ar
direkt hanforliga till forvarvet.

Finansiella anldggningstillgangar

Koncernens virdepappersportfélj bestar bade av noterade och icke
noterade andelar och redovisas till anskaffningsvérde justerat for
nedskrivningar. Den noterade och onoterade portféljerna varderas
var for sig. Nedskrivning gors om portféljerna pa balansdagen be-
doms ha bestaende lagre véarde an anskaffningsvardet.

Avskrivningar

Avskrivningar sker linjart 6ver tillgdngens berdknade nyttjandepe-
riod eftersom det aterspeglar den férvantade férbrukningen av till-
gangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningar redovisas som
kostnader i resultatrakningen, med féljande avskrivningstider.

Goodwill 5ar

Inventarier, verktyg och installationer 5ar
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Nedskrivningar avimmateriella och materiella anldggningstillgdngar

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att
en tillgangs varde ar lagre an dess redovisade varde. Om en sadan
indikation finns, beraknas tillgangens &tervinningsvirde. Atervin-
ningsvardet ar det hogsta av verkligt varde med avdrag for forsalj-
ningskostnader och nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevarde
berdknas nuvardet av framtida kassafléden som tillgangen vantas ge
upphov till i den I6pande verksamheten samt nér den avyttras eller
utrangeras. Den diskonteringsrdanta som anvands ar fore skatt och
aterspeglar marknadsmassiga bedémningar av pengars tidsvarde och
de risker som avser tillgdngen. En tidigare nedskrivning aterfors en-
dast omde skél som lag till grund fér berdkningen av atervinningsvar-
det vid den senaste nedskrivningen har férandrats. Nedskrivningar
av goodwillvarden aterfors inte.

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvardet.

Skatter

Skatt pa arets resultat i resultatrakning bestar av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar inkomstskatt fér innevarande ra-
kenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.
Uppskjuten skatt arinkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende
framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller han-
delser. Bolagets ackumulerade skattemassiga underskott uppgar pa
balansdagen till 67 718 (64 885) kSEK, varav 38 174 kSEK inte far
utnyttjas forran efter ar 2027 p.g.a. fusionssparren enligt Inkomst-
skattelagen (1999:1229) 37 kap. 248.

Da bolaget befinner sig i uppbyggnadsfas och dnnu inte visar nagra
vinster redovisas inte nagon uppskjuten skattefordran.

Ersdttningar till anstdllda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar som kon-
cernen lamnar till anstallda, och innefattar bland annat I6ner, betald
semester, betald franvaro, bonus och ersattningar efter avslutad an-
stallning. Redovisning sker i takt med intjanandet. | féretaget finns
endast avgiftsbestdamda pensionsplaner, Som avgiftsbestamda pla-
ner klassificeras planer dar faststallda avgifter betalas och det inte
finns forpliktelser att betala nagot ytterligare, utéver dessa avgifter.
Utgifter for avgiftsbestdamda planer redovisas som en kostnad under
den period den anstallda utfor de tjanster som ligger till grund fér
forpliktelsen.
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Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag sominte ar forknippat med krav pa framtida pre-
station redovisas som intakt nar villkoren for att fa bidraget uppfylits.
Ett offentligt bidrag som &r férenat med krav pa framtida prestation
redovisas som intakt nar prestationen utférts. Om bidraget har ta-
gits emot innan villkoren for att redovisa det som intakt har uppfyllit,
redovisas bidraget som en skuld. Offentliga bidrag relaterade till
tillgdngar redovisas i balansrakningen genom att bidraget reducerar
tillgdngens redovisade varde.

Moderforetag

Endast redovisningsprinciper som avviker fran de som tillampas i
koncernredovisningen.

Koncernbidrag

Erhallna och I1amnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispo-
sitioner.

Andelar i koncernforetag

Andelar i koncernféretag redovisas till anskaffningsvarde med av-
drag for eventuella nedskrivningar. Utdelning redovisas som intakt,
i normalfallet nar behérigt organ fattat beslut om den och den kan
berédknas pa ett tillforlitligt satt.

Andelar i intresseféretag
Andelar i intresseforetag redovisas till anskaffningsvarde med av-
drag for eventuella nedskrivningar. Utdelning redovisas som intakt.

Not 2 Vasentliga bedémningar och uppskattningar

For att kunna uppratta de finansiella rapporterna, gor styrelsen och
bolagsledningen bedémningar och antaganden som paverkar bola-
gets resultat och stallning samt ldmnad information i évrigt.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas [6pande och baseras pa
historiska erfarenheter och andra faktorer, inklusive férvantningar
om framtida handelser som bedéms rimliga under rddande forhallan-
den. Faktiskt utfall kan komma att skilja sig fran gjorda bedémningar.
De omraden dar uppskattningar och antaganden skulle kunna inne-
bara betydande risk for justeringar i redovisade varden for resultat
och finansiell stallning under kommande rapportperioder, ar framst
beddémningar om marknadsforutsattningar och aktieborsutveckling
och darmed virdet pa bolagets immateriella och finansiella anlagg-
ningstillgangar.

Noter

Det samlade marknadsvardet for bolagets noterade aktieport-
folj minskade under aret med 35,5 % och det bokférda vardet fore
nedskrivningar var hogre an verkligt varde beraknat efter aktuella
bérskurser. Styrelsen och bolagsledningen gér bedémningen att det
finns risk att skillnaden ar bestaende. Nedskrivning har darfér gjorts
av den noterade portféljen till balansdagens kurser och den onote-
rade portféljen till vardet fran senast genomférda/pagaende emis-
sioner eller andra transaktioner med totalt 14 703 kSEK i koncernen.

Not 3 Risker

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Begransade resurser och beroende av nyckelpersoner

Cardeon ar en liten organisation med begransade resurser vad géller
ledning, administration och kapital. Fér genomférandet av strategin
ar det av vikt att resurserna disponeras pa ett for Cardeon optimalt
satt. Det finns en risk att resurserna inte racker till och att Carde-
on darmed drabbas av finansiella saval som operativa svarigheter.
Cardeon ar dven i hog grad beroende av nyckelpersoners kunskaper,
erfarenheter och engagemang. Nyckelpersonerna, daribland styrel-
se, ledning samt medicinskt rad, besitter internt kunnande och har
omfattande erfarenhet inom omradet i vilket Cardeon verkar. Om
Cardeon framéver inte kan behalla dessa nyckelpersoner, eller inte
lyckas rekrytera nya kvalificerade medarbetare i den utstrackning
och pa de villkor som behdvs, skulle detta kunna leda till att Carde-
ons strategi och mal inte uppfylls, vilket skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Cardeons investeringar och operativa verksamhet.

Risker relaterade till portféljinvesteringar

Investeringar ar alltid forenade med risker och osakerhetsfaktorer.
Dessa risker kan bland annat vara okdnda malbolagsspecifika ris-
ker, som att vissa tillgdngar visar sig vara 6vervarderade och maste
skrivas ned eller att malbolagets produkter inte utvecklas i 6nskad
riktning eller takt eller att kunder, viktiga partners och/eller nyck-
elpersoner lamnar portféljbolaget. Dartill finns det risk att den nya
investeringen inte ger ratt portféljsammansattning eller till och med
kraver mer kapital an forutsett. Detta skulle kunna vara pa grund av
olika utvecklingstakt, risknivaférandringar jamte andra investering-
ar, andrade bedémningar utifran dndrade forutsattningar. Samtliga
dessa risker och anledningar enskilt eller sammantaget kan paverka
Cardeons verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.
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Produktutveckling

Cardeons framgang ar till stor del beroende av portféljbolagens for-
maga att fortsatt framgangsrikt utveckla medicintekniska produkter
som attraherar kapital- respektive den kommersiellamarknaden och
mojliggor listning av deras aktier. Om portféljbolagens produkter inte
utvecklas i 6nskad riktning eller inte finner acceptans pa kommer-
siella marknader kan detta leda till negativ inverkan pa Cardeons
finansiella stallning.

Formaga att hantera tillvaxt

Cardeon planerar for snabb tillvéxt. Det kommer att vara kréavande
for Cardeons ledning och organisation och kommer att férutsatta in-
vesteringar. Om tillvaxten inte hanteras pa ett effektivt satt kan det
paverka det finansiella resultatet negativt genom bristande manage-
mentarvoden och krav pa kapitalanskaffning.

Konkurrens

Den globala medicintekniska branschen kannetecknas av snabb tek-
nisk utveckling och stor konkurrens. Flera av portféljbolagens nuva-
rande och framtida konkurrenter kan ha konkurrensévertag i form av
till exempel langre historik, mer inarbetade varumarken samt storre
finansiella, tekniska och marknadsféringsresurser. Om portféljbola-
gen inte kan anpassa sina produkter till denna utveckling finns det
risk att Cardeons portfoljforlorarivarde, vilket skulle kunna paverka
Cardeons mojligheter till investeringar negativt.

Legala risker

Risker relaterade till patent och immateriella rattigheter
Portféljbolagens immateriella rattigheter skyddas framst genom
patent, varumarken, lagstiftning till skydd for féretagshemligheter
och/eller avtal. Vid intrang i dessa eller i handelse av att ett eller flera
portféljbolag férbiser en annan parts nyttjande- eller dgarratter till
immateriella rattigheter, riskerar portféljbolaget och Cardeon att bli
parter i kostsamma och tidskravande tvister. Cardeons resultat och
finansiella stallning skulle komma att paverkas negativt.

Finansiella risker

Finansieringsbehov och rorelsekapital

Cardeons expansionsplaner innebar 6kade investeringskostnader.
Forseningar i portféljbolagens projekt kan innebéara férsamringar av
Cardeons rérelseresultat och det kan inte med sdkerhet sigas huru-
vida Cardeon kan generera tillrackliga medel for framtida finansie-
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ring av sin verksamhet. Cardeon kan i framtiden behéva attrahera
nytt externt kapital till villkor som (vid tidpunkten for kapitalanskaff-
ningen) inte ar fordelaktiga for befintliga aktiedgare. Alternativt kan
finansiering ske genom upptagande av lan, vilka kan innebéra villkor
som begransar Cardeons anvdndande av kapital i verksamheten. Om
Cardeon misslyckas med att anskaffa eventuellt nddvandigt kapital
kan det medféra en vasentligt negativ effekt pa Cardeons verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till aktien

Risk relaterat till Cardeons majlighet att lamna utdelning

Cardeon befinner sigien expansionsfas. Fér narvarande ar darfor av-
sikten att lata Cardeon balansera eventuella vinstmedel for att finan-
siera tillvaxt och drift av verksamheten och det forutses féljaktligen
att nagra kontanta utdelningar inte betalas inom de niarmaste aren.
Mojligheten fér Cardeon att betala utdelningar i framtiden beror pa
ett antal faktorer, sdsom framtida intakter, finansiella stallning, kas-
safléden, behov av rorelsekapital, kostnader for investeringar och
andra faktorer. Cardeon kan komma att sakna tillrackligt med utdel-
ningsbara medel och Cardeons aktiedgare kan komma att besluta
om att inte betala utdelningar vilket kan innebéara att aktiekursen
paverkas negativt. Dock har utdelningspolicy faststallts under aret
som mojliggor s.k. sakutdelning, dvs. aktier i portféljbolag kan delas
ut istallet for pengar, i syfte att skapa varde for Bolagets aktiedgare i
avvaktan pa kassaflode fran investeringsverksamheten.

Risk for utspadning vid framtida emissioner

Cardeon kan komma att behoéva ytterligare kapital for att finansie-
ra sin verksamhet. Bolaget som ar i expansionsfas ar beroende av
tillskjutet kapital fran saval befintliga dgare som nya investerare.
Vidare kan Cardeon behéva gora investeringar i exempelvis tek-
nologi och skaffa ytterligare medel exempelvis genom emission av
aktier, aktierelaterade instrument eller skuldebrev. Det finns en risk
for att ytterligare finansiering till acceptabla villkor inte kommer att
vara tillganglig for Cardeon nar det kravs, eller inte kommer att vara
tillgénglig 6verhuvudtaget. Om Cardeon viljer att ta in ytterligare
kapital, till exempel genom nyemission av aktier, finns det en risk for
att Cardeons aktiedgares dgarandel kan komma att spadas ut, vilket
aven kan paverka priset pa aktierna.

Likviditet och fluktuationer i Cardeons aktie
Det en risk for att en aktiv och likvid handel i Cardeons aktier inte
utvecklas eller inte blir varaktig vilket kan medféra svarigheter for

Noter

aktiedgarna att salja sina aktier. Vidare kan Cardeons vérde i framti-
den komma att fluktuera kraftigt. Bland skélen till sidana variationer
ingar kvartalsmassiga resultatvariationer, den allmanna konjunktu-
ren och foréndringar i kapitalmarknadens intresse for Cardeon. En
innehavare av Cardeons aktier I6per ddrmed risk att inte kunna av-
yttra sina aktier nar sa dnskas eller till ett acceptabelt pris och dar-
med drabbas av en kapitalforlust.

Agare med betydande inflytande

Av Cardeons samtliga aktier kan en icke obetydlig andel komma att
agas ett fatal aktiedgare. Foljaktligen har dessa aktieagare, var for
sig, eller tillsammans, mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande
pa drenden som kraver godkdnnande fran aktiedgarna, daribland ut-
namning och avsattning av styrelseledamoter och eventuella férslag
till fusioner, konsolidering eller férsaljning av tillgdngar samt andra
foretagstransaktioner. Dennaeventuella dgarkoncentration kan vara
till nackdel fér andra aktiedgare, vilka kan ha andra intressen 4n ma-
joritetsagarna.

Not 4 Inkép och férséljning mellan koncernféretag

Av moderbolagets inkép kommer 0 (0) procent fran andra koncernfo-
retag och av moderbolagets férsaljning avser 3 (24) procent forsalj-
ning till andra koncernféretag.

Not 5 Erséattning till revisorer

2024 2023
Revisionsuppdrag 303 306
Revisionsverksamhet utéver revisions- 110 167
uppdrag
Skatteradgivning samt 6vriga tjanster 10 0
Summa 422 473
2024 2023
Revisionsuppdrag 250 280
Revisionsverksamhet utéver revisions- 110 101
uppdrag
Skatteradgivning samt 6vriga tjanster 0 0
Summa 360 381



Not 6 Operationell leasing

Kostnadsforda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgar till
1794 kSEK (6 723 kSEK).

Framtida leasingavgifter fér ej uppsagningsbara operationella leasingavtal
forfaller till betalning enligt féljande:

Koncernen 2024 2023
Ska betalas inom 1 ar 1261 1596
Ska betalas inom 2-5 ar 443 1331
Ska betalas senare an 5 ar 0 0
Summa 1704 2928
Moderbolaget 2024 2023
Ska betalas inom 1 ar 1261 1065
Ska betalas inom 2-5 ar 443 1331
Ska betalas senare an 5 ar 0 0
Summa 1704 2396

Not 7 Antalet anstéllda och personalkostnader

Medeltalet anstallda

Moderbolaget 2024 2023
Kvinnor 8 3
Mén 3 4
Totalt 6 7
Dotterbolaget 2024 2023
Kvinnor 2 3
Man 2 2
Totalt 4 5
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Léner och andra ersdttningar samt sociala kostnader
inklusive pensionskostnader

Koncernen 2024 2023
Styrelse och VD 4123 5075
Ovriga anstillda 5672 7265
Summa 9795 12340
Sociala kostnader 3843 4293
varav pensionskostnader till styrelse och VD 784 729
varav pensionskostnader till 6vriga anstallda 362 667
Moderbolagetl 2024 2023
Styrelse och VD 3586 3839
Ovriga anstillda 3443 4123
Summa 7029 7962
Sociala kostnader 3085 3611
varav pensionskostnader till styrelse och VD 784 729
varav pensionskostnader till dvriga anstéllda 211 398

Styrelsearvoden beslutade vid drsstimman den 10 maj 2023 om to-
talt till 421 kSEK, varav 263 kSEK till Tomas Kramar och 158 kSEK
till Thomas Jensen har dnnu inte utbetalats utan har bokférts som
en skuld till styrelseledamoterna och avser perioden fran arsstam-
man den 10 maj 2023 till arsstamman den 13 juni 2024. Ersattning
till VD for réakenskapsaret 2024 uppgick till 3000 (3 000) kSEK och
pensionskostnaden till 784 (729) kSEK. Det finns inga andra ledande
befattningshavare i Bolaget.

I handelse av att bolagets VD sags upp har denne ratt att erhalla ett
avgangsvederlag uppgaende till 6 manadsloner.

Moderbolagets styrelse bestar till 100 procent av mén. Vi &r med-
vetna om vikten av att ha en jamstalld styrelse och strévar aktivt
efter att bredda var styrelse for att uppna battre konsfordelning och
kunna aterspegla samhallets mangfald.

Not 8 Nedskrivning av goodwill

Nedskrivning av goodwill har gjorts med O (4 748) kSEK.

Noter
—

Not 9 Resultat vid férséljning av vardepapper

Koncernen 2024 2023
Avyttring av andelar i koncernféretag 0 24
Avyttring av andelar i intresseftretag 24 0
Resultat fran évriga vardepapper 1491 2381
Summa 1515 2405
Moderbolaget 2024 2023
Avyttring av andelar i intresseféretag 24 24
Resultat fran évriga vardepapper 1494 1540
Summa 1518 1564
Not 10 Nedskrivning av vardepapper

Koncernen 2024 2023
Noterade innehav -12003 -19921
Onoterade innehav -2700 -14371
Summa -14 703 -34 292
Moderbolaget 2024 2023
Dotterféretag / Onoterade innehav -38835 -25303
Noterade innehav -4 918 -16541
Summa -43753 -41845
Not 11 Ranteintakter

Moderbolaget 2024 2023
Ranteintakter fran koncern/intresseféretag 715 661
Ovriga ranteintikter 275 2
Summa 990 663
Not 12 Bokslutsdispositioner

Moderbolaget 2024 2023
Erhallet koncernbidrag fran dotterféretag 11386 3340
Summa 11386 3340
Not 13 Skatt pa arets resultat

Koncernen 2024 2023
Aktuell skatt 0 0
Forandring av uppskjuten skatt 0 2163
Summa 0 2163

Aktuell skatt redovisas inte da forlustavdrag inte akiverats.



Not 14 Aktiverade utvecklingskostnader

Noter
—

Not 17 Inventarier, verktyg och installationer

2024 2023 Koncernen 2024 2023
Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 15724 9512 Ingdende ackumulerat anskaffningsvérde 1224 1317
Forvarv dotterforetag 1793 6212 érets anskaffning 0 0
Arets anskaffning -17517 0 Arets a\{veckling -94
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 0 15724 Avveckling dotterforetag -250 0
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 974 1224
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 0
Ingdende ackumulerade avskrivningar -617 -406
Utgéende redovisat varde 0 15724 Arets avskrivningar 221 258
Arets avveckling 0 49
Avveckling dotterforetag 162 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -676 -617
Not 15 Patent
Utgaende redovisat virde 298 607
2024 2023
Ingaende ackumulerat anskaffningsvarde 3526 3375
Arets anskaffning 309 151 Moderbolag 2024 2023
Avveckling dotterféretag 3835 0 Ingédende ackumulerat anskaffningsvarde 974 1067
2 R Arets anskaffning 0 0
Utgadende ackumulerat anskaffningsvarde 0 3526 Arets aveckling 0 .94
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 974 974
Utgéende ackumulerade avskrivningar 0
Utgdende redovisat virde 3526 Ingdende ackumulerade avskrivningar -477 -316
Arets avskrivningar -199 -208
Arets avveckling 0 46
Not 16 Goodwill Utgaende ackumulerade avskrivningar -676 -477
- 2024 2023 Utgdende redovisat varde 298 497
Ingdende ackumulerat anskaffningsvérde 125743 126110
Arets avyttringar 0 -367
Avveckling dotterforetag -125743 0
Utgéende ackumulerat anskaffningsvarde 0 125743 Not 18 Andelar i koncernféretag
Ingdende ackumulerade avskrivningar 37723 12611 Kapitalandel % Rostrattsandel % Bokfort varde Org.nr  Séte
Arets avskrivningar -10706 -25217 .
P . MTT Capital AB ‘ 100% 100% 25 559382-6000  Lund
Arets avyttringar 0 105
AW?Cklmg dotterforetag o 48429 0 Det har gjort nedskrivning av vardet under aret med 49 182 (21 540) kSEK efter att tillgdngarna i MTT 6verforts
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 -37723 .
till moderbolaget.
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -4748 0
Arets nedskrivningar 0 -4748 B )
Avveckling dotterféretag 4748 0 Not 19 Andelarii |ntressef0retag
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 -4748
Kapitalandel % Rostrattsandel % Bokfort vérde Org.nr Sate
Utgéende redovisat virde 0 83272 TEQCool AB 27,95% 27,95% 19353 559256-1525 Lund

Efter utdelning av aktier i TEQCool redovisas det inte langre som

dotterforetag.
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AcroPharma AB 48,78% 48,78% 500 559385-1529 Lund

| koncernen justeras varden enligt kapitalandelsmetoden.
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Not 20 Intresseforetag & andra langfristiga
vardepappersinnehav

Koncernen 2024 2023
Ingédende redovisat varde 82355 89684
Arets anskaffning 31309 1
Arets avveckling -12521 -7330
Resultatandelar intressebolag -3461 0
Utgaende redovisat virde 97 682 82355
Ingadende nedskrivningar -36042 -1750
Arets avveckling 4794 0
Arets nedskrivningar -14703 -34292
Utgaende nedskrivningar -45 951 -36042
Utgaende redovisat virde 51731 46313

*) Inklusive omklassificering av dotterféretag till intresseféretag. Marknads-
varde pa balansdagen for koncernens noterade vardepappersinnehav uppgick
till 12 058 kSEK (25 069) kSEK mot utgédende redovisat varde om 12 058 (25
069) kSEK.

Moderbolag 2024 2023
Ingédende redovisat varde 151542 152250
Arets anskaffning 6523 4751
Arets avveckling -13680 -5459
Utdelning -19339 0
Overfort fran dotterforetag 10991 0
Utgdende redovisat virde 136 037 151542
Ingadende nedskrivningar -43595 -1750
Arets avveckling 4790 0
Arets nedskrivningar -43753 -41845
Utgdende nedskrivningar -82558 -43595
Utgaende redovisat virde 53479 107 947
Not 21 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Koncernen 2024 2023
Forutbetalda hyror 358 355
Emissionskostnader 0 2317
Ovriga forutbetalde kostnader 176 241
Summa 534 2914
Moderbolag 2024 2023
Forutbetalda hyror 358 355
Emissionskostnader 0 2317
Ovriga forutbetalde kostnader 176 165
Summa 534 2837
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Not 22 Aktiekapital

Cardeon har 840423 872 (224 035 828) aktier mede kvotvarde
pa 0,018 (0,05) kr.

Not 23 Skulder till kreditinstitut
2024
Externt lan 992

2023
7200

Det finns en kredit pa 1 000 kSEK, varav 992 kSEK utnyttjats per
balansdagen. Sdkerhet har Iamnats genom pantsattning av finansiella
instrument.

Not 24 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen 2024 2023
Upplupna léner 1663 1417
Upplupna sociala avgifter 506 445
Ovriga poster 2418 1511
Summa 4587 3373
Moderbolag 2024 2023
Upplupna léner 1663 1222
Upplupna sociala avgifter 506 384
Ovriga poster 2418 1411
Summa 4587 3017
Not 25 Ovriga ej likviditetspaverkande poster

2024 2023
Forlust vid utrangering av inventarier 0 47
Finansieringskostnader for externt lan 0 1200
Resultatandelar i intresseféretag 3461 0
Summa 3461 1247

Not 26 Stallda sdkerheter for egna skulder till kreditinstitut
2024 2023
6681 13239

Pantsatta finansiella instrument

Noter
—

Not 27 Disposition av vinst och férlust

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel disponeras
enligt féljande (kr):

Overkursfond 72895552
Balanserat resultat 8546284
Arets resultat -40722 344
Summa till arsstdmmans forfogande 40719492

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas fér rakenskapsaret
2024, utan att 40 719 492 kr balanseras i ny rakning.

Not 28 Definitioner av nyckeltal fér koncernen

Soliditet
Totalt eget kapital i forhallande till den totala balansom-
slutningen.

Kassalikviditet
Kortfristiga fordringar samt kassa och bank i férhallande till
kortfristiga skulder.

Resultat per aktie fore/efter utspadning

Arets resultat i forhallande till det vigda genomsnittliga
antalet aktier utestdende under perioden. Da det inte finns
nagra utestaende instrument som innebéar utspadning av
antalet aktier dr det ingen skillnad mellan antalet aktier fére
och efter utspadning.

Eget kapital per aktie fére/efter utspadning

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
forhallande till antalet aktier utestaende vid periodens slut.
Da det inte finns nagra utestaende instrument som innebar
utspadning av antalet aktier ar det ingen skillnad mellan
antalet aktier fore och efter utspadning.

Not 29 Transaktioner med néarstaende

Férutom I6ner och andra ersattningar till styrelse och VD
enligt not 6, har inga transaktioner med narstaende gjorts.
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Not 30 Vardeférandring aktieinnehav fér bérsnoterad portfélj

For aktier som innehas saval vid ingadngen som utgangen av perioden utgors
marknads vardeférandringen av skillnaden i viarde mellan dessa tillfallen. For
aktier som realiserats under perioden utgérs marknadsvardeférandringen
av skillnaden mellan erhallen likvid och vardet vid ingangen av perioden. For
aktier som forvarvats under perioden utgérs marknadsvardesforandringen
av skillnaden mellan anskaffningsvardet och vardet vid periodens utgang.

Not 31 Handelser efter balansdagen

Portféljbolaget SpectraCure har genomfoért ytterligare behandlingar i den
pagaende kliniska studien for aterfall av prostatacancer vid University Health
Network (UHN) i Toronto. Erhallna resultat fran magnetréntgen visar pa
forvantad nekros, dvs celldéd, utan skador pa kringliggande vavnad.

Portféljbolaget SpectraCure har erhallit godkdnnande fran etikkommittén
vid universitetet i KéIn, vilket ar ett forsta stegiden regulatoriska processen,
for att inleda den kliniska studien for primar lokaliserad prostatacancer vid
universitetet.

Portféljbolaget AcroPharma har inlett ett strategiskt samarbete med lake-
medelsledarna Jesper Hgiland och Carl Bilbo, bAda med en gedigen bakgrund
fran Novo Nordisks ledning.

Portféljbolag Prolight Diagnostics har uppvisat positiva resultat fran bolagets
prekliniska valideringsstudie med biobankplasmaprover. Resultaten visar att
Prolight 4r pa god vag att leverera ett hogkansligt troponintest pa bolagets
plattform Psyros™, for rakning av enskilda molekyler.

Portfoljbolaget Prolight Diagnostics forskningsprojekt tillsammans med St
Thomas’ Hospital har visat hur snabbt ett test for den hjartrelaterade biomar-
kéren cMyC kan 6verforas till Psyros™ point-of-care (POC)-system. Studien
visar pa plattformens potential och dess bredare diagnostiska anvandnings-
omraden utéver hogkansligt troponin.

Portféljbolaget SpectraCures styrelse har beslutat om en foretradesemission
av units om cirka 84 MSEK, villkorad av bolagsstimmans godkdnnande den
30 maj. Emissionen ar garanterad till 50 procent genom teckningsforbindel-
ser och garantidtaganden.

Portféljbolag Prolights tva forsta europeiska patent for Psyros™-teknolo-
gin, for rakning av enskilda molekyler, har officiellt beviljats av Europeiska
patentverket (EPO).

Portféljbolag AcroPharma har 1dmnat in europeisk patentansékan foér nya
substanser for behandlingen av typ 2-diabetes.
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Noter
—
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Cardeon AB (publ)
Org. nr 556713-3672

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Cardeon AB (publ) for ar 2024.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den
tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 15-32.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stdllning per den 2024-12-31 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéttelsen ér forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultat-
rdkningen och balansrikningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamaélsenliga som grund for véra uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ér styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret
for den andra informationen. Den andra informationen aterfinns
pé sidorna 1-14.

Virt uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi
g0r inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med var revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och 6vervidga om informationen i
vésentlig utstrackning 4r oférenlig med drsredovisningen och

koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi d&ven
den kunskap vi i ovrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer
om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehéller en vasentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och
att den ger en réttvisande bild enligt drsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att upprétta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéillande direktoren for bedomningen
av bolagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten.
De upplyser, nér sé &r tillimpligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsétta verksamheten och att anvianda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att gora nadgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal 4r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa misstag, och att lamna en
revisionsberittelse som innehaller véra uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att
en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en sddan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for vésentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag,
utformar och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ér tillrdckliga
och dndamalsenliga for att utgdra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en visentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hogre &n for en
vésentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosdttande av intern kontroll.

e  skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsétgédrder som ar lampliga med hénsyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.
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e  utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e  drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstillande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid uppréttandet av &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med grund
i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser sdédana
héndelser eller forhéllanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsétta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen
fasta uppmarksamheten pé upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den
visentliga osédkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar
ar otillrickliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida héndelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte ldngre
kan fortsétta verksamheten.

e utvirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i drsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett sétt
som ger en réttvisande bild.

e planerar och utfor vi koncernrevisionen for att inhdmta
tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen for foretag eller affarsenheter
inom koncernen som grund for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och genomgang av det revisionsarbete som
utforts for koncernrevisionens syfte. Vi dr ensamt ansvariga
for vara uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver vér revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for Cardeon
AB (publ) for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
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ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande beddma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad sé att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den
verkstillande

direktoren ska skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som
ar nodvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedoma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i ndgot vésentligt
avseende:

o  fOretagit ndgon atgéird eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller

e  panagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget dr
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka atgérder eller férsummelser som kan
foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pé revisionen av rikenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pa
var professionella bedomning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa
sddana atgarder, omraden och forhéllanden som é&r vésentliga for
verksamheten och dar avsteg och dvertriddelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och provar
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fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgérder och andra
forhéllanden som &r relevanta for vért uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Var revisionsberittelse har ldmnats i Lund den dag som framgar
av var elektroniska underskrift.

Jesper Ahlkvist
Auktoriserad revisor
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