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Forvantad islossning efter Complete-avtal med
ICA Maxi Ostersund

Med avtalet om en Agtira Complete till ICA Maxi Ostersund klart ser vi goda chanser fér
islossning for Agtira med snabbare avtalsférhandlingar framéver. Med en stabil utrullning av
system under 2022 som sedan tar fart 2023 justerar vi motiverat varde till 14-18 (13-18) SEK per
aktie pa 18-24 man sikt, justerat fér utspadningen vid en férvantad nyemission, samtidigt som
en hog aktivitet pa marknaden med bolagsvarderingar i miljardklassen internationellt ger stod
for en an hégre omvarderingspotential.

Completeavtal med potentiellt ordervarde pa 38 MSEK

De lange pagaende diskussionerna med ICA Maxi Ostersund har antligen avslutats och parterna ar
Overens om uppforandet av en Agtira Complete med byggstart varen 2022. Potentiella
ordervardet pa 38 MSEK ar valkommet, men vi menar att det storsta vardet i nyheten snarare
ligger i att Agtira nu lyckats fa till ett avtal med bade ICA Fastigheter (som ager alla ICA's
byggnader) och ICA Maxi Ostersund, vilket bdr underlatta avsevart vid férhandlingar med nya
kunder. Avtalet innebar att Agtira sjalvt star anldggningen och saljer varor till ICA i upp till fyra ar
innan forvantat overlamnande, vilket bolaget inte har for avsikt att gora i framtiden. Som ett resultat
av den hogre an vantade kapitalbindningen tidigarelaggs darfor tidpunkten for var forvantan pa
den férestdende nyemissionen.

Miljardvarderingar for bolag inom vertikalodling

Vertikalodling ar en marknad som vaxer i ett rasande tempo dar Allied Market Research raknar
med att marknaden ska vaxa med 22,9% CAGR till 24 miljarder USD 2030. Enligt Bloomberg har
New Jersey-baserade AeroFarms LLC, en av jattarna inom vertikalodling i USA som fortfarande
visar forlust, gatt samman med Spring Valley Acquisition Corp i en SPAC-deal som varderar
AeroFarms till 1,2 miljarder USD. Aven Kentucky-baserade App Harvest gick till bérsen i februari
via en SPAC med en vardering pa 1 miljard USD.

Teknik i toppklass ger stod for omvardering

Att Agtiras biobaddar kan odla en knepig gronsak som gurka, vilket fa visat sig klara, tyder pa en
teknik i toppklass. Dartill kan bolaget aven erbjuda sina kunder ett slutet system for odling av bade
protein och gronsaker, helt utan miljofarliga utslapp. Nu nar avtalet for Agtira Complete slutligen ar
pa plats och InStore-systemet i Sundsvall beraknas vara i drift i januari 2022 forvantar vi oss att
Agtira kan kapitalisera pa det stora intresse man erfarit och fa se en ketchupeffekt i antal signerade
avtal nar forhandlingar kan snabbas pa efter Ostersundavtalet. Vi justerar det motiverade vardet till
14-18 (13-18) SEK per aktie pa 18-24 manader sikt, da aktien stigit nagot sedan var senaste analys
vilket minskar utspadningseffekten vid en framtida nyemission. Samtidigt noterar vi en an hégre
omvarderingspotential baserat pa den hoga aktiviteten och de hdoga varderingarna i sektorn
internationellt.
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Las analysen har https.//www.emergers.se/agtira_d/

For mer information, vanligen kontakta:

Andreas Eriksson
Analytiker och skribent
andreas@emergers.se
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