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ETT FORETAG SPECIALISERAT PA SARLAKEMEDEL | SEN KLINISK FAS MED

FOCUS PA UTVECKLING OCH KOMMERSIALISERING

Egetis ar ett innovativt och integrerat lakemedelsbolag,
fokuserat pa projekt i sen klinisk utvecklingsfas for
kommersialisering inom sarldkemedelsomradet for
behandling av allvarliga och sallsynta sjukdomar med
betydande ouppfyllda medicinska behov.

Bolaget har tva pagdende projekt i sen klinisk utvecklingsfas,
Emcitate och Aladote.

Emcitate

Emcitate dr en ldkemedelskandidat som utvecklas som den potentiellt forsta
behandlingen fér patienter med MCT8-brist, en sdllsynt sjukdom med ett stort
ouppfyllt medicinskt behov och ingen tillgdnglig behandling. En Klinisk fas I1b
studie (Triac Trial ) samt en kohortstudie, med behandling upp till sex ar, har

genomforts med signifikanta och kliniskt relevanta behandlingsresultat p& serum

skoldkortelhormonT3-halter och kliniskt relevanta sekundéra effektmatt. Som
ett resultat av diskussioner med den europeiska ldkemedelsmyndigheten EMA

avser Egetis att anséka om marknadsgodkénnande fér Emcitate under det andra

kvartalet 2023, baserat pa befintliga kliniska data. | USA kommer Egetis efter

dialog med FDA att under 2023 genomféra en mindre bekraftande randomiserad,
placebokontrollerad studie (ReTRIACt) pa 16 patienter for att verifiera resultaten pa T3-
nivaer fran tidigare kliniska provningar och publikationer. Egetis avser att anséka om
marknadsgodkannande i USA for Emcitate under andra halvan av 2023 under den Fast
Track Designation som beviljats av FDA. Triac Trial Il &r en pagdende studie pa mycket
unga patienter med MCT8-brist (<30 manader gamla) som undersdker neurokognitiva
effekter av tidig intervention med Emcitate. Resultat forvantas i mitten av 2024.
Emcitate har sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation, ODD) i USA och EU fér
MCT8-brist och skoldkortelhormonresistens typ beta (RTH-3). | USA har Emcitate &ven
beviljats Rare Pediatric Disease-status vilket ger Egetis mojligheten att erhalla en sa
kallad Priority Review Voucher (PRV). Denna voucher kan séljas till en annan sponsor
och under de tva senaste aren har priset pa sélda PRVs varit omkring $100 miljoner.

Aladote

Aladote &r en lakemedelskandidat som utvecklas for att reducera akuta leverskador
till foljd av paracetamolforgiftning. En proof of principle-studie har framgangsrikt
avslutats och utformningen av en registreringsgrundande fas l1b/Ill-studie med
syfte att ansdka om marknadsgodkdnnande i USA och Europa har finaliserats efter
diskussioner med lakemedelsmyndigheterna FDA, EMA och MHRA. Aladote har
beviljats sarlakemedelsstatus i USA och EU. Bolaget forvantar sig att studiestart for
den registreringsgrundande studien, som kallas Albatross, sannolikt sker senare
under 2023.
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@ OVERSIKT PROJEKT

Emcitate EU - S
2202 - Alla Kkl k .
Emcitate USA _ TSI - 16 patienter, 30 dagars randomiserad studie
MCT8-brist som skall pabdrjas 2023.
. - Fullt rekryterad, data i mitten av 2024.
Emcitate . q A i » »
- Triac Trialll - Neurokognitiva effektmatt, ”post approval
MCT8-brist .
studie.
Emcitate - Erhallit sérlakemedelsstatus av FDA och EMA.
RTH-B + Utvecklingsplan utreds.
Aladote 2025 - Erhallit sérlakemedelsstatus av FDA och EMA.
Paracetamoldverdos - Start av registreringsgrundande studie 2023.
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SUMMERING AV
ARETS VIKTIGASTE
HANDELSER

e Interaktioner med
lakemedelsmyndigheter fortydligar den
regulatoriska vagen framat fér Emcitate.

e Planerar att ansoka om
marknadsgodkénnanden for Emcitate i
EU och USA under 2023.

e F6r marknadsansokan i USA kommer en
30 dagar lang, randomiserad, placebo-
kontrollerad studie pa 16 patienter att
genomforas.

e Tillfors cirka 180 MSEK (brutto) genom
en 6vertecknad foretradesemission.

e Rekryteringsmalet uppnas i Triac Trial
Il studien med Emcitate. Totalt har 22
patienter inkluderats.

o Etablerar ett heldgt dotterbolag i USA:

Egetis Therapeutics US Inc.

o Erhaller sérlakemedelsstatus i EU
for Aladote for forebyggande av akut
leversvikt.

¢ Anordnar en kapitalmarknadsdag

i Stockholm, och presenterar en
uppdatering och 6versyn av bolagets
strategi och projektportfol].

Tillkdnnager design for den
randomiserade, placebokontrollerade
studien pa 16 patienter for
marknadsféringsansokan fér Emcitate
i USA.

Inldmnar ansokan till FDA for ett
Expanded Access Program for Emcitate
i USA.
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VIKTIGA HANDELSER

Finansiell oversikt for
januari-december 2022

2022 2021

(jan-dec) (jan-dec)

Arets resultat , TSEK -193,8 -104,5
Arets kassaflode, TSEK -19,5 -145,0
Likvida medel, TSEK 127,7 144,0
Soliditet 90% 93%
Resultat per genomsnittligt antal aktier, SEK -0,9 -0,6
Genomsnittligt antal anstéllda 15 12
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Ovriga hidndelser under aret som gatt

Emcitate

o Erholl sarlakemedelsstatus (ODD) for Emcitate for RTH-3 1 USA och EU

o Erholl ett villkorat godkédnnande av FDA for att anvanda varumaérket Emcitate i
USA

Okad sjukdomsmedvetenhet om MCT8-brist
e Egetis deltog med utstéllningsmonter pd 9 medicinska konferenser

Aladote
o Erhollett s.k.’Notice of Intent to Grant’ for ett nytt europeiskt patent for en
kombinationsterapi med Aladote och NAC

Starkt Organisation

» Ledningsgruppen forstarktes genom rekryteringarna av Anny Bedard till
President for Egetis i Nordamerika och Karl Hard till Head of Investor Relations
och Business Development

e Paborjade uppbyggnaden av medical affairs och den kommersiella
organisationen genom rekryteringarna av flera seniora ledare

Handelser efter arets utgang

Erholl MSEK 196 (netto) genom en dvertecknad riktad nyemission. Investerare
innefattade ett antal nya internationella och svenska institutionella
branschspecialister, daribland AXA Investment Managers, Handelsbanken
Fonder AB genom fonden Halsovard Tema, och Medical Strategy GmbH
Rekryterade Katayoun Welin-Berger till VP Operations och som medlem

av bolagets ledningsgrupp, med ansvar for att designa och hantera
leveranskedjorna for utvecklingskandidater och kommersiella produkter.
Katayoun anslot till Egetis fran Calliditas Therapeutics i mars 2023
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VD HAR ORDET

Det senaste aret var ett framgangsrikt ar for Egetis, dar vi uppnadde viktiga
milstolpar for vara spannande Emcitate och Aladote program med betydande
framsteg med Emcitate mot ansokningar om marknadsgodkannande i USA
och Europa 2023. Jag ar stolt 6ver att kunna rapportera att vi dr pa god

vag att skapa ett gediget och mycket erfaret foretag fokuserat pa sillsynta
sjukdomar som ar val positionerat for framtiden.

Trots det mycket karva laget pa finansmarknaderna genomfdrde vi under det andra kvartalet

2022 en dvertecknad foretradesemission i maj 2022, som tillférde bolaget en bruttolikvid pa

cirka 180 miljoner kronor. | samband med denna nyemission starktes aktiedgarbasen ytterligare

med specialistinvesteraren Linc AB som ny aktiedgare. Tack vare de goda framstegen under 2022
mojliggjordes ocksa en riktad nyemission i borjan av 2023. Emissionen dvertecknades och inbringade
210 miljoner kronor till Egetis, fore transaktionskostnader. Investerare innefattade ett antal nya
internationella och svenska institutionella branschspecialister, inklusive AXA Investment Managers,
Handelsbanken Fonder AB genom fonden Halsovard Tema, och Medical Strategy GmbH, samt
existerande aktiedgare Fjarde AP-fonden (AP4), Linc AB och Unionen.

Emcitate projektet fortskrider med fokus pa ansékningar om
marknadsgodkannanden i EU och USA under 2023

I borjan av 2022 kunde vi fortydliga den regulatoriska vagen framat for Emcitate badde i USA och
Europa efter givande interaktioner med de regulatoriska myndigheterna vilket minskar risken med
Emcitate-programmet. Resultatet av detta ar ett stort steg mot ansokan for marknadsgodkdnnande i
EU och USA, vilket skulle géra Emcitate tillgangligt for patienter som lider av MCT8-brist. Egetis avser
att ansoka om marknadsgodkannande fér Emcitate hos EMA under det andra kvartalet 2023, baserat
pa befintliga kliniska data, sa snart erforderliga stabilitetsdata har erhéllits for den kommersiella
formuleringen av Emcitate.

Infor ansdkan om marknadsgodkannande i USA kommer Egetis genomféra en bekraftande
randomiserad, placebokontrollerad studie pa 16 patienter for att verifiera resultaten fran tidigare
kliniska provningar och publikationer avseende skoldkortelhormon T3-nivaer. Efter ett betydande
uppstartsarbete av var kliniska organisation och de deltagande prévarna, forvantas den forsta
patienten inkluderas inom kort. Forseningen i studiestarten fran slutet av 2022 berodde pa en
administrativ efterslapning orsakad av Covid-pandemin vid det deltagande amerikanska sjukhuset.

”Det senaste aret var ett framgangsrikt
ar for Egetis, dar vi uppnadde viktiga
milstolpar for vara spannande
Emcitate och Aladote program.”

Nicklas Westerholm
VD, Egetis Therapeutics AB (publ.), Stockholm
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Provningsprotokollet, som férankrats med FDA, gar under
namnet ReTRIACt och finns tillgangligt pa clinicaltrials.

gov under koden NCT05579327. Egetis avser att ansdka om
marknadsgodkannande fér Emcitate i USA under andra
halvan av 2023, under den ’Fast Track Designation’ som
beviljats av FDA.

Triac Trial Il studien med Emcitate

Triac Trial Il aren pdgdende internationell, dppen,
multicenterstudie pa unga patienter (<30 manader gamla)
med MCT8-brist. Rekryteringsmalet uppnaddes under andra
kvartalet 2022 da 22 patienter hade inkluderats. Studien utfors
i Europa och USA och underséker neurokognitiva effekter av
tidig intervention med Emcitate, samt effekten pa kliniska och
biokemiska aspekter av tyreotoxikos. Patienterna behandlas
initialt i 96 veckor med Emcitate, och foljs darefter i ytterligare
tva ar. Resultat fran studien forvantas i mitten av 2024, och
kommer att skickas in till regulatoriska myndigheter som ett
s.k. supplement efter att marknadsgodkannanden erhallits
for Emcitate. Utformningen av Triac Trial Il studien finns
tillgénglig pa clinicaltrials.gov med koden NCT02396459.

Egetis har ansokt om ’Expanded Access Program’
for Emcitate i USA

Det finns ett fortsatt stort och 6kande intresse fran lakare dver
hela varlden for att behandla patienter som lider av MCT8-
brist med Emcitate, som redan idag skrivs ut pa individuell
licens till patienter i dver 25 lander. Totalt behandlas nu Gver
170 patienter med Emcitate. Detta understryker det stora
medicinska behovet av behandling for dessa patienter.

P& begdran av FDA [dmnade Egetis in ett "Expanded Access
Program’ i USA i det fjarde kvartalet 2022. Vart program for
Emcitate forenklar bade for ldkare och FDA i att tillgangliggora
Emcitate for patienter med MCT8-brist, tills dess produkten
erhallit marknadsgodkannande.
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Egetis paborjade den stegvisa uppbyggnaden

av organisationen i USA och Europa infor
kommersialisering av Emcitate under 2024

Under aret rekryterade vi ett flertal erfarna ledare till var
medical affairs och kommersiella organisation i Europa.
Marianne Berrens-Peijnenburg anslét som Global Head of
Medical Affairs, Nadia Georges anslot som Global Head of
Market Access & Pricing, och Peter Verwaijen anslét som
Global Head of Marketing & Brand Strategy. Marianne och
Peter ar baserade i Nederldnderna och Nadia &r baserad i
Schweiz. Genom dessa rekryteringar tillforde vi ytterligare
branschledande expertis och erfarenhet av sallsynta
sjukdomar inom medical affairs och kommersialisering till
foretaget. Marianne har haft ledande roller pa Santhera,
Sanofi Genzyme och J&J, Nadia pa Ferring, Takeda och Sanofi
medan Peter har haft ledande roller pa Santhera, Roche och
Actelion.

laugusti tillkdnnagav vi att foretaget har etablerat ett helagt
dotterbolag i USA, Egetis Therapeutics US Inc., registrerat i
delstaten Delaware.

I november tillkdnnagav vi rekryteringen av tre General
Managers (GMs) i Europa. Nigel Nicholls anslét som GM for
Storbritannien och den nordeuropeiska regionen (Irland,
Norden och Baltikum) och ar baserad i Storbritannien.
Raymond Francot anslét som GM for Tyskland, Osterrike,
Schweiz och den central- och dsteuropeiska regionen,
baserad i Zirich, Schweiz. Sylvain Forget anslot som GM for
Frankrike och den sydeuropeiska regionen (Portugal, Spanien,
Italien och Grekland) och ar baserad i Paris, Frankrike.

Dessa nyckelrekryteringar tillfor Egetis betydande kompetens
med erfarenhet fran framgéngsrika kommersialiseringar
inom sarldkemdelsomradet, inklusive produkter sdésom
Spinraza®, Brineura® och Tecfidera®, samt erfarenhet frén
flera framgéangsrika foretag, sésom BioMarin, Global Blood
Therapeutics, SOBI och Vertex.

= INNEHALL

| december meddelade vi att Anny Bedard har rekryterats
som President for Egetis i Nordamerika och ingar i foretagets
ledningsgrupp. Anny har dver 25 ars internationell erfarenhet
fran bade etablerade och entreprendriella ldkemedelsforetag
och 15 ars erfarenhet i arbetet med séllsynta sjukdomar. Anny
ansvarar for att etablera och uppratthalla en framgangsrik
organisation for Egetis och lanseringen av vara produkter i
USA och Kanada.

Egetis fortsatter att 6ka medvetenheten om MCT8
brist bland specialistldkare och andra centrala
personer inom vardsektorn

Under 2022 deltog Egetis med utstallningsmontrar vid atta
internationella vetenskapliga och medicinska konferenser.
Det finns ett stort intresse bland pediatriska neurologer

och pediatriska endokrinologer att ldra sig mer om MCT8-
brist, men den allmé@nna medvetenheten om sjukdomen

ar fortfarande begransad. For att oka medvetenheten om
sjukdomen har bl.a. tva nya patientvideon skapats, som kan
nas har (www.mct8deficiency.com).

Egetis utvecklar material for att visa det kliniska
och hélsoekonomiska vardet av Emcitate

Under aret har vi fortsatt att utvardera hur MCT8-brist
paverkar patienter och deras vardgivare. Fér detta dndamal
har vi slutfort en s.k. Vignette-studie, som involverar
behandlande ldkare for att harleda nyttovarden for ett
definierat antal hélsotillstand hos patienter med MCT8-
brist, [dmpliga for kostnadseffektivitetsanalys. Vi har ocksa
genomfort en s.k. ’Caregiver’-studie for att generera data om
sjukdomsbérdan (kostnader och livskvalitet) fran vardgivare
for att stodja vart vardeforslag och sékerstalla bred tillgang.
Dartill har vi latit utfora en s.k. ’Patient journey’ studie genom
att intervjua lakare och foraldrar for att forsta vad en MCT8
patient gar igenom fran de forsta symptomen till diagnos

av MCT8 brist. Denna information ar viktig for att identifiera
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aktiviteter som forbéattrar och underléttar diagnosen av
patienter med MCT8-brist, vilket dr en viktig del av var
lanseringsstrategi for Emcitate.

Sarlakemedelsstatus till Emcitate for RTH-f8

I februari 2022 beviljade den amerikanska lakemedels-
myndigheten FDA sarlakemedelsstatus till Emcitate for
behandling av skoldkortelhormonresistens typ beta
(Resistance to Thyroid Hormone type beta, RTH-3) ochi

mars gav EMA ett positivt utldtande om sarlédkemedelsstatus
for RTH-B. RTH-( &r en ytterligare indikation, utan

6verlapp i patientpopulationerna, till den tidigare erhallna
sarldkemedelsstatusen for MCT8-brist. Sarldkemedelsstatusen
for RTH-( dr ett direkt resultat av vart arbete med att utvidga
indikationerna fér Emcitate-programmet till narliggande men
distinkta tillstdnd. RTH-3 ar en ovanlig medfédd genetisk
sjukdom som orsakas av mutationer i den ena av kroppens tva
typer av skoldkortelhormonreceptorer och leder till nedsatt
skoldkortelhormonsignalering i vdvnader som ar beroende

av skoldkortelhormonreceptor beta. Sjukdomen drabbar 1

av 20,000-40,000 individer. Vi kommer fortsatta att utvardera
utvecklingen av Emcitate mot marknadsgodkannande ocksa
for denna sjukdom, vilket kan utéka vardet och forlanga
marknadsexklusiviteten fér Emcitate.

Sarlakemedelsstatus i EU for Aladote for
forebyggande av akut leversvikt

ljuli gav kommittén for sérldkemedelsstatus (COMP) vid
EMA ett positivt utldtande om sarldkemedelsstatus for
Aladote for forebyggande av akut leversvikt, ett livshotande
tillstdnd. Den Europeiska Kommissionen beslutade i augusti
om sarlékemedelsstatus for Aladote fér ovanndmnda
indikation. Sarlédkemedelsstatus i EU foljer den redan

Den registreringsgrundande studien Albatross for
Aladote i USA, Europa och Storbritannien

Det finns ett betydande medicinskt behov for de ungefar
25% av patienterna som nar sjukhus mer an atta timmar
efter paracetamol forgiftning. Dessa har en 6kad risk for akut
leversvikt och behdver ytterligare behandlingsmojligheter
utover dagens tillgangliga N-acetylcystein (NAC).

Den registreringsgrundande fas I1b/lll-studien som kallas
Albatross har utformats i samrad med FDA, EMA och MHRA,
och starten av studien ar planerad under 2023.

Lyckad kapitalmarknadsdag

Den 13 oktober 2022 anordnade vi en kapitalmarknadsdag

i Stockholm, dér vi presenterade en dversikt dver foretagets
strategi och projektportfolj. Evenemanget var mycket
framgangsrikt, med betydande positiva feedback fran
analytiker, investerare och andra intressenter. Totalt har runt
350 personer antingen sett den live eller har streamat den
efterdt. En inspelning finns tillganglig pa bolagets hemsida
och via denna liank.

Kassaposition
Vi redovisade en kassaposition pa cirka 128 MSEK per den
31 december 2022. Efter arets utgang tillférdes bolaget en

nettolikvid pa 196 MSEK, efter emissionskostnader, genom en

riktad emission.

Framatblick

Egetis dr pa god vag att bli ett gediget innovativt och integrerat

ldkemedelsbolag med erfaren ledningsgrupp, fokuserat pa
projekt i sen klinisk utvecklingsfas for kommersialisering

inom sarlakemedelsomradet for behandling av allvarliga och

sallsynta sjukdomar med betydande ouppfyllda medicinska

VD HAR ORDET

lakemedelskandidater Emcitate och Aladote for alla patienter
som har ett stort behov av dessa terapier. Jag ser fram emot
attinformera er om den framtida utvecklingen av Egetis under
detta kommande transformativa ar for bolaget. Slutligen vill
jag rikta mitt uppriktiga tack till alla anstallda pa Egetis for
deras engagerade arbete under 2022, styrelsen for styrning
och hjalpsam rddgivning, vara aktiedgare for deras fortsatta
stod och till alla patienter och [dkare som deltar i utvecklingen
av vara produktkandidater.

Nicklas Westerholm
VD, Egetis Therapeutics AB (publ), Stockholm

beviljade sarlakemedelsstatus for Aladote for behandling av
paracetamol 6verdos som erhélls av FDA under 2019.

behov som ar vél positionerat for framtiden. Med den nyligen
forstarkta balansrakningen kan vi nu fortsatta att utveckla vara

ARSREDOVISNING 2022 - EGETIS THERAPEUTICS AB
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Affarsideé, langsiktiga mal
och strategier

Ett specialiserat foretag med fokus pa utveckling och kommersialisering
av sdrlikemedel mot allvarliga sjukdomstillstand med stort medicinskt
behov dar alternativa behandlingar saknas.

Mal och strategi

Egetis syfte ar skapa varde for patienter, samhalle och aktiedgare genom att
utveckla och tillhandahalla en portfélj av unika produkter fér behandling av
sallsynta sjukdomar med betydande ouppfyllda medicinska behov.

- Framgangsrikt utveckla Emcitate fram till marknadsgodkannande 2024

« Framgangsrikt utveckla Aladote fram till marknadsgodkannande 2026

« Kommersialisera Emcitate och Aladote via en egen fokuserad kommersiell
organisation i USA och Europa och via partnerskap i resten av varlden

. Sakerstalla snabb och bred tillgang till vara produkter for patienter globalt

« Realisera fulla potentialen/vardet av Emcitate och Aladote via ”life cycle
management”

- ldentifiera ytterligare lakemedelskandidater som tillgodoser det betydande
ouppfyllda medicinska behovet for patienter med sallsynta sjukdomar

+ Forespraka en 6ppen foretagskultur som uppmuntrar till samarbete, mod och
engagemang

Egetis primara affairsmal:
e

ARSREDOVISNING 2022 - EGETIS THERAPEUTICS AB
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Egetis finansiella mal ar att [angsiktigt skapa 6kat varde
for aktiedgarna. Bolaget fokuserar saledes pa projekt i
sen klinisk utvecklingsfas for kommersialisering inom
sdrlédkemedelssegmentet. Projekten valjs ut baserat pa
flertalet kriterier, dar de viktigaste ar ouppfyllt medicinskt
behov, vetenskaplig rational, mojlig utvecklingsplan,
regulatorisk risk samt marknadspotential. Att potentiella
behandlingar ligger inom omraden med fa eller

inga konkurrenter och véldefinierade patient- och
forskrivargrupper anses vara en fordel och mojliggor en
effektiv kommersialisering med en liten och fokuserad
organisation.

Egetis betraktar sérlakemedelssegmentet som en attraktiv
del av [dkemedelsmarknaden. Sarldkemedelsstatus ges

till produkter vars malgrupp ar begrénsade sjukdoms-
populationer.! Det finns fler an 7 000 kdnda sallsynta
sjukdomar och ungefar 10 % av den generella befolkningen
ardrabbad av en sallsynt sjukdom. For ndrvarande har bara 5
% av séllsynta sjukdomar en godkénd behandling. Pa grund
av det begransade patientantalet kraver sarlédkemedel ofta
mindre kliniska studieprogram, vilket medfor en kortare
mindre kostsam utvecklingsprocess och lagre utvecklingsrisk.
Dessutom praglas sarlakemedelsegmentet vanligtvis av

ett begransat urval konkurrenter samt av fokuserade och
valdefinierade patient- och férskrivarpopulationer. Prisbilden
for sarlakemedelsbehandlingar ar ocksa hogre jamfort med
ldkemedel som riktar sig mot stora patientgrupper.

| Bolagets projektportfolj ingar de bada sarlakemedels-
kandidaterna Emcitate och Aladote vars kommersiella
malgrupp framst ar sjukhusbaserade forskrivare av
lakemedel for patienter drabbade av MCT8-brist respektive
paracetamolforgiftning.

1. Populationer med farre &n 5 av 10 000 invanare i EU eller farre &n 200 000 invanare i USA
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Forskning och utveckling

Bolaget har ett entreprendriellt forhallningssatt och
verksamheten bedrivs pa ett resurseffektivt satt med

en egen expertorganisation med hog kompetens inom
ldkemedelsutvecklingsarbete och registrering som

arbetar tillsammans med opinionsledare (key opinion
leaders), vetenskapliga radgivare, strategiska partners och
kontraktsforskningsorganisationer (CROs), bland annat

for att genomfora kliniska provningar. Genom forvarvet

av Rare Thyroid Therapeutics i slutet av 2020 tillférdes
kompletterande expertis kring sarlékemedelsutveckling i sen
klinisk fas, registrering och lansering. Bolaget soker patent
|[6pande vid vetenskapliga upptéackter som beddms vara
relevanta och skyddsvarda. | nuvarande utvecklingsfas avses
verksamheten finansieras huvudsakligen via eget kapital
och potentiell utlicensiering av projekt till kommersiella
partners for vissa regioner och pa léangre sikt med hjalp av
forsaljningsintakter.

Strategi for kommersialisering

Forsaljning av sarlakemedel i egen regi férvantas pa sikt
utgdra de huvudsakliga intékterna for Bolaget. Dessa intakter
ar aterkommande till sin natur och sker i normalfallet sa
lange som det finns marknadsskydd/patentskydd och/
eller sa lange som férsaljningen pagdr. Bolaget avser att
lansera Emcitate och Aladote med interna resurser i EU samt
Nordamerika genom en liten och fokuserad kommersiell
organisation. | dvriga geografier kan produkterna komma att
kommersialiseras antingen via en intern organisation eller via
kommersialiseringspartners beroende pa vad som bedéms ge
bast avkastning i respektive region.

MCT8-brist behandlas av hogspecialiserade lékare,
barnendokrinologer och barnneurologer, vanligtvis pa storre
universitetssjukhus och referenscentra. Paracetamolférgiftning
behandlas huvudsakligen pa akutmottagningar och inom
intensivvard och ar i hog utstrackning protokolldrivet.

Det finns idag ingen behandling fér MCT8-brist och

befintliga behandlingsalternativ ar otillréckliga vid allvarlig
paracetamolforgiftning, vilket medfor ett stort otillfredstallt
behov av effektiva behandlingar och konkurrensen ar hittills

AFFARSIDE, LANGSIKTIGA MAL OCH STRATEGIER

obefintlig. BAde Emcitate och Aladote har darfér gynnsamma
marknadsforutsattningar och en avgransad, centraliserad
och fokuserad malgrupp, vilket mojliggdr en resurseffektiv
lansering via en liten fokuserad kommersiell organisation.

Bolaget beddmer att en kommersiell organisation for en
riktad lansering i EU och USA inte behdver dverstiga 50
anstallda vid lansering. Ett mal med strategin ar att behdlla
storre andelar av [dkemedelskandidaternas intakter inom
bolaget dver tid.

Utover kontakter med behandlande lékare kommer
aktiviteter for att 6ka medvetenheten om sjukdomen
(eng. disease awareness) vara en vasentlig komponent

i Bolagets marknadsbearbetning. Malsattningen med
detta blir att 6ka och paskynda diagnostiseringen av
MCT8-brist for att sakerstélla optimal behandling. Bolaget
kommer dven att arbeta mot centrala myndigheter och
beslutsfattare for att forsdka inforliva MCT8-brist i de
nationella programmen for nyféddhetsscreening och mot
nationella giftinformationscentraler for att inforliva Aladote i
behandlingsriktlinjerna.

Egetis plats i

vardekedjan

N
Klinisk utveckling
« Utformning studier . q R e e e
« Projektledning Registrering Marknadsforing Forsaljning och distribution
» Myndighetskontakter
J
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utvecklas for att behandla
patienter med MCT8-brist
(Allan-Herndon-Dudley
Syndrome)

ARSREDOVISNING 2022 - EGETIS THERAPEUTICS AB
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Om indikationen

Emcitate har, enligt Bolagets beddmning, potential att bli det férsta godkdnda ldkemedlet
for MCT8-brist. MCT8-brist, dven kallat Alla-Herndon-Dudley Syndrome (AHDS), &r en mycket
allvarlig genetisk sjukdom, som beror p& mutationer i genen for en av nyckeltransportérerna
for skoldkortelhormon i kroppen monokarboxylattransportér 8 (MCT8). Dessa mutationer
gor att denna transportor helt saknas eller inte alls fungerar, vilket resulterari att
skoldkortelhormoner inte kan transporteras dver cellmembranen och in i de celler som

ar beroende av denna transportor. D& genen for MCT8 sitter pa X-kromosomen, drabbar
tillstdndet endast méan, med en uppskattad frekvens pa 1 av 70 000 man.

Skoldkortelhormoner produceras av skoldkorteln och har en nyckelroll i regleringen
av amnesomsattningen i kroppen. De &r dven nddvéandiga for en normal utveckling av
manga organ och celltyper, inklusive hjarnan och dess nervceller. Trijodtyronin (T3)

ar det huvudsakliga aktiva skoldkortelhormonet i kroppen och utévar sin effekt via

tva skoldkortelhormonreceptorer (TRa & TRB) i cellkdrnan. For att nd sina receptorer,
maste skoldkortelhormonet forst ta sig in i cellen, vilket sker med hjalp av aktiva
cellmembrantransportérer. Kroppens skdldkartelhormonnivaer och dess signalering
arnormalt val reglerade genom dterkopplingsmekanismer pa flera nivaer, inklusive
hypotalamus-hypofys-skoldkortel (HPT) axeln, som kontrollerar syntes, frisattning, aktivering
och inaktivering. Aven dessa aterkopplingsmekanismer &r beroende av bibehéllen och
fungerande transportorfunktion for att fungera korrekt.

Trots deras centrala roll for att reglera och mojliggdra skoldkortelhormonsignalering,
upptacktes den forsta skoldkortelhormontransportéren (MCT8) forst ar 2002. Sedan dess har
ytterligare transportorer identifierats vilka uttrycks med olika specificitet i olika vavnads- och
celltyper. MCT8-brist paverkar kroppens system for att reglera skoldkortelhormonnivaerna

i blodet, vilket leder till att dessa kommer att vara kompensatoriskt forhéjda. For celler

och organ som anvander sig av andra skéldkortelhormontransportérer an MCT8, som

inte ar paverkade vid MCT8-brist, innebar de hdga koncentrationerna i blodet att dessa
istallet kommer att exponeras for alldeles for hdga nivaer av skéldkértelhormon. Dessa
organ uppvisar darfor en bild som vid kontinuerlig tyreotoxikos med uttalad kardiovaskular
paverkan (6kad hjartfrekvens, hogt blodtryck och frekventa arytmier), kraftigt nedsatt
kroppsvikt, forsamrad lever- och njurfunktion och férandrad benmetabolism och blodfetter.
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Kroppens system for
produktion och reglering av
skoldkortelhormon
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MALCELLER | KROPPENS VAVNADER

MCT8 ar den dominerande skéldkértelhormonstransportéren
i det centrala nervsystemet, inklusive cellerna i blod-
hjarnbarridren. Det arval kant att den méanskliga hjérnan

ar beroende av skoldkortelhormoner for dess normala
utveckling och funktion. Avsaknad av skéldkértelhormon

i det centrala nervsystemet, som vid MCT8-brist, leder

darfor till kraftigt paverkad neurokognitiv utveckling och
funktionsnedsattning. Patienter med MCT8-brist uppvisar
inga uppenbara tecken pa skoldkortelhormonrubbning vid
fodseln utan har normal vikt, langd och huvudomkrets. De
forsta symtomen brukar upptackas efter nagra manader, dar
man noterar att den neurokognitiva utvecklingen inte foljer

( )
Sjukdomsfysiologi och kliniska symtom vid MCT
CIRKULATION CELLNIVA VAVNADSNIVA
. 344 < HYPOTYREOIDVAVNAD
< e
‘ T4 ¥ MCT8
& Neurologisk utveckling
TYREOTOXISKA VAVNADER
- &
@
Andra TH transportérer .
4 Hjartfrekvens 4 SHBG & CK 4 Kroppsvikt
4 PACs 4 Muskelvolym 4 BMI
\ J

EMCITATE®

normalt ménster och att barnen inte uppnar basala motoriska
fardigheter sdsom att halla upp huvudet eller sitta och har en
begransad férmaga att kommunicera med omgivningen. De
flesta patienter med MCT8-brist uppnar aldrig sjélvstandighet
och forblir beroende av livslang omvardnad dygnet runt.

Detta for sjukdomen unika monster, med samtidiga for laga
och forhoga nivaer av skoldkortelhormon i olika celler och
organ, leder till en komplex och valdigt allvarlig sjukdomsbild
med uttalat lidande, forkortad medellivsléangd, stort livslangt
vardbehov och kraftigt paverkad livskvalitet.

ARSREDOVISNING 2022 - EGETIS THERAPEUTICS AB
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Det finns idag ingen godkand behandling fér MCT8-brist

(1). Typiska behandlingar som anvénds vid andra tillstand
med for hoga eller for [dga skoldkortelhormonnivaer ar inte
lampliga eller effektiva pa grund av den komplexa bilden med
samtidigt for hoga och for ldga nivaer av skoldkortelhormon

i olika vavnader. Patienternas lidande med kraftigt nedsatt
livskvalitet, omfattande vardbehov och en férkortad
medellivslangd gor att samhéllskostnaderna for detta tillstand
ar mycket hdga. Medianlivslangden for en patient som lider av
MCT8-brist ar 35 ar (2). Det finns darfor ett uttalat medicinskt
behov av lakemedel som har mojlighet att adressera den
underliggande obalansen och normalisera kroppens
skoldkortelhormonsignalering.

Emcitate (tiratricol) har, enligt Bolaget, unika egenskaper for
att kunna adressera den underliggande problematiken vid
MCT8-brist. Tiratricol liknar strukturellt T3, och férekommer i
mycket [dga nivaer normalt i kroppen. Molekylen har kemiska
egenskaper och en biologisk verkningsmekanism som ligger
mycket ndra T3.

Till skillnad fran T3 kan emellertid tiratricol ta sig in i MCT8-
beroende celler dven utan fungerande MCT8 och darmed
kringga det grundlédggande problemet vid MCT8-brist. Man
har &ven kunnat visa att tiratricol kan binda till och aterstalla
signalering vid flera av de mest vanligt forekommande
mutationerna i TRB3-receptorn, en annan, distinkt, men
narliggande sjukdom kallad RTH-3. Bolaget planerar framover
att utforska mojligheterna att utveckla och registrera
Emcitate dven for detta tillstand. Under 2022 erh6ll Emcitate
sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation) bade av
den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA och den
europeiska ldkemedelsmyndigheten EMA.

1. Groeneweg et al. (2019) Lancet Diabetes Endocrinol. 7: 695-706
2. Groeneweg et al. (2020) Lancet Diabetes Endocrinol. 8: 594-605
3. Kersseboom et al. (2014) Molecular Endocrinol. 28: 1961-1970

ARSREDOVISNING 2022 - EGETIS THERAPEUTICS AB

Tiratricol har tidigare funnits godkand i Frankrike som
tilldaggsbehandling vid vissa typer av skoldkortelcancer i

Over 40 ar. Bolaget dger och kontrollerar denna produkt

och dess registrering. Sedan 1 april 2020 tillhandahaller
Bolaget inte langre den historiska produkten pa den

franska marknaden. Emcitate innehaller samma aktiva
lakemedelssubstans som Teatrois, men for att forbereda

for regulatoriska godkdnnanden och moéta dagens krav pa
kvalitet och dokumentation har Egetis investerat vasentligt

i saval tillverkningsprocess som produkt, och dessa har
uppgraderats i enlighet med modern standard och riktlinjer.
Den moderniserade produkten, Emcitate, ar den produkt
som anvands i Bolagets kliniska prévningar, Triac Trial Il och
i den placebokontrollerade ReTRIACt studien. Utifran den
franska produkten finns emellertid en omfattande erfarenhet
av tiratricol i liknande dosering och dven kronisk anvéndning,
utan att nagra negativa sékerhetssignaler har noterats.

Prekliniska resultat

I in vitro-studier dar man inkuberat celler fran patienter med
MCT8-brist med tiratricol och T3, har man kunnat pavisa att
tiratricol, men inte T3, kan ta sigin i dessa celler (3).

| etablerade djurmodeller av MCT8-brist i flera djurarter
(mus, kyckling, zebrafisk) har man kunnat pavisa att tidig
behandling med tiratricol helt kan motverka utvecklingen
av sjukdomen saval histokemiskt (cellmarkarer), histologiskt
(védvnadsmorfologi) som funktionellt/kliniskt (motoriska
tester).

Kliniska resultat - Triac Trial |

Eninternationell fas IIb-studie (Triac Trial I), dar man
utvarderade effekt och sdkerhet av behandling med tiratricol
i patienter med MCT8-brist i alla aldrar, publicerades 2019
(1). Prévningens syfte var att underséka om man kunde

= INNEHALL

normalisera skoldkortelhormonstatus i saval celler som

ar beroende av MCT8 (for lag skoldkortelhormonsignal

i utgangslaget) som av andra transportorer (for mycket
skoldkortelhormon i utgangslaget). Studiens primara
effektmatt var att normalisera nivderna av T3 i blodet. Som
sekundara effektmatt studerades vedertagna symtom och
markorer for skoldkortelhormonstatus sasom hjartfrekvens,
blodtryck, arytmier, kroppsvikt och ett antal biokemiska
markorer. Man tittade dven explorativt pa ett antal parametrar,
inklusive neurokognitiv utveckling.

46 patienter med MCT8-brist fran nio l[dnder inkluderades
i studien och behandlades med tiratricol under ett ars tid.

Tiratricol kan ta sigin i

MCT8-beroende celler
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Behandlingen ledde till en snabb och varaktig normalisering
av skoldkortelhormonnivaerna i patientpopulationen, vilket
var studiens primara effektmal, som visade med hoggradig
signifikans (p<0,0001). Denna biokemiska normalisering
bekraftades dven med forbéattring av de symtom, matt och
markorer pa skoldkortelhormonstatus som studerades (se
nedan).

Vad betraffar neurokognitiv utveckling, som var en explorativ
parameter i denna studie, kunde man notera en tendens,
matt med skalan GMFM (Gross Motor Function Measure), till
forbattring for de yngsta patienterna (<4 ar) medan de aldre
patienterna inte uppvisade nagon tendens till effekt. Detta
var forvéntat och i linje med vad man kanner till om hjarnans
utveckling, skoldkortelhormonets roll och det tidsfonster som
finns for att kunna péverka densamma. Detta star i kontrast
till ovriga effektmatt i studien, dér man inte kunde se ndgon
aldersskillnad, och dér patienter oavsett alder uppvisade
kliniskt relevanta forbattringar.

Kliniska resultat - EMC kohortstudie

Langtidsdata hos 67 patienter frdn en provarinitierad
kohortstudie vid 33 kliniker som utférts av Erasmus Medical
Center, Rotterdam, Nederlanderna, bekraftade effekt och
sakerhet vid behandling med Emcitate i patienter med MCT8-
brist och publicerades i The Journal of Clinical Endocrinology
and Metabolism under hosten 2021. De 67 patienterna hade
en medianalder pa 4,6 ar och behandlades med tiratricol
iupp till 6 ar, med en median pa 2,2 ar (intervall: 0,2-6,2

ar). Studiens primdra effektmatt var fordndringen i serum
T3-koncentration fran fore start av behandling till den senast
tillgdngliga matningen. De forspecificerade sekundara
effektmatten var kliniska komplikationer av kronisk perifer
tyrotoxikos, inklusive forandring i kroppsvikt och langd,
kardiovaskuldra symptom och biokemiska markérer som
aterspeglar skoldkortelhormonstatus i organ som lever, njure
och muskler.

EMCITATE®

4 N
Utfall for effektmatt i Triac Trial |

Andpunkter Baslinje medelvérde 12 man medelvirde Differens i medelvarde p-virde
(+ Std. av.) (+ std. av.) (95% Kl)

Serum T3 (nmol/L) 4,97 (+ 1.55) 1.82 (+0.69) -3.15 (-3.62, -2.68) <0.0001

Vikt till lder (z score) 2.98 (+1.93) 271 (+1.79) 0.27 (0.03, 0.50) 0.025

Vilande hjartpuls (bpm) 112 (+23) 104 (£17) -9 (-16,-2) 0.01

Medelvarde hjartrytm 24 h (bpm) 102 (+14) 97 (£9) -5(-9,-1) 0.012

SHBG (nmol/L) 212 (£91) 178 (£ 76) -35 (-55, -15) 0.0013

Totalt kolesterol (mmol/L) 3.2(x0.7) 3.4 (x0.7) 0.2 (0.0,0.3) 0.056

CK (U/L) 108 (+90) 161 (+117) 53 (27, 78) <0.0001
\. J
( e e . \

Neurokognitiv utveckling (GMFM?)
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1. Gross Motor Function Measure (GMFM) &r ett matverktyg som &r utformat for att utvérdera férandringen i den grovmotoriska funktionen hos barn
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Regulatorisk process for Emcitate

Emcitate beviljades sarldkemedelsstatus (Orphan Drug
Designation, ODD) av EMA ar 2017 och av FDA ar 2019

for behandling av MCT8-brist. Emcitate har &ven erhallit
sarlakemedelsstatus for behandling av skoldkortel-
hormonresistens typ beta (Resistance to Thyroid Hormone
type beta, RTH-3) av EMA och FDA ar 2022. Sarlakemedels-
status medfor ett antal férdelar bade vad géller regulatorisk
raddgivning, nedsattning eller helt undantag fran vissa avgifter
och skattelattnader (USA). | samband med godkénnandet
erhaller lakemedel med sérlakemedelsstatus dven en
marknadsexklusivitet som ar 7 ari USA och 10 ari EU, under
vilken ingen annan produkt med den aktuella substansen far
godkannas for indikationen.

En s.k. US Rare Pediatric Disease-status beviljades i november
2020, vilket potentiellt berattigar till en Priority Review
Voucher (PRV) vid godkdnnande i USA. Denna PRV kan saljas
till ett annat bolag och under de senaste tva aren har priset
varit omkring $100 miljoner for sélda PRVs. Emcitate har ocksa
erhallit sa kallad Fast Track status fran FDA.

Baserat pd att resultaten i EMC-kohortstudien replikerade det
som tidigare observerats i Triac Trial I, initierades interaktioner
med de regulatoriska myndigheterna EMA och FDA angdende
vagen framat mot en ansdkan om marknadsgodkannande.
Bolaget konkluderade att existerande data fran Triac Trial |
och l[dngtidsdata fran EMC kohortstudien &r tillréckliga for en
ansdkan om marknadsgodkannande (Marketing Authorisation
Application, MAA) i EU, vilket reducerar den kvarvarande
risken for Emcitate betydligt. Bolaget planerar att ansdka om
marknadsgodkannande i EU under det andra kvartalet 2023.

3.Named Patient Use

ARSREDOVISNING 2022 - EGETIS THERAPEUTICS AB

Aven FDA bekréftade att en behandlingseffekt pa T3-nivaer
och kronisk tyreotoxikos skulle kunna utgora grunden for
marknadsgodkannande i USA, vilket Okar mojligheterna att
lyckas dven i USA. For att komplettera de befintliga kliniska
data i en kommande NDA kommer en randomiserad,
kontrollerad studie pa 16 patienter som behandlas med
Emcitate att genomforas under 2023 for att verifiera de
resultat pa T3-nivaer som observerats i tidigare studier.

= INNEHALL

Givet det stora medicinska behovet med mycket svart
sjuka patienter utan tillgdnglig behandling, finns det

ett stort intresse for tidig tillgang till produkten och
Bolaget tillhandahéller efter forfragan redan Emcitate pa
licensforskrivning, s.k. Named Patient Use (NPU)® i dver

25 lander, efter individuellt godkédnnande fran respektive
nationell regulatorisk myndighet. [dag behandlas ¢ver 170
patienter med Emcitate via licensforskrivning.

4 N\
Emcitate regulatory pathway to submissions in EU and US
The first potential treatment for MCT8 deficiency, a rare genetic disease with high unmet
medical need and no available treatment
Included in MAA in EU in Q22023 ! To be added post
< > : approval when data
Included in NDA in US H2 2023 under the Fast Track Designation I available

< >,
1
1

Controlled study . .
Triac Trial | EMC cohort study Natural history : Triac Trial Il

|

» Completed 2018 » New data 2021 (van + Retrospective Startin 2023 I+ Open-label,
(Groeneweg, 2019) Geest, 2022) data, 2003 to 2019 « N=16 : international, multi-

* Open-label, » N=27 from Triac Trial | (Groeneweg, 2020) » Ptsfrom ,  centrestudy
international, multi- &N=40new ptsfrom  « N=151 named patient/ | » Pts<30months of age
centre study compassionate use compassionateuse 1 ¢ Focuson

* N=46 program I neurocognition

l J » Top line results mid : ° N=22

I 2023 ; © Full96 weeks data,
1 expected mid 2024
Data already available !
. J
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Kliniskt utvecklingsprogram

Placebokontrollerad studie:

For att komplettera de befintliga kliniska data i en kommande
NDA i USA kommer en randomiserad, kontrollerad

studie pa 16 patienter som behandlas med Emcitate

att genomféras for att verifiera de resultat pa T3-nivaer

som tidigare observerats i Triac Trial | och i den nyligen
publicerade EMC-kohortstudien. Patienterna kommer att
randomiseras till fortsatt behandling med Emcitate eller
placebo i upp till 30 dagar eller till den tidpunkt da T3-nivan
Overstiger dvre referensgransen for normalvarde (ULN). Det
primara effektméttet i studien dr andelen av patienterna

vars T3-niva dverstiger Ovre referensgransen under den
randomiserade behandlingsperioden. Vart befintliga program
for licensférskrivning och compassionate use av Emcitate
kommer att utgéra den priméra kallan for patientrekrytering.

Triac Trial ll

D& antalet unga patienter var begransat i Triac Trial |, startade
Bolaget ytterligare en studie (Triac Trial Il; NCT02396459) for
att konfirmera dessa fynd. | den studien studeras effekterna
pa neurokognitiv utveckling vid tidigt insatt behandling

i unga patienter med MCT8-brist. Studien uppnadde sitt
rekryteringsmal under det andra kvartalet 2022 och totalt
inkluderades 22 patienter yngre én 2,5 ar vid 10 kliniker
isammanlagt 7 l&nder i Europa och USA. Patienterna
behandlas med tiratricol under 96 veckors tid och kan sedan
fortsatta behandlingen ytterligare tva ar till. Effektmatt i
studien ar ett antal skalor for beddmning och uppféljning

av neurokognitiv utveckling hos barn (GMFM, BSID-IlI,

HINE) och man kommer dven att utvardera om patienterna
uppnar vissa specifika motoriska variabler sdsom att halla
upp huvudet och sitta sjalvstandigt. Bolaget dmnar ocksa
bekréfta fynden fran Triac Trial I-studien med normalisering av
skoldkortelhormonstatus i denna unga patientgrupp. Resultat
forvantas i mitten av 2024 och planeras att skickas in till

regulatoriska myndigheter efter att marknadsgodkannande

erhallits.

Det planerade utvecklingsprogrammet fér 2023-2024:

2023 -

Genomférande och utvérdering av
placebokontrollerad ReTRIACt studie
Implementera Expanded Access Program i USA
Publicering av resultat fran placebokontrollerad
studie

Ansdkan om marknadsforingstillstand i EU (i andra
kvartalet) och USA (andra halvan av aret)

2024 -

Godkénnande i USA och EU, prissattning och
lansering

Utvardering och publicering av finala data fran Triac
Trial Il studien (96 veckor)

Forsaljning av PRVn efter FDA godkdnnande

Placebokontrollerad ReTRIACt Studie - design

Primart effektmatt: Serum T3 nivaer

tiratricol R

n=8

—> tiratricol

n=8

-

Primért effektméatt

—

EMCITATE®

tiratricol

Stabiliseringsperiod Randomiserad behandlingsperiod

(run-in) '
Dag 0 Baslinje

Dag 30*

* Den randomiserade behandlingsperioden varar 30 dagar eller till den tidpunkt da T3-nivan dverstiger 6vre referensgransen for normalvarde (ULN), beroende p vilket som uppnas forst

\/

Uppfodljningsperiod
(follow-up)
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EMCITATE MARKNAD

Marknadsoversikt

Oversikt 6ver marknaden fér sirlikemedel

Marknaden for sérlakemedel har vuxit starkt under de senaste tva aren och under 2020 dkade
forsaljningen av sarlakemedel med 12,5 % pa arsbasis och uppgick till 131 miljarder USD. Som
jamforelse kan némnas att den totala forséljningen av receptbelagda ldkemedel (exklusive generika)
6kade med 2,6 % under samma period och 2020 uppgick till totalt 583 miljarder USD. Den globala
marknaden for sérldkemedel berdknas vaxa till 254 miljarder USD &r 2026, vilket motsvarar en
genomsnittlig arlig tillvéxt pa 10,6 % 2016-2026, mer an dubbelt s& hog tillvaxttakt som den totala
marknaden for receptbelagda ldkemedel exklusive sérlakemedel och generika. Tillvéxten pa den
globala marknaden for sarlakemedel visar att myndigheternas initiativ att stimulera framtagandet av
nya behandlingar for sallsynta sjukdomar har varit framgangsrika. Den beror ocksa pa att framsteg
inom forskning och utveckling dkat lakemedelsbolagens formaga att utveckla behandlingar for
ovanliga sjukdomar.

Differentieringsfaktorer for sarlikemedel

Flera faktorer ligger bakom den 6kade forséljningen av sarlékemedel. Utvecklingskostnaderna ér
vanligtvis lagre &n for icke-ovanliga sjukdomar till foljd av att de kliniska studierna ofta ar mindre
omfattande. P& grund av de stora behoven avseende dessa ovanliga sjukdomar, de begransade
behandlingsalternativen och att effekten pa [ékemedelsbudgeten ar lag med anledning av sma
patientpopulationer ar prisbilden relativt hog. Detta aterspeglas i den arliga kostnaden per patient
som var over fyra gdnger sa hog for sérlakemedel som for andra ldkemedel 2018. Det genomsnittliga
priset for sarldkemedel i USA ldg 2018 pd drygt 150 000 USD per patient och ar.

Sarladkemedel gynnas av finansiella incitament, sasom marknadsexklusivitet, som géller i sju och tio
ari USA respektive EU. Dessutom visar forskning att sannolikheten for att ett sérlékemedel ska erhalla
marknadsgodkénnande ar hogre jamfort med ett [dkemedel som inte ar sarlakemedel. Enligt resultat
fran en studie som publicerades 2014, ar sannolikheten att ett [dkemedel (sérlékemedel saval som
andra lakemedel) i fas | erhdller marknadsgodkénnande 10,4 %, innefattande samtliga indikationer.
Om endast sarldkemedel beaktas 6kar sannolikheten till 32,9 %. For lakemedel i fas Il 6kar dessa
siffror till 16,2 respektive 37,9 % och for [dkemedel i fas 111 till 50,0 respektive 54,2 %.
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Lakemedelsforsaljning i virlden

4,8% 10,6%
usbmd genomsnittlig arlig tillvaxt
receptbelagda lakemedel
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Stor marknadspotential for Emcitate

Adresserbar marknad och lag konkurrens

Proteintransportéren MCT8 upptécktes forst ar 2002, och lanken mellan en defekt MCT8
transportor och sjukdomen MCT8-brist publicerades 2004, vilket innebar att MCT8-brist
aren forhallandevis ung sjukdom. Medvetenheten om sjukdomen ar darfor lag och

man berdknar att en betydande andel av patienter med MCT8-brist i dagslaget forblir
odiagnostiserade eller feldiagnostiserade. Det finns fa epidemiologiska studier som
systematiskt forsdker uppskatta férekomsten av MCT8-mutationer i befolkningen. En
nederlandsk studie som publicerades 2013 undersokte forekomsten av mutationer i genen
for MCT8 bland en kohort patienter med okand neurokognitiv funktionsnedsattning. Man
fann en forekomst av MCT8-mutation hos 3,9 % av dessa patienter med sa kallad X-lankad
mental retardation. Oversatt till befolkningen som helhet, motsvarar det en prevalens

pa 1av 100 000 invanare eller 1 av 50 000 man. En nyligen publicerad studie beskriver
sjukdomshistorik och naturalférlopp hos 151 patienter med MCT8-brist. Férekomsten

av tillstandet i befolkningen anges i publikationen till en prevalens pa 1 av 70 000 man.
Baserat pd dessa siffror skulle den sammanlagda adresserbara populationen i USA, EU och
RoW (lander med vasterlandsk vardstandard i resten av varlden) vara i storleksordningen
10 000 -15 000 patienter. | dagslaget finns det inga produkter pa marknaden eller i klinisk
fas som Bolaget kanner till, som dr avsedda fér behandling av patienter med MCT8-brist.
Detta innebar att mycket talar for att Emcitate kommer att forskrivas till en stor del av
patienterna med MCT8-brist, givet att [akemedlet erhaller marknadsgodkannande.

Redan erfarenhet av behandling med Emcitate

Emcitate (tiratricol) har, enligt Bolaget, unika egenskaper for att kunna adressera den
underliggande problematiken vid MCT8-brist. Tiratricol ar en strukturell motsvarighet till T3,
som férekommer i mycket laga nivaer normalt i kroppen. Molekylen har kemiska egenskaper
och en biologisk verkningsmekanism som ligger mycket néra T3.

Till skillnad fran T3 kan emellertid tiratricol ta sigin i MCT8-beroende celler dven utan
fungerande MCT8 och darmed kringga det grundldggande problemet vid MCT8-brist. Man
har dven kunnat visa att tiratricol kan binda till och aterstalla signalering vid flera av de mest
vanligt forekommande mutationerna i TR3-receptorn, en annan, distinkt, men narliggande
sjukdom kallad RTH-{3. Bolaget planerar framéver att utforska méjligheterna att utveckla och
registrera Emcitate dven for detta tillstand.

1. Visser et al. (2013) Clinical Endocrinol. 78: 310-315

EMCITATE MARKNAD

Global marknadspotential
for Emcitate

Adresserbara patienter

>10 000

1:70 000 man drabbade, 1,5 miljarder med tillgang till vasterlansk vardstandard

Prissattning av analoger

>$250 000

Globalt genomsnittspris per patient och ar

Arlig forsaljningspotential

>S$1Bn

Aven vid 50 %
penetration
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EMCITATE MARKNAD

Tiratricol har tidigare varit godkand i dver 40 ar i Frankrike under namnet Teatrois som
tilldggsbehandling vid vissa typer av skoldkortelcancer. Bolaget dger och kontrollerar denna
produkt och dess registrering. Sedan 1 april 2020 tillhandahaller Bolaget inte ldngre den historiska
produkten pa den franska marknaden. Emcitate innehaller samma aktiva ldkemedelssubstans
(tiratricol) som Teatrois, men for att forbereda for regulatoriska godkédnnanden och méta dagens
krav fran lakemedelsmyndigheter pa kvalitet och dokumentation har saval tillverkningsprocess
som produkt uppgraderats i enlighet med modern standard och riktlinjer. Den moderniserade
produkten, Emcitate, ar den produkt som anvands i Bolagets kliniska provning. Utifran den franska
produkten Teatrois finns emellertid en omfattande erfarenhet av tiratricol i liknande dosering och
aven kronisk anvandning, utan att nagra negativa sakerhetssignaler har noterats. Idag kanner inte
Bolaget till nagot annat godkant lakemedel i vérlden som innehaller tiratricol.

Givet det stora medicinska behovet med mycket svart sjuka patienter utan tillgdnglig behandling,
finns det ett stort intresse for tidig tillgang till produkten och Bolaget tillhandahaller efter
forfrdgan redan Emcitate pé licensforskrivning sd kallad "named patient basis” i ett antal ldnder,
efter individuellt godkdnnande fran respektive nationell regulatorisk myndighet. Idag foreskrivs
Emcitate till dver 170 patienter i dver 25 lander.

Utvecklingen av antalet patienter i NPU
programmet under de senaste tva aren

Antal patienter

Q1’21 Q2721 Q3’21 Q4’21 Q1’22 Q2’22 Q3’22 Q4’22
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Prisséttning

Prissattningen for sarlakemedel ar generellt betydligt hogre an évriga lakemedel. Detta beror

pa flera skal. Det finns en acceptans fran prismyndigheter och betalare att det ska l6na sig

att utveckla lakemedel dven for ovanliga sjukdomar och tillstand, vilket givet de begransade
patientpopulationerna leder till en férhallandevis hdg kostnad per patient, dven om den
sammanlagda kostnaden for alla patienter i ett enskilt land anda inte behéver bli pataglig. Dartill
adresserar sérlakemedel ofta sjukdomstillstand som ar valdigt allvarliga med mycket svart sjuka
patienter som i dagsléget star utan behandling. Detta innebar att effektiva [dkemedel kan resultera
i stora vinster i livskvalitet, dverlevnad och vardbehov och darmed besparade samhallskostnader,
vilket mojliggdr pavisande av kostnadseffektivitet dven vid hoga priser.

Tack vare att patienter med MCT8-brist skots av ett begransat antal specialistlékare och

att det saknas konkurrerande l[dkemedel ar det vid marknadsgodkannandet méjligt att

fa fram information kring Emcitate till relevanta lakare med mycket begransade sélj- och
marknadsforingsinsatser. Detta skapar goda forutsattningar for en kostnadseffektiv och darmed
mycket [6nsam kommersialisering. Egetis avser att lansera Emcitate med interna resurser i Europa
samt USA genom en liten och fokuserad kommersiell organisation. Pa andra marknader kan
partnerskap komma i fraga. | likhet med andra liknande allvarliga séllsynta sjukdomar dér det
kommer ett nytt [akemedel, forvantas en snabb marknadspenetration.

Méjlighet till ytterligare betydande intdkter kopplade till Emcitate

Emcitate beviljades i november 2020 s& kallad Rare Pediatric Disease-status (RPD) av FDA. |
samband med marknadsgodkdnnande kan sponsorer som har en RPD ansdka om en s.k. Priority
Review Voucher (PRV), som tillater snabbare FDA-granskning av en annan lakemedelskandidat,
oavsett indikation, och darigenom forkorta tiden till lansering i USA. Vouchern kan saljas

eller dverforas till en annan sponsor. Under de tva senaste aren har priset pa salda PRVs

varit ungefar $100 miljoner. Enligt avtalet frdn uppkopet av RTT under 2020, tillfaller 50% av
nettointakterna RTT-sdljarna vid en eventuell forsaljning av en Emcitate-relaterad PRV. Aktuella
PRV-forsaljningar indikerar att Egetis efter kompensation till RTT-séljarna har en méjlighet till PRV-
forsaljningsintakter pa cirka 50 miljoner USD vid en tankbar forséljning av en Emcitate-relaterad
PRV.
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KOMMERSIALISERING AV EMCITATE

Egetis kommersialiseringsplan for Emcitate

Egetis dger de globala rattigheterna till Emcitate och avser att
kommersialisera produkten i USA och Europa pa egen hand,
om lakemedlet godkanns. Utanfér USA och Europa &mnar
Egetis kommersialisera Emcitate via partnerskap.

I Nordamerika och Europa har Egetis for avsikt att
kommersialisera Emcitate med en liten specialinriktad
saljorganisation och med huvudsakligt fokus pa
specialistlakare som diagnostiserar och behandlar MCT8
patienter, dvs barnneurologer och barnendokrinologer,
men ocksa neurologer och endokrinologer som behandlar
ungdomar och vuxna.

Fore godkdnnande fokuserar Egetis pa utbildning kring
MCT8-brist, intresseorganisationer for patienter och
marknadstilltrade, med malet att underlatta for patienter med
ett medicinskt behov av Emcitate att fa tillgang till lkemedlet
om det godkanns och far borja saljas. Egetis berdknar att
denna marknad kan hanteras av ett litet antal dedikerade
marknadsforings- och medicinska séljspecialister, omkring
20-25 stycken, for att effektivt tdcka de uppskattningsvis 25
‘centers of excellence’/ sjukhus som behandlar MCT8 patienter
i USA. Ett liknande antal anstéllda beréknas behoévas i Europa.

Egetis uppskattar att det finns omkring 2 400 patienter som
lider av MCT8-brist i USA och omkring 5 000 patienter i Europa,
vilket harleds fran att 1:70 000 pojkar féds med sjukdomen.
Det tar ofta en lang tid, mellan 1-2 &r, innan MCT8 patienter
far sin diagnos. En bidragande orsak till att det tar sa [ang tid
ar att det saknas kunskap och erfarenhet kring MCT8-brist
bland ldkare. Darfor finns det ett stort behov av utbildning om
sjukdomen och Egetis ar det forsta bolaget som utvecklar ett
l&dkemedel mot MCT8-brist.

Egetis har paborjat uppbyggnaden av medical affairs och
den kommersiella organisationen

Under 2022 tillkdnnagav vi flera viktiga utnamningar for
uppbyggnaden av medical affairs och den kommersiella
organisationen for att genomféra de viktiga aktiviteter

som krévs for att sakerstalla framgangsrika lanseringar

av Emcitate i Europa och USA 2024, efter férvantade
marknadsgodkannanden. Marianne Berrens-Peijnenburg har
anslutit som Global Head of Medical Affairs, Nadia Georges
som Global Head of Market Access & Pricing, och Peter
Verwaijen som Global Head of Marketing & Brand Strategy.
Marianne och Peter kommer ar baserade i Nederldnderna
medan Nadia ar baserad i Schweiz.

Anny Bedard har rekryterats som President for Egetis i
Nordamerika och dr medlem i foretagets ledningsgrupp. Anny
har dver 25 drs internationell erfarenhet fran bade etablerade
och entreprendriella lakemedelsforetag och 15 ars erfarenhet
i arbetet med séllsynta sjukdomar. Anny ansvarar for att
etablera och uppratthalla en framgangsrik organisation for
Egetis och lanseringen av dess produkter i USA och Kanada.

I november tillkdnnagav vi rekryteringen av tre General
Managers (GMs) i Europa. Nigel Nicholls har anslutit som GM
for Storbritannien och den nordeuropeiska regionen (Irland,
Norden och Baltikum), och han kommer att vara baserad i
Storbritannien. Raymond Francot anslot i januari 2023 som
GM for Tyskland, Osterrike, Schweiz och den central- och
Osteuropeiska regionen, baserad i Zurich, Schweiz. Sylvain
Forget anslot som GM for Frankrike och den sydeuropeiska
regionen (Portugal, Spanien, Italien och Grekland)ijanuari
2023 och ar baserad i Paris, Frankrike.

Dessa nyckelrekryteringar tillfor Egetis betydande kompetens
med erfarenhet fran framgéngsrika kommersialiseringar
inom sarldkemdelsomradet, inklusive produkter sdésom

KAPITELRUBRIK

Spinraza®, Brineura® och Tecfidera®, samt erfarenhet fran
flera framgdngsrika foretag, sésom BioMarin, Global Blood
Therapeutics, SOBI och Vertex.

Oka medvetenheten om MCTS8 brist bland
specialistlikare och andra centrala personer inom
vardsektorn

Under 2022 deltog Egetis med utstallningsmontrar vid sju
internationella vetenskapliga och medicinska konferenser.
Det finns ett stort intresse bland pediatriska neurologer
och pediatriska endokrinologer att ldra sig mer om MCT8-
brist, men den allménna medvetenheten om sjukdomen
ar fortfarande begrénsad. For att oka medvetenheten om
sjukdomen har en ny patientvideo skapats, som kan nas har
(www.mct8deficiency.com).

Utveckla material for att visa det kliniska och
hélsoekonomiska vardet av Emcitate

Under 2022 har vi fortsatt att utvérdera hur MCT8-brist
paverkar patienter och deras vardgivare. Fér detta dndamal
har vi slutfort en sk Vignette-studie, som involverar
behandlande |akare for att harleda nyttovarden for ett
definierat antal hélsotillstand hos patienter med MCT8-brist,
ldmpliga for kostnadseffektivitetsanalys. Dessutom har vi
genomfort en s.k. ‘Caregiver’-studie for att generera data om
sjukdomsbdrdan (kostnader och livskvalitet) fran vardgivare
for att stodja vart vardeforslag och sékerstalla bred tillgang.
Dartill har vi [atit utfora en s.k. ’Patient journey’ studie genom
att intervjua lakare och foraldrar for att forsta vad en MCT8
patient gar igenom fran de forsta symptomen till diagnos

av MCT8 brist. Denna information ar viktig for att informera
aktiviteter som forbattrar och underlattar diagnosen av
patienter med MCT8-brist, vilket dr en viktig del av var
lanseringsstrategi for Emcitate.
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FRAGOR OCH SVAR MED KATIE: EN FAMILJ SOM LEVER MED MCT8-BRIST

Fraga

N&r markte du att Joshua inte
utvecklades som vintat?

Jag mdrkte forst att Joshua inte utvecklades

vid en dlder av tre ménader, formodligen fyra
mdnader. Det var en chock, eftersom jag alltid
jdmférde Joshua med de andra barnen néir vi gick
for att tréiffa en hdlsovardare. Vi fick alltid héra att
han bara dr en pojke, han utvecklas sent.

Vilka var de férsta symtomen hos
Joshua?

De férsta symtomen fér Joshua var avsaknad av
huvudkontroll. Han svettades ocksd och hade
svért att svdlja. Han var valdigt slak. Han var
bokstavligen som en trasdocka.

Katie och'Joshua
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Hur kdndes det nar du fick hora att
Joshua lider av MCT8-brist?

Attfd héra att diagnosen var MCTS-brist var en
ganska stor chock eftersom jag inte férstod eller
visste ndgot om sjukdomen. Det tog ungefdr 12
mdnader att G en diagnos av var endokrinolog.
Ddrifrén gick vi tillbaka till det multidisciplindra
teamet sd att vi alla kunde engagera oss fér att
hjélpa Joshua pé bdsta mdjliga sditt.

Hur har sjukdomen paverkat ditt och
Joshuas liv?

Sjukdomen péverkar véra liv dagligen. Under Grens
lopp har Joshua inte talat, inte suttit sjdlvstdndigt,
inte gétt och inte kunnat éta pd egen hand. Det
réder brist pd koordination och han har ocksd fatt
diagnosen skolios. Vi har fgtt sdtta in en ramp till
huset. Verandaddrren och ytterdérren har breddats
och vi har installerat en hiss i huset. Vi ocksd
anpassat badrummet till ett vatrum.

For en video om Joshua, och
ytterligare information om
MCT8-brist, véanligen ga till:
mct8deficiency.com

Varfor ar det viktigt att 6ka forstaelsen
av MCT8-brist? Hur ser du pa framtiden
for dig och din famil;j?

De familjer som fortfarande ér osdkra pd en
diagnos borde veta att det bara krdvs ett
blodprov. Det dr vdrt det, fér s@ fort du har fatt

de svar du behéver, sG blir métena mindre och
mindre frekventa och du kan leva livet som du
skulle vilja leva det, och du bara fortsdtter sé att
ditt barn faktiskt kan njuta av sitt liv. Oavsett hur
léng vdgen dr, oavsett hur énge Josh dr med oss,
lever vi bara livet maximalt, verkligen sé mycket
vi kan.


http://mct8deficiency.com
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En organisat
tydliga vard

P3a Egetis Therapeutics har
utmanar status quo till férm
Vi har en 6ppen, positiv och stot
alla kan vara sitt basta jag. Vara be
ar effektiva och vart arbetsklimat praglas a
och samarbete. ] " |
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ALADOTE®

— utvecklas for att minska
risken for akut leverskada vid
paracetamolforgiftning
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Paracetamolférgiftning en av de vanligaste
lakemedelsforgiftningarna

Paracetamol (acetaminophen) ar varldens till antalet mest salda ldkemedel.
Under 2012 uppgick anvandningen av paracetamol till 150 miljarder doser
varav 19 miljarder i USA som dr den stdrsta enskilda marknaden. Paracetamol
finns tillgéngligt bade i receptfria, t ex Alvedon och Panodil, och receptbelagda
varianter. Samtidigt ar paracetamol ett av de lakemedel som oftast dverdoseras.
Overdosering av paracetamol kan bland annat leda till akut leverskada, som

i sin tur kan medfora behov av levertransplantation och i varsta fall resultera

i dodsfall. Paracetamol kan ge skadliga effecter redan vid ettintag av drygt 7

g, dvs 14 st 500 mg tabletter, vilket &r mindre an vad ett vanligt paket med t ex
Alvedon innehaller. Den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA har vid flera
tillfallen beskrivit paracetamolforgiftning som ett vaxande problem och olika
atgarder sasom begransad tillgéanglighet, minskad tablettstyrka eller mindre

forpackningar, har foreslagits for att minska risken for forgiftningar. 89 000

fall soker arligen vard i USA. Aven i Sverige har atgarder tagits fér en minskad
tillgénglighet i dagligvaruhandeln. Under 2012 sjukhusbehandlades cirka 1 500~
2000 personer for paracetamoldverdos i Sverige. Mellan 2015 och 2017 ¢kade
antalet samtal om paracetamolforgiftning till Giftinformationscentralen med 21
procent. Storbritannien hade under 00-talet flest antal drabbade i Europa. Cirka
100 000 fall intraffar arligen i Storbritannien.

Paracetamol under den kritiska dosgransen omsatts och bryts neri levern och
utséndras via urinen. Nar alltfor stora méngder paracetamol bryts neri levern,
bildas den skadliga nedbrytningsprodukten (metaboliten) NAPQI (N-acetyl-
p-benzoquinone imine), som kan orsaka akut leversvikt (ALF, Acute Liver
Failure). Forskning tyder pa att mitokondriell dysfunktion spelar en viktig roll i
sjukdomsférloppet. Paracetamol bidrar till reaktiva syreféreningar som skadar
celler och organ. Akut leversvikt karakteriseras av massiv celldod av leverceller,
ett tillstdnd som uppstar nér leverns lager av aminosyran glutation utarmats,
och den giftiga nedbrytningsprodukten av paracetamol (NAPQI) inte [dngre kan
utsondras via njurarna bundet till glutation vilket orsakar en kraftig mitokondriell
dysfunktion.
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Nuvarande behandling mindre effektiv atta
timmar efter en verdosering

Dagens etablerade behandling vid 6verdosering av
paracetamol sker med N-acetylcystein (NAC). Behandlingen
initieras redan vid misstanke om paracetamolférgiftning,
ofta innan lakaren har ett provsvar. NAC stimulerar
bildningen av glutation och fyller pa leverns glutationlager
och kan darmed ta hand om en storre andel av de giftiga
nedbrytningsprodukterna (NAPQI-metaboliten) av
paracetamol. Behandlingen ar som effektivast om den ges
inom atta timmar efter éverdoseringen. For patienter som
anlénder till sjukhus senare @n sa, och for de patienterna med
riktigt hoga dverdoseringar, finns behov av ett mer effektivt
behandlingsalternativ och att tillgodose detta medicinska
behov &r malet fér Aladote.

25 procent soker vard efter mer dn atta timmar
Andelen sent inkomna patienter (efter 8 timmar)
uppskattas till mellan 25 och 30 procent av alla fall av
paracetamolforgiftning. Detta motsvarar enbart i USA ca
20000 - 24 000 patienter arligen som skulle ha behov av en

Aladote kan vara verksamt
efter den kritiska

attatimmarsgransen da
NAC-behandlingen ar
mindre effektiv.

behandling som har effekt dven efter atta timmar. Idag finns
det inga produkter pa marknaden eller i klinisk fas, som ar
avsedd for behandling av sent inkomna hogriskpatienter.
Egetis [dkemedelskandidat Aladote har darfér potential att bli
det ledande l&kemedlet inom detta omrade.

Aladote - kompenserar det uttomda kroppsegna
skyddet

Lakemedelskandidaten Aladote bestar av den aktiva
substansen calmangafodipir som ar en 1attloslig liten
enzymliknande molekyl som relativt enkelt tas upp i en cell
(LowMEM, Low Molecular Enzyme Mimetics). Calmangafodipir
har i experimentella studier visat sig minska de skadliga
biokemiska processerna som leder till mitokondriell
dysfunktion, en biokemisk process dar reaktiva syreféreningar
Okar benagenhet att bilda nya kemiska féreningar som

skadar celler och organ. Vid en paracetamolforgiftning
uttdms levercellens egna lager av aminosyran glutation.
Genom att efterlikna det kroppsegna enzymet mangan
superoxiddismutas (MnSOD) forstarker Aladote cellernas egna
skydd och har dérfor formagan att forebygga celldod.

Effektivt upp till ~8h efter 6verdos

Acetylcystein (NAC)

Kan ges dven efter 8h

ALADOTE®

Fas Ib/lla proof of principle studie genomférd med
positivt resultat

En proof of principle fas Ib/lla-studie slutférdes i juni 2018.
Det primdra syftet med studien var att utvardera sékerheten
och tolerabilitet av Aladote i kombination med dagens
standardbehandling med NAC. Dessutom studerades

ett flertal biomarkarer for leverskada. Totalt 24 patienter
fordelades mellan tre olika dosgrupper om atta patienter
vardera. | varje dosgrupp behandlades sex patienter med
en kombination av Aladote och NAC, och tva patienter
behandlades med enbart NAC. Resultaten visade att
Aladote ar sékert och tolererbart tillsammans med NAC och
indikerar &ven en minskning av leverskador i den aktuella
patientpopulationen. Detta baseras pa analyser av ALT
(alaninaminotransferas) och de explorativa biomarkérerna
(métbara indikatorer av ett biologiskt tillstand) Keratin-18
(K18) och microRNA-122 (miR-122) vilka utgjorde sekundara
variabler i studien. ALT &r ett enzym som anvands som
klinisk markor for att diagnostisera leversjukdomar som
finns i leverceller och i liten méangd i blodet. De bada
explorativa biomarkoérerna (K18 och miR-122) stods av

Intensivvard
Levertransplantation
Dodsfall

Aladote

 -— >

Overdos
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Tidig ankomst till sjukhus (<8h)
NAC behandling effektivt mot leverskada

e Glutationlagren i levern (GSH) fylls pa av NAC,
den giftiga NAPQI-metaboliten utséndras som
GSH-konjugat

Acetamnephes | Wkt

Pormortamel ™ P

vilket medfor begransat behov for Aladote

o | deflesta fall forhindrar NAC effektivt leverskada,

Sa har fungerar Aladote

Sen ankomst till sjukhus (>8h) med 6kad
risk for leverskada
NAC-behandling + Aladote for att forebygga leverskada

e Under enbart
NAC-behandling s s e L
(>8h) uttdbms GSH ~ Femsiamst = 0 P
lagren i levern och b T S
NAPQI- metaboliten - —"f;'—'t :
binder till leverceller
-> oxidativ stress, W
mitokondriell Y
dysfunktion och i L
leverskada (nekros) e

¢ Aladote (calmangafodipir) forhindrar bildningen av
ROS=reaktiva syre foreningar och RNS=reaktiva kvéave
foreningar, aterskapar mitokondriers energiproduktion
och forebygger leverskada

= -
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ldkemedelsmyndigheterna i Europa (EMA) och USA (FDA) som
explorativa biomarkorer i kliniska provningar nar det géller
paracetamolorsakad leverskada.

Uppméarksammade resultat

De positiva resultaten fran fas Ib/lla-studien presenterades
muntligen pa den globala konferensen EASL ILC 2019, kand
som The International Liver Congress. Konferensen éren av de
globalt storsta vetenskapliga konferenserna inom hepatologi
(laran om levern). Aladote resultaten uppmarksammades
som en av hojdpunkterna pa konferensen. Resultaten fran
studien (fas Ib/lla) publicerades &ven under 2019 i the Lancets
EBioMedicine.

Studiedesignen for registreringsgrundande fas l1b/
111 Albatross-studie klar

Efter interaktioner med FDA, EMA och MHRA har
studiedesignen for den registreringsgrundande fas Iib/Ill-
studien, som kallas Albatross, med Aladote slutforts.

Fas IIb/Ill-studien riktar sig till patienter med forhojd risk for
leverskada som anlander sent till sjukhus, mer an 8 timmar
efter en 6verdos av paracetamol, fér vilka den nuvarande
tillgdngliga behandlingen, NAC, inte ar effektiv. Studien
bestar av tva delar med en interimsanalys daremellan,

vilken utfors av en oberoende Drug Safety Monitoring

Board (DSMB). | den forsta delen av studien randomiseras

45 patienter per behandlingsarm (eller hélften av det
planerade antalet patienter per behandlingsarm) till en av fyra
behandlingsarmar: Aladote 1 pmol/kg; Aladote 5 pmol/kg,
Aladote 10 pmol/kg eller placebo, som tillagg till 21-timmars
behandlingen med NAC. Vid interimsanalysen kommer

tre saker att utforas. Forst kommer en futilitetssanalys att
genomféras for att stoppa studien i fortid om det inte finns
tillrackligt med stod for en mojlig effekt av Aladote. For det
andra kommer en av de tva Aladote-doserna att véljas for den
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andra delen av studien. For det tredje utférs en ny berdakning
av studiestorleken for den andra delen av studien for att
sakerstalla att studien har tillracklig statistisk styrka for att
kunna visa en behandlingseffekt av Aladote.

I den andra delen av studien randomiseras patienterna

till den valda Aladote-dosen eller placebo som tillagg till
21-timmarsbehandlingen med NAC. Nar den andra delen

har slutforts kommer data fran bada delarna av studien

att kombineras i den priméra effektanalysen. Det priméara
effektmattet méater forebyggande av leverskada som

en sammansatt variabel av ALT och INR efter avslutad
21-timmars behandlingsperiod och efterliknar det kliniska
kriterium som anvands for patientutskrivning fran sjukhus.
Sakerhetsutvarderingen kommer att innefatta data insamlade
bade under och efter sjukhusvistelsen. Den totala planerade
studiestorleken ar 250 patienter, vilka kommer inkluderasi
studien i USA, Storbritannien och i minst ett EU-land.
Aktiviteter for att starta den planerade fas lIb/Ill studien,
inriktad pa patienter med forhojd risk for leverskador

efter paracetamolforgiftning, har initierats i US, UK och EU
tillsammans med den kontraktsleverantér som kommer driva
studien. Studiestart planeras under 2022.

Det planerade kliniska utvecklingsprogrammet for
2023-2025:

2023 Start av pivotal fas IIb/Ill studie Albatross

2024 Interimsanalys

2025 Ansdkan om marknadsforingstillstand i EU och USA.

Substanspatentet (calmangafodipir) gar ut 2032.

Regulatorisk process for Aladote

Aladote beviljades sarldkemedelsstatus (Orphan

Drug Designation, ODD) av den amerikanska
lakemedelsmyndigheten, FDA, ar 2019 och av EMA ar

2022. Det medfér méjlighet till gynnsammare villkor

bade avseende kostnad och godkannandetid. Vidare far
Bolaget bl.a. ytterligare dedikerat stod fran FDA under
lakemedelsutvecklingen samt sju ars marknadsexklusivitet. |
Europa ger ODD 10 drs marknadsexklusivitet.

Egetis har efter interaktioner med FDA, EMA och MHRA,
faststallt utvecklingsprogrammet for Aladote. Programmet
planeras besta av en registreringsgrundade fas I1b/lll-studie
vilket bedoms vara tillrackligt for att kunna [dmnain en
anstkan om marknadsgodkdannande i USA, EU och UK.

Strategi for kommersialisering av Aladote®

Egetis Therapeutics planerar att kommersialisera Aladote i
egen regi pa viktiga marknader sdsom EU och USA. Samarbete
med dterforsaljare forvantas ingd i regioner dér ldnsamheten
anses vara svagare.

Aladote marknad och kommersialisering

Marknadséversikt

Oversikt dver marknaden fér antidoter

Aladote tillhor den kategori av lakemedel vilka anvands som
sa kallade antidoter (motgift) vid forgiftningssituationer.
Antidoter kan fungera pa olika satt. Vissa binder upp

det giftiga @mnet sa att det inte kan tas upp av kroppen,
medan andra har en fysiologisk verkan som skapar ett
skydd eller motsatt effekt jamfort med det giftiga amnet.
Antidotbehandling kan vid vissa svéra forgiftningar vara
livsavgorande for den drabbade. Aladote utvecklas som
en antidot mot paracetamolforgiftning. Exempel pa andra

ALADOTE®

forgiftningar dar antidoter krévs ar forgiftningar med metanol,
etylenglykol, cyanid och digitalis samt vid ormbett. De
antidoter som har sarskilt stor betydelse vid det initiala
omhdndertagandet av patienter med forgiftningstillstand
forvaras i speciella antidotforrad pa akutsjukhusen. Vilka
ldkemedel som ska lagras i dessa antidotforrad beslutas i

de flesta lander av expertgrupper som ger tydliga nationella
riktlinjer. Akutsjukhusen féljer sedan dessa riktlinjer, vilket
innebér att det ar mojligt att kommersialisera antidoter
kostnadseffektivt. Vid traditionell kommersialisering av
lakemedel krévs det sdljare och marknadsforingsaktiviteter
for informationsspridning till ett stort antal sjukhus och
lakare. Vid antidotkommersialisering kravs det inte lika
omfattande resurser, utan det ar forst och framst fokuserat pa
att sakerstalla att expertgruppen far det informationsunderlag
som de behover for att kunna fatta ett beslut kring inkludering
av antidoten i de nationella riktlinjerna. Denna centraliserade
styrning av antidotanvandning medfor ocksa att det ar mojligt
att uppnd en bred anvéndning av en ny antidot snabbt efter
marknadsintroduktionen. Forsaljningsstorleken beror sedan
framfor allt pa antalet forgiftningstillfallen samt priset pa
antidotbehandlingen.

Raddar liv och reducerar sjukvardskostnader
Kostnaden for behandling av paracetamolforgiftade patienter
ar mycket hog eftersom de kraver intensivward och i vissa

fall s ar levertransplantation den enda méjligheten att
radda livet pa patienten. | en studie som publicerades

2015, visade det sig att intensivvardskosnaden for en
paracetamolforgiftad patient i USA var 13-40 000 USD och

att kostnaden for levertransplantation var 125-473 000 USD.
En behandling som kan hava sentinkomna forgiftningsfall
skulle ha en stor potential att rddda liv och dven kunna spara
sjukvardskostnader for samhallet.
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Adresserbar marknad

I dagslaget finns N-acetylcystein (NAC) som behandling

vid 6verdosering av paracetamol, men det fungerar inte
tillfredsstallande for hogriskpatienter som utsatts for hdga
doser av paracetamol eller de patienter som sdker vard

mer an atta timmar efter 6verdosering. Eftersom det enligt
var vetskap inte finns ndgra andra lakemedelsforetag an
Egetis som utvecklar [&kemedel fér behandling av dessa
patienter, finns det en mojlighet for Aladote att utan
konkurrens méta behovet av battre behandlingar till dessa
hogriskpatienter givet att kliniska studier visar positiva data.
Anvandningen av paracetamol skiljer sig 4t mellan olika
lander, vilket medfor att dven antalet forgiftningstillfallen
varierar. Utifran de marknadsundersdkningar och
litteraturgenomgangar som genomforts, uppskattas antalet
sjukhusinlaggningar orsakade av paracetamolférgiftning

till fler &n 175000 arligen i USA, Europa samt andra lander
med vasterlandska sjukvardssystem (RoW, Rest of World).
Samtliga dessa patienter skulle teoretiskt sett kunna ha
nytta av Aladotebehandling och i ca 40% av fallen férvantas
behandling med enbart NAC e] vara tillréckligt.

Prissattning

Sjukvardskostnaderna fér behandling av
paracetamolforgiftade patienter &r mycket hog eftersom det
kravs intensivvard samti vissa fall levertransplantation for att
radda livet pa patienten. En behandling som kan héva sent
inkomna forgiftningsfall skulle ha en stor potential att rddda
livsamt reducera sjukvardskostnader for samhallet. Trots

att antidotbehandlingar oftast ges som enbart en eller nagra
doser, sa kan prispotentialen for antidoter vara relativt stor
per behandling.
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Aladote: Registreringsgrundande fas lib/lll studie

Patienter med paracetamoldverdos med 6kad risk for leverskada pga sen
ankomst till sjukhus (>8h) som behéver behandling med NAC

Godkand 21 timmars NAC-regim

4 grupper i kombination med NAC: Aladote® hog dos; Aladote® mellandos;
Aladote® lag dos; Placebo

IV (bolus) sa snart som mdjligt efter randomisering och efter pabérjad NAC-
behandling, men inte mer &n 4 timmar efter pabérjad NAC-behandling

Interimsanalys efter 35 patienter per behandlingsgrupp som inkluderar en
sk futility-analys, val av dos samt analys av fortsatt studiestorlek
(antal patienter)

250 patienter planerade

Primar: Kombination av ALT och INR

Antal (%) patienter som behover férlangd NAC-behandling efter 21 timmar
Langd pa sjukhusvistelse

Explorativa biomarkorer: K18, miR-122 och GLDH

EU, UK och USA
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SARLAKEMEDELSSEGMENTET OCH MARKNADSEXKLUSIVITET
- ORPHAN DRUGS

Sarlakemedel (Orphan Drugs) - vad ar det?

Pa flera viktiga marknader, sésom i EU och USA, finns en
sarskild reglering avseende lakemedel som &r avsedda for
séllsynta och livshotande eller allvarligt funktionshindrande
sjukdomstillstand sa kallade sarlakemedel eller Orphan
Drugs. Sarlakemedelsstatus ar avsett att uppmuntra
utvecklingen av lakemedel for séllsynta sjukdomar och sma
patientgrupper. Efter framgangsrikt slutforda kliniska studier
avseende ldkemedlet och myndigheters granskning av en
ansokan om godkannande, kommer myndigheterna att
dvervaga om forutsattningarna for sarldkemedelsstatus har
uppfyllts.

EU: Forekomst <5 per 10 000 (<220 000 patienter,
pa basis av befolkningen i EU om 447 miljoner)

Att utveckla ett l[dkemedel som ar klassificerat som
sarlakemedel innebar flera fordelar for ett foretag, bland
annat moéjligheten att fa kostnadsfri radgivning kring
utvecklingsprogrammet fran FDA och EMA samt att
foretaget betalar lagre registreringsavgifter vid ansokan
om godkdnnande av ldkemedlet. Kostnaden for att ta ett
sarlakemedel genom ett fas Ill-program &r i genomsnitt
ungefar halften av utvecklingskostanden for ett [dkemedel
som inte riktar sig mot sallsynta sjukdomar och sma USA: Forekomst
patientgrupper. Om ett lakemedel som ar klassificerat <200 000 patienter
som sarlakemedel godkdnns av exempelvis FDA eller EMA, (<6 per 10 000 pé basis
kan respektive myndighet besluta att [dkemedlet ska fa
sarldkemedelsstatus (Orphan Drug Status). Om ett ldkemedel
far sarlakemedelsstatus skyddas det av marknadsexklusivitet i
sjuariUSA och tio ari EU.

Japan: Forekomst <50
000 patienter,

(<4 per 10 000 pa basis
av befolkningen i Japan
om 126 miljoner)

av befolkningen i USA
om 328 miljoner)

Lakemedelskandidaterna Emcitate och Aladote har
erhallit sarlakemedelsstatus i bade USA och EU
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PATENT OCH VARUMARKEN

Immateriella rattigheter, marknadsskydd via sarlakemedelsstatus och patent, ar mycket viktiga
for Bolagets verksamhet. Egetis har en aktiv patentstrategi for att skydda calmangafodipir
(aktiv substans i Aladote) och nuvarande och framtida l&dkemedelskandidater som innehaller
calmangafodipir som aktiv [akemedelssubstans. Strategin har utvecklats i nara och [&ngvarigt
samarbete med Bolagets externa amerikanska patentombud. Emcitate och den aktiva
ldkemedelssubstansen tiratricol omfattas inte av ndgra giltiga patent, vilket innebér att det

inte finns nagot patentréattsligt skydd mot att andra aktérer utvecklar och kommersialiserar en
identisk eller likvardig produkt. Bolaget kommer dédrmed att vara beroende av alternativa skydd
i form av sarlédkemedelsstatus och/eller dataexklusivitet.

Varumarkena Emcitate och Aladote &r registrerade i bland annat Europa och USA.
Bolagets strategi innebdr att man stravar efter att erhalla ett brett patentskydd genom dels

patent som skyddar den specifika aktiva substansen eller [akemedelskandidaten, dels
patent med en bredare omfattning avseende koncept och behandlingsmetoder alternativt

Patentoversikt

= INNEHALL

via marknadsskydd fran sarlakemedelsstatus. Bolaget stravar ocksa efter att erhalla ett brett
geografiskt patentskydd i de jurisdiktioner som bedéms vara de huvudsakliga marknaderna

for Bolagets lédkemedelskandidater, vilket inkluderar viktiga marknader som USA, Kina,

Japan, Frankrike, Spanien, Italien och Storbritannien. Bolaget arbetar aktivt med att starka
patentskyddet for Bolagets nuvarande och framtida ldkemedelskandidater. Egetis Therapeutics
foljer vidare noga utvecklingen kring sina immateriella réttigheter inom alla relevanta omraden
och foljer ocksa konkurrerande teknologier och foretag.

Bolaget har en patentportfolj som omfattar beviljade patent och padgdende

patentansokningar inom fem olika patentfamiljer (en patentfamilj ar en grupp av patent och
patentansokningar i olika ld&nder som har samma ursprung). Ett av Bolagets mest vasentliga
patentfamilj (patentfamilj 3) ar ett substanspatent fér calmangafodipir, som ar den aktiva
ladkemedelssubstansen i Aladote. Bolagets 6vriga patentfamiljer omfattar olika koncept och
behandlingsmetoder som ar avsedda att bredda patentskyddet for Bolagets produktkandidater.
Patentfamiljerna 2, 3 och 5 &r av relevans for Aladote.

AU CA CN EU IN JP KR MX RU US ZA

. Farmaceutiska kompositioner och terapeutiska metoder som tillampar en kombination av en mangankomplexférening och

en icke-mangankomplex form av féreningen

. Kalmangafodipir, en ny kemisk enhet, och andra komplex av bandad metall, metoder for framstallning, kompositioner och

behandlingsmetoder

. Metoder for behandling av cancer

. Metoder och formuleringar for behandling av och/eller skydd mot akut leversvikt och andra hepatotoxiska tillstand

Varumarken
Aladote

Emcitate

LANDKODER - AU: Australien, CA: Kanada, CN: Kina, EU:
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land, Frankrike, Storbritannien, Italien, Spanien, Sverige, IN: Indien, JP: Japan, KR: Sydkorea, MX:
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KOMPETENT OCH ERFAREN ORGANISATION

Egetis Therapeutics har en liten men for andamalet effektiv och erfaren
organisation med ett kunskapsintensivt natverk.

Bolaget har en innovativ och integrerad sérlakemedelsutvecklingskompetens med fokus pa att fora
lakemedelskandidaterna till marknadsgodkannande och kommersialisering.

Gedigen kompetens i hela lakemedelsutvecklingskedjan

Bolaget har en gedigen kompetens inom hela vardekedjan, frn tidig klinisk utveckling till att kunna ta
ldkemedelskandidater till framgangsrik registrering och kommersialisering. Under 2022 har vi intensifierat
studieaktiviteten, och dédrmed stottat upp med mer resurser inom klinisk [akemedelsutveckling. Medarbetarna
har sammantaget omfattande erfarenhet inom preklinisk och klinisk [&dkemedelsutveckling, strategisk
regulatorisk kompetens (regulatory affairs, saval FDA i USA, EMA i EU, MHRA i Storbritannien och PMDA i Japan),
finansiering, CMC (kemi, tillverkning och kontroll av aktiva ldkemedelssubstansen), planering och projektledning
av kliniska studier, inkdp, projektledning samt samarbete med partners sdsom API-tillverkare (aktiva
l&kemedelssubstansen), CRO (Contract Research Organization, kontraktsforskningsbolag) och patentering.

For att mojliggora en framtida lansering av Emcitate i Nordamerika och Europa kommer vi under 2023 och
framat att stegvis fortsatta forbereda for etablering av en kommersiell organisation. Denna del av Egetis kommer
ocksa att hallas relativt liten och effektiv, med ca 40-50 anstallda inom den kommersiella organisationen vid
tidpunkten for lansering,.

Egetis Therapeutics hade 17 anstallda vid arets slut, varav 10 kvinnor och 7 man.

En organisation med tydliga varderingar

P& Egetis Therapeutics har vi en stark kultur som utmanar status quo till férman for vara patienter. Vi har en
dppen, positiv och stottande kultur dér alla kan vara sitt basta jag. Vara beslutsprocesser ar effektiva och vart
arbetsklimat praglas av tillit och samarbete. Vart ledarskap och medarbetarskap ar tydligt forankrade i vara
varderingar, dven kallade Triple C:

Courage
Vi utmanar status quo for vara patienters basta.

Commitment
Vi arbetar utifran hoga etiska standards genom en effektiv organisation for att leverera hogkvalitativa resultat.

Collaboration
Genom tillit arbetar vi smidigt mellan funktioner och med externa partners.

ARSREDOVISNING 2022 - EGETIS THERAPEUTIC
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EGETIS HALLBARHETSARBETE

Egetis hallbarhetsarbete baseras pa FN:s Egetis karnverksamhet bestar i att utveckla sarlakemedel Egetis viktigaste bidrag till global hallbarhet
globala hallbarhetsmal och dr indelat i tre for aFt 'behandla sallsynta S‘J)ukdom?r med stpra Qgppfyllda G"enom att sékraen framgéngsr\k‘g.tyecklmg av

. o . o medicinska behov, med mélet att forbattra livet for drabbade kérnverksamheten har bolaget mojlighet att bidra till ett
omraden - hallbart foretagande, hallbart patienter och deras anhdriga. Darigenom kan Egetis bidra till hallbart samhalle och héllbar hélsa. Forutséttningarna for
medarbetarskap och hallbart resurs- ett hallbart samhille och hallbar halsa vilket ingéri omradet att na malet optimeras genom att hallbarhetsperspektivet &r
utnyttjande. “god halsa och valbefinnande” i FN:s globala hallbarhetsmal. standigt narvarande i alla verksamhetens delar.

HALLBART MEDARBETARSKAP

Egetis arbetar aktivt for att bolagets medarbetare ska
kanna ett [angsiktigt valbefinnande och engagemang i
verksamheten. Pa sa vis mobiliseras en gemensam styrka
som bidrartill den évergripande innovationskraften och
formagan att utveckla [dkemedel for att forbattra livet for
patienter och deras anhoriga.

Hallbart medarbetarskap genom att:

o Sékerstalla marknadsmassiga anstéllningsvillkor

e Borga for en hélsosam fysisk och psykosocial
arbetsmiljo

e Driva ett aktivt ledarskaps- och varderingsarbete

» Uppmuntra och bidra till medarbetares
kompetensutveckling

* Verka for en sund balans mellan arbetsliv och privatliv

e Stddja och uppmuntra en halsosam livsstil

» Ha nolltolerans mot alla typer av trakasserier och
diskriminering

e Framja mangfalds- och jamstalldhetsfragor
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Detta dr en stark utgangspunkt for foretagets ambition att
ytterligare utveckla hallbarhetsperspektivet inom samtliga
verksamhetsgrenar.

HALLBART RESURSUTNYTTJANDE

For att skapa de basta langsiktiga forutsattningarna for
verksamheten ar det nddvandigt att optimera bolagets
interna resursforbrukning och strava efter motsvarande
hallbarhet i externa samarbeten.

Hallbart resursutnyttjande genom att:

» Sakra god etik och optimal resursatgang i prekliniska
och kliniska samarbeten

« Vara selektiva och prioritera vilka méten som kraver

fysisk narvaro, samt sakra en koordinerad och hallbar

resehantering

En héllbar affarsmodell ar grunden for att kunna fortsatta
skapa innovativa projekt som i framtiden kan hjélpa
patienter med stora ouppfyllda medicinska behov.

Hallbart foretagande genom att:
Frdmja innovation med malet att Egetis produkter ska
na marknaden och darmed patienten
Behdlla och utveckla starka och langsiktiga
samarbeten med forskargrupper och andra
ldkemedelsbolag
Arbeta enligt en affirsmodell som skapar [angsiktig
stabilitet och darmed sdkerstélla en kontinuerlig
aterinvestering i nya inlicensierade projekt
Arbeta enligt god affarsetik, transparens och
myndighetskrav oavsett om arbetet utfors i egen regi
eller av externa samarbetspartner
Ha valdefinierade processer for kvalitetsstyrning som
uppfyller den strikt reglerade lakemedelsutvecklingen
och kommersialiseringen av [dkemedel

Il ==
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RISK OCH RISKHANTERING

Risk och riskhantering

Egetis Therapeutics verksamhet dr exponerad for risker som
kan paverka verksamheten, resultatet eller den finansiella
stéllningen. Hanteringen av dessa risker ar viktig for att

Egetis Therapeutics ska kunna verkstalla sin strategi och na
de finansiella malen. Egetis Therapeutics har en modell for
riskhantering enligt policys faststallda av styrelsen som syftar
till att identifiera, kontrollera och minimera riskerna. Egetis
Therapeutics stravar efter att genom identifiering, bedémning
och inférande av kontroller hantera de risker som gar att
kontrollera, och de risker som inte gar att kontrollera 6vervakar
och reducerar bolaget i den man det ar mojligt.

Nedan féljer en beskrivning av de risker som Egetis Therapeutics
har identifierats som viktiga risker att bevaka.

Strategiska och Operationella risker

Utveckla ldkemedel fram till ansokan for
marknadsgodkdnnande

Egetis Therapeutics strategi ar att utveckla [dkemedelsprojekt
i klinisk fas fram till marknadsgodkannande, med sérskilt
fokus pa lédkemedel for behandling séllsynta sjukdomar

med stort ouppfyllt medicinskt behov, sa kallade
sarldkemedel. Bolagets varde ar kopplat till potentialen

i Bolagets lakemedelsutvecklingsprojekt och Bolagets
framtida vardeutveckling dri hog grad beroende av att de
l&dkemedelskandidater som ar under utveckling erhaller
marknadsgodkannande och kan kommersialiseras pa ett
framgangsrikt satt. Att utveckla ett nytt [dkemedel fram till
och med ansdkan om och godkdnnande av registrering ar

en kapitalkravande, komplicerad och riskfylld process dar
betydande finansiella resurser investeras i produkter och
projekt som kanske aldrig ledertill ett godkant [akemedel.
Endast ett litet antal av de lakemedelskandidater som &r
foremal for preklinisk och klinisk utveckling blir en godkand
produkt som kan lanseras pa marknaden. Sannolikheten for att
framgangsrikt nd marknaden Gkar nar projekt avancerar genom

|&kemedelsutvecklingsfaserna. Riskerna forblir emellertid
avsevarda anda fram till och med resultat fran klinisk fas I,
samtidigt som kostnaderna 6kar i snabbare takt nér projekt
genomgdr de senare kliniska faserna. Bolaget kan besluta att
l&gga ned utvecklingen av en lakemedelskandidat till foljd av
att det inte kan pavisas att [akemedelskandidaten har avsedd
effekt eller att den inte har en acceptabel sakerhetsprofil.
Bolagets utvecklingsprojekt kan ocksa bli mindre attraktiva
att slutféra som en konsekvens av den produktutveckling
som bedrivs av Bolagets konkurrenter. Det finns en risk att
Bolagets lakemedelsprojekt laggs ned i séval tidiga som sena
utvecklingsfaser och att Bolagets lakemedelskandidater inte
kommer att leda till fardiga ldkemedel som kan lanseras pa
en kommersiell marknad. Om utvecklingen av en eller flera av
Bolagets lakemedelskandidater avbryts kan detta leda till att
Bolagets formaga att generera intékter vasentligt forsémras
eller att intakter helt uteblir. Om Bolagets lakemedelsprojekt
l&ggs ned finns det saledes en risk att Egetis Therapeutics inte
kan fortsatta sin verksamhet i nuvarande form eller att Egetis
Therapeutics, i sista hand, maste ldgga ner sin verksamhet.

Marknadsgodkadnnande och regulatoriska krav

Det finns en risk att relevanta myndigheter inte godkanner de
|&dkemedelskandidater som utvecklas av Bolaget eller dess
samarbetspartners och att dessa produkter darfor inte kan
lanseras, vilket skulle innebéara att Bolagets formaga att generera
intakter vasentligt forsamras. Myndigheterna kan ocksa stélla
krav pa utdkade studier och ytterligare dokumentation av

en lakemedelskandidat innan godkdnnandet [dmnas eller
villkora godkénnandet av att uppfoljande studier genomfors
efter att [dkemedlet lanserats. Sddana krav kan leda till
vasentligt dkade kostnader och forseningar i projekt eller till
och med nedléggning av projekt pa grund av ohanterligt hoga
utvecklingskostnader.

Om Egetis Therapeutics inte efterlever de regelverk som
artillampliga vid utveckling av [akemedel eller, vad avser

eventuella framtida godkdnda produkter, férséljning och
marknadsforing av lakemedel, kan Bolaget bli foremal

for sanktioner fran myndigheter i form av till exempel
sanktionsavgifter och verksamhetsrestriktioner och Bolaget
kan vidare tvingas avbryta kliniska studier i fortid. Brister i
regelefterlevnad kan ocksa forsdmra Bolagets anseende och
paverka efterfragan pa Bolagets produkter negativt.

Vidare kan de regelverk och krav som galler for Egetis
Therapeutics verksamhet komma att forandras éver tiden, vilket
kan medféra att Bolaget behover vidta omfattande atgarderi
syfte att sdkerstdlla att relevanta regelverk féljs. Det finns ocksa
en risk att Bolaget inte lyckas leva upp till de férandrade kraven.
Forandringar i regelverk kan saledes innebara 6kade kostnader
for Bolaget samt forsvara utvecklingen av befintliga och nya
ladkemedelskandidater.

Kommersialisering, konkurrens och marknadsacceptans
Kommersialisering av Bolagets ldkemedelskandidater kan
exempelvis ske genom en egen liten och fokuserad kommersiell
organisation inom sérldkemedelssegmentet (Emcitate och
Aladote) for USA och Europa alternativt via samarbeten

eller genom utlicensiering av rattigheterna till en tredje part
eller genom forséljning av samtliga réttigheter kopplade till
lakemedelskandidaten. Bolaget har i dagslaget borjat den
stegvisa uppbyggnaden av en egen kommersiell organisation,
och det kommer att kravas tid och resurser for att bygga upp en
sadan organisation infor en eventuell kommersiell lansering av
Bolagets ldkemedelskandidater.

For att Egetis Therapeutics ska kunna kommersialisera sina
ldkemedelsprodukter pa ett framgangsrikt satt ar Bolaget
beroende av att produkterna erhaller marknadsacceptans

bland ldkare, branschorganisationer eller andra aktorer i den
medicinska varlden. Om efterfrdgan pa Bolagets produkter ar lag
kan Bolagets formaga att generera intakter vasentligt forsémras.
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Det finns ocksa en risk att Bolagets konkurrenter utvecklar
produkter som ar effektivare, sakrare och/eller billigare

an Bolagets lékemedelskandidater, vilket kan forséamra
Bolagets konkurrenskraft och minska efterfragan pa Bolagets
ldkemedelskandidater och leda till att Bolagets formaga att
generera intakter vasentligt forsdmras.

Egetis Therapeutics ar ett litet bolag vilket medfér att Bolagets
konkurrenter kan ha tillgang till storre ekonomiska, tekniska

och personella resurser &n Egetis Therapeutics. Konkurrenterna
kan darfor ha battre forutsattningar for att bedriva klinisk
utveckling och processer for regulatoriskt godkdnnande och
darigenom lansera konkurrerande produkter snabbare an Egetis
Therapeutics. Konkurrenterna kan ocksa ha hogre tillverknings-
och distributionskapacitet och battre forutsattningar for att sélja
och marknadsfora sina produkter an Egetis Therapeutics och
dess samarbetspartners. Detta kan medféra att produkter som
tas fram av Bolagets konkurrenter far en férdel pa marknaden.
Om Bolaget och/eller dess samarbetspartner(s) inte formar att
effektivt konkurrera pa marknaden kan Bolagets formaga att
generera intakter vasentligt forsdmras.

Immaterialrattsligt skydd

Egetis Therapeutics forutsattningar att na framgang artill stor
del beroende av Bolagets formaga att erhalla immaterial-
rattsligt skydd, huvudsakligen patentskydd, sarlékemedelsstatus
(som ger marknadsexklusivitet) och/eller dataexklusivitet, pa
strategiskt viktiga marknader som till exempel USA, EU och
Japan.

Forutsattningarna for att patentskydda medicinska och
medicintekniska uppfinningar ar generellt sett svarbedémda
och omfattar komplexa juridiska och tekniska fragor. Det finns
en risk att Egetis Therapeutics utvecklar produkter som inte kan
patenteras, att ingivna patentansokningar inte kommer att leda
till beviljade patent eller beviljas med begransat skyddsomfang,
att beviljade patent inte kommer att kunna vidmakthallas eller
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att beviljade patent inte kommer att utgora tillrackligt skydd
for Egetis Therapeutics produkter. Vidare kan invandningar
eller andra ogiltighetsansprak mot patent som beviljats Egetis
Therapeutics komma att géras efter godkdnnande av patenten.
Det finns vidare en risk att beviljade patent inte kommer att
medfora en konkurrensfordel for Bolagets produkter eller att
konkurrenter kommer att kunna kringga Bolagets patent.

Om patentskyddet och for Bolagets lakemedelskandidater
forsvagas, ifrdgasatts eller inte anses vara tillrackligt starkt

kan det medféra att det blir mindre attraktivt att utveckla och
kommersialisera Bolagets |akemedelskandidater, vilket kan
paverka Bolagets mojligheter att inga avtal med kommersiella
samarbetspartners, vasentligt forsamra Bolagets formaga att
generera intakter samt paverka Bolagets formaga att anskaffa
kapital.

Lakemedelskandidaten Emcitate och den aktiva
|&kemedelssubstansen tiratricol omfattas inte av nagra giltiga
patent. Bolaget kommer dérmed att vara beroende av skydd

i form av sarldkemedelsstatus och/eller dataexklusivitet for

att uppna en gynnsam konkurrenssituation pa marknaden.
Emcitate har beviljats sarlakemedelsstatus (Orphan Drug
Designation, ODD av EMA i EU 2017 och av FDA i USA 2019).
Sarlakemedelsstatus ar avsett att uppmuntra utvecklingen av
|&kemedel for séllsynta sjukdomar och sma patientgrupper,
bland annat genom att ge skattelattnader relaterade till
utvecklingskostnader, och marknadsexklusivitet under en viss
tid efter det att en kandidat har godkants, exempelvis upp till sju
ars marknadsexklusivitet i USA och tio drs marknadsexklusivitet
i EU. Sarlakemedelsstatus kan saledes vara mycket fordelaktigt
for utveckling och lansering av en ny l&kemedelsprodukt.

Det finns en risk for att sérldkemedelsstatusen for Emcitate och/
eller Aladote aterkallas av relevant tillsynsmyndighet om de
villkor som krévs for att bevilja denna status inte langre anses
vara uppfyllda. En dterkallelse kan till exempel ske pa grund av
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ett en konkurrerande produkt kan pavisas vara kliniskt battre
och/eller sakrare eller till foljd av nya data eller vetenskaplig
information. Sarlékemedelsstatusen kommer vidare att
utvarderas igen om Bolaget ansdker om marknadsgodkannande
for ldkemedelskandidaten.

Om sarlékemedelsstatusen aterkallas erhaller Bolaget inte
langre de fordelar som ar forknippade med sédan status, vilket
kan férsédmra Bolagets utsikter for en lyckad utveckling och
kommersialisering av Aladote och Emcitate till exempel till foljd
av 6kad konkurrens pd grund av utebliven marknadsexklusivitet.

Produktion

For att Egetis Therapeutics och dess samarbetspartners ska
kunna genomfora kliniska provningar avseende Bolagets
ldkemedelskandidater kravs tillgang till ldkemedlet i tillracklig
kvantitet och av erforderlig kvalitet. Bolaget haringen

egen tillverkning, vilket medfor att Bolaget &r beroende av
kontraktstillverkare och underleverantorer for tillverkning

av den mangd provningslakemedel som behdvs for genom-
forandet av kliniska provningar. For dessa produkter galler
stranga kvalitetskrav, sésom god tillverkningssed (GMP)

och god distributionssed (GDP). Det finns en risk att de
kontraktstillverkare som anlitats av Bolaget inte levererar i tid
ellerienlighet med de kvalitetskrav som féljer av parternas avtal
ellertilldmpliga lagar och regler, vilket kan innebadra forseningar
och/eller 6kade kostnader for Bolagets kliniska studier.

Externa risker

IT-system och IT-sdakerhet

Egetis Therapeutics ar beroende av en effektiv och oavbruten
drift hos olika IT-system for att driva sin verksamhet. Ett
betydande haveri eller annan stérning i IT-systemen (till exempel
till foljd av ett virusangrepp eller dverbelastningsattacker)

kan paverka formagan att bedriva verksamheten i stort, och
kaninnebara forseningar och dkade kostnader i Bolagets
forsknings- och utvecklingsarbete. Bolaget ar ocksa beroende
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av att upprétthalla en hog niva av informationssakerhet for att
sdkerstdlla att Bolagets information kan hallas konfidentiell och
inte utnyttjas av obehoriga. Det finns en risk for att obehoriga
bereder sig tillgang till Bolagets information genom dataintrang.
Det finns &ven en risk for att anstallda och andra partners inte
agerar i enlighet med Bolagets instruktioner och riktlinjer for att
uppratthalla en adekvat IT- och informationssakerhet.

Brister i Bolagets IT- och informationssakerhet kan medféra att
Bolaget bryter mot dtaganden och skyldigheter enligt tillampliga
lagar och regler (till exempel tillamplig dataskyddslagstiftning)
eller avtal som Bolaget har ingatt. Sddana brister kan medféra
konsekvenser i form av sanktioner och skadestandsansvar och
kan ocksa skada Bolagets anseende.

Pandemier

For att Bolaget ska kunna genomfora planerade kliniska
studier behdver Bolaget rekrytera deltagare till studierna.

Det finns en risk att Bolaget till f6ljd av viruspandemier inte
lyckas rekrytera deltagare till sina kliniska studier, om friska
deltagare inte vill, eller p& grund av restriktioner inte bor,
bestka sjukhus for att undvika smitta. Det finns dven en risk
att nya varianter av olikavirus leder till nedstangning i Sverige
elleriandra lander, vilket skulle kunna medfora att Bolaget
eller dess samarbetspartners inte kan bedriva forsknings- och
utvecklingsarbete enligt befintlig klinisk utvecklingsplan.

Det finns vidare en risk for att vardgivare behover allokera
resurser for att mota effekterna av allvarliga viruspandemier
eller efterdyningarna av en sadan pandemi, vilket kan leda till
begransade resurser att delta i Bolagets kliniska provningar.

Om Bolaget eller dess samarbetspartners till foljd av en
viruspandemi inte kan fortsatta att bedriva forsknings- och
utvecklingsarbete enligt befintlig klinisk utvecklingsplan,

skulle Bolagets mojligheter att bedriva verksamheten i

planerad takt forsamras, vilket skulle kunna ytterligare forsena
kommersialiseringen av Bolagets produkt. Detta skulle i sin tur
foranleda helt eller delvis uteblivna intdkter samt 6kade kostnader
vilket skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Organisation och personaltillgang

Egetis Therapeutics ar ett litet bolag som i hog grad ar beroende
av ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner som
besitter kompetens och erfarenhet som &r av vasentlig betydelse
for Bolaget. Det dr dven avgdrande for Egetis Therapeutics
framtida utveckling att en hog kompetensniva kan sékerstallas
aven fortsattningsvis genom att attrahera och behalla
kvalificerade medarbetare. Det rader hard konkurrens om erfaren
personal inom Bolagets verksamhetsomrade och médnga av
Egetis Therapeutics konkurrenter har avsevart storre finansiella
resurser an Bolaget vilket kan leda till att erforderlig personalinte
kan rekryteras, eller endast kan rekryteras pa for Bolaget annat an
optimala villkor. Om Bolaget skulle forlora nyckelpersoner eller
om Bolaget inte framover kan fortsatta att behalla och rekrytera
kvalificerade medarbetare skulle detta kunna leda till férseningar
eller avbrott i Bolagets projekt samt 6kade kostnader.

Omvarldsfaktorer

Fortsatta och/eller férhdjda spanningar hanforliga till Rysslands
fullskaliga militéra invasion av Ukraina och den rddande
situationen kanvasentligt paverka de globala makroekonomiska
forhallandena och den svenska ekonomin negativt. Detta skulle
kunna medfora att Bolaget eller dess samarbetspartners inte kan
bedriva forsknings- och utvecklingsarbete enligt befintliga planer.

Finansiella risker

Egetis Therapeutics har identifierat nedanstaende tva finansiella
risker som kritiska for bolaget. Mer information om finansiella
risker finns i not 3 koncernredovisningen.

Kapitalbehov, resultatsviangningar och ej regelbundet
aterkommande intéktskallor

Bolaget har inte ndgra godkanda produkter pa marknaden
och erhaller darfor inga eller begransade intakter fran
produktforsaljning. Fram till en eventuell kommersiell
lansering av Bolagets ldkemedelskandidater forvantas
Bolagets huvudsakliga intdkter besta av licensintakter och

RISK OCH RISKHANTERING

andra betalningar enligt nuvarande och eventuella framtida
avtal med samarbetspartners. Licens- och samarbetsavtal kan
innebdra en ratt till storre engdngsersattningar, till exempel i
samband med att avtalet ingas eller om definierade milstolpar
uppnas. Intdkterna ar dock inte att betrakta som regelbundet
aterkommande intdkter d& de som regel endast utfaller vid en
eller ett partillfallen baserat pa i férvag uppsatta mal. Bolagets
verksamhet &r darmed av en sddan art att den inte har ett
jamntinfléde av intakter, vilket innebar att Bolagets intékter och
resultat kan komma att variera kraftigt mellan olika perioder.
Med undantag for forsta kvartalet 2019 (milstolpsbetalning fran
Solasia om cirka 49 MSEK) har Egetis Therapeutics alltsedan
verksamheten startade redovisat ett negativt rorelseresultat och
kassaflodet fran den lopande verksamheten forvantas att vara
Overvagande negativt till dess att Egetis Therapeutics genererar
aterkommande intdkter fran produktforsaljning. Det ar sdledes
nddvandigt for Bolaget att finansiera sin verksamhet pd annat
satt an genom kassaflode fran den [6pande verksamheten.
Egetis Therapeutics kommer &ven fortséttningsvis att behdva
betydande kapital for att genomfora den kliniska utvecklingen
av Bolagets ldkemedelskandidater i den takt och omfattning
som Bolaget anser ar i Bolagets och dess aktiedgares intressen.

Valutakursforandringar

Egetis Therapeutics har sitt sate i Sverige och
redovisningsvalutan i Bolagets rakenskaper ar SEK. Egetis
Therapeutics bedriver verksamhet internationellt och har
omfattande inkdp i framst EUR och USD. Egetis Therapeutics
huvudsakliga intdkter har hitintills bestatt av individuell
licensforskrivning av Emcitate. Den huvudsakliga valutan

ar EUR. Egetis Therapeutics rorelsekostnader uppstar
framfor allt i EUR, CHF och SEK, men dven till viss del i USD.
Valutafléden i samband med kép och forsaljning av varor och
tjdnster i andra valutor an SEK ger upphov till en sd kallad
transaktionsexponering.
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AKTIEN

Egetis Therapeutics aktie dr noterad pa Nasdaq Stockholms
huvudlista (STO: EGTX). Vid arsskiftet uppgick aktiekapitalet i
Egetis Therapeutics till 11 294 169 SEK fordelat pd 214 589 128
aktier med ett kvotvarde om cirka 0,05 SEK. Alla aktier medfor
en rost. Antalet aktiedgare uppgick per den 31 december 2022
till 7 533 stycken. De 20 storsta dgarna innehade 70,9 procent
av andelen aktier

Optionsprogram

Genomsnittskursen for stamaktier understeg l6senkursen
for samtliga optioner under perioden varfor ingen
utspadningseffekt har redovisats. Under det fjarde

kvartalet har genomsnittskursen for stamaktien dverstigit
|6senkursen for personaloptionsprogrammet 2022 varfor en
utspadningseffekt redovisas i antalet aktier efter utspadning.
Da resultatet per aktie dr negativt redovisas dédremot ingen
utspadning i nyckeltalet resultat per aktie efter utspadning.
Bolaget har per den 31 december 2022 tre optionsprogram
utestdende.

Vid fullt utnyttjande av samtliga optioner skulle bolagets
aktier oka med 20 155 732.

Personaloptionsprogram 2022

Arsstdmman 2022 beslutade om ett personaloptionsprogram,
2022/2026, till anstallda i Egetis Therapeutics AB om 7 300 000
personaloptioner, varav 6 942 384 av personaloptionerna var
tilldelade till anstéllda och nyckelkonsulter den 31 december
2022.Vd och 6vriga ledningsgruppen (sju personer) tilldelades
respektive, 1 424 000 och 4 015 000 personaloptioner.

For att sékerstalla leverans av personaloptionerna och
framtida berdknade sociala avgifter i samband med
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inlésen av optionerna har Egetis Therapeutics dotterbolag
Egetis Therapeutics Incentive AB tecknat 9 592 200
teckningsoptioner.

Personaloptionsprogrammet ar for anstallda och
nyckelkonsulter. Optionerna ska tilldelas deltagarna
vederlagsfritt. Optionerna har en tredrig intjdningsperiod
raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga
undantag, att deltagaren fortfarande dr anstélld av/
fortfarande tillhandahaller tjanster till Egetis Therapeutics.
Nar optionerna ar intjanade kan de [6sas in under en
ettarsperiod. Varje intjdnad option ger innehavaren ratt att
forvérva en aktie i Egetis till ett i forvag bestamt pris. Priset
per aktie ska motsvara 120% av en vagd genomsnittskurs
som foretagets aktier handlas for pa Nasdag Stockholm
under de tio handelsdagarna som foregdr tilldelningsdagen.
Optionerna har, vid tilldelningstidpunkten, varderats enligt
Black & Scholes vérderingsmodell. Lsenpriset dr 4,22-7,15 kr
per option.

Personaloptionsprogram 2021
Arsstamman 2021 beslutade om ett personaloptionsprogram,
2021/2025, till anstallda i Egetis Therapeutics AB.

Efter omrakning for emissionen i maj 2022 ar antalet
utestaende och tilldelade personaloptioner 5 100 000.

For att sakerstélla leverans av personaloptionerna och
framtida berédknade sociala avgifter i samband med

inl6sen av optionerna har Egetis Therapeutics dotterbolag
Egetis Therapeutics Incentive AB tecknat 6 702 420
teckningsoptioner. Efter omrakning for emissionen i maj 2022
ar det uppdaterade l6senpriset 9,33 kr per option.
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Personaloptionsprogram 2020

Arsstimman 2020 beslutade om ett personaloptionsprogram,
2020/2024, till anstallda i PledPharma (tidigare bolagsnamn
for Egetis Therapeutics AB). Efter omrakning for emissionerna
i november 2020 samt i maj 2022 ar antalet tilldelade
personaloptioner 3017 160. For att sékerstalla leverans av
personaloptionerna och framtida berdknade sociala avgifteri
samband med inldsen av optionerna har Egetis Therapeutics
dotterbolag Egetis Therapeutics Incentive AB tecknat 3 997
841 teckningsoptioner. Efter omrékning for emissionerna

i november 2020 samt i maj 2022 ar det uppdaterade
l6senpriset 11,71 kr per option.

Aktiens viardeutveckling

Under aret steg aktiekursen med 5.8 % och sista betalkurs
2022 var 7,10 (6,71) SEK. Detta motsvarar ett borsvarde pa
1524 (1 108) MSEK. Arets hégsta slutkurs fér Egetis
Therapeutics aktie var 7,61 SEK och noterades den 22
december 2022. Den l&gsta slutkursen var 3,00 SEK den
15 juni 2022.

Handelsvolym

Totalt omsattes cirka 61 (165) miljoner Egetis Therapeutics
aktier under 2022. Varje handelsdag omsattes i genomsnitt
242 774 (652 056) aktier.

Utdelning

Egetis Therapeutics dri en fas dar man prioriterar klinisk
utveckling av l&kemedelskandidater varfér ndgon utdelning
inte bedéms bli aktuell under de narmaste aren.
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Aktiekapitalets utveckling

) Forandring av Forandring av Totalt antal Totalt Kvotviarde per
Ar Héndelse antal aktier aktiekapital, SEK aktier aktiekapital, SEK aktie, SEK
2006  Nybildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1,00
2007 Nyemission 88000 88000 188 000 188 000 1,00
2008  Nyemission 18 800 18 800 206 800 206 800 1,00
2009 Nyemission 25850 25850 232650 232650 1,00
2010  Nyemission 68 666 68 666 301316 301316 1,00
2011  Fondemission - 301316 301316 602 632 2,00
2011  Nyemission 46 813 93 626 348129 696 258 2,00
2011 Split 12880773 - 13228902 696 258 0,05
2011 Nyemission 7018873 369414 20247 775 1065672 0,05
2013 Nyemission 1687314 88 806 21935089 1154478 0,05
2014 Nyemission 1687314 88 806 23622403 1243284 0,05
2014 Nyemission 4724480 248 657 28 346 883 1491941 0,05
2015  Nyemission/TO 42000 2211 28388883 1494152 0,05
2016  Nyemission 20277773 1067 252 48 666 656 2561404 0,05
2019  Nyemission 4 866 665 256 140 53533321 2817 544 0,05
2020 Apportemission 63 773 345 3356493 117 306 666 6174038 0,05
2020 Nyemission 9523809 501 253 126 830475 6675291 0,05
2020  Nyemission 38238085 2012532 165 068 560 8687822 0,05
2022 Nyemission 49520568 2606 347 214589128 11294 169 0,05
2023  Riktad nyemission 35000 000 1842 106 249589128 13136275 0,05

AKTIEN

N>

Analytiker som foljer Egetis
Therapeutics

ABGSC: Gonzalo Artiach

Bryan, Garnier & Co: Alex Cogut
Carnegie: Arvid Necander & Erik Hultgard
Erik Penser Bank: Ludvig Svensson
Pareto Securities: Dan Akschuti

Redeye: Fredrik Thor

Rx Securities: Joseph Hedden

ARSREDOVISNING 2022 - EGETIS




AKTIEN

Tio storsta aktiedgarna per den 31 december 2022

Aktiedgare Antal aktier  Procent av kapital och roster
Cetoros AB (Peder Walberg) 33776221 15,74%
Cidro Forvaltning AB (Peter Lindell) 22260000 10,37%
Fjarde AP-fonden 18 604 690 8,67%
Avla Holding AB (Kennet Rooth) 17668330 8,23%
Flerie Invest AB (Thomas Eldered) 13280571 6,19%
RegulaPharm AB (Gudrun Hornqvist) 10531660 491%
Linc AB (Bengt Julander 65.2%) 6432021 3,00%
Avanza Pension 5335379 2,49%
Unionen 4275833 1,99%
Carl Rosvall 3520287 1,64%
Summa 10 storsta 135684 992 63,2%
Ovriga 113904 136 36,8%
Totalt 249 589 128 100,0%

Storleksklasser per den 31 december 2022

Egetis Therapeutics kursutveckling 2022

Aktiedgare Kapital & Roster Antal aktier
500-1000 0,02% 34684
1001-2000 0,02% 47488
2001-5000 0,08% 164 153
5001 - 10000 0,17% 372 845
10001 -20 000 0,22% 479785
20001 - 50 000 0,44% 934 848
50001 - 100 000 0,25% 527431
100 001 - 500 000 2,79% 5958 881
500001 - 1000 000 3,59% 7701396
1000001 - 5000 000 13,42% 28 806 182
5000001 - 10 000 000 5,48% 11767400
10000001 - 54,11% 116121472
Anonymt dgande 19,18% 41187203
Totalt 100.00% 249589 128

Kalla: Monitor (Modular Finance)
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Egetis Therapeutics AB ("Egetis Therapeutics” eller "Bolaget”)
ar ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Stockholm.
Bolagets aktie &r noterad pa Nasdagq OMX Stockholm

under symbolen EGTX (STO:EGTX) sedan 31 oktober 2019.
Bolagsstyrningen inom Egetis Therapeutics baseras pa
tilldmpliga lagar, regler och rekommendationer, sdsom
Aktiebolagslagen, Arsredovisningslagen, Nasdaq Stockholms
regelverk for emittenter, Egetis Therapeutics bolagsordning
samtinterna regler och riktlinjer. Bolaget tillampar dven
Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”).

Syftet med bolagsstyrningen inom Egetis Therapeutics dr att
skapa en tydlig férdelning av roller och ansvar mellan dgare,
styrelse och ledning.

Regelverk och efterlevnad
Viktiga externa regelverk
Aktiebolagslagen
Arsredovisningslagen
Redovisningslagstiftning och rekommendationer
Nasdag OMX Stockholms regelverk for emittenter
Svensk kod for bolagsstyrning (http://www.bolagsstyrning.
se/koden/gallande-kod)

Viktiga interna regelverk och dokument
Bolagsordning
Styrelsens arbetsordning
VD-instruktion
Beslutsordningar/attestinstruktioner
Interna riktlinjer, policys och manualer som ger végledning
for koncernens verksamhet och medarbetare, t.ex. Egetis
Therapeutics informationspolicy och finanspolicy.

Syftet med bolagsstyrningen inom Egetis Therapeutics ar att skapa en tydlig
fordelning av roller och ansvar mellan dgare, styrelse och ledning.

Revisor Aktiedgare genom Bolagsstimma Valberedning

Granskar Hogsta beslutande organ. Beslutar om Foreslar styrelse,
bolagets ars- och, faststallande av resultat- och balansrékning, revisor samt
koncernredovisning, ansvarsfrihet, vinstdisposition, bolagsordning, ersattningar till
bokféring och styrelse, revisor, valberedningens tillséttning och dessa

forvaltning forslag, ersattningar samt 6vriga viktiga fragor

Styrelse

Overgripande ansvar for bolagets organisation och férvaltning.
Utser VD, faststaller strategier och mal.

VD och ledning

Ansvarar for [6pande forvaltning Revisionsutskott/

av verksamheten enligt styrelsens Ersattningsutskott
riktlinjer och anvisningar

ARSREDOVISNING 2022 - EGETIS THERAPEUTICS AB
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Efterlevnad av den svenska koden for
bolagsstyrning

Koden galler alla svenska bolag vars aktier ar noterade pa en
reglerad marknad i Sverige. Bolaget behéver inte folja alla
regleri Koden da Koden i sig ger méjlighet till avvikelse fran
reglerna, under forutsattning att sadana eventuella avvikelser,
och den valda alternativa l&sningen, beskrivs och orsakerna
harfor forklaras i bolagsstyrningsrapporten (enligt den sa
kallade "fol;j eller forklara principen”). Bolaget har emellertid
under aret inte awvikit fran nagon av de regler som foreskrivs i
Koden.

Efterlevnad av tillampliga borsregler
Inga Overtradelser av tillampliga borsregler eller av god sed pa
aktiemarknaden har forekommit.

Aktiedgare

Egetis Therapeutics aktie dr sedan den 31 oktober 2019
noterad pa Nasdag OMX Stockholm. Aktiekapitalet uppgick
vid arets slut till 11 294 169 SEK fordelat pa 214 589 128
aktier med ett kvotvarde om cirka 0,05 SEK per aktie.
Antalet aktiedgare uppgick per den 31 december 2022 till
7532 stycken. De 10 storsta dgarna innehade 63,2 procent
av antalet aktier. Storsta aktiedgare var Peder Walberg via
Cetoros AB, vars dgarandel uppgick till 15,7 %, och Kennet
Rooth via Avla Holding AB, vars dgarandel uppgick till 8,2 %.
For mer information se avsnittet Egetis Therapeutics-aktien pa
sidan 36.

Bolagsordning

Bolagsordningen ar beslutad av bolagsstamman och
innehaller ett antal obligatoriska uppgifter av grundléggande
natur for bolaget. Bolagsordningen anger bland annat att
Bolaget skall ha till foremal for sin verksamhet att bedriva

ARSREDOVISNING 2022 - EGETIS THERAPEUTICS AB

forskning, utveckling, tillverkning och forsaljning av lakemedel
samt ddrmed forenlig verksamhet. Egetis Therapeutics
bolagsordning anger ocksa att styrelsen ska ha sitt sate i
Stockholm och besta av ldgst tre och hogst nio ledamoter.
Bolagsordningen innehaller inga sérskilda bestammelser om
tillsattande och entledigande av styrelseledaméter. Andring
av bolagsordningen sker i enlighet med bestdmmelserna

i aktiebolagslagen efter beslut pa bolagsstdmman. Den
fullstdndiga bolagsordningen finns pa www.Egetis.com

Bolagsstamma

I enlighet med aktiebolagslagen dr bolagsstdmman
Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstamman
utdvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel
faststallande av resultat- och balansrakningar, disposition
av Bolagets resultat, ersattningsriktlinjer for ledande
befattningshavare, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsen
och verkstallande direktoren, val av styrelseledamoter och
revisorer samt beslut om ersattning till styrelsen och revisorer.
Den aktiedgare som dr inférd i aktieboken och anmalt sitt
deltagande i tid till stmman har ratt att delta samt rosta
for sina aktier. Aktiedgare kan dven foretradas av ombud
vid bolagsstdmman. En aktie ger pa bolagsstamman ratt till
en rost. Det finns inga begransningar i fraga om hur méanga
roster varje aktiedgare kan avge vid bolagsstdmma. Utéver
arsstdmman kan extra bolagsstdmma héllas. | enlighet med
bolagsordningen ska kallelse till bolagsstdamma ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillgénglig pa Bolagets webbplats. Samtidigt
som kallelse sker ska Bolaget genom annonsering i Svenska
Dagbladet upplysa om att kallelse har skett. Kallelse till
arsstdamma samt kallelse till extra bolagsstdmma dar fraga
om andring av bolagsordningen kommer att behandlas

ska utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
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stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska utfardas
tidigast sex veckor och senast tre veckor fore stdmman.

Arsstimma 2022

Arsstamma holls den 30 maj 2022 i Stockholm.
Till ledaméter av styrelsen omvaldes Gunilla Osswald,
Elisabeth Svanberg, Peder Walberg, Thomas Lonngren
och Mats Blom. Thomas Lénngren omvaldes till
styrelseordforande.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC) nyvaldes till
bolagets revisor.
Faststalldes resultatrékning och balansrékning for
verksamhetsaret 2021.
Beviljades styrelsen och VD ansvarsfrihet for rékenskapsaret
2021.
Beslots att styrelsearvode skall utgd med sammanlagt 1
500 000 kronor, varav 600 000 kronor ska utga till styrelsens
ordférande och 225 000 kronor till dvriga styrelseledamaoter.
Ersattning till revisor skall utga enligt [6pande rakning.
Beslots att infora ett personaloptionsprogram, riktad
emission av teckningsoptioner samt godkdnnande av
Overlatelse av teckningsoptioner.
Styrelsens forslag till riktlinjer for erséttning till ledande
befattningshavare godkéandes.
Beslutades att anta ny bolagsordning.
Beslutades om inrattande av valberedning och
valberedningsinstruktion
Arsstamman beslutade att bemyndiga styrelsen att under
tiden intill ndsta arsstamma fatta beslut om emission.
Vid beslut med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
skall styrelsen dock inte kunna fatta beslut som innebar
att aktiekapitalet 6kas med mer an tjugo (20) procenti
forhallande till det aktiekapital som gallde forsta gdngen
bemyndigandet togs i ansprak.
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Arsstimma 2023
Arsstamma i Egetis Therapeutics AB kommer att hallas
torsdagen den 27 april 2023.

Valberedning

Valberedningen representerar bolagets aktiedgare och
har till uppgift att skapa ett s& bra underlag som mojligt
for bolagsstammans beslut om val av styrelse och
styrelsearvoden samt forslag av revisor och ersattning till
dessa. Stamman uppdrog at Styrelsens ordférande att ta
kontakt med de tre storsta aktiedgarna enligt Euroclear
Sweden AB:s utskrift av aktieboken per den 30 september
2022, som vardera utser en ledamot av valberedningen.
Harutover ska valberedningens ledaméter dga ratt att
adjungera styrelseordféranden till valberedningen om sa
befinnes dnskvart.

For det fall ndgon av de tre storsta aktiedgarna inte

onskar utse en ledamot av valberedningen ska den fjarde
storsta aktiedgaren tillfrdgas och sa vidare intill dess att
valberedningen bestar av tre ledaméter. Om flera aktiedgare
avstar sin ratt att utse ledamot till valberedningen behover
dock inte fler an de tio storsta aktiedgarna tillfragas.

Valberedningens ledaméter ska offentliggdras pa Bolagets
hemsida senast sex manader fre nasta arsstémma.

Mandatperioden for den utsedda valberedningen ska l6pa
intill dess att ny valberedning utsetts enligt mandat fran nasta
arsstamma.

Om en ledamot [&mnar valberedningen innan dess arbete
ar slutfort och om valberedningen anser att det finns behov
av att ersdtta denna ledamot, ska valberedningen utse ny

ledamot enligt principerna ovan, men med utgadngspunkt
i Euroclear Sweden AB:s utskrift av aktieboken snarast
mojligt efter det att ledamoten [&mnat sin post. Andring

i valberedningens sammansattning ska omedelbart
offentliggoras.

Valberedningens uppgifter

Valberedningen ska lagga fram forslag till beslut i féljande

fragor for drsstémman:

a. Val av ordférande vid stamman,

b. Faststallande av antal styrelseledaméter,

c. Faststéllande av arvoden till styrelsen, med uppdelning
mellan ordférande och 6vriga ledaméter,

. Faststéllande av arvoden till revisorer,

Val av styrelseledamoter och styrelseordférande,

Val av revisorer, och

Forslag till principer for valberedningens sammanséattning

och arbete infor drsstdmman 2024

@ o Q

Vid framtagande av forslaget avseende val av styrelse-
ledamdter och styrelseordférande ska valberedningen
tilldmpa punkt 4.1 i Koden som mangfaldspolicy.
Valberedningen ska i samband med sitt uppdrag i vrigt
fullgora de uppgifter som enligt Koden ankommer pa
valberedningen.

Valberedningens arbetsformer

Valberedningen utser ordférande inom gruppen.
Styrelseordféranden eller annan styrelseledamot ska inte vara
ordférande for valberedningen.

Valberedningen ska sammantréda sa ofta som erfordras for
att valberedningen ska kunna fullgdra sina uppgifter, dock
minst en gang arligen. Kallelse till ssmmantrade utfardas

KAPITELRUBRIK

av valberedningens ordférande. Om ledamot begdr att
valberedningen ska sammankallas till mote, ska begaran
efterkommas.

Valberedningen ar beslutsfor om minst tva ledamoter ar
narvarande. Som valberedningens beslut galler den mening
for vilken mer an haften av de narvarande ledamoéterna
rostar eller, vid lika réstetal, den mening som bitrades av
valberedningens ordférande.

Valberedningens sammantraden ska protokollforas.

Arvode

Inget arvode ska utga till ledamoterna for deras arbete i
valberedningen. Bolaget ska svara for skaliga kostnader som
av valberedningen bedéms nédvandiga for att valberedningen
ska kunna fullfolja sitt uppdrag.

Valberedningen infor arsstamman 2023 bestar av:
Kennet Rooth (ordférande) utsedd av Avla Holding AB
Jan Sérlvik utsedd av Fjarde AP-fonden
Peter Lindell utsedd av Cidro Forvaltning AB
Thomas Lonngren (styrelsens ordférande), adjungerad

Revisorer

Bolagets revisor utses av bolagsstdmman. En revisor ska
granska ett bolags arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och den verkstéllande direkt6rens forvaltning.
Normalt sker detta minst tva ganger per ar, eftersom minst en
kvartalsrapport, forutom arsredovisningen, ska granskas av
revisorn.

ARSREDOVISNING 2022 - EGETIS THERAPEUTICS AB
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Beslut om ersattning till revisorn fattas av bolagsstamman, efter
forslag fran valberedningen. Vid drsstdmman den 30 maj 2022
beslutades att arvode till revisorn skulle utgé enligt godkand
rakning.

Styrelsen

Styrelsens uppgifter

Styrelsen har det yttersta ansvaret for Bolagets organisation
och férvaltningen av Bolagets verksamhet, som ska ske

i Bolagets och samtliga aktiedgares intresse. Nagra av
styrelsens huvuduppgifter r att hantera strategiska fragor
avseende Bolagets verksamhet, finansiering, etableringar,
tillvéxt, resultat och finansiella stallning samt att fortlpande
utvardera Bolagets ekonomiska situation. Styrelsen ska
ocksa se till att det finns effektiva system for uppféljning och
kontroll av Bolagets verksamhet och sakerstalla att Bolagets
informationsgivning praglas av 6ppenhet och innehaller
korrekt, relevant och tillférlitlig information.

Styrelsens sammansattning

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre
och hogst nio ledamoter utan suppleanter. Ledaméterna valjs
normalt arligen pa arsstamman for tiden intill slutet av nésta
arsstdmma, men ytterligare styrelseledaméter kan valjas
under dret vid en extra bolagsstamma.

Enligt Koden ska en majoritet av styrelsens ledamater vara
oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen.
Minst tvd av de ledaméter som &r oberoende i forhallande

till Bolaget och bolagsledningen ska ocksa vara oberoende i
forhallande till Bolagets storre aktiedgare. Darutéver far hogst
en styrelseledamot arbeta i Bolagets ledning eller i ledningen
av Bolagets dotterbolag.
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Styrelsen har gjort bedémningen att samtliga
styrelseledaméter forutom Peder Walberg ar oberoende

i forhallande till saval Bolaget och bolagsledningen som
storre aktiedgare. Peder Walberg ar via Cetoros AB bolagets
storsta aktiedgare. Peder Walberg &r ocksa operativt verksam
i Bolaget pa konsultbasis och dr darfor inte heller oberoende i
forhallande till Bolaget. Styrelsens sammansattning uppfyller
dérmed Kodens krav pa oberoende.

Styrelsens ordférande

Styrelseordférandens huvudsakliga uppgifter ar att leda
styrelsens arbete samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs
effektivt och att styrelsen fullgor sina skyldigheter och
ataganden. Genom kontakter med verkstéllande direktéren
ska ordféranden fortlépande fa den information som behovs
for att kunna folja Bolagets stéllning, ekonomiska planering
och utveckling. Ordféranden ska vidare samrada med den
verkstéllande direktdren i strategiska fragor samt kontrollera
att styrelsens beslut verkstalls pa ett effektivt satt.

Styrelseordféranden ansvarar for kontakter med aktiedgarna
i dgarfragor och for att formedla synpunkter fran dgarna till
styrelsen.

Styrelseordféranden valjs av bolagsstémman.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses 6ver arligen
och faststalls pa det konstituerande styrelsemotet som halls

i anslutning till drsstdmman. Arbetsordningen reglerar bl.a.
styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter och métesordning,
styrelseordférandens arbetsuppgifter, beslutsordningen
inom Bolaget samt arbetsférdelningen mellan styrelsen och
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den verkstallande direktoren. Instruktion for verkstallande
direktéren och Instruktion fér den ekonomiska rapporteringen
faststélls ocksa i samband med det konstituerande
styrelsemotet.

Utvérdering av styrelsens arbete

Styrelsens ordférande utvarderar styrelsens arbete en gang
per ar genom en enkat som tillhandahalls och sammanstalls
av bolagets CFO. Vid utvarderingen behandlas exempelvis
fragor om samarbetsklimat, kunskapsbredd och hur
styrelsearbetet utforts. Syftet med styrelseutvérderingen ar
att se till att styrelsens arbete fungerar val. Utvérdering syftar
bland annat till att utreda vilka frdgor som styrelsen anser bor
ges ett storre fokus eller om styrelsen anser att den behover
storre kompetens pa nagot omrade. Utvéarderingen genomférs
arligen genom frageformular till ledamoterna som sedan
presenteras for valberedningen.

Styrelsens utskott
Styrelsen har tva utskott: Revisionsutskottet och
ersattningsutskottet.

Revisionsutskottet

Revisionsutskott skall bestd av tva ledaméter varav en
ordférande. Utskottet arbetar enligt en arbetsordning
som antagits av styrelsen. Revisionsutskottets uppgifter ar
huvudsakligen att 6vervaka Koncernens finansiella stéllning,
Overvaka effektiviteten i Koncernens interna kontroll,
internrevision och riskhantering, halla sig informerad om
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen
samt att granska och dvervaka revisorns opartiskhet

och sjélvstandighet. Revisionsutskottet bistar ocksa
valberedningen vid forslag till val och arvodering av
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Bolagets revisor samt sakerstalla att Koncernens
niomanadersrapport dversiktligt granskas av Koncernens
revisor. Revisionsutskottets samtliga moten protokollfors
och protokollen tillstélls styrelsen tillsammans med muntlig
avrapportering i samband med styrelsens beslutsfattande.
Revisionsutskottet bestar av Mats Blom (ordférande) och

Thomas Lonngren.

Ersdttningsutskottet

Ersattningsutskott skall bestd av tva ledamaoter varav en
ordférande. Utskottet arbetar enligt en arbetsordning som
antagits av styrelsen. Ersattningsutskottets uppgifter ar
huvudsakligen att bereda fragor om ersattning och andra
anstallningsvillkor for den verkstallande direkt6ren och andra
ledande befattningshavare. Ersattningsutskottet féljer och
utvarderar ocksa pagaende och under dret avslutade program

for rorliga ersattningar till bolagsledningen samt féljer och
utvérderade tilldmpningen av de riktlinjer for erséttningar

till ledande befattningshavare som drsstdmman beslutat

om. Ersattningsutskottets samtliga maoten protokollférs och
protokollen tillstalls styrelsen tillsammans med muntlig
avrapportering i samband med styrelsens beslutsfattande.
Ersattningsutskottet bestdr av Thomas Lonngren (ordférande)
och Gunilla Osswald.

Ersattning till styrelsens ledamoter

Ersattningen till bolagsstdmmovalda styrelseledaméter
beslutas av bolagsstamman. Vid arsstdmman den 30 maj 2022
beslutades att arvode till styrelsen och dess utskott skall utga
med totalt 1 620 000 kr. Ingen av styrelseledamoterna har ratt
till avgadngsvederlag eller andra formaner efter att uppdraget
avslutats.

Styrelseledaméters arvode och nédrvaro anges i tabellen nedan

Namn

Total ersattning (MSEK)

Styrelsemoten  Revisionsutskott Ersattningsutskott

Thomas Lénngren 0,6 21/21 5/5 5/5
Mats Blom 0,3 21/21 5/5

Gunilla Osswald 0,2 20/21 - 5/5
Elisabeth Svanberg 0,2 21/21 -

Peder Walberg 20/21 -

Totalt 1,3
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Verkstéallande direktéren och andra ledande
befattningshavare

Verkstdllande direktorens och ovrig bolagslednings
uppgifter

Den verkstallande direktéren utses av styrelsen och ansvarar
for Bolagets [6pande forvaltning enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar. Verkstallande direktdren ansvarar for att
halla styrelsen informerad om Bolagets utveckling och for att
rapportera vasentliga avvikelser fran faststallda affarsplaner
och handelser som har stor inverkan pa Bolagets utveckling
eller verksamhet. Verkstallande direktéren ansvarar dven for
att ta fram relevant beslutsunderlag till styrelsen, exempelvis
géllande etableringar, investeringar och andra strategiska
fragestéllningar. Bolagsledningen, som leds av Bolagets
verkstallande direktor Nicklas Westerholm, bestar av personer
med ansvar for vasentliga verksamhetsomraden inom Egetis
Therapeutics.

Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Dessa riktlinjer omfattar den verkstallande direktoren samt
de personer som vid var tid ingar i Egetis ledningsgrupp. |
den man styrelseledamot i Bolaget utfor arbete for Bolaget
vid sidan av sitt styrelseuppdrag ska dessa riktlinjer tilldmpas
aven for eventuell ersattning som betalas till styrelseledamot
for saddant arbete.

Riktlinjerna ska tilldmpas pa ersattningar som avtalas, och

pa andringar som gors i redan avtalade ersattningar, efter det
att riktlinjerna antagits av arsstdmman 2022. Med erséttning
jamstalls dverlatelse av vérdepapper och upplatelse av ratt att
i framtiden forvarva vardepapper fran Bolaget.

ARSREDOVISNING 2022 - EGETIS THERAPEUTICS AB
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Riktlinjerna omfattar inte ersattningar som beslutas
av bolagsstdmman, exempelvis aktierelaterade
incitamentsprogram.

Befattningshavare som uppratthaller post som ledamot eller
suppleant i koncernbolags styrelse ska inte erhalla sarskild
styrelseersattning for detta.

Hur riktlinjerna bidrar till Bolagets affarsstrategi,
langsiktiga intressen och hallbarhet

Egetis affarsstrategi bedrivs i enlighet med det dvergripande
malet att bygga en innovativ och konkurrenskraftig portfolj

av produktkandidater fokuserat pa projekt i sen klinisk
utvecklingsfas inom sérlakemedelsomradet for behandling av
allvarliga och séllsynta sjukdomar med betydande medicinska
behowv.

En framgdngsrik implementering av Bolagets affars- och
hallbarhetsstrategi samt tillvaratagandet av Bolagets
ldngsiktiga intressen forutsatter att Bolaget kan rekrytera
och behalla en ledning med god kompetens och kapacitet
att nd uppstéllda mal. Dessa riktlinjer bidrar till Bolagets
affarsstrategi, [angsiktiga intressen och hallbarhet genom att
ge Bolaget mojlighet att erbjuda ledande befattningshavare
en konkurrenskraftig ersattning.

Former av erséttning

Bolagets ersattningssystem ska vara marknadsmassigt och
konkurrenskraftigt. Ersattning far utbetalas i form fast l6n,
rorlig ersdttning, pension och andra formaner.

Fast I6n ska vara individuell for varje enskild
befattningshavare och baseras pa befattningshavarens
befattning, ansvar, kompetens, erfarenhet och prestation.
Den ledande befattningshavaren far erbjudas maojlighet till

ARSREDOVISNING 2022 - EGETIS THERAPEUTICS AB

[6nevaxling mellan fast l6n och pension respektive Gvriga
formaner, under forutsattning att det ar kostnadsneutralt for
Bolaget. Rorlig ersattning ska relateras till utfallet av Bolagets
mal och strategier och ska baseras pa forutbestamda och
matbara kriterier utformade i syfte att framja ett l[angsiktigt
vardeskapande. Den andel av den totala erséttningen som
utgdrs av rorlig ersattning ska kunna variera beroende pa
befattning. Rorlig erséttning far dock motsvara hogst 50
procent av den ledande befattningshavarens drliga fasta on.
Rorlig ersattning kan grunda ratt till pension. Styrelsen ska ha
mojlighet att enligt lag eller avtal, med de begransningar som
foljer darav, helt eller delvis aterkrava rorlig ersattning som
utbetalats pa felaktiga grunder.

Pensionsférmdner ska vara premiebestamda, i den man
befattningshavaren inte omfattas av férmansbestdmd
pension enligt tvingande kollektivavtalsbestdmmelser.
Pensionspremierna for premiebestamd pension far uppga till
hogst 40 procent av den ledande befattningshavarens arliga
fasta on.

Ovriga férmdner fér innefatta bilforman, foretagshalsovard,
liv- och sjukforsakring samt andra liknande férmaner.
Ovriga forméaner ska utgéra en mindre andel av den totala
ersattningen och far motsvara hogst 10 procent av den
ledande befattningshavarens arliga fasta (6n.

Konsultarvode ska vara marknadsmassigt. | den man
konsulttjanster utfors av styrelseledamot i Bolaget har den
berorda styrelseledamoten inte ratt att delta i styrelsens (eller,
i forekommande fall, ersattningsutskottets) beredning av
fragor rérande ersattning for de aktuella konsulttjansterna.

Bolagsstédmman kan utdver och oberoende av dessa riktlinjer
besluta om aktierelaterade ersattningar och dylikt.

= INNEHALL

Kriterier for utbetalning av rorlig ersattning

Kriterierna som ligger till grund for utbetalning av rorlig
ersattning ska faststéllas arligen av styrelsen i syfte att
sakerstalla att kriterierna ligger i linje med Egetis aktuella
affarsstrategi och resultatmal. Kriterierna kan vara individuella
eller gemensamma, finansiella eller icke-finansiella och ska
vara utformade pa ett sddant satt att de framjar Bolagets
affarsstrategi, hallbarhetsstrategi och [angsiktiga intressen.
Kriterierna kan exempelvis vara kopplade till att Bolaget
uppnarvissa mal inom ramen for sina kliniska studier, att
Bolaget inleder eller avslutar ett visst steg eller uppnar ett visst
forskningsresultatinom ramen for sin [akemedelsutveckling,
att Bolaget inleder ett forskningssamarbete med en viss
partner eller att Bolaget ingdr ett visst avtal. Kriterierna kan
aven vara kopplade till den anstallde sjalv, exempelvis att
personen behdver ha arbetat inom Bolaget under en viss tid.

Perioden som ligger till grund for bedémningen om

kriterierna har uppfyllts eller inte ska uppga till minst ett ar.
Beddmningen av i vilken utstrackning kriterierna har uppfyllts
ska géras nar matperioden har avslutats. Bedomningen av om
finansiella kriterier har uppfyllts ska baseras pa den av Bolaget
senast offentliggjorda finansiella informationen. Styrelsen
beslutar om utbetalning av eventuell rorlig ersattning, efter, i
forekommande fall, beredning i ersattningsutskottet.

Lon och anstéllningsvillkor for anstéllda

| syfte att bedoma skaligheten av riktlinjerna har styrelsen
vid beredningen av forslaget till dessa riktlinjer beaktat

[6n och anstallningsvillkor for Bolagets anstallda. Harvid
har styrelsen tagit del av uppgifter avseende anstalldas
sammanlagda ersattning, vilka former ersattningen bestar i,
hur ersattningsnivan har férandrats éver tid och i vilken takt.
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Uppséagningstid och avgangsvederlag

Avseende verkstallande direktdren ska uppsagningstiden
vid uppsdgning fran Bolaget vara hogst tolv manader medan
uppsagningstiden vid uppsagning fran den verkstallande
direktoren ska vara hogst sex manader.

Avseende andra ledande befattningshavare dn den
verkstéllande direktéren ska uppsagningstiden vid
uppsagning fran Bolaget vara lagst tre manader och hogst tolv
manader medan uppsagningstiden vid uppsagning fran den
ledande befattningshavaren ska vara lagst tre manader och
hogst sex manader, om inte annat foljer av lag.

Avgangsvederlag kan utga till ledande befattningshavare vid
uppsagning fran Bolagets sida. Fast [6n under uppséagningstid
och avgangsvederlag ska sammantaget inte Overstiga ett
belopp motsvarande den fasta [6nen for tva ar.

Ersattning kan utgd for dtagande om konkurrensbegransning.
Sadan ersattning ska kompensera for eventuellt
inkomstbortfall och ska endast utgé i den utstrackning

som den tidigare ledande befattningshavaren saknar ratt

till avgangsvederlag. Ersattningen far uppga till hogst 60
procent av den ledande befattningshavarens fasta l6n

vid tidpunkten for uppsagningen, om inte annat féljer av
tvingande kollektivavtalsbestammelser. Sadan ersattning far
utgd under den tid som atagandet om konkurrensbegransning
galler, vilket far vara hogst tolv manader efter anstallningens
upphdrande, med mojlighet till avrakning mot andra
inkomster av tjdnst eller enligt konsultavtal.

Beslutsprocess for att faststélla, se dver och genomféra
riktlinjerna

Styrelsen kan fran tid till annan besluta om att inratta ett
ersattningsutskott med uppgift att bereda styrelsens beslut

i frdgor om ersattningsprinciper, ersattningar och andra
anstallningsvillkor for bolagsledningen, fdlja och utvérdera
pagdende och under aret avslutade program for rérliga
ersattningar till bolagsledningen, samt félja och utvardera
tillampningen av de riktlinjer for ersattningar till ledande
befattningshavare som bolagsstdmman ska besluta om samt

gallande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i Bolaget.

Om ett ersattningsutskott inte har inrattats ska styrelsen
fullgdra dessa uppgifter.

Styrelsen ska uppratta forslag till nya riktlinjer vid behov av
vasentliga dndringar av riktlinjerna, dock minst vart fjarde ar.
Styrelsen ska ldgga fram forslaget for beslut vid arsstamman.
Riktlinjerna ska gélla till dess att nya riktlinjer antagits av
bolagsstamman.

| syfte att undvika intressekonflikter narvarar inte ledande
befattningshavare vid styrelsens behandling av och beslut i
ersattningsrelaterade fragor i den man de berdrs av fragorna.

Frangaende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna, om det
i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det och ett avsteg &r
nodvandigt for att tillgodose Egetis langsiktiga intressen
och hallbarhet eller for att sdkerstalla Bolagets ekonomiska
barkraft.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Sarskilda skal kan till exempel besta i att en avvikelse beddms
vara nédvandig for att rekrytera eller behalla nyckelpersoner
eller vid extraordindra omsténdigheter som att Bolaget
uppnar ett visst dnskat resultat pa kortare tid an planerat,

att Bolaget lyckas ingd ett visst avtal inom kortare tid och pa
battre villkor &n vad som férutsetts eller att Bolaget 6kar i
varde eller 6kar sin omsattning eller vinst i storre omfattning
an vad som prognostiserats.

Intern kontroll

Intern kontroll ar en process som ar avsedd att pa ett rimligt
satt sakerstélla att Bolagets strategier och mal uppfylls

med hansyn till en verkningsfull och effektiv verksamhet,
tillforlitlig rapportering och att tilldmpliga lagar och regler
foljs. Den interna kontrollen dver finansiell rapportering ar
en integrerad del av den dvergripande interna kontrollen
och dr avsedd att skapa en rimlig forsdkran att den externa
finansiella rapporteringen ar tillforlitlig samt upprattad i
6verensstammelse med lag, god redovisningssed och andra
krav som géller for noterade bolag.

Ramverket for intern kontroll regleras av aktiebolagslagen
och Koden. Styrelsen ska bl.a. se till att Bolaget har god
intern kontroll och formaliserade rutiner som sékerstaller
att fastlagda principer for finansiell rapportering och intern
kontroll efterlevs samt att det finns &ndamalsenliga system
for uppfoljning och kontroll av Bolagets verksamhet och
de risker som Bolaget och dess verksamhet ar forknippad
med. Forutom styrelsen och i forekommande fall ett
revisionsutskott utsetts, verkstalls Bolagets processer for
intern kontroll av den verkstallande direktoren, ledande
befattningshavare och andra anstéllda i Bolaget.

ARSREDOVISNING 2022 - EGETIS THERAPEUTICS AB
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Ansvarsfordelningen mellan styrelse, VD och ledningen
framgdr av faststallda arbetsordningar och instruktioner.
Mot bakgrund av organisationens begransade storlek har
Bolaget tills vidare valt att inte inratta en sarskild funktion for
internrevision.

Styrelsen &r ansvarigt for kvaliteten, dvervakningen och
kontrollen 6ver Bolagets interna kontroll och riskhantering.
Bolagets arbete med intern kontroll bygger pa det
internationellt vedertagna Committee of sponsoring
Organizations of the Treadway Commission’s riktlinjer for
intern kontroll ("COS0”) och omfattar huvudsakligen féljande
fem omraden.

Kontrollmiljo

Styrelsen har det Overgripande ansvaret for Egetis
Therapeutics processer for intern kontroll och fér att etablera
en kontrollmiljo bestaende av skriftliga policys, riktlinjer
och instruktioner som fungerar som beslutsunderlag och
stod for ledningen och andra anstallda i Bolaget. | syfte att
uppratthalla en god intern kontroll har styrelsen antagit ett
flertal styrdokument, sdsom arbetsordning for styrelsen,
VD-instruktion, instruktion for ekonomisk rapportering,
attestordning, finanspolicy och en informationspolicy.
Bolaget har ocksa en ekonomihandbok som innehaller
principer, riktlinjer och processbeskrivningar fér redovisning
och finansiell rapportering.

Riskbedomning

Bolagets identifiering och utvardering av risker utgar

fran Bolagets etablerade affdrsplan. En 6vergripande
riskanalys avseende, strategiska, operationella, finansiella

och compliancerelaterade risker genomfors arligen av
ledningsgruppen inom Bolaget och dokumenteras i ett sarskilt
riskregister. Riskregistret presenteras arligen for styrelsen.
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Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter syftar till att hantera identifierade

risker samt att forebygga, identifiera och korrigera fel och
awvikelser inom ramen for finansiell rapportering eller andra
nyckelprocesser i Bolaget. Kontrollaktiviteterna utgors av
sarskilt identifierade kontroller och atgérder som ska vidtas
inom ramen for respektive verksamhetsprocess.

Uppfoljning

Bolaget foljer upp effektiviteten och &ndamalsenligheten i
Bolagets arbete med intern kontroll genom utvarderingar

av Bolagets kontrollmiljo och kontrollaktiviteter. Bolagets
efterlevnad av tillamplig policys och styrdokument utvéarderas
arligen. Resultaten av dessa utvérderingar sammanstalls av
Bolagets CFO och avrapporteras till styrelsen arligen.

Vidare ansvarar den verkstallande direktoren for att styrelsen
|6pande erhaller rapportering om utvecklingen av Bolagets
verksamhet, déribland utvecklingen av Bolagets resultat och
finansiella stallning samt information om viktiga handelser,
sasom forskningsresultat och viktiga avtal. Den verkstéllande
direktéren avrapporterar ocksa dessa fragor pa varje ordinarie
styrelseméte.

Information och kommunikation

Bolaget har etablerat informations- och kommunikations-
vagar avseende risker och interna kontroller som méjliggdr
rapportering och aterkoppling fran verksamheten till

styrelse och ledning och som bidrar till att sékerstalla att ratt
affarsbeslut tas. Relevanta policys, riktlinjer och instruktioner
som avser intern kontroll och finansiell rapportering har gjorts
tillgdngliga och ar kdnda for berdrda medarbetare.

INNEHALL
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LEDNING

[

Nicklas Westerholm

Verkstallande direktor

Anstélld sedan: 2017
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 197 629 aktier
och 3830463 personaloptioner

Nicklas Westerholm, fodd 1976, har arbetat inom
AstraZeneca-koncernen sedan 1995 ett flertal

globala roller inom olika affarsomraden, senast som
Vice President Project & Portfolio Management,
Cardiovascular and Metabolic Diseases, Global
Medicines Development Unit. Dessférinnan har Nicklas
bland annat innehaft positioner sdsom Executive
Officer & Vice President Japan Operations, Director
Investor Relations, Head of Global API Supply och
Head of Development Manufacture. Han har studerat
analytisk och organisk kemi vid Stockholms universitet
och kemiteknik vid KTH, samt bedrivit studier vid
University of Warwick, INSEAD Business School,
University of Fontainbleau och Harvard Business
School.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Spago
Nanomedical AB

Yilmaz Mahshid‘t!

Finanschef (Chief Financial Officer)

Anstélld sedan: 2021
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 303 089 aktier
1865232 personaloptioner

Yilmaz Mahshid, fodd 1979 har arbetat som
verkstallande direktor hos Medivir dér han ledde
arbetet med utvecklingen av bolagsstrategin och
tecknandet av ett varldsomfattande licensavtal med
ett amerikanskt noterat foretag. Han har tidigare
erfarenhet som CFO pa Pledpharma, Investment
manager och controller inom Industrifondens Life
Science team och som Health Care analytiker pa
Pareto Securities och Ohman fondkommission.
Han inledde sin karridr som forskare pa Karolinska
Institutet och féljde upp med samma roll hos
lakemedelsbolagen Biolipox och Orexo.

Han innehar doktorsgrad fran avdelningen for
Medicinsk biokemi och biofysik pa Karolinska
Institutet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Medivir AB och
Mahshid Advisors AB
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President for Egetis Nordamerika

Anstélld sedan: December 2022
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 0 aktier och
178 808 personaloptioner.

Anny Bedard, har 6ver 25 ars internationell
erfarenhet fran bade etablerade och entreprendriella
lakemedelsforetag och 15 ars erfarenhet inom
sarlakemedelsomradet. Innan hon boérjade pa Egetis
arbetade hon som VD for ABio Consulting. Innan
dess var hon Vice President, Head of International
Business, pa Sarepta Therapeutics dar hon designade
och genomférde Sareptas intdg i Latinamerika och
Asien och Stillahavsomradet. Pa Shire etablerade
och ledde hon féretagets framgangsrika tillvaxt i
flera geografiska omraden och lanserade foretagets
ledande varumarken inom Fabry, Gaucher, Hunters
syndrom och arftligt angioddem.

Anny har en magisterexamen i celluldr och
molekylarbiologi fran Laval University i Quebec,
Kanada.
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Kristina Sjoblom Nygren
Chief Medical Officer

Anstdlld sedan: 2021
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 21 498 aktier och
1365232 personaloptioner.

Kristina Sjoblom Nygren, fodd 1961, har en examen
i farmaceutisk medicin och en ldkarexamen fran
Karolinska Institutet, Stockholm. Hon har tidigare
erfarenhet som CMO och Head of Development pa
Santhera med ansvar for och ledning av aktiviteter
for sallsynta sjukdomar inom olika terapeutiska
omraden. Hon har mer &n 20 ars erfarenhet av
arbete mot och interaktion med regulatoriska
myndigheterna, daribland US Food and Drug
Administration (FDA) och European Medicines
Agency’s (EMA), inklusive vetenskaplig radgivning
och sarlakemedelsansokningar i ett antal ledande
befattningar pa SOBI, Wyeth och AstraZeneca. Innan
Kristina borjade arbeta inom ldkemedelsindustrin
arbetade hon som licensierad lékare i flera olika
befattningar.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Infant Bacterial
Therapeutics AB.
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Christian Sonesson

Vice President Product Strategy and Development

Anstélld sedan: 2017
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 29 298 aktier och
1 865 232 personaloptioner.

Christian Sonesson, fodd 1975, har en Executive
MBA fran Handelshogskolan i Stockholm och
doktorsexamen i biostatistik fran Goteborgs
universitet. Christian tilltradde som VP augusti

2017. Han har omfattande erfarenhet inom
lakemedelsutveckling och har framgangsrikt lett

fas Ill-studier (FORXIGA® for typ 1 diabetes) och har
stor erfarenhet av interaktioner med regulatoriska
myndigheter och av att ta nya lakemedelskandidater
till registrering i olika regioner (t.ex. FORXIGA® for typ 2
diabetes, MOVANTIK®, ONGLYZA®-SAVOR, BRILINTA®-
PEGASUS och QTERN®).
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Henrik Krook \a,#

Vice President Commercial Operations

Anstélld sedan: 2020
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 305 999 aktier
och 1865 232 personaloptioner.

Henrik Krook, fodd 1973, har en Executive MBA fran
Handelshogskolan i Stockholm och en doktorsexamen
iimmunologi fran Uppsala universitet. Han har en
bred erfarenhet fran 6ver 15 ar i ledande kommersiella
positioner hos bade stora lédkemedelsbolag och
bioteknikforetag. Han har tidigare varit radgivare

till bioteknikbolag, som till exempel Affibody, inom
foretags- och kommersiella fragestallningar, samt haft
seniora ledarroller pa bland annat Alexion, Novartis
och Roche.
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Katayoun Welin-Berger

Vice President Operations

Anstélld sedan: mars 2023
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 0 aktier och
178 808 personaloptioner.

Katayoun Welin-Berger, fodd 1968, har 30 ars
erfarenhet inom lakemedels-, probiotika- och
kosttillskottsindustrin. Hon har en bred erfarenhet
fran roller med ansvar inom bland annat
produktutveckling, CMC-dokumentation, GMP-
tillverkning, inkdp, outsourcing, leverantérshantering,
avyttring, supply chain management och produkt-
livscykelhantering. Katayoun kommer narmast fran
rollen som Vice President Operations pa Calliditas
Therapeutics med ansvar for att designa och hantera
leveranskedjorna for utvecklingskandidater och
kommersiella produkter, och tidigare hade hon

en liknande roll p& BioGaia. Katayoun bérjade sin
karriarinom lakemedelsindustrin pa AstraZeneca
dar hon hade flera befattningar inom bade FoU och
Operations. Hon disputerade i farmaci fran Uppsala
universitet.

HR-direktor

Anstalld sedan: januari 2023
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 27 396 aktier och
100 000 personaloptioner.

Nils Hallén, fodd 1968 har arbetat som konsult inom
HR sedan 2004. Hans uppdrag har framst rort omraden
inom personalférsorjning, organisationskultur och
ledarskap. Parallellt med sin konsultverksamhet

har han haft en deltidsanstallning pa Sodertorns
Hogskola som adjungerad lérare inom arbets- och
organisationspsykologi. Dessférinnan har Nils bland
annat arbetat som HR-chefinom resebranschen och
som VD for utbildningsforetaget PALAKOM. Nils har en
juristutbildning fran Lunds Universitet, dar han aven
studerat nationalekonomi, franska och historia.

LEDNING

Karl Hard

Vice President, IR & Business Development

Anstélld sedan: 2022
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 0 aktier och
815 232 personaloptioner.

Karl Hard, fodd 1962, studerade biokemi vid
Helsingfors universitet och har en doktorsexamen

i biokemi fran Utrecht universitet i Nederlanderna.
Han har en lang erfarenhet fran éver 25 arinom bade
forskning och investor relations hos AstraZeneca
samt investor relations och kommunikation hos
borsnoterade mindre bioteknikforetag, som Kiadis
Pharma (Euronext, Amsterdam) och Redx Pharma
(London Stock Exchange). Han har ocksa tidigare varit
radgivare (via Optimum Strategic Communications) till
dver 30 bioteknikbolag i Europa och USA.
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STYRELSE

Thomas Lonngren

Examen i farmaci och

magisterexamen i social
och regulatorisk farmaci
fran Uppsala universitet

Fodd: 1950
Styrelseordforande sedan: April 2021
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 283 248 aktier.

Thomas Lonngren har omfattande erfarenhet fran
lakemedelsindustrin och har varit stallféretradande
Generaldirektor for Lakemedelsverket fram till ar 2000.
Mellan 2001 och 2010 var han verkstallande direktor

for European Medical Agency (EMA). Han har dven haft
befattningar i CBio Ltd i Brisbane, Analytica Ltd i Brisbane
och Global Kinetic Corporation Ltd i Melbourne, Australien.
Han ar aven radgivare at Artis Venture i San Francisco,
Baren Therapeutics i San Francisco samt speciell rddgivare
at Centre for Innovation in Regulatory Science (CIRS) i
London och ScientificMed AB i Sverige. Vidare ar han dven
fakultetsmedlem i GLG Institute (Gerson, Lehrman Group) |
New York, USA.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Compass Pathway PLC i
London, NDA Group i Sverige samt aven styrelseledamot i sitt
eget bolag PharmaExec Consulting AB.

Oberoende i forhallande till Bolagets storsta aktiedgare samt
Bolaget och bolagsledningen.
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Mats Blom

Kandidatexamen i Business
Administration and Economics
Lunds universitet samt MBA

fran IESE University of Navarra
i Barcelona, Spanien

Fodd: 1965
Styrelseledamot sedan: April 2021
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 2 934 762 aktier

Mats Blom har innehaft rollen som CFO pa Zealand

Pharma A/B, ett Bioteknologibolag noterat pa Nasdaq i
saval Képenhamn som New York och i Swedish Orphan
International, ett sérlakemedelsbolag forvarvat av Biovitrum
2009. Han har aven varit CFO p& Modus Therapeutics, Active
Biotech AB och Anoto Group AB. Utdver detta har han dven
arbetat som managementkonsult pa Cap Gemini och Ernst
&Young.

Ovriga uppdrag: CFO pa NorthSea Therapeutics BY,
Nederlénderna samt styrelseledamot i Hansa Biopharma AB,
Altamira Therapeutics Ltd och Pephexia Therapeutics ApS.

Oberoende i forhallande till Bolagets storsta aktiedgare samt
Bolaget och bolagsledningen.

Gunilla Osswald
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Apotekare och doktor i
biofarmaci och farmakokinetik
vid Uppsala universitet

Fodd: 1961
Styrelseledamot sedan: 2017
Antal aktier i Egetis Theapeutics: 0 aktier

Gunilla Osswald har dver 35 ars erfarenhet av [dkemedels-
utveckling och ar sedan 2014 verkstéllande direktor i
BioArctic AB (publ), noterat pa Nasdaq Stockholm. Under
hennes ledning har BioArctic ingatt omfattande licensavtal
med stora globala ldkemedelsforetag. Hon har framgangsrikt
drivit projekt fran preklinisk och klinisk utveckling till
regulatoriskt godkannande och produktlansering. Hon

har tidigare haft ledande positioner pa AstraZeneca och

har bland annat haft ansvar for produktportfoljen inom
neurodegenerativa sjukdomar.

Ovriga uppdrag: Verkstallande direktér i BioArctic AB (publ)
och styrelsesuppleant i LPB Sweden AB.

Oberoende i forhallande till Bolagets storsta aktiedgare samt
Bolaget och bolagsledningen.
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Elisabeth Svanberg

Leg. Lakare och docent
i kirurgi vid Goteborgs
Universitet

Fodd: 1961
Styrelseledamot sedan: 2017
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 27 396 aktier

Elisabeth Svanberg har omfattande internationell
erfarenhet och har varit ansvarig for utveckling och
kommersialisering av ldkemedel. Hon harinnehaft flera
ledande positioner i multinationella lakemedelsféretag

i Europa och USA och haridessa roller bland annat lett
utvecklingen av en nyskapande diabetesterapi samt verkat
inom omradet metaboliska sjukdomar.

Ovriga uppdrag: Chief Development Officer, Ixaltis SA och
Chief Medical Officer, Kuste Biopharma. Styrelseledamot i
Galapagos NV, Amolyt Pharma SAS, LEO Pharma A/S och
EPICS Therapeutics.

Oberoende i forhallande till Bolagets storsta aktiedgare samt
Bolaget och bolagsledningen.

Peder Walberg

Lakarexamen och
Civilekonomexamen fran
Uppsala universitet

Fodd: 1974

Styrelseledamot sedan: 2020

Antal aktier i Egetis Therapeutics: 33 776 221 aktier via
Cetoros AB.

Peder Walberg r Leg. Lakare med lang erfarenhet av
utveckling och kommersialisering av sarlakemedel, bade

som operativt verksam och som styrelseledamot i flera bolag.
Peder ar grundare for Rare Thyroid Therapeutics och Medical
Need Europe (nu Immedica Pharma) samt medgrundare av
Wilson Therapeutics. Peder har ocksa varit affarsutvecklings-
och strategichef for Swedish Orphan och Sobi och nordiskt
ansvarig for Nya Produkter och Affarsutveckling pa Novartis.
Han har tidigare suttit i styrelsen for Wilson Therapeutics samt
OxThera och har en bakgrund som strategikonsult fran Boston
Consulting Group.

Ovriga uppdrag: Verkstallande direktdr och styrelse-
ordférande i TTM HoldCo AB, verkstallande direktor och
styrelseledamot i Cetoros AB samt styrelseledamot i Rare
Thyroid Therapeutics International AB, Vlast AB och Immedica
Pharma Holding AB.

Peder arvia Cetoros AB Bolagets storsta aktiedgare.

STYRELSE
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REVISORS YTTRANDE OM BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till bolagstdmman i for Egetis Therapeutics AB (publ), org.nr
556706-6724

Uppdrag och ansvarsfordelning

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrnings-
rapporten for ar 2022 pa sidorna 39-51 och for att den ar
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR

16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar
i enlighet med 6 kap. 6§ andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket
samma lag ar forenliga med arsredovisningen och
koncernredovisningen samt ar i Gverensstdammelse med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 27 mars 2023
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun Niclas Bergenmo
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Egetis Therapeutics
AB (publ) 556706-6724 avger harmed arsredovisning for
rakenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Egetis ar ett innovativt och integrerat ldkemedelsbolag,
fokuserat pa projekt i sen klinisk utvecklingsfas for
kommersialisering inom sarlakemedelsomradet for behandling
av allvarliga och sallsynta sjukdomar med betydande
medicinska behov.

Emcitate ar en [dkemedelskandidat som utvecklas som den
potentiellt férsta behandlingen for patienter med MCT8-

brist, en séllsynt sjukdom med ett stort ouppfyllt medicinskt
behov och ingen tillgdnglig behandling. En klinisk fas I1b

studie (Triac Trial I) samt en kohortstudie har genomforts med
signifikanta och kliniskt relevanta behandlingsresultat pa serum
skoldkortelhormonT3-halter och kliniskt relevanta sekundara
effektmatt. Som ett resultat av gynnsamma diskussioner med
den europeiska lakemedelsmynigheten EMA avser Egetis

att anséka om marknadsgodkénnande fér Emcitate under

det andra kvartalet 2023, baserat pa befintliga kliniska data.

I USA kommer Egetis efter dialog med FDA att genomféra

en mindre bekréftande randomiserad, placebokontrollerad
studie (ReTRIACt) pa 16 patienter for att verifiera resultaten pa
T3-nivaer i tidigare kliniska provningar och publikationer. Egetis
avser att ansdka om marknadsgodkannande i USA fér Emcitate
under andra halvan av 2023 under den Fast Track Designation
som beviljats av FDA. Triac Trial Il &r en pagadende studie pa
mycket unga patienter med MCT8-brist (<30 manader gamla)
som undersoker neurokognitiva effekter av tidig intervention
med Emcitate. Resultat forvantas i mitten av 2024.

Emcitate har sarlakemedelsstatus i USA och Europa for MCT8-
brist och RTH-beta (skoldkortelhormonresistens typ beta).
Emcitate har ocksa beviljats Rare Pediatric Disease-status i USA.

Aladote &r en "first-in-class” ldkemedelskandidat som
utvecklas for att forebygga akuta leverskador till foljd av
paracetamolférgiftning. En “proof of principle”-studie

har framgangsrikt avslutats och utformningen aven
registreringsgrundande fas Il/lll-studie med syfte att ansdka om
marknadsgodkannande i USA och Europa har slutforts efter
diskussioner med lakemedelsmyndigheterna FDA, EMA och
Medicines and Healthcare products Regulatory Agency (MHRA,
Storbritannien) och studiestart planeras under 2023.

Aladote har beviljats sarlakemedelsstatus i USA och EU.

Egetis Therapeutics (STO: EGTX) ar noterad pa Nasdagq
Stockholms huvudlista.

Projektportfolj

Emcitate (MCT8-brist)

Emcitate ar Egetis ledande |&kemedelskandidat i klinisk
utvecklingsfas. Den adresserar MCT8-brist, en ovanlig sjukdom
som drabbar 1 av 70 000 man med betydande medicinskt
behov dér det idag inte finns nagon behandling. Skéldkortel-
hormoner &r essentiella for utveckling och kontroll av
metabolismen i de flesta typer av vévnader, vilket kraver
transport dver cellmembran. En av nyckeltransportérerna

av skoldkortelhormon i kroppen 6ver cellmembran ar MCT8
(monokarboxylat-transportor 8). Mutationer i genen for MCT8,
som sitter pa X-kromosomen, leder till MCT8-brist, dven

kallat Allan Herndon Dudley Syndrome (AHDS), vilket enbart
drabbar man.

MCT8-brist leder till problem med transport av
skoldkortelhormon till olika typer av celler inklusive hjarnan
och dess nervceller samt skoldkértelhormonrubbningar.
Avsaknad av skoldkortelhormon i det centrala nervsystemet
leder till kraftigt paverkad neurokognitiv utveckling och
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funktionsnedsattning. De 6kade nivaerna av cirkulerande
skoldkortelhormon ar skadligt for andra organ som hjarta,
muskler, lever och njurar vilket leder till kraftigt nedsatt
kroppsvikt, kardiovaskulédr paverkan, sémnbrist och
muskelbrist, vilket leder till vasentligt forkortad livslangd.

De flesta patienter kommer aldrig att utveckla formdgan att
ga eller ens sitta pa egen hand. I dagsldget finns inget godkant
ldkemedel for MCT8-brist.

Emcitate beviljades sarldkemedelsstatus (Orphan Drug
Designation, ODD) av EMA, 2017 och av FDA, 2019. | november
2020 beviljades Emcitate s.k. Rare Pediatric Disease-status
(RPD) och Fast Track Designation i USA i oktober 2021.

I samband med marknadsgodkénnande kan sponsorer
som haren RPD, och som uppfyller kraven, ansdka om en
s.k. Rare Pediatric Disease Priority Review Voucher (PRV),
som kan anvéndas for att fa en snabbare FDA-granskning
av en ansokan for marknadsgodkénnande for en annan
lakemedelskandidat inom vilken indikation som helst, vilket
forkortar tiden till lansering i USA. En PRV kan ocksa séljas
eller 6verforas till en annan sponsor.

En klinisk fas Ilb-studie (Triac Trial I) i patienter med MCT8-
brist har genomforts med signifikanta och kliniskt relevanta
effekter pa centrala aspekter av sjukdomen. | oktober

2021 publicerades starka data fran langtidsbehandling

i patienter med MCT8-brist i upp till 6 ar med Emcitate i
Journal of Clinical Endocrinology & Metabolism. Resultaten
kommer fran en prévarinitierad, real-life kohortstudie vid 33
kliniker som utforts av Erasmus Medical Center, Rotterdam,
Nederlanderna, dar effekten och sdkerheten av Emcitate
undersdktes hos 67 patienter med MCT8-brist.

ARSREDOVISNING 2022 - EGETIS THERAPEUTICS AB
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Baserat pa de nya langtidsdata hade bolaget interaktioner
med de regulatoriska myndigheterna i USA och Europa. |
december 2021 drog European Medicines Agency (EMA)
slutsatsen att de kliniska data fran Triac Trial I, tillsammans
med data fran [angtidsbehandling kommer att vara tillrackliga
for en ansdkan om marknadsgodkannande (Marketing
Authorisation Application, MAA) i Europa for behandling av
MCT8-brist. Vi planerar att [dmna in en MAA under det andra
kvartalet 2023.

I myndighetsinteraktioner bekraftade FDA att en
behandlingseffekt pa T3-nivaer och kronisk tyreotoxikos

vid MCT8-brist skulle kunna utgora grunden fér marknads-
godkdnnande dven i USA. Bolaget har kommit 6verens med
FDA om att utfora en studie som randomiserar behandlade
patienter for att fortsdtta behandlingen med Emcitate eller
for att fa placebo i upp till 30 dagar for att verifiera vara T3-
resultat, sett i tidigare kliniska prévningar och publikationer.
Det &r valetablerat att T3-nivaderna hos obehandlade MCT8-
patienter ar signifikant forhojda, och vi har tidigare visat att
Emcitate snabbt och varaktigt kan normalisera dessa nivaer.
Den primara kallan for patientval kommer att vara genom
vart befintliga namngivna patientprogram. Egetis avser att
[dmnain en ansékan om marknadsgodkénnande (New Drug
Application, NDA) i USA fér Emcitate under andra halvan av
2023 under Fast Track Designation som beviljats.

En fas IIb/lll-studie (Triac Trial Il) initierades under det fjarde
kvartalet 2020 med forsta patient doserad. Triac Trial Il &ren
internationell, 6ppen, multicenterstudie som utférs i bade
Europa och Nordamerika pa barn under 30 manader med
MCT8-brist. Rekrytering av patienter slutférdes under det
andra kvartalet 2022. Resultat fran Triac Trial Il forvéntas i
mitten av 2024 och planeras att skickas in till regulatoriska
myndigheter efter att marknadsgodkannande erhallits.

ARSREDOVISNING 2022 - EGETIS THERAPEUTICS AB

Emcitate forskrivs redan pa licens till mer &n 170 namngivna
patienter efter godkdnnande av nationella lakemedels-
myndigheter. Compassionate use program (CUP) och
licensforskrivning till namngivna patienter ar ett satt att fore
regulatoriskt godkdnnande mojliggora tillgang till ldkemedel
for tillstdnd med stort medicinskt behov och dar det inte finns
nagra behandlingsalternativ.

Aladote (paracetamolforgiftning)

Aladote ar en "first-in-class” lakemedelskandidat som
utvecklas for att forebygga akuta leverskador till foljd

av paracetamolférgiftning. Aladote har i relevanta
prekliniska studier visat god effekt dven i det tidsfonster
darbehandling med N-acetylcystein (NAC) inte langre
fungerar tillfredsstallande (>8 timmar). En proof of
principle studie i patienter med paracetamolférgiftning
for att forebygga akuta leverskador har framgangsrikt
slutforts. Studieresultaten visade att Aladote ar sékert och
tolerabelt nér det ges tillsammans med NAC. Resultaten
indikerar ocksé att Aladote kan minska akuta leverskador
i den aktuella patientpopulationen. Aladote har beviljats
sarldkemedelsstatus (Orphan Drug Designation, ODD) i USA
och EU. Paracetamol ar ett av det mest anvénda ldkemedlen
i varlden vid behandling av feber och smarttillstand, men
samtidigt ett av de ldkemedel som oftast dverdoseras

- avsiktligt eller oavsiktligt. Nar alltfor stora mangder
paracetamol bryts neri levern, bildas den skadliga
metaboliten NAPQI, som kan orsaka akut leverskada. Den
befintliga behandlingen vid dverdosering (NAC) &r som
effektivast om den ges inom atta timmar efter intag av
paracetamol.

Fas IIb/Ill-studien Albatross riktar sig till patienter med forhojd
risk for leverskada som anlénder sent till sjukhus, mer &n
8 timmar efter en dverdos av paracetamol, for vilka den
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nuvarande tillgdngliga behandlingen, NAC, inte ar effektiv.

Den totala planerade studiestorleken dr 250 patienter,

vilka kommer inkluderas i studien i USA, Storbritannien

och i minst ett EU-land. Studien bestar av tvé delar med en
interimsavldsning som inkluderar en futilitetsanalys och
dosval dar den mest effektiva dosen kommer att fortsatta
utvarderas i den andra delen av studien. Ansokan om
marknadsgodkdnnande i USA, EU och Storbritannien planeras
efter avslutad studie.

Vasentliga handelser under 2022
Egetis sakrade villkorligt godkdnnande fér Emcitate som
varumarke i USA.
Egetis drog slutsatsen att en behandlingseffekt pa T3-
nivaer hos patienter med MCT8-brist kan utgdra grund for
marknadsgodkannande av Emcitate i USA.
FDA och EMA beviljade sarlakemedelsstatus for Emcitate
for behandling av skoldkértelhormonresistens typ beta
(RTH-P).
Rekryteringsmalet uppnaddes i Triac Trial Il studien med
Emcitate.
Egetis Therapeutics tillférdes cirka 180 MSEK (brutto)
genom en dvertecknad foretradesemission.
Aladote® erholl sérlakemedelsstatus i EU for forebyggande
av akut leversvikt.
Egetis etablerade ett dotterbolag i USA.
Egetis tillkdnnagav detaljerad design for en liten,
randomiserad, placebokontrollerad studie for Emcitate for
marknadsféringsansokan i USA.
Bolaget anordnade en kapitalmarknadsdag och
presenterade betydande steg mot marknaden.
Egetis fortsatte att stegvis forstarka den kommersiella
och medical affairs organisationen infér den férvéntade
lanseringen av Emcitate 2024.
Anny Bedard rekryterades som President for Egetis i
Nordamerika.
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Handelser efter balansdagen
Forvasentliga handelser efter balansdagen se not 27.

Resultat och stéllning

Intdkter

Rorelsens forsaljningsintékter uppgick till 22,6 (38,2) MSEK.
Intdkterna bestod av i huvudsak intdkter fran Emcitate med
21,9 (15,7) samt vidarefakturering av kostnader for PledOx till
Solasia Pharma K.K. (Solasia) med 0,6 (22,6) TSEK.

Kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till -220,6 (-144,2) MSEK i
koncernen och till -117,4 (-100,0) MSEK i moderbolaget.
Projektkostnaderna uppgick till -136,3 (-88,7) MSEK.
Projektkostnader avser forsknings- och utvecklingskostnader,
exklusive [bnekostnader, som ar direkt hanforliga till
koncernens arbete med dess ldkemedelskandidater, i
huvudsak Emcitate och Aladote. Hogre projektkostnader
under aret beror framst pa en tkad aktivitet inom Emcitate
projektet. Totala forsknings- och utvecklingskostnader
uppgick till -149,2 (-101,6) MSEK. Personalkostnader uppgick
till -52,0 (-30,1) MSEK.

Ovriga externa kostnader uppgick till -22,3 (-14,5) MSEK
i koncernen och till -22,4 (-14,4) MSEK i moderbolaget.
Okningen bestar framst av hdgre konsultkostnader.
Avskrivningarna uppgick till -2,7 (-2,5) MSEK i koncernen
och -0,1 (0,0) MSEK i moderbolaget. -1,1 (-1,0) MSEK av
avskrivningarna harrér fran avskrivningar av licenser

i koncernen. Resterande avskrivningar harrér framst
fran nyttjanderéattstillgdngar enligt IFRS 16. Ovriga
rorelsekostnader uppgick till -1,1 (-0,6) MSEK for
koncernen och -0,6 (-0,5) MSEK for moderbolaget. Ovriga
rorelsekostnader harror fran valutakursdifferenser.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till -198,1 (-105,7) MSEK for
koncernen och -63,2 (-61,3) MSEK f6r moderbolaget.
Finansiella poster uppgick till 4,3 (1,1) MSEK for koncernen
och 3,7 (1,3) MSEK for moderbolaget. Resultatet fran
finansiella poster harror i huvudsak frén orealiserade
valutakursdifferenser som uppkommer nar koncernens
valutakonton vérderas till balansdagskurs. Resultat efter
finansiella poster uppgick till -193,8 (-104,5) MSEK for
koncernen och -59,5 (-60,0) MSEK fér moderbolaget. Ingen
skatt har redovisats. Resultat per aktie uppgick till -0,9 (-0,6)
SEK for koncernen, bade fore och efter utspadning.

Finansiell stillning

Likvida medel

Per den 31 december 2022 uppgick likvida medel till 127,7
(144,0) MSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till
-173,5(130,1) MSEK. Arets totala kassafléde uppgick -19,5
(-145,0) MSEK. Kassaflodet fran den [6pande verksamheten ar
drivet av kostnader for de kliniska studierna. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -1,7 (-6,0) MSEK. 2021
ars siffror harror i huvudsak fran forvarvet av RTT. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 155,7 (-8,9)

MSEK. 2022 ars siffror harror i huvudsak fran nettolikvid av
nyemission om 164,9 MSEK.

Skulder och tillgangar

Koncernen

Langfristiga skulder uppgick per den 31 december 2022 till 5,5
(3,1) MSEK i koncernen. Langfristiga leasingskulder uppgick till
1,1 (2,7) MSEK och langfristiga skulder som avser berdknade
kostnader for sociala avgifter i optionsprogram som uppgick
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till 4,4 (0,4) MSEK. Kortfristiga leasingskulder uppgick till
1,6 (1,5) MSEK, dvriga kortfristiga skulder uppgick till 4,1
(15,6) MSEK. Kundfordringar uppgick till 3,8 (3,5) MSEK och
anldggningstillgdngar uppgick till 413,7 (416,4) MSEK.

Moderbolaget

Langfristiga skulder uppgick per den 31 december 2022

till 4,4 (0,4) MSEK i moderbolaget. Langfristiga skulder

som avser berdknade kostnader for sociala avgifter i
optionsprogram uppgick till 4,4 (0,4) MSEK. Kortfristiga
skulder uppgick till 3,9 (7,6) MSEK och upplupna kostnader
till 12,4 (7,4) MSEK. Kundfordringar uppgick till - (-) TSEK och
anlédggningstillgdngar uppgick till 433,9 (432,9) MSEK.

Investeringar, materiella och immateriella
anldggningstillgdngar

Koncernen

Inga storre investeringar eller férvarv av materiella eller
immateriella anldggningstillgangar genomfordes under 2022.

Moderbolaget
Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 433,8 (432,7)
MSEK.

Aktiekapital, soliditet och dgande

Eget kapital uppgick per den 31 december 2022 till 506,2
(527,0) MSEK. Eget kapital per genomsnittligt antal aktier
uppgick till 2,4 (2,9) SEK. Bolagets soliditet var 90 (93) %.
Antalet aktier i bolaget uppgick per den 31 december 2022
till 214 589 128 (165 068 560) aktier med vardera en rost.
Kvotvarde var 0,05 SEK per aktie. Egetis Therapeutics aktie
ar noterad pa huvudlistan pa Nasdag Stockholm. Bolagets
storsta aktiedgare var per 2022-12-31, Peder Walberg via
Cetoros AB 15,7%. For kompletterande information se avsnitt
Egetis Therapeutics aktien pa sid 36.
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Optionsprogram

Personaloptionsprogram 2022/2026

Arsstimman 2022 beslutade om ett personaloptionsprogram,
2022/2026, till anstallda i Egetis Therapeutics AB om 7 300 000
personaloptioner, varav 6 942 384 av personaloptionerna var
tilldelade till anstallda och nyckelkonsulter den 31 december
2022.Vd och 6vriga ledningsgruppen (sju personer) tilldelades
respektive, 1 424 000 och 4 015 000 personaloptioner.

For att sékerstalla leverans av personaloptionerna och
framtida berdknade sociala avgifter i samband med

inlésen av optionerna har Egetis Therapeutics dotterbolag
Egetis Therapeutics Incentive AB tecknat 9 592 200
teckningsoptioner.

Personaloptionsprogrammet ar for anstallda och
nyckelkonsulter. Optionerna ska tilldelas deltagarna
vederlagsfritt. Optionerna har en tredrig intjaningsperiod
raknat fran tilldelningsdagen, férutsatt, med sedvanliga
undantag, att deltagaren fortfarande ar anstélld av/
fortfarande tillhandahaller tjanster till Egetis Therapeutics.
Nar optionerna ar intjanade kan de [6sas in under en
ettarsperiod. Varje intjanad option ger innehavaren ratt att
forvarva en aktie i Egetis till ett i forvag bestamt pris. Priset
per aktie ska motsvara 120% av en vagd genomsnittskurs
som foéretagets aktier handlas for pa Nasdag Stockholm
under de tio handelsdagarna som féregdr tilldelningsdagen.
Optionerna har, vid tilldelningstidpunkten, varderats enligt
Black & Scholes vérderingsmodell.

Personaloptionsprogram 2021/2025

Arsstamman 2021 beslutade om ett personaloptionsprogram,
2021/2025, till anstallda i Egetis Therapeutics AB om 5 000
000 personaloptioner. Varav 5 000 000 av personaloptionerna
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var tilldelade till anstéllda den 31 december 2022. Villkor och
redovisning av personaloptioner finns beskrivet i not 2 under
avsnittet IFRS 2 aktierelaterade ersattningar.

For att sakerstélla leverans av personaloptionerna och
framtida berdknade sociala avgifter i samband med
inl6sen av optionerna har Egetis Therapeutics dotterbolag
Egetis Therapeutics Incentive AB tecknat 6 571 000
teckningsoptioner.

Personaloptionsprogram 2020/2024

Arsstamman 2020 beslutade om ett personaloptionsprogram
till anstallda i Egetis Therapeutics om 3 000 000
personaloptioner. Varav 2 900 000 av personaloptionerna

var tilldelade till anstéllda den 31 december 2022. Villkor och
redovisning av personaloptioner finns beskrivet i not 2 under
avsnittet IFRS 2 aktierelaterade ersattningar.

For att sakerstélla leverans av personaloptioner och
framtida berdknade sociala avgifter i samband med
inlosen av optionerna har Egetis Therapeutics dotterbolag
Egetis Therapeutics Incentive AB tecknat 3 942 600
teckningsoptioner.

Utspddningseffekt av kvarvarande optionsprogram

Vid fullt utnyttjande av kvarvarande optioner skulle bolagets
aktier Oka med 20 155 732. Genomsnittskursen for stamaktier
understeg osenkursen f6r samtliga optioner under perioden
varfor ingen utspadningseffekt har redovisats.

Medarbetare
Antal medarbetare uppgick per den 31 december 2022 till 17
(15) personer, 10 kvinnor och 7 man.
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Miljo

Bolaget arbetar aktivt for att minska bolagets negativa
miljopaverkan och for att utvecklas som ett hallbart bolag.
D4 bolaget befinner sig i utvecklingsfas finns det per
definition ingen storre produktforsaljning att ta miljohansyn
till. Miljopaverkan ligger istallet i inom omradena inkdp av
varor och tjanster, energianvandning och resor. P4 grund av
bolagets storlek upprattas ej ndgon hallbarhetsrapport for
2022.

Moderbolaget

Moderbolaget Egetis Therapeutics verksamhet
6verensstammer till storre delen med koncernens
verksamhet. Om inget annat anges dverensstammer
moderbolaget och koncernens uppgifter. Om skillnader
foreligger sa har dessa kommenterats under respektive
avsnitt. Moderbolagets intakter uppgick till 54,2 (38,8) MSEK.
Moderbolagets resultat uppgick till -194,5 (-128,0) MSEK.

Riskhantering

Egetis Therapeutics har en modell for riskhantering enligt
policys faststallda av styrelsen som syftar till att identifiera,
kontrollera och minska riskerna. Riskhantering ar en viktig
del av den interna kontrollen. Styrelsen &r ytterst ansvarig for
riskhantering inom Egetis Therapeutics. Det &r ledningens
ansvar att identifiera, utvardera och hantera risker och
rapportera till styrelsen. De huvudsakliga riskerna som

Egetis Therapeutics star infor &rindelade i fyra kategorier:
strategiska, operativa, finansiella och regelefterlevnad. Se not
3 avseende finansiella risker samt riskavsnittet pa sidorna
33- 35 foren mer detaljerad beskrivning av risker inom Egetis
Therapeutics.
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Kapitalbehov

Egetis har alltsedan verksamheten startade redovisat

ett negativt rorelseresultat och kassaflodet forvantas att

vara fortsatt negativt till dess att Egetis lyckas generera
intakter fran lanserad produkt eller utlicensiering. Egetis
kommer aven fortsattningsvis att behéva betydande

kapital for vidareutveckling, godkédnnande, lansering och
kommersialisering av sina lakemedelskandidater i den
omfattning som Bolaget anser ar i Bolagets och dess
aktiedgares intressen. Bade omfattningen och tidpunkten

for Egetis framtida kapitalbehov kommer att bero pa ett
flertal faktorer, daribland kostnader for pagadende och
framtida kliniska studier och resultatet fran dessa studier,
saval kostnader for framtida produktlanseringar sdsom
mojligheten att ingd samarbets- eller utlicensieringsavtal

och marknadsmottagandet av eventuella produkter. Bade
tillgdngen till samt villkoren for ytterligare finansiering
paverkas av ett flertal faktorer sdsom marknadsférhallanden,
den generella tillgdngen pa kapital samt Egetis kreditvardighet
och kreditkapacitet. Aven stérningar och osdkerhet pa

kredit- och kapitalmarknaderna kan begransa tillgangen till
ytterligare kapital. Om Egetis, helt eller delvis, misslyckas med
att anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas gora det endast

till oférdelaktiga villkor, skulle det kunna inverka vasentligt
negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Det finns en risk att kapital inte kan anskaffas pa
fordelaktiga villkor, eller dverhuvudtaget, och att Bolaget
darfor kan erfara problem med att genomféra utvecklingen,
lansering och den potentiella forsaljningen av Bolagets
produktkandidater inom énskad tidsram och omfattning. Om
Egetis inte kan erhdlla nédvandig finansiering finns det en risk
att Egetis inte kan fortsatta sin verksamhet i nuvarande form
eller att Egetis, i sista hand, maste ldgga ner sin verksamhet.

Utdelningspolicy

Styrelsens beddmning ar att inga beslut om utdelning
kommer att kunna tas under det ndrmaste aret. Eventuell
utdelning beslutas av arsstdmma efter forslag fran styrelsen.
Ratt till utdelning tillfaller den som vid av arsstdmman
faststalld avstdmningsdag ar registrerad i den av Euroclear
forda aktieboken. Eventuell utdelning administreras av
Euroclear, eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan
nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas endast
genom regler for preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sarskilda regler, restriktioner
eller forfaranden avseende utdelning foreligger for aktiedgare
som &r bosatta utanfor Sverige.

Bolagsstyrning

Bolaget lyder under svenska lagar och forordningar sdsom
Aktiebolagslagen (2005:551), Bokforingslagen (1999:1078)
samt Arsredovisningslagen (1995:1554). Bolaget tillampar
Nasdaq Stockholms regelverk for bolag pa huvudlistan och
svensk kod for bolagsstyrning (Koden).

Bolagsstyrningen utdvas bland annat genom bolagsstémman,
styrelsen och vd. Bolagets revisor som utses av arsstamman,
granskar bolagets rakenskaper samt styrelsens och vd:s
forvaltning av bolaget. Se bolagsstyrningsrapporten sidorna
39-51 for ytterligare information.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Riktlinjer for ersattning till vd och ledande befattningshavare
presenteras i not 10. Inga vasentliga férandringar har
foreslagits infor arsstamman 2023. Riktlinjerna justeras sa att
bonus foreslas vara pensionsgrundande sa att riktlinjerna

FORVALTNINGSBERATTELSE

dverensstdmmer med redan ingdngna avtal som finns med VD
och foretagsledning,.

Styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Dessa riktlinjer omfattar vd samt de personer som vid var

tid ingar i Egetis Therapeutics ledningsgrupp. I den man
styrelseledamot i Bolaget utfor arbete for Bolaget vid sidan

av sitt styrelseuppdrag ska dessa riktlinjer tilldmpas dven

for eventuell ersattning som betalas till styrelseledamot for
sadant arbete.

Riktlinjerna ska tilldmpas pa ersattningar som avtalas, och

pa andringar som gors i redan avtalade ersattningar, efter det
att riktlinjerna antagits av arsstdmman 2022. Med erséttning
jamstalls dverlatelse av vardepapper och upplatelse av ratt att
i framtiden forvarva vardepapper fran Bolaget.

Riktlinjerna omfattar inte ersattningar som beslutas
av bolagsstdamman, exempelvis aktierelaterade
incitamentsprogram.

Befattningshavare som upprétthaller post som ledamot eller
suppleant i koncernbolags styrelse ska inte erhalla sarskild
styrelseersattning for detta.

Hur riktlinjerna bidrar till Bolagets affdrsstrateqi,
ldngsiktiga intressen och hdllbarhet

Egetis Therapeutics affarsstrategi bedrivs i enlighet med det
6vergripande malet att bygga en innovativ och konkurrens-
kraftig portfolj av nya mediciner fokuserat pa projekt i

sen klinisk utvecklingsfas inom sarlékemedelsomradet

for behandling av allvarliga och sallsynta sjukdomar med
betydande medicinska behov.
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En framgdngsrik implementering av Bolagets affars- och
hallbarhetsstrategi samt tillvaratagandet av Bolagets
langsiktiga intressen forutsatter att Bolaget kan rekrytera
och behalla en ledning med god kompetens och kapacitet
att nd uppstallda mal. Dessa riktlinjer bidrar till Bolagets
afférsstrategi, langsiktiga intressen och hallbarhet genom att
ge Bolaget mojlighet att erbjuda ledande befattningshavare
en konkurrenskraftig ersattning.

Former av ersdttning

Bolagets ersattningssystem ska vara marknadsmassigt och
konkurrenskraftigt. Ersattning far utbetalas i form fast l6n,
rorlig ersdttning, pension och andra formaner.

Fast I6n ska vara individuell for varje enskild befattnings-
havare och baseras pa befattningshavarens befattning,
ansvar, kompetens, erfarenhet och prestation. Den ledande
befattningshavaren far erbjudas mojlighet till [6nevaxling
mellan fast 1on och pension respektive 6vriga formaner, under
forutsattning att det ar kostnadsneutralt for Bolaget.

Rorlig ersdttning ska relateras till utfallet av Bolagets

mal och strategier och ska baseras pa forutbestamda och
matbara kriterier utformade i syfte att framja ett langsiktigt
vardeskapande. Den andel av den totala erséttningen som
utgors av rorlig ersattning ska kunna variera beroende pa
befattning. Rorlig erséttning far dock motsvara hogst 50
procent av den ledande befattningshavarens arliga fasta [6n.
Den rorliga ersattningen ar pensionsgrundande. Styrelsen ska
ha mojlighet att enligt lag eller avtal, med de begrénsningar
som féljer dérav, helt eller delvis dterkrdva rorlig ersattning
som utbetalats pa felaktiga grunder.
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Pensionsférmdner ska vara premiebestamda, i den man
befattningshavaren inte omfattas av férmansbestamd
pension enligt tvingande kollektivavtalsbestdmmelser.
Pensionspremierna for premiebestdamd pension far uppga till
hogst 40 procent av den ledande befattningshavarens arliga
fasta on.

Ovriga férmdner far innefatta bilforman, foretagshalsovard,
liv- och sjukforsékring samt andra liknande férmaner.
Ovriga forméaner ska utgéra en mindre andel av den totala
ersattningen och far motsvara hogst 10 procent av den
ledande befattningshavarens arliga fasta (6n.

Konsultarvode ska vara marknadsmassigt. | den man
konsulttjanster utfors av styrelseledamot i Bolaget har den
berorda styrelseledamoten inte ratt att delta i styrelsens (eller,
i forekommande fall ersattningsutskottets) beredning av
fragor rérande ersattning for de aktuella konsulttjansterna.

Bolagsstdmman kan utdver och oberoende av dessa riktlinjer
besluta om aktierelaterade ersattningar och dylikt.

Kriterier for utbetalning av rorljg ersdttning

Kriterierna som ligger till grund fér utbetalning av rorlig
ersattning ska faststéllas arligen av styrelsen i syfte att
sakerstalla att kriterierna ligger i linje med Egetis aktuella
afférsstrategi och resultatmal. Kriterierna kan vara individuella
eller gemensamma, finansiella eller icke-finansiella och ska
vara utformade pa ett sddant satt att de framjar Bolagets
affarsstrategi, hallbarhetsstrategi och langsiktiga intressen.
Kriterierna kan exempelvis vara kopplade till att Bolaget
uppnar vissa mal inom ramen for sina kliniska studier, att
Bolaget inleder eller avslutar ett visst steg eller uppnar ett visst
forskningsresultat inom ramen for sin [dkemedelsutveckling,
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att Bolaget inleder ett forskningssamarbete med en viss
partner eller att Bolaget ingdr ett visst avtal. Kriterierna kan
aven vara kopplade till den anstéllde sjalv, exempelvis att
personen behdver ha arbetat inom Bolaget under en viss tid.

Perioden som ligger till grund fér bedémningen om

kriterierna har uppfyllts eller inte ska uppga till minst ett ar.
Beddmningen av i vilken utstrackning kriterierna har uppfyllts
ska gbras nar matperioden har avslutats. Beddmningen av om
finansiella kriterier har uppfyllts ska baseras pa den av Bolaget
senast offentliggjorda finansiella informationen. Styrelsen
beslutar om utbetalning av eventuell rorlig ersattning, efter i
forekommande fall, beredning i ersattningsutskottet.

Lon och anstdliningsvillkor for anstdllda

| syfte att beddma skaligheten av riktlinjerna har styrelsen
vid beredningen av forslaget till dessa riktlinjer beaktat

[6n och anstéllningsvillkor for Bolagets anstallda. Harvid

har styrelsen tagit del av uppgifter avseende anstalldas
sammanlagda ersattning, vilka former ersattningen bestar i,
hur erséttningsnivan har férandrats éver tid och i vilken takt.

Uppsdgningstid och avgdngsvederlag

Avseende vd ska uppsdgningstiden vid uppsagning fran
Bolaget vara hogst tolv manader medan uppsagningstiden vid
uppsagning fran vd ska vara hogst sex manader.

Avseende andra ledande befattningshavare an vd ska
uppsagningstiden vid uppsagning fran Bolaget vara lagst tre
manader och hogst tolv manader medan uppsagningstiden
vid uppsagning fran den ledande befattningshavaren ska vara
lagst tre ménader och hogst sex manader, om inte annat foljer
av lag.
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Avgangsvederlag kan utga till ledande befattningshavare vid
uppsagning fran Bolagets sida. Fast l6n under uppsagningstid
och avgangsvederlag ska sammantaget inte Overstiga ett
belopp motsvarande den fasta [6nen for tva ar.

Ersattning kan utga for dtagande om konkurrensbegrénsning.
Sadan ersattning ska kompensera for eventuellt inkomst-
bortfall och ska endast utga i den utstrdckning som den
tidigare ledande befattningshavaren saknar ratt till avgangs-
vederlag. Ersattningen far uppga till hégst 60 procent av

den ledande befattningshavarens fasta 6n vid tidpunkten
for uppsagningen, om inte annat foljer av tvingande
kollektivavtalsbestdmmelser. Sddan ersattning far utga
under den tid som atagandet om konkurrensbegransning
galler, vilket far vara hogst tolv manader efter anstallningens
upphdrande, med mojlighet till avrakning mot andra
inkomster av tjdnst eller enligt konsultavtal.

Beslutsprocess for att faststdlla, se éver och genomfora
riktlinjerna

Styrelsen kan fran tid till annan besluta om att inratta ett
ersattningsutskott med uppgift att bereda styrelsens beslut

i fragor om ersattningsprinciper, ersattningar och andra
anstallningsvillkor for bolagsledningen, folja och utvérdera
pagaende och under aret avslutade program for rorliga
ersattningar till bolagsledningen, samt folja och utvérdera
tilldmpningen av de riktlinjer for erséttningar till ledande
befattningshavare som bolagsstdmman ska besluta om samt
gallande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i Bolaget.
Om ett ersattningsutskott inte har inrattats ska styrelsen
fullgdra dessa uppgifter.

Styrelsen ska uppratta forslag till nya riktlinjer vid behov av
vasentliga dndringar av riktlinjerna, dock minst vart fjarde ar.
Styrelsen ska ldgga fram forslaget for beslut vid arsstamman.
Riktlinjerna ska gélla till dess att nya riktlinjer antagits av
bolagsstamman.

I syfte att undvika intressekonflikter nérvarar inte ledande
befattningshavare vid styrelsens behandling av och beslut i
ersattningsrelaterade fragori den man de berérs av fragorna.

Frdngdende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna, om det
i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det och ett avsteg ar
nodvandigt for att tillgodose Egetis langsiktiga intressen
och hallbarhet eller for att sdkerstalla Bolagets ekonomiska
barkraft.

Sarskilda skal kan till exempel besta i att en avvikelse beddms
vara nddvandig for att rekrytera eller behalla nyckelpersoner
eller vid extraordindra omstandigheter som att Bolaget
uppnar ett visst nskat resultat pa kortare tid an planerat,

att Bolaget lyckas ingd ett visst avtal inom kortare tid och pa
battre villkor an vad som forutsetts eller att Bolaget okar i
varde eller Okar sin omsattning eller vinst i stérre omfattning
&n vad som prognostiserats.

Resultatdisposition
Till drsstdmmans forfogande star féljande medel i SEK:

Overkursfond 673831920
Arets resultat -194 503 688
Totalt 479 328 233

Styrelsen foreslar att i ny rakning 6verféres 479 328 233 SEK.
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FEM AR | SAMMANDRAG

Koncern (Belopp i MSEK) 2022 2021 2020 2019 2018
RESULTATRAKNING | SAMMANFATTNING

Intikter 22,6 38,5 40,7 82,6 28,3
Rorelsens kostnader -220,6 -144,2 -218,0 -149,2 -115,2
Rorelseresultat -198,1 -105,7 -177,3 -66,7 -86,9
Arets resultat -193,8 -104,5 -178,0 61,4 -85,0
Ovrigt totalresultat - - - - -
Totalresultat for aret -193,8 -104,5 -178,0 -61,4 -85,0
BALANSRAKNING | SAMMANFATTNING

Anléggningstillgadngar 413,7 416,4 4171 0,1 0,0
Omsattningstillgdngar 1474 152,9 299,9 270,0 242,0
-varav kassa och bank 127,7 144,0 2879 255,1 229,9
Summa tillgangar 561,1 569,3 717,0 270,1 242,0
Eget kapital 506,2 527,0 630,7 244,9 219,4
Langfristiga skulder 5,5 3,1 16,1 0,1 0,0
Kortfristiga skulder 49,4 39,2 70,1 25,1 22,7
Summa eget kapital och skulder 561,1 569,3 717,0 270,1 242,0
Utdrag ur kassaflodesanalysen

Kassaflode fran den l6pande verksamheten -173,5 -130,1 -134,6 -62,6 -81,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,7 -6,0 -59,5 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 155,7 -8,9 2284 86,7 0,7
Likvida medel vid arets borjan 1440 2879 255,1 2299 309,5
Forandring likvida medel -19,5 -145,0 34,2 24,1 -80,6
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 1277 144,0 287,9 255,1 229,9
Antal aktier vid periodens slut* 214589128 179906 457 179906 457 58345394 53041268
Genomsnittligt antal aktier under perioden* 194238210 179906 457 73448 954 56267 339 53041268
Resultat per aktie* -1,0 -0,6 2,4 -1,1 -1,6
Resultat per aktie efter utspadning® -1,0 -0,6 2,4 -1,1 -1,6
Eget kapital per aktie* 2,6 29 8,6 4.4 4,1
Eget kapital per aktie efter utspadning” 2,6 29 8,6 4.4 41

*) Jamforelsesiffrorna i tabellen har justerats for emissionen i maj 2022.
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RESULTATRAKNING & RAPPORT

OVER TOTALRESULTAT

(Belopp i MSEK) Koncernen Koncernen Moderbolaget  Moderbolaget
jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec
Not 2022 2021 2022 2021
1,2,3,4
Intakter
Forsaljningsintakter 5 22,6 38,2 0,6 22,6
Ovriga rorelseintakter 6 0,0 0,3 53,6 16,2
22,6 38,5 54,2 38,8
Rorelsens kostnader
Kostnad for salda varor -6,3 -7,9 - -
Projektkostnader 7 -136,3 -88,7 -42.4 -549
Ovriga externa kostnader 8 -22,3 -14.5 22,4 -14,4
Personalkostnader 9,10,11 -52,0 -30,1 -52,0 -30,2
Av-och nedskrivningar av anldggningstillgangar 2,7 -2,5 -0,1 0,0
Ovriga rérelsekostnader 12 -1,1 -0,6 -0,6 -0,5
Rorelseresultat -198,1 -105,7 -63,2 -61,3
Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande resultatposter 13 5,0 1,3 3,7 1,3
Rantekostnader och liknande resultatposter 13 -0,7 -0,2 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -193,8 -104,5 3,7 -60,0
Resultat fore skatt -193,8 -104,5 -59,5 -60,0
Ldmnade koncernbidrag - - -135,0 -68,0
Skatt 14 - - - -
Arets resultat -193,8 -104,5 -194,5 -128,0
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Owrigt totalresultat 0,0 - - -
Totalresultat for aret -193,8 -104,5 -194,5 -128,0

Arets resultat och totalresultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiesgare

Data per aktie
Koncernen

Antal aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier
Resultat per aktie fore utspadning (SEK)

Resultat per aktie efter utspadning (SEK)

jan-dec 2022

214589 128
194 238210
-1,0
-1,0

61

jan-dec 2021

179 906 457
179 906 457
-0,6
-0,6
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BALANSRAKNING - Tillgadngar

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
(Belopp i MSEK) Not 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Anldggningstillgangar
Forsknings och utvecklingskostnader 15 404,8 404,8 - -
Licenser 16 54 6,5 - -
Nyttjanderéattstillgdngar 17 2,6 4,1 - -
Inventarier, verktyg och installationer 18 0,1 0,2 0,1 0,2
Ovriga finansiella tillgdngar 0,8 0,8 0,8 0,8
Summa 413,7 416,4 0,9 0,9
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernféretag 19 - - 433,0 432,0
Summa anldggningstillgangar 413,7 416,4 433,9 432,9
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Varulager 0,6 0,7 - -
Fordringar hos koncernforetag - - 0,1 -
Kundfordringar 3,8 3,5 - -
Ovriga fordringar 6,4 3,3 0,6 0.8
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 8,9 14 3,8 1,3
Kassa och bank 1277 144,0 120,0 138,9
Summa omséttningstillgangar 147,4 152,9 124,4 141,0
SUMMA TILLGANGAR 561,1 569,3 558,3 573,8
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BALANSRAKNING - Eget kapital och skulder

Koncernen  Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
(Belopp i MSEK) Not 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Eget kapital
Aktiekapital 21 11,3 8,7
Ovrigt tillskjutet kapital 14284 1262,8
Reserver 11 6,1 1,3
Balanserat resultat inklusive arets resultat -939,6 -745,8
Bundet eget kapital
Aktiekapital 11,3 8,7
Fritt eget kapital
Overkursfond 673,8 636,2
Balanserat resultat 6,1 1,3
Arets resultat -194,5 -128,0
Summa eget kapital 506,2 527,0 496,7 518,2
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 17,22 1,1 2,7 - -
Avsattning for sociala avgifter 11 4.4 0,4 4.4 0,4
Summa langfristiga skulder 5,5 3,1 4,4 0,4
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag - - 33,1 38,2
Leverantorsskulder 20,0 4.6 78 2,0
Ovriga skulder 17,23 5,7 17,2 3,9 76
Upplupna kostnader och forutbetalda 24 23,7 17,4 12,4 7,4
intakter
Summa kortfristiga skulder 49,4 39,2 57,2 55,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 561,1 569,3 558,3 573,8
Soliditet 90% 93% 89% 90%
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KASSAFLODESANALYS

(Belopp i MSEK) Not

Koncernen
jan-dec 2022

Koncernen
jan-dec 2021

Moderbolaget
jan-dec 2022

Moderbolaget
jan-dec 2021

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster -193,8 -104,5 -59,5 -60,0
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 25 9,4 2,7 58 0,1
Betald skatt/Erhallen skatt - - - -
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital -184,4 -101,9 -53,7 -59,8
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital

Okning/minskning i rérelsefordringar och varulager -10,7 3,1 2,4 3,9
Okning/minskning av rérelseskulder 21,6 -31,3 6,0 -43,0
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital 10,9 -28,3 3,6 -39,1
Kassaflode fran den lopande verksamheten -173,5 -130,1 -50,2 -99,0
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av verksamhet 19 -1,7 -5,0 -1,7 -5,0
Erhallet/ldmnat koncernbidrag/aktiedgartillskott - - -135,0 -43,0
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar 0,0 -0,8 - -0,8
Investeringar i materiella anldggningstillgadngar - -0,2 - -0,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,7 -6,0 -136,7 -49,0
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 1774 - 1774 -
Emissionskostnader -12,6 - -12,6 -
Aterbetalning lan 75 75 - -
Kassautflode leasingavtal -16 -1,4 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 155,7 -8,9 164,9 -
Arets kassaflode -19,5 -145,0 -22,0 -147,9
Likvida medel vid drets borjan 144,0 2879 1389 285,8
Forandring likvida medel -19,5 -145,0 -22,0 -147,9
Kursdifferenser i likvida medel 32 1,1 3,0 1,1
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 127,7 144,0 120,0 138,9
Upplysningar till kassaflédesanalys

Betald ranta -0,1 0,0 0,0 0,0
Erhallen ranta 0,9 0,1 0,8 0,1
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FORANDRING | EGET KAPITAL - Koncernen
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(MSEK) Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Ovriga reserver Balanserat resultat inkl arets resultat* Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital 2021-01-01 8,7 1262,8 0,4 -641,2 630,7
Totalresultat for &ret - - - -104,5 -104,5
Transaktioner med dgare

Kostnader for aktierelaterat ersattningsprogram till medarbetare - - 0,9 - 0,9
Utgaende eget kapital 2021-12-31 8,7 1262,8 1,3 -745,8 527,0
Ingaende eget kapital 2022-01-01 8,7 1262,8 1,3 -745,8 527,0
Totalresultat for aret - - - -193,8 -193,8
Transaktioner med dgare

Nyemission 2,6 178,1 - - 180,8
Emissionskostnader - -12,6 - - -12,6
Kostnader for aktierelaterat ersattningsprogram till medarbetare - - 4.8 - 4,8
Utgdende eget kapital 2022-12-31 11,3 1428,4 6,1 -939,6 506,2
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FORANDRING | EGET KAPITAL - Moderbolaget

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

65

(MSEK) Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat Totalt eget kapital
Ingaende eget kapital 2021-01-01 8,7 799,4 0,4 -163,1 645,4
Omféring resultat foregdende ar - -163,1 - 163,1 0,0
Arets resultat - - - -128,0 -128,0
Transaktioner med dgare

Kostnader for aktierelaterat ersattningsprogram till medarbetare - - 0,9 - 0,9
Utgaende eget kapital 2021-12-31 8,7 636,2 1,3 -128,0 518,2
Ingdende eget kapital 2022-01-01 8,7 636,2 1,3 -128,0 518,2
Omféring resultat foregaende ar - -128,0 - 128,0 -
Arets resultat - - - -194,5 -194,5
Transaktioner med dgare

Nyemission 2,6 178,1 - - 180,8
Emissionskostnader - -12,6 - - -12,6
Kostnader for aktierelaterat ersattningsprogram till medarbetare - - 4,8 - 4,8
Utgdende eget kapital 2022-12-31 11,3 673,8 6,1 -194,5 496,7
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NOTER

NOT 1 - ALLMAN INFORMATION

Egetis Therapeutics AB (publ), med organisationsnummer
556706-6724, ar ett publikt aktiebolag med sdte i Stockholms
kommun i Sverige. Koncernens huvudsakliga verksamhet
finns beskriven i forvaltningsberéttelsen. Med Bolaget avses
moderbolaget Egetis Therapeutics och med Egetis avses
koncernen.

Bolaget ar noterad pa Nasdaq Stockholms huvudlista
(STO: EGTX) sedan 31 oktober 2019. Fér mer information, se
http://www.egetis.com.

Arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret
1 januari 2022 till 31 december 2022 avseende Egetis
Therapeutics AB (publ), har godkants av styrelse och vd for
offentliggérande den 27 mars 2023 samt framlaggande till
arsstamma for faststallande den 27 april 2023.

NOT 2 - REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffnings-
vardemetoden. Samtliga belopp redovisas i miljontals kronor
(MSEK) om inget annat anges. Uppgifterna inom parentes avser
foregdende ar. Om inget annat anges avser samtliga noter bade
moderbolaget och koncernen.

Grund for rapporternas upprattande
Koncernredovisningen uppréttas i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran
IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de antagits
av EU. Koncernredovisningen ar vidare upprattad i enlighet
med svensk lag genom tilldmpning av Radet for finansiell
rapportering RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér
koncerner. Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen
och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. For utforligare
information, se nedan i avsnittet "Moderbolagets
redovisningsprinciper”.
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Nya och d@ndrade standarder som tillampas 2022

Ett antal nya standarder, andringar i standarder och tolkningar
som har publicerats trader i kraft for rakenskapsar som bérjar
1 januari 2022. Dessa nya standarder, andringar och tolkningar
vantas inte ha en vésentlig inverkan pa koncernens finansiella
rapporter pa innevarande eller kommande perioder och inte
heller pa framtida transaktioner.

Nya standarder och tolkningar som d@nnu inte har
tillampats av koncernen

Ett antal nya standarder, andringar i standarder och tolkningar
som har publicerats tréader ikraft for rakenskapsar som borjar
efter 1 januari 2022 och har inte tilldmpats vid upprattandet av
denna finansiella rapport. Dessa nya standarder, andringar och
tolkningar vantas inte ha en vésentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter p& innevarande eller kommande perioder
och inte heller pa framtida transaktioner.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetagets rakenskaper
och de bolag i vilka moderforetaget har ett direkt eller indirekt
bestdmmande inflytande. Ett dotterforetag avser ett foretag
dar moderforetaget direkt eller indirekt dger mer an halften av
rosterna eller pa annat satt kontrollerar foretaget. Koncernen
kontrollerar ett foretag nar den exponeras for eller har ratt till
rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har mojlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.

Ett dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestdmmande inflytandet 6vergar till
koncernen, vilket normalt sammanfaller med férvérvsdagen.
Dotterbolaget exkluderas ur koncernredovisningen fran

och med den dag da det bestdmmande inflytandet upphor.
Koncerninterna transaktioner, balansposter, intakter, kostnader
samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan
koncernforetag elimineras.
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Klassificering av bolagsforvarv i koncernredovisningen
Forvarv av bolag kan klassificeras som antingen rorelseforvary
eller tillgangsforvarv. Det ar en individuell bedémning som
maste goras for varje enskilt forvarv. For att en rorelse ska kunna
identifieras enligt IFRS ska en integrerad mangd aktiviteter och
tillgdngar minst omfatta en input och en betydande process
som tillsammans avsevart bidrar till mojligheten att generera
output (avkastning). For att ett férvarv utan nuvarande output,
men dar det finns en identifierbar tillgdng som kan generera
output i framtiden, ska utgora ett rorelseférvary kravs att det
finns en organiserad arbetsstyrka. | det fall ett forvarv inte
beddms utgdra en rorelse leder det till att forvarvet redovisas
som ett tillgangsforvarv.

Ett koncentrationstest ("Concentration test”) kan anvandas

for att avgdra om ett forvary ar ett tillgangsforvary. Detta test
innebér att om vasentligen hela ("substantially all”) det verkliga
vardet av bruttotillgdngarna som forvarvas kan hanféras till en
tillgdng eller en grupp av liknande tillgdngar utgor forvérvet ett
tillgdngsforvarv.

Rorelseforvarv

Forvarv av rorelser redovisas enligt forvarvsmetoden. Vid
forvarvstidpunkten faststalls forvarvsvardet genom en
forvarvsanlys. | analysen faststalls dels anskaffningsvérdet
for andelarna eller rorelsen, dels det verkliga vardet

av forvarvade identifierbara tillgdngar samt 6vertagna
skulder och eventualforpliktelser. Koncernmassig goodwill
beréknas som skillnaden mellan anskaffningsvéardet

for dotterforetagsandelarna och det verkliga vardet av
forvarvade identifierbara tillgangar samt 6vertagna skulder
och eventualférpliktelser. Om det vid forvérvet kvarstar
innehav utan bestdmmande inflytande i det forvérvade
bolaget berdknas goodwill enbart utifrdn koncernens
andel av det forvarvade bolaget. Avsattningar gors ej for
framtida omstruktureringar som ar en foljd av forvarvet.
Transaktionskostnader vid rérelseforvary kostnadsfors direkt.
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I kdpeskillingen for forvarvet ingar verkligt varde av alla
tillgdngar och skulder som &r en féljd av en dverenskommelse
om villkorad tilldggskopeskilling. Uppskjuten kopeskilling
arvarderad till upplupet anskaffningsvérde. Villkorade
kopeskillingar ar varderade utifrén det berdknade framtida
diskonterade vérdet av tillaggskopeskillingen.

Tillgangsforvarv

Vid tillgangsforvary fordelas anskaffningskostnaden pa de
forvarvade identifierade tillgdngarna och skulderna baserat
pa deras respektive verkliga varden. Transaktionsutgifter laggs
till anskaffningsvardet vid tillgangsforvarv. | ett tillgangsforvary
uppstar ingen goodwill och det redovisas inte nagon initial
uppskjuten skatt fran temporara skillnader eftersom forvarvet
inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat.
Egetis princip for eventuella tillaggskdpeskillingar i form av
framtida royaltystrommartill séljarna av en tillgang, ar att
redovisas dessa i takt med nar de uppstar. Darmed redovisas
inte sadana eventuella framtida tilldggsbetalningar som en del i
anskaffningsvardet.

Omrakning av fordringar och skulder i utlandsk valuta
Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen dr varderade i den valuta som anvands
i den ekonomiska miljé dar respektive foretag huvudsakligen
arverksamt (funktionell valuta). Moderbolagets funktionella
valuta, tillika rapporteringsvaluta, ar svenska kronor (SEK).
Koncernens rapporteringsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till koncernens
funktionella valuta till den kurs som géller pa transaktions-
dagen. Pa balansdagen omraknas monetéra fordringar

och skulder som &r uttryckta i utldndska valutor till den
valutakurs som foreligger pa balansdagen. Alla kursdifferenser
pafors resultatet. Valutakursdifferenser fran poster av

rorelsekaraktar redovisas i rorelseresultatet som dvriga
rorelseintakter respektive dvriga rorelsekostnader, medan
valutakursdifferenser avseende finansiella tillgadngar och
skulder redovisas som finansiell intakt respektive finansiell
kostnad.

Intakter

Koncernen redovisar intékter fran milstolpebetalningar, vidare-
fakturerade kostnader, utférande av tjanster samt varuforsaljning.
Vidare s& kan koncernen erhélla intakter fran offentliga stod.
Intakter redovisas i enlighet med beskrivning nedan.

Forsdlining av varor

Varuforsaljning redovisas som intdkt nar kontrollen av varorna
overfors, vilket intraffar nér varorna levererats till kund.
Forsaljning av koncernens produkt Emcitate sker endast till
sjukhus och apotek efter férskrivning av recept.

Offentliga stod

Statligt stod och andra bidrag redovisas néar foretaget uppfyller
de villkor som &r forknippade med bidragen samt att det med
sakerhet kan faststéllas att bidragen kommer att erhallas.
Inbetalda bidrag redovisas i balansrakningen som férutbetalda
intakter och resultatférs i den period da kostnaden som
bidraget avser redovisas. | resultatrakningen redovisas statliga
stod som Ovrig intakt.

Aktierelaterade ersattningsprogram som regleras med
eget kapital

Koncernen tillampar IFRS 2 avseende redovisning av
personaloptionsprogram 2020/2024, personaloptionsprogram
2021/2025 samt personaloptionsprogram 2022/2026.
Koncernen har utfardat aktietilldelningsprogram for
medarbetarna, som regleras med aktier i foretaget. Kostnaden
for aktierelaterade ersattningar baseras pa aktieratternas
verkliga varde pa tilldelningsdagen. Aktierelaterade ersattningar
redovisas som personalkostnad under intjanandeperioden,

NOTER

med motsvarande dkning av eget kapital. Koncernen redovisar
en skuld for sociala avgifter som omfattar samtliga utestaende
aktierelaterade ersattningar. Skuldens varde faststalls

vid utgangen av varje rékenskapsar och baseras pa den
aktierelaterade ersattningens verkliga varde per balansdagen,
fordelat dver intjdningsperioden. Om intjaningsperioden

blir kortare eller vid annat franfall eller tillédgg, forkortas dven
perioden som kostnaderna férdelas 6ver for att avspegla
forandringen i villkoren.

Immateriella tillgdngar

Forvarvade immateriella tillgangar sdsom licenser redovisas
som tillgdngari balansrakningen. Forvarvade immateriella
tillgdngar varderas initialt till anskaffningsvarde. Immateriella
tillgdngars anskaffningsvarde i samband med féretagsforvary
ar det verkliga vardet vid forvarvstillfallet. Efter forsta
redovisningstillfallet redovisas immateriella tillgangar till
anskaffningsvérde minskat med eventuella avskrivningar

och nedskrivningar. Immateriella tillgdngar, med en

begransad nyttjandeperiod, skrivs av dver nyttjandeperioden.
Nedskrivningsprévning sker arligen, och utéver det nér

det finns indikationer pa att en vardenedgang foreligger.
Nyttjandeperioder och avskrivningstider férimmateriella
tillgdngar utvarderas minst varje ari samband med &rsbokslut.
Forvarvade immateriella tillgangar, i form av licenser, skrivs av
linjart éver nyttjandeperioden som initialt uppgick till 10 ar i det
forvarvade bolaget.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forvarvade forsknings och utvecklingskostnader redovisas
som tillgdngar i balansrakningen. Till foljd av forvarvet av
RTT har 405 MSEK av anskaffningsvardet klassificerats som
forsknings och utvecklingskostnader avseende Emcitate.
Anskaffningsvardet omfattar inte ndgon beraknad skuld for
eventuell framtida royalty till séljarna. Royalty till séljarna av
Emcitate redovisas i den takt forpliktelserna uppstar enligt
avtal och kostnadsfors da i resultatrakningen. Upplysning
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om eventualférpliktelsen redovisas i not 30. Avskrivning

av Emcitate kommer att paborjas nar Emcitate har erhallit
marknadsexklusivitet och vardet avses att skrivas av i takt med
nyttjandeperioden.

Egenupparbetade utgifter for forskning och utveckling
Utgifter for forskning kostnadsfors i den period som

de uppkommer. Immateriella tillgdngar hanforliga till
utvecklingsutgifter eller ett separat utvecklingsprojekt redovisas
endast da koncernen kan pavisa att tekniska mojligheter finns
och avsikten ar att fardigstalla den immateriella tillgangen sa
att den kan anvéndas eller séljas, tillgdngen beddms ge upphov
till framtida ekonomiska fordelar och utgifterna kan berdknas
pa ett tillforlitligt satt. Adekvata tekniska och ekonomiska
resurserna for att fullfolja utvecklingen och fér att anvanda eller
sdlja den immateriella tillgangen ska foreligga och det finns

en marknad for den immateriella tillgadngen. Egetis beddmer
att dessa kriterier ar uppfyllda i samband med att projektet
genomgatt nodvandiga registreringsgrundande studier, ska
marknadslanseras och nér férutsattningarna for aktivering

i vrigt ar uppfyllda. Hittills har koncernen kostnadsfort alla
utvecklingsutgifter da ovanstaende kriterier for aktivering ej
varit uppfyllda.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
varde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar samt
eventuella nedskrivningar. Anskaffningsvardet bestar av
inkdpspris samt kostnader direkt hénforbara till att ta
tillgdngen i bruk. Anskaffningsvardet, med avdrag for bedomt
restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart dver
nyttjandeperioden. Anléggningstillgdngarnas bokforda varde
proévas med avseende pa vardenedgdng da handelser eller
andrade forutsattningar indikerar att bokfort varde understiger
atervinningsvardet. Anlaggningstillgdngarnas varde och
nyttjandeperioder utvarderas, och dndras vid behov, vid varje
arsbokslut. Anskaffningsvérdet pa tillgangarna, med avdrag for
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beddmt restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart
over nyttjandeperioden. Den uppskattade nyttjandeperioden
av koncernens datorer och IT verktyg, kontors- och
laboratorieutrustning &r tre till fem ar.

Nedskrivningar

Lopande under dret bedéms om det finns indikationer pa

att tillgdngar kan ha minskat i varde. Om en sadan indikation
finns berdknas tillgdngens dtervinningsvarde. Fér immateriella
anlaggningstillgdngar som &nnu ej ar fardiga for anvandning
beréknas atervinningsvérdet minst arligen. Om det inte gar att
faststélla vasentligen oberoende kassafloden till en enskild
tillgdng, ska vid prévning av nedskrivningsbehov tillgdngarna
grupperas till den l&gsta niva dar det gar att identifiera
vasentliga oberoende kassafloden (en kassagenererande
enhet). En nedskrivning redovisas néar en tillgangs eller
kassagenererande enhets redovisade vérde éverstiger
atervinningsvardet. En nedskrivning belastar resultatet.

Berdkning av atervinningsvardet

Atervinningsvardet r det hogsta av tillgingens
nettoforsaljnings varde och nyttjandevérde. Nyttjandevardet
arnuvardet av framtida kassafldden diskonterade med
rantesats som &r baserad pa riskfri ranta justerad for den

risk som ar forknippad med den specifika tillgdngen. For en
tillgdng som inte genererar sjélvstandiga kassafloden berdknas
atervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken
tillgdngen hor.

Aterforing av nedskrivningar

Nedskrivningar aterférs om en senare 6kning av
atervinningsvardet objektivt kan hanforas till en handelse som
intraffat efter det att nedskrivningen gjordes. Nedskrivningar pa
goodwill aterfors inte. En nedskrivning aterférs endast till den
utstrackning tillgdngens redovisade varde efter aterféring inte
Overstiger det redovisade varde som tillgangen skulle ha haft
om nagon nedskrivning inte hade gjorts.
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Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i balansrékningen nar
koncernen enligt avtal tar del av de avtalsenliga rattigheterna
till instrumentets kassaflode. En finansiell tillgang tas bort

fran balansréakningen da de avtalsenliga rattigheterna

till kassaflodet upphor. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa
annat satt reglerats.

Koncernen har finansiella tillgangar och skulder som ar
klassificerade i féljande kategorier:
Finansiella tillgadngar till upplupet anskaffningsvarde
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via
resultatrékningen
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrékningen

Finansiella tillgangar och skulder som redovisas i
balansrakningen utgors framst av kundfordringar, likvida medel,
leverantdrsskulder samt upplupna kostnader mot koncernens
leverantorer.

Finansiella tillgdngar klassificerade till upplupet
anskaffningsvadrde varderas initialt till verkligt varde med tillagg
av transaktionskostnader. Efter forsta redovisningstillfallet
varderas tillgdngarna enligt effektivrantemetoden. Tillgdngar
klassificerade till upplupet anskaffningsvérde innehas enligt
affarsmodellen att inkassera avtalsenliga kassafloden som
endast ar betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det
utestdende kapitalbeloppet. Forvantade kreditforluster har
bedomts vara ovasentliga, da foretagets finansiella tillgangari
allt vasentligt bestar av banktillgodohavanden hos banker med
hoga kreditbetyg.
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Finansiella skulder redovisade till upplupet anskaffnings-
varde varderas initialt till verkligt varde inklusive transaktions-
kostnader. Efter det forsta redovisningstillfallet varderas de till
upplupet anskaffningsvérde enligt effektivrantemetoden.

Varulager

Varulagret har varderats till det l&gsta av dess anskaffningsvarde
och dess nettoférséljningsvarde pa balansdagen. Med
nettoforsaljningsvarde avses varornas berdknade forsaljnings-
pris minskat med forsaljningskostnader. Den valda varderings-
metoden innebar att inkurans i varulagret har beaktats.

Likvida medel
Likvida medel utgors av banktillgodohavanden.

Eget kapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktions-
kostnader som direkt kan hanforas till emission av nya
stamaktier eller teckningsoptioner redovisas, netto efter skatt, i
eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Avsittningar

Avsattningar redovisas i balansrakningen nar koncernen har
en forpliktelse (legal eller informell) pa grund av en intréffad
héndelse och da det r sannolikt att ett utflode av resurser
som ar forknippade med ekonomiska fordelar kommer

att krdvas for att uppfylla forpliktelsen och beloppet kan
beréknas pa ett tillforlitligt satt. Om koncernen réknar med
att erhdlla en gottgorelse motsvarande en avsattning som
gjorts, till exempel genom ett férsakringsavtal, redovisas
gottgdrelsen som en tillgang i balansrakningen nar det ar i det
narmaste sakert att gottgdrelsen kommer att erhallas. Om
effekten av tidsvardet for den framtida betalningen bedéms
som vasentlig faststalls avsattningens varde genom att den
beddmda framtida utbetalningen nuvardesberaknas med
en diskonteringsfaktor fore skatt som avspeglar marknadens
aktuella vardering av tidsvardet och de eventuella risker som

hanfors till forpliktelsen. Den successiva 0kning av det avsatta
beloppet som nuvardesberdkningen medfor redovisas som en
rantekostnad i resultatet. Avsattningar har redovisats fér sociala
avgifter for personaloptionsprogram se avsnitt aktierelaterade
ersattningsprogram som regleras med eget kapital samt not 10.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda sésom lon, betald
semester, betald sjukfranvaro, bonus etc. berdknas

utan diskontering och kostnadsfors i den period nar de
relaterade tjansterna erhalls. En avsattning for berdknade
bonusbetalningar redovisas nar koncernen har en rattslig eller
informell forpliktelse att gdra sddana betalningar till foljd av att
tjdnsterna ifraga har erhallits fran de anstallda och avséattning
kan berdknas pa tillforlitligt satt.

Ersdttningar efter avslutad anstéllining

Inom koncernen finns endast avgiftsbestdmda pensions-
planer. Med avgiftsbestdmda pensionsplaner avses att
koncernen betalar avgifter till en separat juridisk enhet

och vardeforandringsriskerna fram till dess att medlen
utbetalas faller pa den anstallde. Koncernen har saledes inga
ytterligare forpliktelser efter det att avgifterna &r betalda.
Pensionskostnaderna for avgiftsbestdmda pensionsplaner
belastar resultatet i takt med att de anstéllda utfor sina tjdnster.
Forpliktelserna beréknas utan diskontering da betalningar for
samtliga planer forfallerinom 12 manader.

Ersdttningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsagning utgar nér en anstalld sagts

upp fére normal pensionstidpunkt eller da en anstalld
accepterar frivillig avgang fran anstéllning i utbyte mot sddana
ersattningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nar den
bevisligen ar forpliktad endera att sdga upp anstallda enligt
en detaljerad formell plan utan mojlighet till aterkallande,
eller att [dmna ersattning vid uppsagning som resultat av ett

NOTER

erbjudande som gjorts for att uppmuntra en frivillig avgang fran
anstallning.

Leasing

Koncernen som leasetagare

Alla leasingavtal, utom leasingavtal med en 6ptid pa kortare
an tolv manader eller leasingavtal dér den underliggande
tillgdngen har ett |agt varde, redovisas i rapport éver finansiell
stallning som nyttjanderattstillgdngar samt rdntebarande
leasingskulder.

Koncernen har tva leasingavtal avseende fordon och ett
hyresavtal for kontorslokal som klassificeras som nyttjande-
rattstillgangar.

Ett avtal klassificeras som ett leasingavtal om det ger rétt att
kontrollera anvandningen av en identifierad tillgang under

en viss tidsperiod i utbyte mot ersattning. Leasingperioden &r
den icke uppségningsbara leasingperiod, dar hansyn tas till
mojligheten till forlangning- eller uppsagning av avtalet och hur
rimligt sékert det ar att denna méjlighet kommer att utnyttjas
ellerinte. Ett avtals leasingperiod anses inte vara forlangd forran
avtalet har undertecknats av bada parter.

Kontrakt kan innehalla komponenter som utgor leasing och
sadana som inte gor det. Icke-leasingkomponenter i ett avtal
sasom serviceavgifter, el, vatten, uppvdarmning mm sarskiljs och
ingdrinte i berdkningen av vardet pa nyttjanderattstillgdngen,
forutsatt att det ar mojligt att urskilja sddana kostnader.

Nyttjanderattstillgangen varderas initialt till nuvérdet av de
framtida leasingkostnaderna minskat med eventuella rabatter
samt justerat for eventuella leasingbetalningar som erlagts
innan elleri samband med kontraktets borjan. | berékningen
ingdr rorliga leasingbetalningar som ar beroende av ett index
elleren annan jamforbar berakningsgrund.
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Nyttjanderattstillgdngarna, skrivs av linjart under leasing-
perioden. Nuvérdesberékningarna av de framtida leasing-
kostnaderna ska diskonteras med leasingkontraktets implicita
réanta. Om rantan inte kan faststallas pa ett enkelt satt,

vilket i allmanhet ar fallet for koncernens leasingavtal, har
leasetagarens marginella l[dnerdnta anvants. Den marginella
rantan ar den ranta som den enskilda leasetagaren skulle
behéva betala for att ldna de medel som kravs for att erhdlla
en tillgdng av liknande varde som nyttjanderattstillgdngen,
om den ekonomiska miljon, villkoren, sakerheten och dvriga
omstandigheter &r desamma.

Inkomstskatt

Inkomstskatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten

skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatet utom da den
underliggande transaktionen redovisas i dvrigt totalresultat
eller direkt mot eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som ska
betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med tilldampning av
de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade
per balansdagen. Hari inkluderas dven eventuella justeringar
av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt
redovisas i enlighet med balansrakningsmetoden, innebédrande
att uppskjuten skatt beraknas for pa balansdagens samtliga
identifierade temporara skillnader, skillnaden mellan & ena
sidan tillgdngarnas eller skuldernas skattemassiga varden

och & andra sidan deras redovisade varden. Uppskjuten skatt
hanforlig till investeringar i dotterbolag och intressebolag
redovisas inte da realisationsresultat pa aktierna med
nuvarande skatteregler ar undantagna fran beskattning.
Uppskjutna skattefordringar redovisas endast i den
utstrackning det dr sannolikt att framtida skattepliktiga vinster
kommer att finnas tillgangliga och mot vilka de temporara
skillnaderna eller outnyttjade underskottsavdragen kan
komma att utnyttjas. De uppskjutna skattefordringarnas
redovisade varden provas vid varje balansdag och minskas i
den utstrackning som det inte langre ar sannolikt att tillrackligt
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stor beskattningsbar vinst kommer att finnas tillganglig for att
utnyttja hela eller delar av de uppskjutna skattefordringarna.
Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder berdknas

med hjalp av de skattesatser som forvantas galla for den
period da fordringarna avréknaseller skulderna regleras,
baserat pa den skattesats (och den skattelagstiftning)

som foreligger eller i praktiken foreligger pa balansdagen.
Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder nettoredovisas
i balansrékningen under forutséttning att skattebetalningen
kommer att ske med nettobeloppet.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar in- och utbetalningar. Indirekt
metod har anvénts for den [6pande verksamheten. Som likvida
medel klassificeras, forutom kassa- och banktillgodohavanden,
kortfristiga likvida placeringar med en ursprunglig 6ptid
understigande tre manader.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och RFR 2.
Redovisning for juridiska personer, vilket i huvudsak innebar
att IFRS tilldmpas. Tilldmpningen av RFR 2 innebér att
moderbolaget i drsredovisningen for den juridiska personen
tillampar samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden sa
[&ngt det dr mojligt inom ramen for arsredovisningslagen
och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag

fran och tillagg till IFRS som ska goras. Skillnaderna mellan
moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper framgar
nedan.

Klassificering och uppstallningsformer

Resultatrdkningen och balansrékningen ar uppstalldai
enlighet med drsredovisningslagens scheman, medan rapport
Over totalresultat, rapport dver forandring i eget kapital och
kassaflodesanalysen baseras pa IAS 1 Utformning av finansiella
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rapporter respektive IAS 7 Rapport éver kassafloden. De
skillnader mot koncernens rapporter som gor sig géllande i
moderforetagets resultat- och balansrékningar utfors framst av
redovisning av eget kapital samt avsattningar som aren egen
rubrik.

Finansiella instrument

IFRS 9 tilldmpas ej i Moderbolaget. Finansiella instrument
varderas till anskaffningsvarde minus vardeminskning och
omsattningstillgdngar till det ldgsta av anskaffningsvadrdet och
nettoforsaljningsvardet. Inom efterfoljande perioder kommer
finansiella tillgdngar som ar anskaffade med avsikt att innehas
kortsiktigt att redovisas i enlighet med l&gsta vardets princip
till det lagsta av anskaffningsvarde och marknadsvarde.
Principer for borttagande av finansiella tillgdngar och skulder
Overensstammer med koncernens redovisningsprinciper.

Leasing

Moderbolaget tillampar inte IFRS 16 for leasingavtal, i stallet
redovisas leasingavgifterna linjart dver leasingperioden

i resultatrakningen. Moderbolaget kommer att tilldmpa
undantagsreglerna enligt RFR2 och fortsatt redovisa
leasingavtal enligt dessa regler.

Dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvardesmetoden. | anskaffningsvardet

ingar i forekommande fall direkta forvarvskostnader.
Tillaggskopeskilling redovisas nér det bedéms sannolik. Om det
i efterféljande perioder visar sig att den initiala bedémningen
behover revideras justeras anskaffningsvardet pa andelarnai
dotterforetag.

Koncernbidrag
Erhallna och ldmnade koncernbidrag redovisas som
bokslutsdisposition i resultatrakningen.
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NOT 3 - FINANSIELL RISKHANTERING

Finansiell riskhantering

Koncernen efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter av oférutsagbarheten
pa de finansiella marknader som koncernen verkar. Riskhantering forvaltas av koncernens
administrativa avdelning enligt policys faststéllda av styrelsen. Koncernens huvudsakliga
finansiella risker omfattar utléndsk valutarisk, likviditetsrisk, kreditrisk och rénterisk. Utdver
vad som redog6rs nedan géllande utléndsk valutarisk bedéms i dagslaget inte ndgra vasentliga
finansiella risker foreligga.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafloden fluktuerar till foljd av
andrade valutakurser. Exponeringen for valutarisk harrér huvudsakligen fran betalningsfloden i
utlandsk valuta, sé kallad transaktionsexponering, och fran omrakning av balansposter i utlandsk
valuta till koncernens presentationsvaluta som dr svenska kronor, sa kallad balansexponering.

Koncernen bedriver verksamhet internationellt och har omfattande inkop i framst EUR.
Koncernen hanterar denna risk genom att inneha likvida medel i EUR och USD. Koncernens
utfléde bestar i huvudsak av SEK och EUR samtidigt som koncernens inflode bestar i huvudsak av
EUR och GBP. Koncernen ar ddrmed paverkad av forandringar i dessa valutakurser.

Koncernens exponering av finansiella tillgangar och skulder i olika valutor per balansdagen
framgar av tabellen nedan.

Koncernen - 2022

Valuta Kundfordringar  Likvida medel Leverantorsskulder Summa +/-10%
EUR 1,7 0,4 1,7 -5,5 -0,6
usb - 16,0 -0,9 15,1 15
GBP 15 - -3,6 -2,1 -0,2
Ovriga valutor 0,0 - -3,6 -3,6 -0,4
Summa valutor 3,3 16,5 -15,8 3,9 0,4
SEK 0,6 1113 -4,2 107,6

Summa 3,8 127,7 -20,0 111,5 0,4

NOTER
Koncernen - 2021
Valuta Kundfordringar  Likvida medel Leverantorsskulder Summa +/-10%
EUR 1,8 1,1 -1,5 13 0,1
usb 22,6 -0,2 22,3 2,2
GBP 1,1 -0,1 1,0 0,1
Ovriga valutor 0,2 0,2 0,0
Summa valutor 3,1 23,7 -1,9 24,8 2,5
SEK 04 120,3 27 118,0
Summa 3,5 144,0 -4,6 142,8 2,5

En férandring av relevanta valutakursen med +/- 10 % i forhallande till SEK, skulle per

balansdagen innebdra en resultateffekt for koncernen pa +/- 0,4 (2,5) MSEK.

Rdnterisk

Rénterisk avser koncernens exponering mot forandringar i rantenivaer relaterat till
banktillgodohavanden och lan. Da koncernens rantebarande tillgangar framst avser
banktillgodohavanden ar koncernens operativa kassafléde vasentligen oberoende av
forandringar i marknadsrantor. Koncernen saknar for narvarande rantebarande skulder utéver
leasingskulder, se not 17.

Kreditrisk

Endast investering i rantebdrande instrument med lag kreditrisk och hog likviditet tillats.

Koncernen arbetar huvudsakligen med etablerade och kreditvérdiga motparter och utvérderar
|6pande fordringar for att sakerstalla en l&g exponering avseende osakra fordringar.

Koncernen har historiskt haft mycket ldga kreditforluster. Koncernen har faststéllda regler for hur
osakra fordringar ska hanteras och nedskrivning av forfallna fakturor gors enligt for koncernen
faststalld inkuranstrappa.
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Kundfordringar och reserv
for osékra fordringar

Koncernen Moderbolaget

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Kundfordringar fore avdrag for reserv for 3,9 3,5 - -
kundforluster
Reserv for kundforluster -0,1 -0,1 - -
Summa kundfordringar 3,8 3,5 - -
Osdkra kundfordringar
Ingdende balans -0,1 - -
Konstaterade forluster -0,2 0,0 - -
Arets reserverin gar -0,3 -0,1 - -
Z\terférimg reserveringar 0,2 0,1 - -
Utgéende balans -0,1 -0,1 - -

Aldersanalys av kundfordringar fore
avdrag for reserv for kundforluster

Koncernen Moderbolaget

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Ejforfallna 2,1 2,0 - -
1-90 dagar 0,9 0,7 - -
91-180 dagar 0,4 0,7 - -
181-365 dagar 0,5 0,1 - -
365-dagar 0,0 0,0 - -
Summa 3,9 3,5 - -

Specifikation av reserv

for kundfriuster Férvantad Kundfordringar fore Reserv for Kundfordringar efter

forlustnivd avdrag for reservfor  kundférluster avdrag for reserv for
2022-12-31 kundférluster kundfbrluster
Ejforfallna 0% 2,2 0,0 2,2
1-90 dagar 0% 1,0 0,0 1,0
91-180 dagar 0% 0,6 0,0 0,6
181-365 dagar 50% 0,2 0,1 0,1
365-dagar 100% 0,0 0,0 0,0
Summa 3,9 0,1 3,8
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Specifikation av reserv
for kundforluster

Forvantad Kundfordringar fore Reservfor  Kundfordringar efter

forlustniva avdrag for reserv for kundforluster avdrag for reserv for

2021-12-31 kundférluster kundforluster
Ejforfallna 0% 2,0 0,0 2,0
1-90 dagar 0% 0,7 0,0 0,7
91-180 dagar 0% 0,7 0,0 0,7
181-365 dagar 50% 0,1 0,1 0,1
365-dagar 100% 0,0 0,0 0,0
Summa 3,5 0,1 3,5

Moderbolagets kundfakturor harrér fran Solasia och faktureras i EUR. RTTs kundfakturor ar till
storsta delen fakturerade i EUR respektive GBP. Dotterbolaget RTT saljer enbart produkter till
Apotek och Sjukhus. Normala betalningsvillkor hanforliga till kundintékter ar 30 dagar.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen far problem med att fullgéra sina taganden
avseende sina finansiella skulder. Med finansieringsrisk avses risken att koncernen inte kan
uppbringa tillrdcklig finansiering till en rimlig kostnad. Koncernen finansierar sin verksamhet till
vasentlig del med nyemissioner.

Likviditetsriskhantering utgar fran att uppratthalla tillrackligt med likvida medel. Likviditetsrisken
hanteras genom l6pande likviditetsplanering. Med tanke pa att koncernen for narvarande inte
har en egen intjaningsférmaga bedriver styrelsen ett [angsiktigt arbete med dgare och oberoende
investerare for att sakerstalla att likviditet finns tillgangligt for koncernen nar behov uppstar.

Koncernens och moderbolagets samtliga finansiella tillgdngar och skulder ar varderade till
upplupet anskaffningsvérde och framgar av nedan tabeller med férdelning pa langfristiga och
kortfristiga tillgdngar och skulder.
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Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvirde

Koncernen - 31 december 2022 Langfristiga Kortfristiga Total
Finansiella tillgangar 0,8 - 0,8
Kundfordringar - 3,8 38
Likvida medel - 127,7 1277
Total finansiella tillgangar 0,8 131,6 132,4
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Koncernen - 31 december 2022 Langfristiga Kortfristiga Total
Leasingskulder 1,1 1,6 2,7
Leverantorsskulder - 20,0 20,0
Uppskjuten kopeskilling - - -
Ovriga skulder - - -
Total finansiella skulder 1,1 21,6 22,7
Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Koncernen - 31 december 2021 Langfristiga Kortfristiga Total
Finansiella tillgangar 0,8 - 0,8
Kundfordringar - 3,5 3,5
Likvida medel - 1440 1440
Total finansiella tillgangar 0,8 147,4 148,2
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde

Koncernen - 31 december 2021 Langfristiga Kortfristiga Total
Leasingskulder 2,7 15 42
Leverantorsskulder - 4.6 46
Uppskjuten kopeskilling - 5,0 5,0
Ovriga skulder - 75 75
Total finansiella skulder 2,7 18,6 21,2
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Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvirde

Moderbolaget - 31 december 2022 Langfristiga Kortfristiga Total
Finansiella tillgangar 0,8 - 0,8
Kundfordringar - R 0,0
Fordringar hos koncernféretag - 0,1 0,1
Likvida medel - 120,0 120,0
Total finansiella tillgangar 0,8 120,1 120,9
Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvarde

Moderbolaget - 31 december 2022 Langfristiga Kortfristiga Total
Skulder till koncernforetag - 33,1 33,1
Leverantorsskulder - 78 78
Uppskjuten kopeskilling - -
Total finansiella skulder - 40,9 40,9
Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Moderbolaget - 31 december 2021 Langfristiga Kortfristiga Total
Finansiella tillgdngar 0,8 0,8
Kundfordringar - -
Likvida medel - 138,9 1389
Total finansiella tillgangar 0,8 138,9 139,7
Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvarde

Moderbolaget - 31 december 2021 Langfristiga Kortfristiga Total
Skulder till koncernforetag - 38,2 38,2
Leverantorsskulder - 2,0 2,0
Uppskjuten kopeskilling - 5,0 5,0
Total finansiella skulder - 45,2 45,2
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I tabellen nedan analyseras koncernens finansiella skulder uppdelade efter den tid som pa
balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen ar
de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena.

Forfalloanalys avseende avtalsenliga och berdknade betalningar for finansiella skulder

Koncernen - 31 december 2022 0-3 man 4-12 man 1-5 ar 5ar-
Leasingskulder 0,4 1.2 11
Leverantorsskulder 20

Uppskjuten kopeskilling

Ovriga skulder -

Summa 20,4 1,2 1,1 -
Koncernen - 31 december 2021 0-3 man 4-12 man 1-5ar 5ar-
Leasingskulder 0,5 14 3,1
Leverantorsskulder 4,6

Uppskjuten kopeskilling 13 3,7

Ovriga skulder 1,9 56

Summa 8,2 10,8 3,1 -

NOT 4 - VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Koncernens finansiella rapporter ar upprattade i enlighet med IFRS. Detta innebér att
upprattandet av bokslut och tilldmpning av redovisningsprinciper ofta baseras pa uppskattningar
och antaganden som anses rimliga och val avvdgda vi den tidpunkt da beddémningen gors. Med
andra beddmningar, antaganden och uppskattningar kan resultatet emellertid bli ett annat,

och handelser kan intraffa som kan krdva en vasentlig justering av det redovisade vardet fér den
berérda tillgangen eller skulden. Nedan foljer de viktigaste omraden dér uppskattningar och
bedémningar gjorts och som beddms ha storst inverkan pé de finansiella rapporterna.
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Nedskrivningsprovning for forvarvade forsknings-och utvecklingsprojekt

Koncernen undersoker varje &r om nagot nedskrivningsbehov foreligger for forvarvade
immateriella tillgdngar som redovisats som tillgdngar i balansrékningen, i enlighet med de
redovisningsprinciper som beskrivs i not 2. | samband med nedskrivningsprévning gors en
vardering som bygger pa uppskattningar och antaganden. Andra uppskattningar an de bolaget
gjort kan resultera i ett helt annat resultat och en annan finansiell stallning.

Uppskjutna skatter

Koncernens outnyttjade skattemadssiga underskott har ej dsatts nagot varde i balansrakningen
da dessa ej forvantas utnyttjas inom den tidsperiod som géller for redovisningsmassig
vardering.

NOT 5 - FORSALJNINGSINTAKTER

Koncernen Moderbolaget

Forsaljningsintakter fordelar sig

per land enligt fiiljande: 2022 2021 2022 2021
Japan 0,6 22,6 0,6 22,6
Frankrike 39 2,9
Spanien 34 2,9
Sverige 1,9 13
Storbritannien 2,5 28
Italien 2,2 1,0
Polen 1,7 0,7
Australien 19 14
Ovriga lander 45 2,5
Totalt 22,6 38,2 0,6 22,6

Allforsaljning i Japan ar hanforlig till segmentet PledOx och forsaljning i dvriga lander avser
segmentet Emcitate. Segmentet PledOx har en kund for vilken intdkterna avser mer &n 10% av
segmentets intakter. Intdkterna fran denna kund uppgar till 0,6 MSEK (22,6 MSEK).
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Koncernen Moderbolaget

Forsaljningsintékter fordelar sig pa

typ av intdkter enligt f6ljande: 2022 2021 2022 2021
Vidarefakturering av kostnader till Solasia 0,6 22,6 0,6 22,6
Varuforsaljning 219 15,7 - -
Totalt 22,6 38,2 0,6 22,6

NOT 6 - FORDELNING AV OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen Moderbolaget

Ovriga rorelseintikter 2022 2021 2022 2021
Intékter fran serviceavtal, koncerninternt - - 27,7 12,5
Vidarefakturering koncerninternt - - 25,5 3,7
Ovriga rérelseintékter - 0,3 - -
Totalt - 0,3 53,2 16,2

NOT 7 - SEGMENTRAPPORTERING

Koncernen identifierar tva oberoende och fristdende utvecklingsomraden fér calmangafodipir,
PledOx och Aladote. Utover dessa har koncernen dven identifierat utvecklingsomradet Emcitate.
Den hogsta verkstallande beslutsfattaren i bolaget allokerar bolagets resurser mellan dessa tre
FoU-projekt. Intdkterna for PledOx bestar av vidarefakturering av kostnader hanforliga till den
asiatiska delen av POLAR-studierna. Intdkterna for Emcitate ar hanforliga till "Named Patient Use”
anvandning av [dkemedelskandidaten. Nedan redovisas intdkter och kostnader hénférliga till
PledOx, Aladote och Emcitate. Koncernen har beslutat att avsluta PledOx studien.

NOTER

Samtliga anldggningstillgdngar utover finansiella instrument, uppskjutna skattefordringar,
tillgdngar avseende ersattningar efter avslutad anstallning, finns i Sverige dar moderbolaget har
sitt sate.

For information om omsattning per land se not 5. All forséljning i Japan ar hanforlig till segmentet
PledOx och férsaljningen i 6vriga laner avser segmentet Emcitate.

Segmentet PledOx har en kund for vilken intékterna avser mer &n 10% av segmentets intakter.
Intékterna fran denna kund uppgar till 0,6 (22,6) MSEK.

2022 (jan-dec)

(MSEK) Emcitate Aladote PledOx Gemensam Summa
Intakter 21,9 - 0,6 - 22,6
Kostnad for sélda varor -6,3 - - - -6,3
Projektkostnader -124,6 -10,6 -1,1 - -136,3
Ovrigt - - - -78,0 -78,0
Rorelseresultat -109,0 -10,6 -0,5 -78,0 -198,1
Finansnetto 4,3
Resultat fore skatt -193,8

2021 (jan-dec)

(MSEK) Emcitate Aladote PledOx Gemensam Summa
Intakter 15,7 - 22,6 - 38,2
Kostnad for salda varor -7.9 - 0,0 - -7.9
Projektkostnader -37,3 -19,0 -32,4 - -88,7
Ovrigt - - - 47,4 474
Rorelseresultat -29,5 -19,0 -9,8 -47,4 -105,7
Finansnetto 1,1
Resultat fore skatt -104,5
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NOTER

NOT 8 - REVISIONSARVODE

Revisionsarvode - Koncernen 2022 2021
PwC

Revisionsuppdrag 0,6 -
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag 0,1 -
Skatteradgivning 0,1 -
Ovriga tjanster 0,1 -
Summa PwC 0,8 -
BDO

Revisionsuppdrag (BDO Mélardalen AB) 0,5 1,1
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag (BDO Malardalen AB) - 0,1
Ovriga tjanster (BDO LLP/ BDO Mélardalen AB) - 0,1
Summa BDO 0,5 1,4
Revisionsarvode - Moderbolaget 2022 2021
PwC

Revisionsuppdrag 0,6 -
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag 0,1 -
Ovriga tjanster 0,1 -
Summa PwC 0,8 -
BDO

Revisionsuppdrag (BDO Mélardalen AB) 0,5 0,9
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag (BDO Malardalen AB) - 0,1
Ovriga tjanster (BDO Méalardalen AB) - 0,1
Summa BDO 0,5 1,2

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet
avses olika typer av kvalitetssakringsjanster. Ovriga tjanster ar sddant som inte ingdr i revisionsuppdrag,

revisionsverksamhet till exempel skatterddgivning.
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NOT 9 - PERSONAL
Medelantal anstéllda 2022 2021
Medelantal anstéllda har varit 15 11
varav kvinnor 9 6
Konsfordelning i styrelse 2022 2021
Antal styrelseledamoter 5 5
Varav kvinnor 2 2
Konsfordelning i ledning 2022 2021
Antal medlemmar 6 5
Varav kvinnor 1 1
Ersattningar 2022 2021
Loner och andra ersattningar 34,5 19,7
varav styrelsearvode 13 1,1
Sociala avgifter enligt lagar och avtal ¥ 10,8 53
Pensionskostnader 5,6 4.5
Totala ersattningar 50,9 29,6
U Statligt stod i form av reducerade arbetsgivaravgifter
har redovisats som en kostnadsminskning med 23 2,1
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NOT 10 - ERSATTNING TILL STYRELSE OCH VD

2022 - Erséattningar och andra formaner under aret Lon & styrelsearvoden Bonus Kostnad for aktierelaterad erséttning Andra erséttningar och formaner Pensioner Totalt
Nicklas Westerholm (VD) 2,8 0,9 1,1 0,2 0,9 59
Ovriga ledande befattningshavare (5)* 8,6 15 19 19 2,1 16,0
Summa 11,4 2,4 3,0 2,1 3,0 21,9
Styrelsen

Thomas Lonngren, ordférande 0,6 - - - 0,6
Mats Blom 0,3 - - - 0,3
Gunilla Osswald 0,2 - - - 0,2
Elisabeth Svanberg 0,2 - - - 0,2
Peder Walberg **) - - -

Totalt 12,8 2,4 3,0 2,1 3,0 23,3
2021 - Erséattningar och andra formaner under aret Lon & styrelsearvoden Bonus Kostnad for aktierelaterad ersattning ****) Andra ersattningar och formaner Pensioner Totalt
Nicklas Westerholm (VD) 2,5 0,7 0,5 0,2 0,8 4.7
Ovriga ledande befattningshavare (4) ***) 59 0,8 1,0 0,1 1,6 9,5
Summa 8,5 1,4 1,5 0,4 2,4 14,2
Styrelsen

Thomas Lonngren, ordférande (fran april 2021) 0,4 - - - 0,4
Mats Blom (fran april 2021) 0,1 - - - 0,1
Hakan Astrom (till april 2021) 0,2 - - - 0,2
Sten Nilsson (till april 2021) 0,1 - - - 0,1
Gunilla Osswald 0,2 - - - - 0,2
Elisabeth Svanberg 0,2 - - - - 0,2
Peder Walberg **) - - - - - -
Totalt 9,6 1,4 1,5 0,4 2,4 15,3

VD har en uppséagningstid om sex manader vid egen uppsagning och om nio manader vid uppséagning fran bolagets sida. Sarskilt avtal om avgangsvederlag foreligger ej. Bolaget ska tillhandahalla sjukforsékring enligt

bolagets vid var tid gallande policy.

*) Head of Human Resources, Nils Hallén, har under aret erhallit konsultarvode for utforda tjanster.

**) Peder Walberg har avstatt styrelsearvode.

)

s

Tidigare Chief Medical officer Stefan Carlsson ingick fram till april 2021, nuvarande Chief Medical Officer Kristina Sjoblom Nygren ingar fr. 0. m maj 2021 samt Chief Financial Officer Yilmaz Mahshid fr. 0. m maj 2021.
Redovisade belopp avser faktiska kostnader for aktierelaterad erséttning. Bokférda kostnader for dret uppgar till 753 TSEK.
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NOTER

Pensionsplaner
Samtliga pensionsplaner &r avgiftsbestdmda.

Ersattning till ledande befattningshavare

Styrelsen faststaller vd:s och andra ledande personers
ersattningar. Ersattningen bestar av [6n, bonus och pension.
Fordelningen av [6n och bonus baseras pa varje anstéllds
ansvar och befogenhet. Om anstéllningen for bolagets
koncernchef och vd sdgs upp galler en uppsagningstid om
sex manader vid egen uppsagning och om nio manader

vid uppsagning fran bolagets sida. Sarskilt avtal om
avgangsvederlag foreligger e]. Bolaget ska tillhandahalla
sjukvardsforsakring enligt bolagets vid var tid gallande policy.

Ersattningsriktlinjer till ledande befattningshavare
Nedanstdende forslag till ersattningsriktlinjer for vd och
andra ledande befattningshavare som vid var tid ingar i
Egetis ledningsgrupp har beslutats pa drsstdmma i april
2022 och géller fram till ndsta drsstdmma. | den man
styrelseledamot i Bolaget utfor arbete for Bolaget vid sidan
av sitt styrelseuppdrag ska dessa riktlinjer tilldmpas aven
for eventuell ersattning som betalas till styrelseledamot for
sadant arbete.

Riktlinjerna ska tillampas pa ersattningar som avtalas, och

pa andringar som gors i redan avtalade ersattningar, efter det
att riktlinjerna antagits av arsstdmman 2021. Med ersattning
jamstalls dverlatelse av vardepapper och upplatelse av rétt att
i framtiden forvarva vardepapper fran Bolaget.

Riktlinjerna omfattar inte ersattningar som beslutas
av bolagsstdmman, exempelvis aktierelaterade
incitamentsprogram.
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Befattningshavare som uppratthaller post som ledamot eller
suppleant i koncernbolags styrelse ska inte erhalla sarskild
styrelseersattning for detta.

Hur riktlinjerna bidrar till Bolagets affarsstrategi,
langsiktiga intressen och hallbarhet

Egetis affarsstrategi bedrivs i enlighet med det dvergripande
malet att bygga en innovativ och konkurrenskraftig portfolj av
nya mediciner fokuserat pa projekt i sen klinisk utvecklingsfas
inom sarlakemedelsomradet for behandling av allvarliga och
sallsynta sjukdomar med betydande medicinska behov.

En framgangsrik implementering av Bolagets affars- och
hallbarhetsstrategi samt tillvaratagandet av Bolagets
[angsiktiga intressen forutsatter att Bolaget kan rekrytera och
behalla en ledning med god kompetens och kapacitet att na
uppstallda mal.

Dessa riktlinjer bidrar till Bolagets affarsstrategi, langsiktiga
intressen och hallbarhet genom att ge Bolaget mojlighet att
erbjuda ledande befattningshavare en konkurrenskraftig
ersattning.

Former av erséttning

Bolagets ersattningssystem ska vara marknadsmassigt och
konkurrenskraftigt. Ersattning far utbetalas i form fast lon,
rorlig ersattning, pension och andra formaner.

Fast l6n ska vara individuell for varje enskild
befattningshavare och baseras pa befattningshavarens
befattning, ansvar, kompetens, erfarenhet och prestation.
Den ledande befattningshavaren far erbjudas méjlighet till
[6nevaxling mellan fast [6n och pension respektive évriga
formaner, under forutsattning att det ar kostnadsneutralt for
Bolaget.

= INNEHALL

Rorlig ersattning ska relateras till utfallet av Bolagets

mal och strategier och ska baseras pa forutbestamda och
maétbara kriterier utformade i syfte att framja ett langsiktigt
vardeskapande. Den andel av den totala ersattningen som
utgors av rorlig ersattning ska kunna variera beroende pa
befattning. Rorlig ersattning far dock motsvara hogst 50
procent av den ledande befattningshavarens arliga fasta (6n.
Rorlig ersattning kan grunda ratt till pension. Styrelsen ska ha
mojlighet att enligt lag eller avtal, med de begransningar som
foljer darav, helt eller delvis &terkrava rorlig ersattning som
utbetalats pa felaktiga grunder.

Pensionsformaner ska vara premiebestamda, i den man
befattningshavaren inte omfattas av formansbestamd
pension enligt tvingande kollektivavtalsbestdmmelser.
Pensionspremierna for premiebestdamd pension far uppga till
hogst 40 procent av den ledande befattningshavarens arliga
fasta lon.

Ovriga formaner far innefatta bilférman, féretagshélsovard,
liv- och sjukforsékring samt andra liknande férmaner.

Ovriga forméaner ska utgéra en mindre andel av den totala
ersattningen och far motsvara hogst 10 procent av den
ledande befattningshavarens drliga fasta lon.

Konsultarvode ska vara marknadsmassigt. | den man
konsulttjanster utfors av styrelseledamot i Bolaget har den
berérda styrelseledamoten inte ratt att delta i styrelsens (eller
ersattningsutskottets) beredning av fragor rérande ersattning
for de aktuella konsulttjansterna.

Bolagsstamman kan utéver och oberoende av dessa riktlinjer
besluta om aktierelaterade ersattningar och dylikt.
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Kriterier for utbetalning av rorlig ersattning

Kriterierna som ligger till grund for utbetalning av rorlig
ersattning ska faststéllas arligen av styrelsen i syfte att
sakerstalla att kriterierna ligger i linje med Egetis aktuella
afférsstrategi och resultatmal. Kriterierna kan vara individuella
eller gemensamma, finansiella eller icke-finansiella och ska
vara utformade pa ett sddant satt att de framjar Bolagets
afférsstrategi, hallbarhetsstrategi och langsiktiga intressen.
Kriterierna kan exempelvis vara kopplade till att Bolaget
uppnar vissa mal inom ramen for sina kliniska studier, att
Bolaget inleder eller avslutar ett visst steg eller uppnar ett visst
forskningsresultat inom ramen for sin [dkemedelsutveckling,
att Bolaget inleder ett forskningssamarbete med en viss
partner eller att Bolaget ingdr ett visst avtal. Kriterierna kan
aven vara kopplade till den anstallde sjalv, exempelvis att
personen behdver ha arbetat inom Bolaget under en viss tid.

Perioden som ligger till grund for beddmningen om

kriterierna har uppfyllts eller inte ska uppga till minst ett ar.
Beddmningen av i vilken utstrackning kriterierna har uppfyllts
ska goras nar matperioden har avslutats. Beddmningen avom
finansiella kriterier har uppfyllts ska baseras pa den av Bolaget
senast offentliggjorda finansiella informationen. Styrelsen
beslutar om utbetalning av eventuell rorlig ersattning, efter
beredning i ersattningsutskottet.

L6n och anstéllningsvillkor for anstillda

I syfte att bedéma skaligheten av riktlinjerna har styrelsen
vid beredningen av forslaget till dessa riktlinjer beaktat

[6n och anstallningsvillkor for Bolagets anstallda. Harvid
har styrelsen tagit del av uppgifter avseende anstalldas
sammanlagda ersattning, vilka former ersattningen bestar i,
hur ersattningsnivan har forandrats dver tid och i vilken takt.

Uppségningstid och avgangsvederlag

Avseende vd ska uppsagningstiden vid uppsagning fran
Bolaget vara hogst tolv manader medan uppsagningstiden vid
uppsagning fran vd ska vara hogst sex manader.

Avseende andra ledande befattningshavare dn vd ska
uppsagningstiden vid uppsagning fran Bolaget vara lagst tre
manader och hdgst tolv manader medan uppsagningstiden
vid uppsagning fran den ledande befattningshavaren ska vara
l&gst tre m&nader och hogst sex manader, om inte annat foljer
av lag.

Avgangsvederlag kan utga till ledande befattningshavare vid
uppsagning fran Bolagets sida. Fast l6n under uppsagningstid
och avgdngsvederlag ska sammantaget inte dverstiga ett
belopp motsvarande den fasta [6nen for tva ar.

Ersattning kan utga for atagande om konkurrensbegransning.
Sadan ersattning ska kompensera for eventuellt
inkomstbortfall och ska endast utgd i den utstrackning

som den tidigare ledande befattningshavaren saknar ratt

till avgangsvederlag. Ersattningen far uppga till hogst 60
procent av den ledande befattningshavarens fasta [6n

vid tidpunkten for uppsagningen, om inte annat foljer av
tvingande kollektivavtalsbestammelser. Sddan ersattning far
utgd under den tid som atagandet om konkurrensbegrénsning
géller, vilket far vara hogst tolv manader efter anstéllningens
upphérande, med maojlighet till avrékning mot andra
inkomster av tjanst eller enligt konsultavtal.

NOTER

NOT 11 - AKTIERELATERADE
ERSATTNINGSPROGRAM

Personaloptionsprogram 2020/2024

Arsstamman 2020 beslutade om ett personaloptions-
program till anstallda i Egetis Therapeutics om 3 000 000
personaloptioner dar varje option medfor ratt till teckning
aven (1) ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 12,20
kronor per aktie. Loptiden for personaloptionsprogrammet
ar2020/2024. Optionerna tilldelades under april 2020
vederlagsfritt. Intjanandetiden [6per fran tilldelningsdagen
fram till maj 2023 samt &r villkorat av att anstallning ej har
avslutats i Egetis Therapeutics under intjdnandeperioden.
Optionerna ar véarderade enligt Black-Scholes optionspris-
formel. Emedan Egetis Therapeutics har genomfort

en féretradesemission i november 2020 och en
foretradesemission i maj 2022 har antalet aktier som varje
teckningsoption beréttigar till omraknats till 1,02 aktier och
teckningskursen har omraknats till 11,71 kr/aktie, i enlighet
med villkoren for respektive teckningsoptionsserie.

Sociala avgifter hanforliga till aktierelaterade instrument till
anstallda som ersattning for kopta tjanster kostnadsfores
fordelade pa de perioder under vilka tjansterna utfors.
Kostnaden beraknas med tillampning av samma varderings-
modell som anvants nér optionerna stalldes ut. Avsattningen
omvarderas vid varje rapporteringstillfalle utifran en berdkning
av de férvéntade sociala avgifter som ska erldggas nar
instrumenten 6ses. Egetis Therapeutics har gett ut 942 600
teckningsoptioner till Egetis Therapeutics dotterbolag Egetis
Therapeutics | AB i syfte att sakra kostnaderna for de sociala
avgifterna, i det fall inlésenpriset ej skulle tacka bolagets
dtaganden for de sociala avgifterna. Det totala antalet utgivna
teckningsoptioner till Egetis Therapeutics | AB avseende
teckningsprogram 2020/2024 uppgar till 3 942 600, varav
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NOTER

Egetis Therapeutics Incentive AB i sin tur har ursprungligen
tilldelade 2 900 000 teckningsoptioner till de anstéllda i Egetis
Therapeutics.

Personaloptionsprogram 2020-2024 Vardering per

2020-04-24
Den riskfria rantans niva? -0,27%
Vérdet pa den underliggande aktien? 6,42 SEK
Loptid? 4.04r
Teckningskurs for nya aktier vid teckning? 12,20 SEK/aktie
Varde per option inklusive likviditetsrabatt 0,82 SEK/aktie
Volatilitet” 45,10%
Antal optioner® 3942600
Forvantad utdelning/aterbet tillskott under [6ptiden 0,00%

1. Den riskfria rantan ar bestamd till avkastningen pé en statsobligation med samma [6ptid som
optionen.

2. Vardet pa den underliggande aktien har bestamts till den volymviktade betalkursen fér de 10
handelsdagar som ligger nérmast véarderingsdagen.

3. Optionerna ger enligt optionsvillkoren innehavaren ratt att teckna aktier under perioden den 7
maj 2023 till den 7 maj 2024.

4. Teckningskursen ar enligt optionsvillkoren 190 procent av 10 dagars volymviktad kurs.

5. Volatiliteten &r berdknad utifran aktiekursen for de fem senaste aren, justerad for extremvarden.

6. Antal berattigade aktier per option har sedan utgivandet raknats om pga tva
foretradesemissioner, detta enligt optionsvillkoren.

Personaloptionsprogram 2021/2025

Arsstamman 2021 beslutade om ett personaloptions-
program till anstallda i Egetis Therapeutics om 5000 000
personaloptioner dar varje option medfor ratt till teckning
aven (1) ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 9,50
kronor per aktie. Loptiden for personaloptionsprogrammet
ar2021/2025. Optionerna tilldelades under maj 2021
vederlagsfritt. Intjanandetiden [6per fran tilldelningsdagen
fram till maj 2024 samt &r villkorat av att anstallning ej har
avslutats i Egetis Therapeutics under intjdnandeperioden.
Optionerna ar vérderade enligt Black-Scholes optionspris-
formel. Emedan Egetis Therapeutics har genomfort en
foretradesemission i maj 2022 har antalet aktier som varje
teckningsoption beréttigar till omraknats till 1,02 aktier och
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teckningskursen har omraknats till 9,33 kr/aktie, i enlighet
med villkoren for respektive teckningsoptionsserie.

Sociala avgifter hanforliga till aktierelaterade instrument till
anstallda som ersattning for kopta tjanster kostnadsfores
fordelade pa de perioder under vilka tjdnsterna utfors.
Kostnaden berdknas med tilldmpning av samma varderings-
modell som anvants nér optionerna stalldes ut. Avsattningen
omvarderas vid varje rapporteringstillfalle utifrdn en berékning
av de forvantade sociala avgifter som ska erlaggas nar
instrumenten l6ses. Egetis Therapeutics har gett ut 1 571 000
teckningsoptioner till Egetis Therapeutics dotterbolag Egetis
Therapeutics | AB i syfte att sdkra kostnaderna for de sociala
avgifterna, i det fall inldésenpriset ej skulle tdcka bolagets
ataganden for de sociala avgifterna. Det totala antalet utgivna
teckningsoptioner till Egetis Therapeutics | AB avseende
teckningsprogram 2021/2025 uppgar till 6 571 000, varav
Egetis Therapeutics Incentive AB i sin tur har tilldelat 5000 000
teckningsoptioner till de anstallda i Egetis Therapeutics.

Personaloptionsprogram 2021-2025 Vérdering per

2021-05-17
Den riskfria rantans niva® -0,25%
Vérdet pa den underliggande aktien? 5,97 SEK
Loptid? 4,0 &r
Teckningskurs for nya aktier vid teckning® 9,50 SEK/aktie
Vérde per option inklusive likviditetsrabatt 0,91 SEK/aktie
Volatilitet” 45,00%
Antal optioner® 6571000
Forvantad utdelning/aterbet tillskott under [6ptiden 0,00%

1. Den riskfria rantan ar bestamd till avkastningen pa en statsobligation med samma |6ptid som
optionen.

2. Vardet pa den underliggande aktien har bestamts till den volymviktade betalkursen for de 10
handelsdagar som ligger narmast véarderingsdagen.

3. Optionerna ger enligt optionsvillkoren innehavaren ratt att teckna aktier under perioden den 18
maj 2024 till den 17 maj 2025.

4. Teckningskursen ar enligt optionsvillkoren 190 procent av 10 dagars volymviktad kurs.

5. Volatiliteten &r beraknad utifran aktiekursen for de fem senaste aren, justerad fran
extremvérden.

6. Antal beréttigade aktier per option har sedan utgivandet raknats om pga en féretradesemission,
detta enligt optionsvillkoren.
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Personaloptionsprogram 2022/2026

Arsstimman 2022 beslutade om ett personaloptionsprogram,
2022/2026, till anstallda i Egetis Therapeutics AB om 7 300 000
personaloptioner, varav 7 300 000 av personaloptionerna var
tilldelade till anstéllda och nyckelkonsulter den 31 december
2022.Vd och 6vriga ledningsgruppen (sju personer) tilldelades
respektive, 1 430 643 och 3 676 160 personaloptioner.
Optionerna har tilldelats vederlagsfritt i omgangar under 2022
med juni 2022 som forsta tilldelningstillfalle. Intjdnandetiden
[6per fran tilldelningsdagen och tre ar framat. Optionerna ar
varderade enligt Black-Scholes optionsprisformel.

For att sakerstalla leverans av personaloptionerna och
framtida berdknade sociala avgifter i samband med
inlésen av optionerna har Egetis Therapeutics dotterbolag
Egetis Therapeutics Incentive AB tecknat 9 592 200
teckningsoptioner.

Personaloptionsprogrammet ar for anstallda och
nyckelkonsulter. Optionerna ska tilldelas deltagarna
vederlagsfritt. Optionerna har en tredrig intjéningsperiod
raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga
undantag, att deltagaren fortfarande ar anstalld av/
fortfarande tillhandahaller tjanster till Egetis Therapeutics.
Nar optionerna ar intjdnade kan de ldsas in under en
ettarsperiod. Varje intjanad option ger innehavaren rétt att
forvarva en aktie i Egetis till ett i forvag bestamt pris. Priset
per aktie ska motsvara 120% av en vagd genomsnittskurs som
foretagets aktier handlas for pa Nasdag Stockholm under

de tio handelsdagarna som foregar tilldelningsdagen (se
arsstammonhandlingarna for fullstandiga villkor). Optionerna
har, vid tilldelningstidpunkten, varderats enligt Black-Scholes
varderingsmodell.
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Totala kostnader som redovisats i resultatet kopplat till aktierelaterade erséttningar for aret
uppgar till 8,8 MSEK.

Under 2022 slutade en ledande befattningshavare. Tre ledande befattningshavare anstalldes.
Per 31 december 2022 &r totalt 14 842 384 av teckningsoptionerna tilldelade till de anstéllda
och nyckelkonsulter i Egetis Therapeutics.

Personaloptionsprogram 2022-2026 Vérdering per

2022-06-15
Den riskfria rantans niva? 1,81%
Vérdet pa den underliggande aktien? 3,52 SEK
Loptid? 4,0 ar
Teckningskurs for nya aktier vid teckning® 4,22 SEK/aktie
Varde per option inklusive likviditetsrabatt 0,91 SEK/aktie
Volatilitet” 42,50%
Antal optioner 9592 200
Forvantad utdelning/aterbet tillskott under [6ptiden 0,00%

1. Den riskfria rantan ar bestamd till avkastningen pa en statsobligation med samma [6ptid som optionen.

2. Vardet pa den underliggande aktien har bestamts till den volymviktade betalkursen fér de 10 handelsdagar som ligger ndrmast varderingsdagen.
3. Optionerna ger enligt optionsvillkoren innehavaren ratt att teckna aktier under perioden den 16 juni 2025 till den 16 juni 2026.

4. Teckningskursen ar enligt optionsvillkoren 120 procent av 10 dagars volymviktad kurs.

5. Volatiliteten ar beraknad utifran aktiekursen for de fem senaste dren, justerad fran extremvérden.

NOTER

NOT 12 - GVRIGA RORELSEKOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

Ovriga rorelsekostnader 2022 2021 2022 2021
Valutakursdifferenser -1,1 -0,6 -0,3 -0,5
Totalt -1,1 -0,6 -0,3 -0,5

NOT 13 - RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Koncernen Moderbolaget

Ovriga rinteintikter och

liknande resultatposter 2022 2021 2022 2021
Rénteintakter 0,9 0,1 0,8 0,1
Valutakursvinst 4,1 1,2 2,9 1,2
Summa 5,0 1,3 3,7 1,3
Koncernen Moderbolaget
Ovriga rantekostnader 2022 2021 2022 2021
Réntekostnader och liknande resultatposter -0,1 -0,2 0,0 0,0
Valutakursforluster -0,6 - - -
Summa -0,7 -0,2 0,0 0,0
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NOTER

NOT 14 - SKATT

Koncernen 2022 2021

Inkomstskatt
Aktuell skatt for aret - -
Uppskjuten skattekostnad avseende temporara skillnader - -

Summa - -
Resultat fore skatt -193,8 -104,5
Inkomstskatt berdknad enligt bolagets géllande skattesats 20,6% 39,9 215
Ej skattepliktiga intékter - -
Ej avdragsgilla kostnader -9,0 -0,3
Avdragsgilla kostnader som ej belastat resultatet 2,6 -
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats -33,5 21,2
Skattekostnad - -
Moderbolaget 2022 2021
Inkomstskatt

Aktuell skatt for aret - -

Uppskjuten skattekostnad avseende temporara skillnader - -

Summa - -
Resultat fore skatt -1945 -128,0
Inkomstskatt berdknad enligt bolagets gallande skattesats 20,6% 40,1 26,4
Ej skattepliktiga intékter - -
Ej avdragsgilla kostnader -18 -0,3
Avdragsgilla kostnader som ej belastat resultatet 2,6 -
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats -40,8 -26,1

Skattekostnad - -

Koncernens outnyttjade skattemassiga underskott berdknas till 1 027 (815) MSEK och moderbolagets
outnyttjade skattemassiga underskott beraknas till 1 002 (804) MSEK men har ej asatts nagot varde i
balansrakningen da dessa ej forvantas utnyttjas inom den tidsperiod som galler for redovisningsmaéssig
vardering. De outnyttjade underskotten ar ej tidsbegransade.
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NOT 15 - FORSKNINGS OCH UTVECKLINGSKOSTNADER
Koncernen 2022 2021
Ingdende anskaffningsvarden 404,8 404,8
Forvarv genom verksamheter - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsviarden 404,8 404,8
Ingdende avskrivningar - -
Arets avskrivning enligt plan - -
Avyttringar - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar - -
Utgaende planenligt restvirde 404,8 404,8

Prévning av nedskrivningsbehov av Forsknings- och utvecklingskostnader

Beddmning av vérdet av koncernens forsknings- och utvecklingskostnader sker uteslutande
utifrdn nyttjandevérde. Nyttjandevardet bygger pa de kassafléden efter skatt som forvantas
genereras under tillgdngens exklusivitetslivslangd. De framtida kassaflédena som anvants
vid berdkning av tillgdngens nyttjandevarde baseras pa prognostiserade tillvaxt i forséljning,
framtida rorelsemarginaler, sannolikheten for ett godkdnnande och lanseringsar. De
prognostiserade kassaflodena har riskjusterats® enligt branschstandard for ett sérlakemedel
i pivotal klinkisk utvecklingsfas samt nuvérdesberdknats med en diskonteringsranta pa

11,4 procent (10,0). Diskonteringsrantan motsvarar tillgdngens bedémda genomsnittliga
kapitalkostnad, det vill sdga den vdgda summan av avkastningskrav pa eget kapital och
kostnaden for externt upplanat kapital. Med en riskjustering och en diskonteringsfaktor

om 11,4 procent (10,0) dverstiger nyttjandevardena redovisat varde for tillgdngen. Saledes
foreligger inget nedskrivningsbehov per 2022-12-31. Viktiga antaganden, det vill saga
antaganden som vid forandringar far stor effekt pa kassaflodena, ar forutom riskjusteringen,
diskonteringsperiod samt valuta. Koncernledningen bedémer att rimligt méjliga férandringar
i beaktade antaganden inte skulle ha sd stora effekter att de var och en for sig skulle reducera
atervinningsvardet till ett varde som ér lagre &n det redovisade vardet.

* Sannolikhetsbeddmningarna harror fran rapporten Clinical Development Success Rates 2006-2015 publicerat av amerikanska Biotechnology
Innovation Organization.
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NOT 16 - LICENSER

Redovisat varde avser forvarvat licensavtal dar RTT har erhallit en exklusiv licens av Erasmus
Medical Center i Rotterdam (EMC) innefattande EMCs data and know-how avseende forskning

inom skoldkortelhormon signalering (inkluderat data fran kliniska studier).
Kvarvarande avskrivningstid pa forvérvade licenser uppgdr till 5 ar.

Koncernen 2022 2021
Ingdende anskaffningsvarden 78 78
Forvarv genom verksamheter - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 7,8 7,8
Ingdende avskrivningar -13 -0,2
Arets avskrivning enligt plan -1,1 -1,1
Avyttringar - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -2,3 -1,3
Utgdende planenligt restvirde 5,4 6,5

NOT 17 - NYTTJANDERATTSTILLGANGAR

NOTER

Koncernen 2022 2021
I balansrdkningen ingar nedanstaende belopp som avser

nyttjanderattstillgdngar

Lokaler 2,2 35
Ovrigt 0,4 0,6
Utgéende redovisat virde 2,6 4,1
Leasingskulder

Kortfristiga 1,6 1,5
Langfristiga 11 2,7
Redovisat varde 2,7 4,2
Justeringar av tillkommande och avgaende nyttjanderitter under - 0,4
riakenskapsaret 2022 (2021)

Koncernen 2022 2021
Ingdende anskaffningsvarden 55 51
Tillkommande nyttjanderattstillgang - 0,8
Avgaende nyttjanderattstillgdngar - -0,4
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 5,5 5,5
Ingdende avskrivningar -14 -0,4
Avskrivningar pa avgaende nyttjanderattstillgangar - 0,4
Arets avskrivning enligt plan -1,5 -1,3
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2,9 -1,4
Utgdende redovisat virde 2,6 4,1

For [6ptidsanalys avseende leasingskuld se not 3.

ARSREDOVISNING 2022 - EGETIS THERAPEUTICS AB



NOTER = INNEHALL

NOT 18 - INVENTARIER NOT 19 - AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG
Koncernen 2022 2021 Moderbolaget 2022 2021
Ingdende anskaffningsvarden 0,3 0,1 Ingdende anskaffningsvarde 432,0 432,0
Forvéarv genom verksamheter - - Forvarvy 1,1 -
Inkép - 0,2 Aktiedgartillskott - -
Avyttringar - - Utgaende ackumulerat anskaffningsvérde 433,1 432,0
Utgdende ackumulerade anskaffningsviarden 0,3 0,3

Ingdende nedskrivningar -0,1 -0,1
Ingdende avskrivningar -0,1 0,0 Arets nedskrivningar - -
Arets avskrivning enligt plan 0,1 01 Utgdende ackumulerade nedskrivningar -0,1 -0,1
Avyttringar - - Utgaende redovisat virde 433,0 432,0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -0,1 -0,1

Moderforetaget innehar andelar i foljande dotterforetag:

Utgaende planenligt restvirde 0,1 0,2 Redovisat virde

Namn Organisationsnummer Sdte Kapitalandel Antal aktier 2022 2021

Moderbolaget 2022 2021 Rare Thyroid Therapeutics International AB 556919-5109 Stockholm 100% 510000 433,0 4319
Egetis Therapeutics US Inc. 61-2038907 Chicago, USA 100% 100 0,0 0,0

Ingdende anskaffningsvérden 0,2 0,0 Egetis Therapeutics Incentive AB 556884-8492 Stockholm 100% 500 0,1 0,1

Inkép - 0,2 Totalt 433,0 432,0

Awttringar _ _ Under 2022 har 1,7 MSEK erlagts avseende slutbetalning av tidigare upplupen tilldggsképeskilling till tidigare &gare av Rare Thyroid Therapeutics

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 0,2 0,2 International AB.

Ingdende avskrivningar 0,0 0,0

Arets avskrivning enligt plan -0,1 0,0

Avyttringar - -

Utgdende ackumulerade avskrivningar -0,1 0,0 NOT 20 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Utgaende planenligt restvirde 0,1 0,2

2022 2021 2022 2021

Forsakringspremier 1,0 0,8 0,8 0,7
Lokalhyra 0,8 0,5 0,8 0,5
Licenser och programvaror 0,4 0,1 0,4 0,1
Projektrelaterade kostnader 6,3 0,0 14 0,0
Ovriga poster 0,3 0,0 0,3 0,0
Totalt 8,9 1,4 3,8 1,3
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NOT 21 - AKTIEKAPITAL

Ar Handelse Forandring av antal aktier Forandring av aktiekapital, SEK Totalt antal aktier Totalt aktiekapital, SEK Kvotvirde per aktie, SEK
2006 Nybildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1,00
2007 Nyemission 88 000 88 000 188 000 188 000 1,00
2008 Nyemission 18 800 18 800 206 800 206 800 1,00
2009 Nyemission 25850 25 850 232650 232650 1,00
2010 Nyemission 68 666 68 666 301316 301316 1,00
2011 Fondemission - 301316 301316 602 632 2,00
2011 Nyemission 46 813 93626 348129 696 258 2,00
2011 Split 12880773 - 13228902 696 258 0,05
2011 Nyemission 7018873 369 414 20247775 1065672 0,05
2013 Nyemission 1687314 88 806 21935089 1154478 0,05
2014 Nyemission 1687314 88 806 23622403 1243284 0,05
2014 Nyemission 4724480 248 657 28 346 883 1491941 0,05
2015 Nyemission/TO 42000 2211 28 388883 1494152 0,05
2016 Nyemission 20277773 1067 252 48 666 656 2 561 404 0,05
2019 Nyemission 4 866 665 256 140 53533321 2817544 0,05
2020 Apportemission 63 773 345 3356493 117 306 666 6174 038 0,05
2020 Nyemission 9523809 501253 126 830475 6675291 0,05
2020 Nyemission 38238085 2012532 165 068 560 8687822 0,05
2022 Nyemission 49 520 568 2606 347 214589128 11294 169 0,05

Aktiekapitalet per den sista december 2022 uppgick till 11 294 169 SEK fordelat pa 214 589 128 aktier med ett kvotvarde om cirka 0,05 SEK per aktie. Bolaget har endast utgivit aktier av ett aktieslag
och samtliga utestdende aktier ar fullt betalda. Egetis Therapeutics bolagsordning anger att aktiekapitalet ska uppga till [agst 5 000 000 SEK och hégst 20 000 000 SEK samt att antalet aktier ska uppga
till lagst 95 000 000 aktier och hdgst 380 000 000 Aktier. Vid bolagsstdmma beréttigar varje aktie till en (1) rost. Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst.

Ovanstdende tabell visar den historiska utvecklingen fér Bolagets aktiekapital.
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NOTER

NOT 22 - OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER

Koncernen 2022 2021
Uppskjuten kopeskilling - -
Leasingskuld 1,1 2,7
Ovriga langfristiga skulder - -
Totalt 1,1 2,7
Moderbolaget 2022 2021

Ovriga langfristiga skulder

Totalt

NOT 23 - SKULDER HANFORLIGA TILL FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

I foljande tabell presenteras en avstdmning av kassaflédespaverkande och icke-kassaflodes-
paverkande forandringar i leasingskulder och 6vriga skulder som tillhor finansieringsverksamheten:

Ej kassaflodespaverkande

2021-12-31 Kassaflode Forvarv av Nya 2022-12-31

verksamhet leasingavtal
Leasingskulder 4.2 -1,5 - - 2,7
Ovriga skulder 75 -7,5 - - 0,0
Utgdende balans 11,7 -9,0 - - 2,7

Ej kassaflodespaverkande

2020-12-31 Kassaflode Forvarv av Nya 2021-12-31

verksamhet leasingavtal
Leasingskulder 4.7 -14 - 0,9 42
Ovriga skulder 15,0 75 - - 7,5
Utgaende balans 19,7 -8,9 - - 11,7
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NOT 24 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

INNEHALL

Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Upplupna léner och semesterloner 6,9 39 6,9 3,9
Upplupna sociala avgifter 2,0 1,2 2,0 1,2
Upplupna styrelsearvoden inklusive sociala avgifter 0,1 0,2 0,1 0,2
Projektrelaterade kostnader 75 72 0,4 0,5
Ovriga poster 72 49 3,0 1,5
Totalt 23,7 17,4 12,4 7,4
NOT 25 - POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET
Koncernen 2022 2021
IFRS 2 aktierelaterade erséttningar 8,8 1,2
Ovrigt 12 0,2
Avskrivningar 2,7 2,5
Orealiserad valutakursdifferens -3,2 -1,1
Totalt 9,4 2,7
Moderbolaget 2022 2021
IFRS 2 aktierelaterade erséttningar 8,8 1,2
Avskrivningar 0,1 0,0
Orealiserad valutakursdifferens -3,0 -1,1
Totalt 5,8 0,1
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NOT 26 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER

Kop och forsaljningstransaktioner med nérstdende parter sker pa marknadsmaéssiga villkor.
Transaktioner mellan moderbolag och dotterbolag avser service- och management fees. Loner
och ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare redovisas i not 10. Peder Walbergs
bolag Cetoros AB erhaller [pande konsultarvode for utférda tjanster. Under 2022 erholl
Cetoros AB konsultarvode med 1,7 (1,6) MSEK. En styrelseledamot och tva personer i ledande
stallning har erhallit en mindre andel av garantiersattningen i samband med den garanterade
foretrédesemissionen som avslutades i maj 2022. Dessa individers garantierséttning var pa
samre villkor &n for externa garanter och motsvarade 0,3 MSEK av totalt 4,0 MSEK.

NOT 27 - HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

¢ Bolaget tillfordes MSEK 210, fére transaktionskostnader, genom en riktad nyemission.
Den riktade nyemissionen dvertecknades och forankras av ett antal nya internationella
och svenska institutionella branschspecialister, daribland AXA Investment Managers,
Handelsbanken Fonder AB genom fonden Halsovard Tema, och Medical Strategy GmbH,
samt existerande aktiedgare Fjarde AP-fonden, Linc AB och Unionen.

 Bolaget rekryterade Katayoun Welin-Berger, PhD, till Vice President Operations, med start
i mars. Katayoun kommer att ingd i bolagets ledningsgrupp och ansluter till Egetis frdn en
liknande post pa Calliditas Therapeutics.

NOT 28 - STALLDA SAKERHETER

Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Spérrade bankmedel 0,8 0,8 0,8 0,8
Summa 0,8 0,8 0,8 0,8

NOTER
NOT 29 - RESULTAT PER AKTIE
Koncernen 2022 2021
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -1,0 -0,6
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -1,0 -0,6
Antal aktier vid periodens slut 214589 128 179906 457
Genomsnittligt antal aktier 194238210 179906 457
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore och efter utspadning 194238210 179906 457

De optionerna som tilldelats enligt de befintliga incitamentsprogram som framgar av not 11
har inte inkluderats i berakningen av resultat per aktie efter utspadning eftersom de inte ger
upphov till nagon utspadningseffekt for rédkenskapsaret som slutar den 31 december 2022.
Optionerna kan dock komma att ha en utspadningseffekt pa resultat per aktie i kommande
perioder.

Resultat per aktie baseras pa arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat
med genomsnittligt antal utestaende aktier.

NOT 30 - EVENTUALFORPLIKTELSER

Egetis har ett avtalsenligt dtagande att, vid framtida forséljning av Emcitate, erldgga
betalningar till tidigare dgare av Rare Thyroid Therapeutics International AB samt Erasmus
Medical Center motsvarande en lag tvasiffrig procentsats av nettoférsaljningen av

produkten. Tidigare dgare har darutover ratt till ett engadngsbelopp som motsvarar 50% av
nettoersattningen i handelse av en framtida forséljning av sk US Rare Pediatric Disease Priority
Review Voucher (PRV).
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NOTER

NOT 31 - DISPOSITION AV VINST ELLER FORLUST

Resultatdisposition
Till arsstdmmans forfogande star féljande medel i SEK:

Overkursfond 673831920
Arets resultat -194 503 688
Totalt 479328233

Styrelsen foreslar att i ny rékning 6verféres 479 328 233 SEK.

NOT 32 - DEFINITIONER AV NYCKELTAL SOM INTE DEFINIERAS ENLIGT IFRS

2022 2021

Jan-Dec Jan-Dec

A Eget kapital, MSEK 506,2 527,0
B Balansomslutning, MSEK 561,1 569,3
A/B Soliditet,% 90% 93%
A Arets resultat, MSEK -193,8 -104,5
B Eget kapital, MSEK 506,2 527,0
A/B Avkastning pa Eget kapital,% neg. neg.
A Kassaflode fran den [6pande verksamheten, MSEK -173,5 -130,1
B Genomsnittligt antal aktier under perioden fére utspadning,tusental 194238 179906
A/B Kassafléde fran den lopande verksamheten per aktie, SEK -0,9 -0,7
A Eget kapital, MSEK 506,2 527,0
B Genomsnittligt antal aktier under perioden fére utspadning, tusental 194238 179906
A/B Eget kapital per genomsnittligt antal aktier fore utspadning, SEK 2,6 2,9
A Eget kapital, MSEK 506,2 527,0
B Genomsnittligt antal aktier under perioden efter utspadning, tusental 194238 179906
A/B Eget kapital per genomsnittligt antal aktier efter utspadning, SEK 2,6 2,9
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Nyckeltal som har berdknats enligt IFRS
Resultat per aktie fore utspadning
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier fére utspadning.

Resultat per aktie efter utspadning
Arets resultat dividerad med genomsnittligt antal aktier efter utspadning.

Antal aktier vid periodens slut
Antalet utgivna aktier fore utspadning vid slutet av perioden.

Genomsnittligt antal aktier under perioden
Viktat genomsnitt av antal utestdende aktier under perioden.

Nyckeltal som inte har berdknats enligt IFRS

Soliditet, %

Bolaget definierar nyckeltalet enligt foljande: Periodens utgdende eget kapital dividerat med
periodens utgdende balansomslutning. Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet
Soliditet da det visar hur stor del av balansomslutningen som utgors av eget kapital och har
inkluderats for att investerare ska kunna beddma Bolagets kapitalstruktur.

Eget kapital per aktie fore utspadning

Bolaget definierar nyckeltalet enligt foljande: Eget kapital dividerat med antal aktier fore
utspadning vid utgdngen av perioden. Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet Eget
kapital per aktie fore utspadning eftersom Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en
battre forstaelse for historisk avkastning per aktie justerat for forandringar i antalet aktier under
perioden.

Eget kapital per aktie efter utspadning

Bolaget definierar nyckeltalet enligt foljande: Eget kapital dividerat med antal aktier efter
utspadning vid utgdngen av perioden. Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet Eget
kapital per aktie efter utspadning eftersom Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en
battre forstaelse for historisk avkastning per aktie justerat for férandringar i antalet aktier under
perioden.
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STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS UNDERSKRIFTER

Undertecknade forsakrar att koncern- och arsredovisning har uppréattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana som de antagits av EU,
respektive god redovisningssed och ger en réttvisande bild dver koncernens och moderbolagets stallning och resultat, samt att férvaltningsberattelse ger en rattvi-
sande oversikt dver koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget

och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 27 mars 2023

Thomas Lonngren Mats Blom

Styrelseordférande Styrelseledamot
Elisabeth Svanberg Peder Walberg
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har avgivits den 27 mars 2023

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun Niclas Bergenmo
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Gunilla Osswald
Styrelseledamot

Nicklas Westerholm
VD
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i Egetis Therapeutics AB (publ), org.nr
556706-6724

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen for Egetis Therapeutics AB (publ) for ar
2022. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar
pa sidorna 53-89 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stéallning per den 31 december 2022 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat och kassafléde
for aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller
resultatrékningen och balansrakningen for moderbolaget och
rapport dver totalresultat och balansrakning for koncernen.

Vdra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen ar forenliga med innehallet
i den kompletterande rapport som har dverldmnats
till moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pa var basta kunskap och dvertygelse,
inga forbjudna tjanster som avses i revisorsforordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade
bolaget eller, i forekommande fall, dess moderféretag eller
dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen
for rakenskapsaret 2021 har utforts av en annan revisor som
[&mnat en revisionsberattelse daterad 14 april 2022 med
omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighets-
niva och beddma risken for vasentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna. Vi beaktade sérskilt de omraden
dar verkstallande direktoren och styrelsen gjort subjektiva
beddmningar, till exempel viktiga redovisningsméssiga
uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran
antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till
sin natur dr osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa
beaktat risken for att styrelsen och verkstallande direktéren
asidosatter den interna kontrollen, och bland annat dvervagt
om det finns beldgg for systematiska avvikelser som givit
upphov till risk for vésentliga felaktigheter till foljd av
oegentligheter.
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Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens
struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken koncernen verkar.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
beddémning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de finansiella
rapporterna innehaller nagra vasentliga felaktigheter.
Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller
misstag. De betraktas som vasentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandarna fattar med grund i de finansiella
rapporterna.

Baserat pa professionellt omddme faststallde vi vissa
kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjélp av dessa och kvalitativa
dvervaganden faststallde vi revisionens inriktning och
omfattning och vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt
och omfattning, samt att bedéma effekten av enskilda och
sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som
helhet.
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Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella beddmning var de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden
behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stéllningstagande till, arsredovisningen och koncernredovisningen

som helhet, men vi goringa separata uttalanden om dessa omraden.

Sarskilt betydelsefullt omrade

Vdrdering av balanserade forsknings- och utvecklingsutgifter
Koncernens redovisade véarde héanforligt till balanserade forsknings- och
utvecklingsutgifter uppgar till 404,8 MSEK. Posten bestar likt foregaende
ar av lakemedelskandidaten Emcitate som forvéarvades 2020.

Balanserade forsknings- och utvecklingsutgifter utgér en betydande
del av koncernens balansrakning och &r vasentlig dels utifran

ett finansiellt rapporteringsperspektiv men dven utifran sin

karaktdr eftersom den paverkas av ledningens uppskattningar och
beddmningar. Vardet pa tillgangen ar beroende av godkannande av
lakemedlet och framtida avkastning och ldnsamhet fran produkten.
Med anledning av ovan har posten beddmts som ett sarskilt
betydelsefullt omrade i revisionen.

Ledningen och styrelsen upprattar arligen en nedskrivningsprévning
av vardet pa tillgdngen, samt vid varje givet tillfalle da indikationer
pa en vardenedgang identifierats, for att bedoma om det foreligger
nagot nedskrivningsbehov. Bedomningen av vardet sker utifran
lakemedlets nyttjandevarde vilket bygger pa prognostiserade
framtida kassafloden under tillgangens exklusivitetslangd

och innefattar parametrar som framtida forsaljning, tillvaxt,
investeringsbehov och diskonteringsréanta.

For ytterligare information hanvisas till not 2 om koncernens
redovisningsprinciper, not 4 om viktiga uppskattningar och antaganden
for redovisningsandamal samt not 15 och immateriella tillgangar.

Hur var revision beaktade det sarskilt
betydelsefulla omradet

Var granskning har bland annat omfattat, men
arinte begransat till, foljande atgarder:

Vi har utvarderat bolagets process for
upprattande av nedskrivningstest.

Vi har utfort atgarder for att verifiera

den matematiska riktigheten i bolagets
nedskrivningstest, riktigheten i modellen som
sadan och utmanat och bedémt rimligheten i
vasentliga antaganden som ledningen gjort.

Vihar provat, utvarderat och utmanat
informationen som anvénts i berékningarna
mot bland annat bolagets budget och
affarsplan. Vi har da fokuserat pa antaganden
om forséljning, tillvaxt och tillampad
diskonteringsranta. Vi har aven, dar sa
armojligt, utvarderat och utmanat mot
tillgdnglig extern information.

Vi har utfort kanslighetsanalyser av vésentliga
parametrar i nedskrivningstestet.

Vihar granskat ldmnade upplysningar i de
finansiella rapporterna.
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Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information &n
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-52 och 94-95. Informationen i Ersattningsrapport
2022” for Egetis koncernen, vilken publicerats pa bolagets
hemsida 2023-04-27 utgdr ocksa annan information. Det ar
styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi
goringet uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen dr det vart ansvar att l[dsa den information

som identifieras ovan och évervaga om informationen i
vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen

och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar

vi &dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedémer om informationen i vrigt verkar innehdlla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi haringet att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen
och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som

de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen

och verkstéllande direktdren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer ar nddvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
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nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren
for bedémningen av bolagets och koncernens formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,

om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen
och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat dvervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Varamal dr att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet

inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att [dmna en
revisionsberattelse som innehaller vdra uttalanden. Rimlig
sékerhet dren hog grad av sékerhet, men dr ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vdsentliga om

de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen

av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.
se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

ARSREDOVISNING 2022 - EGETIS THERAPEUTICS AB

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Revisorns granskning av forvaltning och forslag till
disposition av bolagets vinst eller forlust

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning for
Egetis Therapeutics AB (publ) for ar 2022 samt av forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens

ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och hari dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning avom
utdelningen ar forsvarlig med héansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller
pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelédgenheter. Detta innefattar bland
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annat att fortldbpande bedéma bolagets och koncernens
ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska
skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som
arnédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
dverensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i ndgot
vasentligt avseende:
foretagit nagon atgdrd eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget
pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen. Rimlig sékerhet aren hog
grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som
utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptdcka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pé Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning dr en del av revisionsberéttelsen.
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Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalande

Utdver var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi &ven utfort en granskning av att styrelsen
och verkstéllande direktéren har uppréttat arsredovisningen
och koncernredovisningen i ett format som mojliggdr enhetlig
elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a

§ lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden for Egetis
Therapeutics AB (publ) for ar 2022.

Var granskning och vart uttalande avser endast det
lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett
format som i allt vasentligt mojliggdr enhetlig elektronisk
rapportering.

Grund for uttalandet

Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation

RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar
enligt denna rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till Egetis
Therapeutics AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har
i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstallande direkt6ren som har ansvaret
for att Esef-rapporten har upprattats i enlighet med 16 kap.

4 a§lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, och

for att det finns en sddan intern kontroll som styrelsen och
verkstallande direktdren bedomer nédvandig for att uppratta
Esef-rapporten utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sdkerhet om
Esef-rapporten i allt vésentligt ar upprattad i ett format
som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfér vara gransknings-
atgérder for att uppna rimlig sékerhet att Esefrapporten ar
upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sékerhet aren hog grad av sdkerhet, men aringen
garanti for att en granskning som utfors enligt RevR 18 och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare
fattar med grund i Esefrapporten.

Revisionsforetaget tilldmpar ISQC 1 Kvalitetskontroll for
revisionsforetag som utfor revision och éversiktlig granskning
av finansiella rapporter samt andra bestyrkandeuppdrag och
naraliggande tjdnster och har darmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder
for yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhamta
bevis om att Esef-rapporten har upprattats i ett format

som mojliggdr enhetlig elektronisk rapportering av
arsredovisningen och koncernredovisning. Revisorn valjer
vilka atgdrder som ska utforas, bland annat genom att
beddma riskerna for vasentliga felaktigheter i rapporteringen
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid
denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta for hur styrelsen och
verkstéllande direktoren tar fram underlaget i syfte att utforma
granskningsatgarder som &r andamalsenliga med hansyn till
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omsténdigheterna, men inte i syfte att gbra ett uttalande om
effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar
ocksa en utvédrdering av andamalsenligheten och rimligheten i
styrelsens och verkstéllande direktérens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen en validering
av att Esef-rapporten upprattats i ett giltigt XHTMLformat och
en avstdmning av att Esef-rapporten 6verensstdmmer med
den granskade arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen dven en bedémning av
huruvida Esef-rapporten har markts med iXBRL som mojliggdr
en rattvisande och fullstdndig maskinlasbar version av
koncernens resultat-, balans- och egetkapitalrakningar samt
kassaflodesanalysen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97
Stockholm, utsags till Egetis Therapeutics AB (publ):s revisor
av bolagsstdmman den 30 maj 2022 och har varit bolagets
revisor sedan 30 maj 2022.

Stockholm den 27 mars 2023

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Huvudansvarig revisor
Auktoriserad revisor

Niclas Bergenmo
Auktoriserad revisor
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FORKORTNINGAR OCH FORKLARINGAR

AHDS: Allan-Herndon-Dudley syndrom (ett annat namn fér MCT8-brist)

Aladote: Varumarke for calmangafodipir

ALT: alaninaminotransferas (ett leverenzym vars blodhalter kan pavisa
leverskada)

BMI: Body-mass index (ett matt pa forhallandet mellan vikt och langd)

BPM: Beats per minute (hjartfrekvens)

Calmangafodipir: Den aktiva substansen i Aladote. En lattl6slig liten enzymliknande
molekyl som relativt enkelt tas upp i en cell (LowMEM, Low
Molecular Enzyme Mimetic)

CK: Creatine kinase (kreatinkinas)

CMC and Supply Chain:  Chemistry, Manufacturing and Control, dvs tillverkningsprocess
av ett lakemedel och dess forsorjningskedja

EMA: European Medicines Agency (den europeiska
l&dkemedelsmyndigheten)

Emcitate: Varumarke for tiratricol

Fast Track Designation:

Utférdas av FDA och ger méjligheter att paskynda bade
inldmnandet av en NDA-ansdkan och FDA:s granskning, vilket kan
mojliggora ett tidigare marknadsgodkannande av ett [dkemedel

FDA:

Food and Drug Administration (den amerikanska
ldkemedelsmyndigheten)

First-in-class:

Det forsta lékemedlet av sitt slag for en viss behandling

GMFM:

Gross Motor Function Measure (GMFM) ar ett matverktyg som
ar utformat for att utvardera forandringen i den grovmotoriska
funktionen hos barn
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MCTS: Monokarboxylattransportér 8 (den membrantransportdr som ar
defekt vid MCT8-brist)

MHRA: Medicines and Healthcare products Regulatory Agency (den
brittiska l[dkemedelsmyndigheten)

NDA: New Drug Application (ans6kan om markandsgodkannande av

l[akemedel i USA)

Priority Review Voucher

(PRV):

Tillater snabbare FDA-granskning av en annan
lakemedelskandidat, oavsett indikation, och kan darigenom
forkorta tiden till lansering i USA. Vouchern kan ocksa sdljas eller
overforas till en annan sponsor

Primar effektvariabel:

Den effekt som ska métas i en klinisk studie

Rare Pediatric Disease

Utfardas av FDA vid utveckling av lékemedel mot séllsynta

(RPD) status: barnsjukdomar. | samband med marknadsgodkannande kan
sponsorer som har en RPD ansdka om en s.k. Priority Review
Voucher (see ovan)

SHBG: Sex hormone binding globulin

Sarlakemedelsstatus Krav for sarlakemedelsstatus i USA kan uppfyllas, dvs att farre an

(ODD): 200 000 personer per ar &r drabbade och att den vetenskapliga
rationalen saval som de kliniska resultaten fran den genomférda
proof-of-principle studien indikerar att Lakemedelskandidaten
har potential.

T3: Trijodtyronin

T4: Tyroxin

IFRS:

International Financial Reporting Standards (internationell
standard for redovisning av foretags och organisationers
ekonomi)

MAA:

Marketing Authorisation Application (ansékan om
Marknadsgodkannande av lékemedel i EU)
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Tiratricol:

Den aktiva substansen i Emcitate
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ARSSTAMMA OCH KALENDER

Finansiell kalender

Deldrsrapport januari-mars 2023 26 april

Arsstimma 27 april

Deldrsrapport april-juni 2023 22 augusti

Delarsrapport juli-september 2023 8 november
Arsstaimma

Arsstamman i Egetis Therapeutics AB (publ) kommer att hallas
torsdagen klockan 15.00 den 27 april 2023 pa Erik Penser
Bank, Apelbergsgatan 27, Stockholm.

Aktiedgare som onskar delta i stamman skall vara inford i den
av Euroclear Sweden AB forda aktieboken onsdagen den 19
april 2023.

Aktiedgare som |atit forvaltarregistrera sina aktier bor i god
tid fore detta datum genom forvaltarens forsorg tillfalligt
inregistrera aktierna i eget namn for att ha ratt att delta vid
stdmman. Rostrattsregistrering som har gjorts av forvaltaren
senast fredagen den 21 april 2023 kommer att beaktas vid
framstallningen av aktieboken. Aktiedgare som dnskar delta
i bolagsstdmman skall vidare anmala detta senast fredagen
den 21 april 2023 under adress:

Egetis Therapeutics AB, Klara Norra Kyrkogata 26, 111 22
Stockholm, eller per e-post info@egetis.se.

Vid anmalan bor uppges namn, adress, telefonnummer,
person- eller organisationsnummer samt aktieinnehav.

Information om de vid bolagsstdmman fattade besluten
offentliggdrs den 27 april 2023 s& snart utfallet av réstningen
ar slutligt sammanstallt.

Ombud m.m.

Aktiedgare som foretrads genom ombud ska utfarda skriftlig
och daterad fullmakt for ombudet. Fullmakten far inte

vara utfardad tidigare &n fem ar fore dagen for stdmman.
Fullmakten i original samt registreringsbevis och andra
behorighetshandlingar utvisande behorig foretradare for
juridisk person borinséndas till Bolaget pa ovan angiven
adress. Bolaget tillhandahaller fullmaktsformuldr pa begaran
och detta finns ocksa tillgéngligt pa Bolagets webbplats,
www.egetis.com

Kontakt

Egetis Therapeutics AB
Klara Norra Kyrkogata 26
111 22 Stockholm

Tel: 08-67972 10
e-post: info@egetis.com
www.egetis.com
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