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"Xspray Pharma befinner sig i en handelserik fas med flera avgérande milstolpar inom rackhall. Ef-
ter genomforda bioekvivalensstudier arbetas det intensivt med forberedelserna for bolagets forsta
ANDA-anstkan och att hitta den ratta partnern fér HyNap-Dasa.”

Per Andersson, VD
Xspray Pharma AB (publ)

Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2020
Juli — sept 2020

| augusti signerades en dverenskommelse med
Pharmacare Premium Ltd. om att bygga en ny till-
verkningsenhet pa Malta.

| augusti meddelades de preliminédra resultaten
frdn den forsta av tva kliniska studier dar HyNap-
Dasa jamfordes med referensprodukten Spry-
cel®. Data visade att bioekvivalens for HyNap-
Dasa inte uppnaddes till foljd av 1&g eller obefintlig
absorbtion av Sprycel® hos nagra av testperso-
nerna. Studien genomfordes pa friska frivilliga pa
fastande mage.

| augusti forstarktes Xsprays IP-rattigheter genom
att ett "Notice of Allowance” erholls fran det ame-
rikanska patentverket avseende bolagets paten-
tansokan for tabletter innehdllande dasatinib
propylenglykolsolvat (dasatinib PG).

| augusti meddelades att VD Per Andersson samt
Ovriga optionsinnehavare utnyttjade mojligheten
att teckna aktier i Xspray genom att utnyttja re-
spektives fulla antal teckningsoptioner i options-
programmet LTIP 2017/2020.

| augusti publicerades 6-manadersdata fran bolagets sta-
bilitetsstudie med kommersiellt tillverkade HyNap-Dasa-
tabletter. Data fran studien visade att tabletterna uppfyller
kravspecifikationerna och att data kan anvandas i en kom-
mande ANDA-ansdkan.

| september meddelade styrelseordférande, Michael Wolff
Jensen, att han inte kommer att vara tillganglig fér omval
vid arsstamman 2021.

| september meddelades de preliminara resultaten frén
den andra av tva kliniska studier for HyNap-Dasa. Studien
uppfyllde statistiska och formella bioekvivalenskrav dar
HyNap-Dasa jamfordes med referensprodukten Sprycel®.
Studien genomfordes pa friska frivilliga i samband med att
de hade intagit en maltid.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

| oktober gjordes en riktad nyemission av aktier till en teck-
ningskurs om 142,50 SEK per aktie. Emissionen tillférde
cirka 265 mSEK fore transaktionskostnader och t¢kade
antalet aktier med 1 861 291, frdn 17 031 213 till 18
892 504.

| oktober meddelades valberedningens sammansattning
for arsstamman 2021.
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Juli - september 2020, koncernen
¢ Nettoomséattningen uppgick till 0 kKSEK (0)

¢ Resultat fore skatt uppgick till -11 560 kSEK
(-9 921)

e Resultat per aktie, fére utspadning, uppgick till
-0,69 SEK (-0,62)

» Kassaflodet fran den lopande verksamheten upp-
gick till -12 764 kSEK (-8 747)

» Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -19 868 kSEK (-22 898)

Januari - september 2020, koncernen

Nettoomsattningen uppgick till 0 KSEK (0)

Resultat fore skatt uppgick till -37 438 kSEK
(-27 033)

Resultat per aktie, fore utspadning, uppgick till
-2,23 SEK (-1,79)

Kassaflodet fran den lopande verksamheten upp-
gick till -36 076 kSEK (-22 692)

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -68 901 kSEK (-67 846)

Likvida medel uppgick vid periodens slut till
116 622 kSEK (130 657)

Juli - september 2020, moderbolaget
¢ Nettoomsattningen uppgick till 0 kSEK (0)

¢ Resultat fore skatt uppgick till -11 541 kSEK
(-9 925)

¢ Resultat per aktie, fére utspadning, uppgick till -0,69
SEK (-0,66)

» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten upp-
gick till -12 839 kSEK (-8 281)

Tal inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.
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Januari - september 2020, moderbolaget

Nettoomsattningen uppgick till 0 kKSEK (0)

Resultat fore skatt uppgick till -37 382 kSEK
(-27 066)

Resultat per aktie, fére utspadning, uppgick till
-2,23 SEK (-1,80)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten upp-
gick till -35 665 kSEK (-22 018)

Likvida medel uppgick vid periodens slut till
116 572 kSEK (130 607)




Xspray befinner sig i en handelserik fas med flera avgérande milstolpar inom rackhall. Efter ge-
nomfoérda bioekvivalensstudier arbetas det intensivt med forberedelserna for bolagets forsta
ANDA-anstkan och att hitta den rétta partnern for HyNap-Dasa.

Resultaten frdn HyNap-Dasa studierna var efterlang-
tade. Som forvantat uppnadde vara tabletter kravspe-
cifikationen for stabilitet. Resultaten frAn den kliniska
studien pa friska frivilliga som intagit en maltid visade
pa formell bioekvivalens. Eftersom vi tidigare uppnatt
bioekvivalens aven pa fastande friska frivilliga var det
ovantat att vi inte uppnadde det denna gang, vilket var
en foljd av att originallakemedlet Sprycel® uppvisade
l&g eller ingen absorption alls hos ett fatal testperso-
ner.

Med genomfdrda bioekvivalens- och stabilitetsstudier
pa HyNap-Dasa kan vi konstatera att vara tabletter ar
hogkvalitativa och stabila. Vi har en tillverkningspro-
cess pa plats i kommersiell skala och en produkt som
ar redo att sattas pa marknaden. Korta utvecklings-
processer i kombination med relativt 1dga kostnader
for att bedriva kliniska studier gor det mojligt for
Xspray att utveckla flera olika produktversioner paral-
lellt, vilket for HyNap-Dasa innebér parallell utveckling
av bade en generisk och en forbattrad version av ori-
ginallakemedlet. Det har ocksa inneburit att vi snabbt
kunnat férbereda back-up studier med HyNap-Dasa
pa fastande friska frivilliga, for att visa uppnadd bio-
ekvivalens. Forsta studien berdknar vi kunna starta
redan under fjarde kvartalet i ar.

Vi arbetar intensivt for att kunna skicka in ANDA-
ansokan, dvs ansdkan om marknadsgodkannande,
for den identiska kopian fore arsskiftet. Vid positiva
studieresultat fr&n back-up studierna kommer vi kom-
plettera ansokan, alternativt lamna in en ny ansokan
under forsta kvartalet 2021 med nya resultat inklude-
rade. Den har typen av forfarande ar inte helt ovanligt
for bolag som utvecklar generiska lakemedel och vi
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ser att det har skett tidigare just fér produkten
Sprycel® (dasatinib).

Vi samarbetar med en internationell investmentbank
for att hitta den basta kommersiella partnern till Hy-
Nap-Dasa, ett arbete som bedrivs parallellt med for-
beredelserna av ANDA-ansokan. Dessa tva viktiga
milstolpar &r inte beroende av varandra, ANDA-inlam-
ningen kan komma saval fére ett partnerskap som ef-
ter. Viktigast for oss ar att vi ingar samarbete pa réatt
villkor med ratt partner och att var ANDA-anstkan ar
tillrackligt komplett for ett potentiellt godkannande fran
FDA.

| oktober genomférde vi en riktad emission till ett fler-
tal svenska och internationella investerare. Intresset
att investera i Xspray var mycket stort hos investe-
rarna och emissionen blev évertecknad mer an tva
ganger, till aktuell dagskurs utan rabatt till dem som
deltog. Vi noterar att vi har starka, l&ngsiktiga investe-
rare och valkomnar aven nya internationella investe-
rare. Xspray befinner sig i en expansiv fas som be-
doms kvarstd under 6verskadlig framtid. Med det till-
forda emissionskapitalet om 265 mkr fére emissions-
kostnader, har vi nu den ekonomiska styrka som
kravs for att driva vara olika processer pé ett strate-
giskt fordelaktigt satt. Det ar av stor betydelse att vi
star finansiellt starka infor stundande partnerdiskuss-
ioner. Darigenom okar vi vara mojligheter att sluta ett
avtal bade snabbare och till battre villkor samtidigt
som vi minimerar risken att hamna i ett daligt forhand-
lingslage om motparterna drar ut pa processen.

Medan vi fortsatter forhandlingarna med potentiella
partners for var ledande produktkandidat HyNap-



xspray

Dasa, paskyndar vi samtidigt utvecklingen av vara
nastkommande produktkandidater, HyNap-Nilo samt
en forbattrad version av HyNap-Dasa. Studiepro-
grammet for HyNap-Nilo kan inledas redan under
forsta kvartalet 2021. Den nyligen kommunicerade
expansionen av var produktionskapacitet tillsammans
med var CMO-partner pd Malta, Pharmacare Pre-
mium Ltd., mdjliggor att vi kan arbeta i full fart med
flera produkter samtidigt. Nar vi nu har en sakerstalld
produktion av stabilt HyNap-material fran en teknolo-
giplattform som gor det mdjligt att snabbt och kontroll-
lerat forandra de formuleringsegenskaper som kravs
for att gora antingen generiska kopior eller forbéttrade
versioner av olika PKI-lakemedel, forkortas proces-
sen for utvecklingen av kommande produkter i var pi-
peline. Vi raknar nu med att det tar cirka tre ar fran att
vdalja en produktkandidat till att lamna in en anstkan
om marknadsgodkannande, for densamma.
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Vi fortsatter ocksad den spannande produktutveckl-
ingen av de annu inte kommunicerade produktkandi-
daterna. Jag ser fram emot att presentera en av dem
under 2021.

Vart satt att arbeta — noggrant, metodiskt och med
kontinuerlig uppféljning — tillsammans med forvaltad
kompetens om de olika utvecklingsprocesserna for
vara HyNap-produkter, skapar en tillforsikt hos bade
teamet och mig. Vi ser fram emot att inom kort lamna
in var forsta registreringsansokan till amerikanska
FDA och presentera var forsta produkt for en potenti-
ell framtida partner.

Jag vill passa pa att tacka for fortroendet som alla
agare, nya som gamla, har for Xspray. Det glader mig
att ni ar med pa var resa.

Per Andersson, VD
Solna i november 2020
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Verksamhetsfokus och framtidsutsikter

Xspray Pharma AB (publ) ar ett produktutvecklingsfo-
retag med flera produktkandidater i klinisk utveckl-
ingsfas. Xspray anvander sin innovativa patenterade
RightSize-teknologi for att utveckla férbattrade och
generiska versioner av marknadsforda lakemedel, i
forsta hand proteinkinashammare (PKl:.er) foér be-
handling av cancer. Forsaljningen av PKI-lakemedel
uppgar till cirka 25 procent av den totala onkologi-
marknaden, ett segment dar lakemedelspriserna &r
mycket hoga.

Genom bolagets RightSize-teknologi kan Xspray
komma in p& marknaden som férsta konkurrent till ori-
ginallakemedel innan de sekundara patenten l6per ut.
Xsprays mal ar att bli ledande inom utveckling av for-
battrade lakemedel och generika av redan marknads-
forda PKl:er for behandling av cancer.

Vid utgangen av 2019 fanns 54 godkanda PKl:er pa
den amerikanska marknaden. Bolagets ledande

ering med begransad konkurrens

Unik teknologi som mgjliggor lansering av
produktkandidater efter utgang av originalla-

kemedels priméara substanspatent men fore
utgang av sekundara produktpatent
Originallakemedels sekundara patent ger
aven Xspray skydd mot lansering av konkur-
rerande produkter

Begransad risk

Bevisad och prévad produktion och leverans-
kedja pa plats for kommersiell produktion av
stabila amorfa versioner av PKI

Den aktiva substansen ar redan kand

och Kliniskt testad for sékerhet och effektivitet

Tydlig regulatorisk vag mot registrering

IV patentstrategi for att skydda teknologi
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produktkandidater, HyNap-Dasa, HyNap-Sora och
HyNap-Nilo, ar stabila amorfa versioner av de tre stor-
sdljande cancerlakemedlen Sprycel® (dasatinib),
Nexavar® (sorafenib) och Tasigna® (nilotinib). Lanse-
ring av den forsta produktkandidaten, HyNap Dasa ar
planerad att ske under 2021. Giltighetstiden for det
amerikanska substanspatenten for originalldkemedIet
Sprycel® (dasatinib) gar ut i slutet av 2020 och for de
sekundara patenten 2026, vilket kan ge Xsprays Hy-
Nap-Dasa en period om flera &r med sarstallning in-
nan 6vriga konkurrenter far tillgang till marknaden.
Bolaget har patent pa tillverkningsteknologi, utrust-
ning och de resulterande produkterna. Bolagets ut-
veckling har fortskridit enligt plan och utsikterna for att
uppna affarsplanens mal ar goda.

Xspray ar sedan den 27 mars 2020 noterat pa Nas-
dag Stockholm och var dessférinnan noterat pa Nas-
daq First North Growth Market sedan 2017.

Laga utvecklingskostnader

Utvecklingskostnaden ar vasentligt lagre an
den normala kostnaden for lakemedelsutveckl-
ing av originallakemedel

Total utvecklingskostnad uppskattas till 8—15
miljoner dollar per produktkandidat

Kort utvecklingstid

Endast 3-4 ar frn utvecklingsstart till mark-
nadslansering

Bioekvivalensstudier pa friska frivilliga ar till-

rackligt for registrering, langvariga patientstu-
dier behovs inte genomforas
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Finansiell oversikt, koncernen

Q3 jan-sep Helar
Nyckeltal koncernen 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomséttning (kKSEK) = - - - -
Resultat fore skatt (kSEK) -11 560 -9921 -37 438 -27 033 -45 771
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) -0,69 -0,62 -2,23 -1,79 -3,01
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,69 -0,62 -2,23 -1,79 -3,01
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av rorelsekostnader 13,7 18,2 12,6 17,0 7,3
Likvida medel (kSEK) 116 622 130 657 116 622 130 657 209 872
Balansomslutning (kSEK) 367 708 298 164 367 708 298 164 400 672
Soliditet (%) 94,8 92,9 94,8 92,9 93,3
Antal anstéllda (st) 20 17 20 13 17

Totala utgifter for forskning och utveckling uppgar for
kvartalet till -21 162 kSEK, varav -1 651 kSEK &r
kostnadsfort och -19 511 kSEK aktiverat som balan-
serade utvecklingsutgifter.

Totala utgifter for forskning och utveckling uppgar for
perioden januari - september till -70 551 kSEK, varav
-4 907 kSEK ar kostnadsfort och -65 644 kSEK akti-
verat som balanserade utvecklingsutgifter.

Finansiell dversikt, moderbolaget

Q3 jan-sep Helar
Nyckeltal moderbolaget 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomséattning (kSEK) - - - - -
Resultat fore skatt (kSEK) -11 541 -9 925 -37 382 -27 066 -45 796
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) -0,69 -0,66 -2,23 -1,80 -3,01
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,69 -0,66 -2,23 -1,80 -3,01
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av rorelsekostnader 138 18,0 12,3 16,8 7,2
Likvida medel (kSEK) 116 572 130 607 116 572 130 607 209 822
Balansomslutning (KSEK) 362 638 292 828 362 638 292 828 395 316
Soliditet (%) 96,1 94,6 96,1 94,6 94,5
Antal anstallda (st) 20 17 20 13 17

Xspray Pharma AB (publ) forvarvade ett nybildat dotterbolag under december 2018, vilket &r fortsatt vilande. Nagon verksamhet
i dotterbolaget har inte skett, utan all verksamhet bedrivs i moderbolaget Xspray Pharma AB (publ).
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Kommentar till rapporten

Kommentarerna nedan avser koncernen om inget annat anges. Jamforelsesiffror har presenterats
inom parentes och avser motsvarande period 2019. D& koncernen bestar av moderbolaget och
ett vilande dotterbolag bestar skillnaderna mellan moderbolag och koncernredovisning mellan RFR2
och IFRS. Nettoomsattningen for bolaget &ar fortfarande 0 kSEK. Marknadsgodk&nnande av forsta

produkt planeras att ske under 2021.

Juli - september 2020

Koncernens rorelseresultat for kvartalet uppgar till
-11 811 KSEK (-10 042). Kostnaderna bestar framst
av administrations- och férsaljningskostnader som ut-
gor -10 260 kSEK av de totala rérelsekostnaderna. Av
dessa kostnader uppgar personalkostnader som klas-
sificeras som administrations- och férsaljningskostna-
der till -3 692 kSEK (-590).

Koncernens kostnadsférda forsknings- och utveckl-
ingskostnader for perioden uppgick till -1 651 KSEK
(-1 952) och 19 511 kSEK (22 802) aktiverat som ba-
lanserade utvecklingsutgifter.

Januari - september 2020

Koncernens rérelseresultat for arets tre kvartal upp-
gar till -38 163 kSEK (-27 595). Kostnaderna bestar
framst av administrations- och férsaljningskostnader
som utgdr -33 131 kSEK (-24 602) av de totala rorel-
sekostnaderna. Av dessa uppgar personalkostnader
som klassificeras som administrations- och forsalj-
ningskostnader till -15 665 kSEK (-6 751).

Intdkter och resultat

Nettoomsattningen for kvartalet samt ackumulerat
for aret uppgar fortsatt till 0 SEK. Omséttningen van-
tas oka forst 2021 da bolaget enligt aktuell affarsplan
avser att erhalla marknadsgodkannande av sin
forsta produkt och eventuell affarsuppgorelse gors.

Koncernens rorelseforluster for arets tredje kvartal
uppgar till -11 811 kSEK (-10 042), vilket ar nagot
hogre &n rorelseforlusten for det tredje kvartalet 2019.
Motsvarande siffra for moderbolaget ar -11 792 kSEK
(-10 046). Rorelsekostnaderna ar hanforlig till planen-
ligt 6kande kostnader foér bolagets kliniska program,
forstarkt organisation samt 6vrig radgivning for bola-
gets framtida strategiska positionering.

Finansiell stallning
Bolagets verksamhet finansieras huvudsakligen av
eget kapital. | oktober gjordes en riktad nyemission av
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aktier till en teckningskurs om 142,50 SEK. Emiss-
ionen tillférde cirka 265 mSEK fére transaktionskost-
nader och 6kat antal aktier med 1 861 291. Styrelsen
beddémer darmed att den finansiella stéllningen for bo-
laget &r god pa tolv manaders sikt med en acceptabel
och hanterbar riskniva i produktportfoljen. Styrelsen
utvarderar l6pande bolagets finansiella behov och fi-
nansiella stallning samt ser dver den basta kapital-
strukturen for bolaget.

Soliditeten uppgick till 94,8 procent (92,9) per den 30
september 2020 i koncernen och motsvarande siffra
fér moderbolaget uppgick till 96,1 procent (94,6).

Kassaflode och investeringar

Totalt kassaflode for koncernen under det tredje kvar-
talet uppgick till -21 144 kSEK (-31 681). Minskningen
ar hanforligt till inlésen av teckningsoptioner fran teck-
ningsoptionsprogrammen 2015/2021 och 2017/2020
vilket inbringade 11 840 kSEK. Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick till -12 764 kSEK
(-8 747) varav effekten fran rorelsekapital utgjorde
-2 679 kSEK (523).

Totalt kassaflode for moderbolaget under det tredje
kvartalet uppgick till -21 143 kSEK (-31 681). Kassa-
flodet fran den lopande verksamheten uppgick till
-12 839 kSEK (-8 281) varav effekten fran rorelseka-
pital utgjorde -2 838 kSEK (524).

Kassaflode fran investeringsverksamheten i koncer-
nen uppgick till -19 868 kSEK (-22 898). Posten be-
star av balanserade utvecklingsutgifter om -19 240
kSEK (-22 523) samt investering i materiella anlagg-
ningstillgdngar om -628 kKSEK (-376). Kassaflodet
fran investeringsverksamheten ligger helt i linje med
den forvantade utvecklingen.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten under det
tredje kvartalet uppgick till 11 488 kSEK (-36) for kon-
cernen, vilket ar effekten av inlédsen av teckningsopt-
ioner frdn program LTIP 2015/2021 och LTIP
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2017/2020. Totalt l6stes 279 591st optioner in till ett
varde om 11 840 kSEK.

Xspray hade 116 622 kSEK (130 657) i likvida medel
per den 30 september 2020 och motsvarande siffra
for moderbolaget uppgick till 116 572 kSEK (130
607).

Immateriella anlaggningstillgangar
Utvecklingsutgifter for projekten har aktiverats enligt
plan. Aktiverade utvecklingsutgifter for tredje kvartalet
i koncernen uppgick till 19 511 kSEK (17 084) och
motsvarande siffra for moderbolaget uppgick till
19 516 KSEK (17 017). Koncernens totala balanse-
rade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten uppgick per 30 september 2020 till
207 167 kSEK (121 485) och motsvarande siffra for
moderbolaget uppgick till 207 058 kSEK (121 396).

Moderbolaget

Moderbolagets dotterbolag Xspray Pharma Futurum
AB har fortsatt varit vilande under perioden. All verk-
samhet har bedrivits i moderbolaget Xspray Pharma
AB (publ).

Personal

Under kvartalet har storleken pa organisationen varit
oférandrad mot kvartalet innan. Antalet anstéllda i
koncernen uppgick till 20 (17). Dotterbolaget har inga
anstallda per balansdagen.
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Narstaendetransaktioner

Bolagets styrelseordférande utfér konsultuppdrag
inom affarsutveckling och legal radgivning for bolaget.
Kostnaden for detta uppgick i kvartalet till -28 KSEK
(-28).

Bolagsstyrning

Revisions- och ersattningsutskottet har fortsatt assi-
stera styrelsen gallande 6vervakningsuppgifter samt i
ersattningsfragor.
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Aktieinformation

Xsprays aktie ar noterad p& Nasdag Stockholm i Andel
Small Cap-segmentet med korthamn XSPRAY sedan aktier &
den 27 mars 2020. Dessférinnan handlades aktien p& Agare per 30 september 2020 __ Antal aktier roster
Nasdaq First North Growth Market fran den 28 sep- Ostersjostiftelsen 2500826  14,68%
tember 2017. Ribbskottet AB 1910 000 11,21%
) ) Swedbank Robur Fonder 1380 000 8,10%
Under“det tre.zdjenlfvartalet ﬁkgde bolagets antgl aktier Firde AP-fonden 1 368 500 8,04%
pch roster till foljd av utnyttjande av tecknlngsopt- Avanza Pension - 4,19%
ioner. Antal aktier 6kade med 279 591. Antalet aktier
) o TIN Fonder 680 590 4,00%
i bolaget per den 30 september 2020 uppgick till Unionen 666 000 3.91%
17 031 213 och periodens senaste betalkurs var ) ’
163,50 kronor. Futur Pension 379 207 2,23%
Kare Gilstring 308 000 1,81%
Incitamentsprogram C Worldwide Asset Management 285 000 1,67%
Bolaget har givit ut fyra serier av teckningsoptioner ut- Summa tio stérsta dgama 10 192 050 59,84%
stallda till ledande befattningshavare och anstallda. Summa 6vriga Agare 6839 163 40,16%
Det fiarde incitamentsprogrammet (LTI 2020) beslu- Totalt antal aktier 17031213  100,00%
tades vid en extra bolagsstimma den 26 mars 2020
och omfattande 79 074 teckningsoptioner kopplade
till bolagets vardetillvaxt i syfte att skapa en starkare Finansiell kalender
koppling mellan medarbetarnas intresse och aktie4- Bokslutsrapport 2020 25 februari 2021
garnas. LTI 2020 omfattade 5 personer, daribland bo- Arsredovisning 2020 19 mars 2021
lagets CFO. Teckningsoptionerna tecknades pé& Delérsrapport Q1 6 maj 2021
marknadsmassiga villkor till ett pris som faststalldes Arsstamma 20 maj 2021
utifrdn ett beraknat marknadsvarde for teckningsopt- Delarsrapport Q2 5 augusti 2021
ionerna med tillampning av Black & Scholes vérde- Delérsrapport Q3 4 november 2021
ringsmodell beraknat av ett oberoende varderingsin- Bokslutsrapport 2021 17 februari 2022

stitut. Vardet per option berédknades till 4,86 kronor
baserat pa en teckningskurs per aktie om 89,10 kro-
nor. Programmet ger en maximal utspadningseffekt
om 0,47 procent p& nuvarande antal aktier. Teck-
ningsoptionerna ar villkorat av att innehavaren kvar-
star som anstalld i bolaget.

Analytiker som bevakar bolaget
Ludvig Svensson, Redeye

Under det aktuella kvartalet har teckningsoptionspro-
grammet 2017/2020 utnyttjats av samtliga deltagare,
varav verkstéllande direktdr, Per Andersson investe-
rade totalt 3,4 miljoner kronor och dkade darmed sitt
aktieinnehav till 185 260.

Vidare har styrelseordféranden Michael Wolff Jensen,
genom sitt privata, helagda bolag MWJ Partners ApS,
utnyttjat sitt fulla antal teckningsoptioner i programmet
LTIP 2015/2021 med nyttjande period 1 - 21 augusti
2020, respektive 1 - 21 januari 2021.

Se arsredovisning 2019 for redogérelse for de tre tidi-
gare programmen.
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Rakenskaper och notpaket

Xspray Pharma AB (publ) forvarvade ett nybildat dotterbolag under december 2018, vilket &r fortsatt vilande. Nagon
verksamhet i dotterbolaget har inte skett, utan all verksamhet bedrivs i moderbolaget Xspray Pharma AB (publ).

Retroaktiv justering av avskrivningar och omklassificering gjordes under kvartal 4 2019, jamférelsetal som paverka-
des av rattelsen beskrivs i bilaga 1 i bokslutskommunikén 2019, var god se publicerad bokslutsrapport 2019 for
ytterligare information.

Koncernens resultatrakning

Q3 jan-sep Helar
Belopp i kKSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomséttning - - - - -
Ovriga rorelseintéakter 283 18 862 83 374
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 651 -1 290 -4 907 -2101 -3 429
Administrations- och férsaljningskostnader -10 260 -8 472 -33 131 -24 602 -42 327
Ovriga rorelsekostnader -183 -298 -987 -975 -1182
Rorelseresultat -11 811 -10 042 -38 163 -27 595 -46 564
Finansiella intakter 251 121 730 607 862
Finansiella kostnader -0 - -5 -45 -69
Finansnetto 251 121 725 562 793
Resultat fore skatt -11 560 -9921 -37 438 -27 033 -45 771
Skatt - - - - -
Periodens resultat -11 560 -9921 -37 438 -27 033 -45 771
Periodens resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,69 -0,62 -2,23 -1,79 -3,01
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,69 -0,62 -2,23 -1,79 -3,01
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, st 16 844819 15076460 16782688 15076460 15216 057
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 17 312815 15531051 17250684 15531051 15670648

Koncernens rapport 6ver totalresultatet

Q3 jan-sep Helar
Belopp i KSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Periodens resultat -11 560 -9 921 -37 438 -27 033 -45 771
Ovrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat -11 560 -9921 -37 438 -27 033 -45 771
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Koncernens balansrakning

Belopp i kKSEK 30 sep 2020 30sep 2019 31 dec 2019

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 207 167 121 485 141 515
Patent = 11 -
Summa immateriella anlaggningstillgangar 207 167 121 496 141 515

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 22 323 19 154 26 465
Nyttjanderéttstillgangar 5435 7297 6 831
Inventarier 1076 1305 1266
Pagéende nyanlaggningar 11992 12 678 8 467
Summa materiella anlaggningstillgangar 40 826 40 434 43 030

Finansiella anlaggningstillgangar

Langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1 1 1
Summa anlaggningstillgangar 247 994 161 931 184 545

Omsattningstillgangar

Aktuella skattefordringar 456 366 421
Kortfristiga fordringar 1433 4 282 5017
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1203 928 816
Likvida medel 116 622 130 657 209 872
Summa omséttningstillgangar 119 714 136 233 216 126
SUMMA TILLGANGAR 367 708 298 164 400 672
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Koncernens balansrakning forts.

Belopp i kKSEK 30sep 2020 30sep 2019 31 dec 2019
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 17 031 15076 16 752
Ovrigt tillskjutet kapital 462 136 336 991 450 266
Reserver 976 976 976
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -131 717 -75 539 -94 279
Summa eget kapital hanforligt till moderféretagets aktieagare 348 427 277 504 373715
Langfristiga skulder
Leasingskulder 3195 5164 4 454
Summa langfristiga skulder 3195 5164 4 454
Kortfristiska skulder
Leverantorsskulder 3170 12 163 11 876
Leasingskulder 1906 139 876
Ovriga kortfristiga skulder 1916 887 743
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9094 2307 9 007
Summa kortfristiga skulder 16 086 15 496 22 503
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 367 708 298 164 400 672
Rapport dver férandringar i koncernens
egna kapital
Ovrigt Balanserat resultat

Aktie- tillskjutet inklusive periodens Totalt eget
Belopp i KSEK kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2020 16 752 450 266 976 -94 279 373715
Periodens resultat - - - -37 438 -37 438
Ovrigt totalresultat for perioden - - - - -
Summa periodens totalresultat - - - -37 438 -37 438
Inlésen teckningsoptioner 279 11 560 - - 11 840
Incitamentprogram - 310 - - 310
Utg&ende balans per 30 september 2020 17 031 462 136 976 -131 717 348 427
XSPRAY PHARMA DELARSRAPPORT Q3 2020 12
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Koncernens kassaflodesanalys

Q3 jan-sep Helar

Belopp i kKSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -11 811 -10 042 -38 163 -27 595 -46 565
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet

Avskrivningar 1930 1245 5762 3204 4 803

Realisationsresultat - - -113 - -

Under aret upplost férutbetald leasingkostnad -316 -473 -1 262 -1419 -1 892
Erhallen ranta 112 - 261 257 591
Erlagd ranta - - -8 -45 -69
:\;ﬂ?z?:lisjggrr)iétr;lden |6pande verksamheten fore férandringar 10085 -9 270 33523 25 598 43131
Forandringar av rorelsekapital
Foérandring av rorelsefordringar 621 220 4893 -1 682 -1 963
Foréndring av rérelseskulder -3 300 303 -7 446 4588 10 857
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 764 -8 747 -36 076 -22 692 -34 237
Investeringsverksamheten
Balanserade utvecklingsutgifter -19 240 -22 523 -64 810 -48 802 -68 891
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -628 -375 -4 474 -19 044 -23 103
Forsaljningar av materiella anlaggningstillgangar - - 383 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19 868 -22 898 -68 901 -67 846 -91 994
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - - 114 949
Leasingskuld
Amortering av leasingskuld -352 -36 -423 -71 -112
Inlésen teckningsoptioner 11 840 - 11 840 - -
Aterkop teckningsoptioner - - -74 - -
Tilldelade teckningsoptioner - - 384 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 488 -36 11 727 -71 114 837
Periodens kassaflode -21 144 -31 681 -93 250 -90 609 -11 394
Likvida medel vid periodens ingang 137 766 162 338 209 872 221 266 221 266
Likvida medel vid periodens utgang 116 622 130 657 116 622 130 657 209 872
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Moderbolagets resultatrakning

Q3 jan-sep Helar
Belopp i kKSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomséttning - - - - -
Ovriga rorelseintéakter 283 18 862 83 374
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 609 -1 270 -4 781 -2 067 -3 363
Administrations- och férsaljningskostnader -10 283 -8 496 -33 201 -24 669 -42 417
Ovriga rorelsekostnader -183 -298 -987 -975 -1182
Rorelseresultat -11 792 -10 046 -38 108 -27 628 -46 589
Finansiella intakter 251 121 730 607 862
Finansiella kostnader -0 - -5 -45 -69
Finansnetto 251 121 725 562 793
Resultat fore skatt -11 541 -9 925 -37 382 -27 066 -45 796
Skatt - - - - -
Periodens resultat -11 541 -9 925 -37 382 -27 066 -45 796
Periodens resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,69 -0,66 -2,23 -1,80 -3,01
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,69 -0,66 -2,23 -1,80 -3,01
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, st 16 844819 15076460 16 782688 15076460 15216 057
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 17312815 15765556 17 250 684 13884 128 15670 648

XSPRAY PHARMA DELARSRAPPORT Q3 2020
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Moderbolagets balansréakning

Belopp i kKSEK 30 sep 2020 30sep 2019 31 dec 2019

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 207 058 121 396 141 414
Patent = 11 -
Summa immateriella anlaggningstillgangar 207 058 121 407 141 414

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 22 323 19 154 26 464
Inventarier 1076 1305 1266
Pagéende nyanlaggningar 11992 12678 8 467
Summa materiella anlaggningstillgangar 35391 33137 36 198

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 50 50 50
Langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
Summar finansiella anlaggningstillgangar 51 51 51
Summa anlaggningstillgangar 242 501 154 595 177 663

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 456 366 421
Ovriga kortfristiga fordringar 1433 4 282 5017
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1676 2978 2393
Summa kortfristiga fordringar 3565 7 626 7831
Kassa och bank 116 572 130 607 209 822
Summa omsattningstillgangar 120 137 138 233 217 653
SUMMA TILLGANGAR 362 638 292 828 395 316
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Moderbolagets balansrakning forts.

Belopp i kKSEK 30sep 2020 30sep 2019 31 dec 2019
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 17 031 15 076 16 752
Reservfond 976 976 976
Fond for utvecklingsutgifter 207 058 121 396 141 414
Summa bundet eget kapital 225 066 137 448 159 142
Fritt eget kapital

Overkursfond 462 136 336 991 450 266
Balanserade resultat -301 362 -169 902 -189 922
Periodens resultat -37 382 -27 066 -45 796
Summa fritt eget kapital 123 392 140 023 214548
Summa eget kapital 348 458 277 471 373690
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3170 12 163 11 876
Ovriga kortfristiga skulder 1916 887 743
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 9 094 2 307 9 007
Summa kortfristiga skulder 14 180 15 357 21626
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 362 638 292 828 395 316
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Q3 jan-sep Helar

Belopp i kKSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -11 792 -10 046 -38 108 -27 628 -46 589
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 1679 1241 5011 2491 3837

Realisationsresultat - - -113 - -
Erhallen ranta 112 - 261 257 5901
Erlagd réanta - - -5 -45 -69
:5?;?;:225;;i2|den |6pande verksamheten fore férandringar 10 001 -8 805 32 954 24 925 -42 230
Férandringar av rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 462 220 4735 -1681 -1 965
Forandring av roresleskulder -3 300 304 -7 446 4 588 10 857
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -12 839 -8 281 -35 665 -22 018 -33 338
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -19 516 -23 024 -65 644 -49 546 -69 902
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -628 -376 -4 474 -19 045 -23103
Placeringar i 6vriga finansiella tillgangar - - 383 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20 144 -23 400 -69 735 -68 591 -93 005
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - - 114 949
Inlésen teckningsoptioner 11 840 - 11 840 - -
Aterkop teckningsoptioner - - -74 - -
Tilldelade teckningsoptioner - - 384 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 840 - 12 150 - 114 949
Periodens kassaflode -21 143 -31 681 -93 250 -90 609 -11 394
Likvida medel vid periodens ingang 137 716 162 288 209 822 221216 221216
Likvida medel vid periodens utgang 116 572 130 607 116 572 130 607 209 822
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Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad enligt den svenska arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapporte-
ring. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder géller for delarsrapporten som i arsre-

dovisningen for 2019.

Delarsrapportens finansiella information for kvartalet
upprattas for koncernen i enligt med International
Accounting Standard (IAS) 34 Delarsrapportering ut-
given av international Accounting Standards Board
(IASB) samt arsredovisningslagen och fér moderbo-
laget i enlighet med arsredovisningslagen samt RFR
2 Redovisning for juridiska personer och uttalanden
utgivna av Radet for finansiell rapportering.

Xspray har upprattat delarsrapportens finansiella in-
formation i enlighet med tidigare berdkningsmetoder
och redovisningsprinciper som anges i arsredovis-
ningen 2019. Principer och definitioner av dessa fram-
gar pa sida 44-49 (not 1) i rsredovisningen 2019.

De andringar i IFRS standarder som tillampas fran
och med 1 januari 2020 har ej haft ndgon paverkan
pa de finansiella rapporterna for de tre kvartalen
2020.

Siffrorna som anges i denna delarsrapport avser utfall
under 1 juli — 30 september 2020 om inget annat

XSPRAY PHARMA DELARSRAPPORT Q3 2020

anges. Jamforelsesiffror har presenterats inom paren-
tes och avser motsvarande period 2019.

Xspray Pharma AB (publ) forvarvade ett nybildat dot-
terbolag, vilket tillsvidare &r vilande, i slutet av decem-
ber 2018 for att forbereda koncernstrukturen for even-
tuellt framtida strukturbehov. Nagon verksamhet i dot-
terbolaget har inte skett, utan all verksamhet bedrivs i
moderbolaget Xspray Pharma AB (publ).

Nyckeltal definitioner

Resultat per aktie berdknas som periodens resultat di-
viderat med genomsnittligt antal aktier under peri-
oden. Soliditet ar eget kapital, och i férekommande
fall obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten
skatt) i forhallande till balansomslutningen.

Forsknings- och utvecklingskostnader i procent av ro-
relsekostnader utgor forsknings- och utvecklingskost-
nader, dividerat med rorelsens kostnader, vilka inne-
fattar forsaljnings- och administrationskostnader och
Ovriga rorelsekostnader.
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Not 2. Betydande uppskattningar och bedém-

ningar

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med
IFRS kraver att foretagsledningen goér bedémningar
och uppskattningar samt gor antaganden som paver-
kar tillampningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter
och kostnader. Verkligt utfall kan avvika fran dessa
uppskattningar. Uppskattningarna och antagandena
utvarderas I6pande. Andringar av uppskattningar re-
dovisas i den period andringen gors.

De Kkallor till osakerheter i uppskattningar som innebar
en signifikant risk for att tillgdngars eller skulders
varde kan komma att behéva justeras i vasentlig grad
under det kommande rakenskapsaret ar nedskriv-
ningsprévning av immateriella tillgdngar med obe-
stambar nyttjandeperiod. Huruvida kraven for aktive-
ring av utvecklingsutgifter ar uppfyllda kraver bedém-
ningar. Efter aktivering dvervakas huruvida redovis-
ningskraven for utvecklingskostnader uppfylls &ven
fortsattningsvis och om det finns indikationer pa att de
aktiverade utgifterna kan vara utsatta for en
vardenedgang. Foretaget innehar balanserade imma-
teriella tillgdngar som annu inte fardigstallts vilket
nedskrivningsproévas arligen eller sa snart indikation
foreligger pa eventuell vardenedgéng. Vid nedskriv-
ningsprovning gors uppskattningar av framtida kassa-
floden hanforliga till tillgdngen eller den kassagenere-
rande enhet som tillgdngen ska hanforas till nar den
ar fardigstélld. Dessa uppskattningar och beddm-
ningar omfattar forvantningar avseende framst forsalj-
ningspris for produkterna, marknadspenetration,
kvarvarande utvecklings-, forsaljnings- och mark-
nadsforingskostnader samt sannolikhet att produkten
tar sig igenom utvecklingsstegen som aterstar. Anta-
gandena innefattar bransch- och marknadsspecifika
data och tas fram av foretagsledningen och granskas
av styrelsen.
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Véasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Xspray Pharmas verksamhet ar férenad med bade
branschrelaterade risker och bolagsspecifika risker.
Bolaget utvecklar lakemedelskandidater och det kom-
mer alltid att finnas regulatoriska, marknadsméassiga
och finansiella risker i verksamheten. Det har inte
skett nagra vasentliga férandringar av de risker och
osakerhetsfaktorer under perioden jamfort med de
som bolaget redovisade i arsredovisningen for 2019
samt publicerade i samband med introduktionen
pa Nasdag Stockholm den 27 mars 2020.

Covid-19

Xspray har fortsatt att anpassa verksamheten for de
radande omstandigheter med anledning av Covid-19-
pandemin. Féretaget har trots dessa omstandigheter
kunnat fortsatta sitt planenliga arbete med sina pro-
duktkandidater. Xspray vidtar nodvandiga atgarder
for att minska paverkan av pandemin pa verksam-
heten och féljer kontinuerligt Folkhalsomyndighetens
rekommendationer.
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Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande
oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Solna 20 november 2020

Michael Wolff Jensen

Ordférande
Gunnar Gardemyr Maris Hartmanis
Ledamot Ledamot
Torbjérn Koivisto Christine Lind
Ledamot Ledamot
Carl-Johan Spak Per Andersson
Ledamot Verkstallande direktor

Rapporten har varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Granskningsrapport

Till styrelsen i Xspray Pharma AB (publ)
Org. nr 556649-3671

Slutsats
Inledning

Grundat pd var oversiktliga granskning har det inte
Vi har utfort en Gversiktlig granskning av den finansi- kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss an-
ella delarsinformationen i sammandrag (delarsrap- ledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasent-
porten) for Xspray Pharma AB (publ) per den 30 sep- ligt, &r uppréattad for koncernens del i enlighet med IAS
tember 2020 och den niomanadersperiod som slu- 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets
tade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstal- del i enlighet med &rsredovisningslagen.

lande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en Stockholm den 20 november 2020
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éver-

siktliga granskning. KPMG AB

Den oversiktliga granskningens inriktning och

omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Duane Swanson

International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delars-
information utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar,
i forsta hand till personer som &r ansvariga for finan-
siella fragor och redovisningsfragor, att utfora analy-
tisk granskning och att vidta andra Oversiktliga
granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har
en annan inriktning och en betydligt mindre omfatt-
ning jamfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt ISA och god revisionssed i Ovrigt
har. De granskningsatgarder som vidtas vid en over-
siktlig granskning gor det inte mdjligt for oss att skaffa
oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slut-
satsen grundad pa en oversiktlig granskning har dar-
for inte den sédkerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Auktoriserad revisor
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Information

Ordlista

505(b)(2) » Ansdkan om ett amerikanskt lakemedelsgod-
kannande for en forbattrad version av ett befintligt licensie-
rat eller godkant lakemedel.

Amorf « En amorf struktur ar ett kemiskt begrepp som be-
skriver &mnen som saknar en ordnad struktur hos &mnets
molekyler.

ANDA e (Abbreviated New Drug Application) Ansékan om
ett amerikanskt generiskt lakemedelsgodkannande for ett
befintligt licensierat ldkemedel eller godkant lakemedel.
Bioekvivalens « Begrepp som anvands for att beskriva om
tva olika lakemedel har likartat upptag och eliminering ur
kroppen och darmed kan férvéantas ha en likartad likvardig
medicinsk effekt. Om tva jamférda lakemedel kan konstate-
ras vara bioekvivalenta, kan de forvantas ha samma effekt
och sékerhet.

CRO - Contract Research Organization. Ett serviceféretag
verksamt med uppdragsforskning och service inom léke-
medelsutveckling.

CMO « Contract Manufacturing Organization

FDA « Food and Drug Administration. USA:s livsmedels-
och lakemedelsmyndighet med ansvar for mat, kosttillskott,
lakemedel, kosmetika, medicinsk utrustning, radioaktivt
stralande utrustning samt blodprodukter.

Generika « Generiska lakemedel ar medicinskt utbytbara
lakemedel med samma funktion, kvalitet och sékerhet som
ett originallakemedel.

GMP « Good Manufacturing Practice. God tillverkningssed,
regler som beskriver hur lakemedelsindustrin ska tillverka
mediciner s& att patienten alltid kan vara saker pa att de far
ratt produkt med hog kvalitet. Reglerna styr tillverkning,
inklusive packning, av lakemedel, livsmedel och halsokost.
GMP ar ett system for att sékerstalla att produkterna alltid
produceras och kontrolleras i enlighet med kvalitetsnormer.
Systemet ar utformat for att minimera riskerna i lakeme-
delsproduktionen som inte kan elimineras genom att testa
den slutliga produkten.

Proteinkinashammare (PKI) « Lakemedel som blockerar
proteinkinaser. Proteinkinashammare verkar genom att
blockera aktiviteten hos enzymer som driver pa cancercel-
lernas utveckling och tillvaxt.

Delarsrapporten for Xspray Pharma AB (publ) har
avgivits efter godkannande av styrelsen.

For mer information, vanligen kontakta
Per Andersson, VD

Telefon: +46 (0)8 730 37 00

Email: per.andersson@xspray.com
www.xspraypharma.com
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