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FORTSATT STARKT KASSAFLODE

Januari - mars 2024

« Nettoomsattningen uppgick till 1240
(1278) MSEK

« Rorelseresultatet fére avskrivning av
férvarvade dvervdarden (EBITA) uppgick
till 86 (127) MSEK

« Justerad EBITA uppgick till 100 (119) MSEK

« Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till

10 (562) MSEK

Resultat per aktie? fére och efter

utsp&dning uppgick till -0,09 (0,10) SEK

Kassaflodet frén den I6pande verksam-

heten uppgick till 196 (132) MSEK

I januari 2024 slutférdes avyttringen av

Arctic Infra AB inklusive dotterbolag som

aviserades den 11 december 2023

Vestum i sammandrag

Handelser efter kvartalets utgdng

o | april har Vestum avslutat den strategiska
dversynen som inleddes i augusti 2023

« | april I6ste Vestum obligationer om 900 MSEK,
med forfall i oktober 2024, med bank-
finansiering och likvida medel. | samband
med detta har Vestum uppdaterat befintlig
kreditfacilitet med Danske Bank, SEB och
Swedbank genom att addera ytterligare en
l&ngivare, Svensk Exportkredit, samt hojt faci-
litetsutrymmet frén 1200 MSEK 1ill 1800 MSEK.
Hojningen av facilitetsutrymmet har féregatts
av en villkorséndring av Vestums utestdende
obligationer 2023/2026. Sammantaget inne-
bar refinansieringen att inga kreditfaciliteter
eller obligationer férfaller under 2024 eller 2025

Jan-mar Jan-mar Rullande  Jan-dec
MSEK 2024 2023 12 mén 2023
Netfoomsdattning 1240 1278 5724 5762
EBITA? 86 127 581 623
EBITA-marginal %" 7,0 10,0 10,2 10,8
Justerad EBITA? 100 19 604 622
Justerad EBITA-marginal % 8,1 9,3 10,5 10,8
EBITA per aktie fore utspadning, SEK? 0,23 0,34 1,55 1,66
Resultat per aktie fore/efter utsp&adning, SEK? -0,09 0,10 0,08 0,28
Rérelseresultat (EBIT) 10 52 276 318
Kassafléde fran den lépande verksamheten 196 132 698 634
Operativt kassaflode ” 210 165 869 824
Kassakonverteringsgrad % " 151 92 109 98
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8,1 %

Justerad EBITA-marginal
januari-mars 2024

151 %

Kassakonvertering
januari-mars 2024

2,8X

Finansiell nettoskuld /
EBITDA mars 2024, R12

1) Se sid 21-22 fér definitioner
och avstémning av alternativa
nyckeltal

2) Hanforligt till kvarvarande
verksamhet och moderbola-
gets dgare
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VD HAR ORDET

Det foérsta kvartalet har inneburit en ndgot ldgre omsdttning och I16nsamhets-
nivd &n samma period féregdende &r. Vestum genererade en omsdttning om

1240 MSEK och en justerad EBITA om 100 MSEK, motsvarande en justerad

EBITA-marginal om 8,1 %. Kassaflédet har fortsatt utvecklas mycket starkt med

ett operativt kassafléde om 210 MSEK, motsvarande en kassakonvertering
om 151 %. Fritt kassafléde per aktie vdxte under kvartalet med 96 %. Den
finansiella nettoskulden i relation till EBITDA uppgick till oféréandrade 2,5x,
vilket &r inom vart finansiella mal. Det forsta kvartalet Gr séisongsmdassigt
det minsta kvartalet fér Vestum pé grund av vader och antal arbetsdagar.

Sarskilt stark utveckling

inom Water

Efterfrdgan pd vara produkter och tjénster
har generellt varit ndgoft ladgre an féregdende
&r med en organisk tillvéxt om -3,5 %, vilket
delvis drivits av sdsongseffekter d& pdasken
infolli mars i &r mot april féregdende ér, samt
av starka jamférelsetal. Skillnaden i resultat
mellan det férsta kvartalet 2024 och 2023 har
pdverkats av jdmforelsestérande poster om
netto 22 MSEK, varav 14 MSEK i det férsta
kvartalet 2024. Dessa poster &r framst hanfor-
liga till omstruktureringskostnader i samband
med kontorsflytt och omorganisation i januari
2024. Koncernen genererar en justerad EBITA
i det férsta kvartalet om 100 MSEK, vilket kan
jamféras mot 119 MSEK under samma period
foregéende ar.

Inom Water-segmentet erbjuder vi specialise-
rade produkter som férbattrar vatteninfra-
strukturen och méjliggér effektivisering av
energi- och vattenférbrukning. Utvecklingen
har varit mycket starkt med en organisk
EBITA-tillvéxt om 39 % samtidigt som EBITA-
marginalen uppgick till 19,8 %, vilket kan
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jomféras med 17,4 % under féregdende ar.
Den starka utvecklingen har framst drivits av
den brittiska marknaden dar vattennivéerna
varit pd héga nivéer, vilket gynnat vart pro-
duktutbud. Vi férvantar oss en fortsatt positiv
utveckling inom segmentet under kommande
kvartal.

Inom Services-segmentet erbjuder vi installa-
tioner och produkter som bidrar till att minska
energianvdndning i fastigheter. Efterfrégan
har fortsatt att minska och vi befinner oss nu
pé laga nivéer sett i ett historiskt perspektiv.
Segmentet lyckas dock uppratthélla stabila
marginaler och genererade en EBITA-margi-
nalom 7,8 % mot 8,1 % under foregdende ar.
Vitycker oss se ljusglimtar i investeringsviljan
mot andra halvaret 2024 och noterar atten
sdnkt styrranta skulle gynna segmentet.

Inom Infrastructure-segmentet erbjuder vi
specialiserade arbeten inom utvalda delar
av infrastrukturen dér investeringsbehovet ar
stort. Volymerna har generellt sett varit stabila
men Iénsamheten har varit ldgre inom vissa
delar. Segmentet genererar en EBITA-mar-
ginalom 6,0 % mot 10,4 % féregdende ar.

Den lagre ldnsamheten har delvis drivits av
att vissa verksamheter varit mellan projekt-
avslut och projektuppstart, och delvis av
sdsongseffekter samt av starka jamforelsetal.
Vihar under kvartalet tagit flera fina projekt
inom jarnvagsrelaterade arbeten och infra-
strukturunderhdll i stadsmiljé och vi bor se en
marginalmdssig dterhdmtning under dret.

Arbetet med att starka kassaflédet fortsatter
och vigenererar ett kraftigt véixande kassa-
flode under det forsta kvartalet. Det operativa
kassaflédet uppgick till 210 MSEK, motsva-
rande en kassakonvertering om 151 %, och
under de senaste tolv ménaderna uppgick det
operativa kassaflddet till 869 MSEK, eller en
kassakonvertering om 109 %. Med ett starkt
kassafléde lyckas vi trots lagre vinst sénka
den finansiella nettoskulden inklusive tilldggs-
kopeskillingarirelation till EBITDA frén 2,8x

till 2,7x mellan det fjarde och forsta kvartalet.

Avslutad strategisk dversyn och

redo att bearbeta forvarv
Den strategiska 6versynen avslutades efter
kvartalets utgéng och vi star starkare, mer

specialiserade och med en ny kapitalstruktur
med vasentligt hogre andel bankfinansiering
redo att dterigen bearbeta férvarv. Vi foku-
serar pd aft véixa Water-segmentet och ser
att det finns goda méjligheter att genomfora
strategiskt viktiga forvarv pd frémst den
brittiska marknaden.

Viser en fortsatt osdkerhet kring konjunkturen
och fokus fér 2024 ar att fortsatta forbattra
kassaflédet och bibehdlla lbnsamheten pd
goda nivder, samtidigt som forvary férvéntas
bidra till tillvéxten.

Det l&ngsiktiga behovet av véra tjanster och
produkter inom infrastruktur drivs av ékad
efterfrdgan pd infrastrukturinvesteringar som
moter nya och dkade krav pé tillganglighet,
kapacitet samt hdllbarhet och vi kdnner oss
trygga i aftt kunna generera stabil Ibnsam
tillvéxt dver tid.

Simon Géthberg
Verkstdllande direktér, Vestum AB (publ)
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Vestumkoncernen bestar av mer én 60 specialistbolag med 1800 anstdllda i
som tillhandahdller tjanster och produkter for hallbar och kritisk infrastruktur. Vi ar FINANSlELLA MAL

specialister pd hdllbar utveckling och har genom var robusta nérvaro i Storbritannien Vesume@rens fipende malaraTeess

och Skandinavien en stark position p& den nordeuropeiska marknaden. langsiktig [5nsam fillvéxt genom att fr-
varva och utveckla kvalitetsbolag med
goda kassafléden och starka marknads-
positioner.

Vi utvecklar och férvarvar specialistbolag
med bevisade affdrsmodeller, hallbara
konkurrensférdelar och stark lokal néarvaro

Utveckling per kvartal

inom segmenten Water, Services och Infra- MSEK * Vinsttillvext _ _ _
structure. Vestums affarsmodell bygger pd 8000 20 Vgsfum h?r som méi OH_ pa ”]ef"e”_c’”g‘
decentraliserat styre, starkt bransch- och 7000 6930 6439 6515 6580 ?ka uppnaen genomshlﬂllg arlig fillvaxt
kundfokus samt entreprendriell drivkraft. i EBITA per aktie om minst 15,0 procent.
Vér ambition ar att véixa och bli den ledande 6000 ‘= m

nordeuropeiska industrikoncernen inom spe- 5000 Marginal

cialiserade tjanster och produkter for en hall- 4000 m
bar infrastruktur. 3000 sikt uppnd en EBITA -marginal om minst
Med ett tydligt fokus p& affarsutveckling och 2000 1Zi0procent:

héllbarhet som affdrsdrivande krafter utveck- 1000

lar och bygger vi en klimatanpassad, mer héll- 0 Kapitalstruktur

bar och samhallsviktig infrastruktur som moter QT Q2 Q@3 Q4 @ ; Q2 Q3 Q4 ) Q1 Dan fnenaele meresuleen i eeien
morgondogens behov. Genom ett |C°lﬂg$ikﬁgf 2022 2022 2022 2022 2023" 2023 2023 2023" 2024 il EBITDA ska vara hégST 2 5x.
engagemang och en stréivan att agera ansvars-

fullt genom hela véardekedjan bidrar Vestum Ml Netioomsatining rullande 12 ménader

till en hallbar utveckling och l&ngsiktigt vérde- Bl Justerod EBITA, rullande 12 ménader Utdelningspolicy

skapande. == Justerad EBITA marginal, rullande 12 mé&nader Vestum har som utdelningspolicy att

e ' vinstmedel och tillgéngliga kassafloden
. Not: Rapporterade siffror arinte justerade enligt IFRS 5
Vestums aktie handlas under namnet VESTUM P f
5 Nasdaa Stockholm. Mid Cap. Se vid 9 Minskningen av omséttning i Q1 2023 och Q4 2023 &r driven ska &terinvesteras i verksamheten och/
pa Nasaaq stockholm, Mid Lap. se vidare avavyttrade verksamheter'. eller anvandas till nya férvary.
sid 19 om Storsta dgare.

109% | 27

863 2,8X

Medelélderi ar,
bolag inom
koncernen

Operativt kassa- Finansiell netto-
flode, R12 MSEK skuld/EBITDA R12

Kassakonvertering
R12

Nettoomsdattning, Justerad EBITA, R12
R12 MSEK MSEK
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VESTUMS HALLBARHETSARBETE

Vestums kvartalsrapportering beskriver utvalda delar av det arbete som utférs for att Vestum ska
uppnd sina kort- och ldngsiktiga hdllbarhetsmadl samt ger en bild av hur ladngt Vestum har kommit.

Hallbarhetsrapportering internt
Under det forsta kvartalet har Vestum utékat
den hdllbarhetsrapportering som sker internt
inom koncernen. Frén och med detta kvartal
rapporterar vara bolag sina véxthusgasut-
slépp i scope 1och scope 2 kvartalsvis, samt
ytterligare utvalda sociala matpunkter.
Genom att rapporteringen sker kvartalsvis
stravar vi efter att fGnga upp negativa trender
eller eventuella felrapporteringari ett fidigt
skede, vilket ger oss méjlighet att héja kvalite-
ten pd vart héllbarhetsarbete. Genom en mer
frekvent héllbarhetsrapportering ér var mal-
sattning ocksd att sékerstdlla att den data
som vi samlar in och redovisar extern ar
korrekt och rattvisande.

Arbetsmiljo

Nar det galler arbetsrelaterade skador ser vi
ingen stérre féréndring mot samma kvartal
foregdende ar. Under det forsta kvartalet
2024 uppgick LTIFR" 1ill 2,1. Fér samma kvartal
féregdende ar uppgick LTIFR fill 2,4. Det forsta
kvartalet &r mer olycksdrabbat &n évriga
kvartal och ménga av dessa olyckor, sarskilt
halkolyckor, gar tydligt att koppla till de kallare
mdnaderna.

1) Med cheferiVestumkoncernen avses anstéllda pd koncern-
niva med personal- eller funktionsansvar samt VD och ekono-
michef i Vestums verksamhetsdrivande bolag. Med allvarliga
olycksfall avses arbetsrelaterade olyckor som leder till minst
endags sjukfranvaro. Med LTIFR (Lost Time Injury Frequency
Rate) avses antalet olycksfall som har lett till minst en dags
sjukfrénvaro per 200 000 arbetade timmar.
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Kompetensforsorjning

Under det férsta kvartal tillhandahéll vi 21
praktik- och larlingsplatser. Motsvarande
kvartal féregdende ar tillhandaholl vi 65 prak-
tik- och larlingsplatser. Denna minskning for-
klaras dels av att Vestum har avyttrat vissa
bolag som tidigare erbjod méanga praktik-
och larlingsplatser, dels att Vestums kvarva-
rande bolag har haft farre praktik- och lar-
lingsplatser an féregdende ar. Vestum har
som kortsiktigt mél att tillhandahdélla 400
praktik- och larlingsplatser mellan &r 2023
och 2026. Vid utgdngen av detta kvartal hade
Vestum tillhandahdllit 157 platser, vilket inne-
bar att viliggerilinje med vért mal.

Jamstalldhet

Nar det galler jamstalldhet ér kdnsférdelning
inom koncernenilinje med den kénsférdel-
ning som redovisades vid utgédngen av mot-
svarande kvartal féreg&ende ér.

Jamstdalldhet
Kénsférdelning per den 31 mars 2024

100
. =
60
92%
40
20
s Kvinnor
oL SN . Mén
Vestums Cheferi Samtliga anstallda
styrelse Vestum- i Vestumkoncernen

koncernen”

HALLBARHETSMAL

Klimat
« 2026 ska Vestum ha minskat CO,e-
utsldpp med 25%

« 2040 ska Vestum ha netto noll
klimatpaverkan

Biologisk méngfald

« 2026 ska Vestum ha kartlagt sin
pdaverkan pd biologisk mangfald

« 2040 ska Vestum ha netto noll
paverkan pd biologisk mangfald

Arbetsmiljo

« 2026 ska Vestum ha etablerat en koncern-
dvergripande struktur och kultur som dels
sdkerstdller en korrekt rapportering av
tillboud och olyckor, dels uppmuntrar
enskilda medarbetare att sdga ifrdn
om arbetsmiljon upplevs som otrygg

« 2040 ska Vestum inte ha négra allvarliga
olycksfall i arbetet

Jamstalldhet

« 2026 ska Vestum ha minst 35% kvinnliga
chefer och minst 15% kvinnliga anstéllda
i koncernen totalt

» 2040 ska Vestum ha en jamn kdnsfordelning

Kompetensférsérjning
« 2026 ska Vestum tillhandahallit
minst 400 praktik- och larlingsplatser

« 2040 ska Vestum ha bidragit med
1800 praktik- och larlingsplatser
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VESTUMKONCERNENS UTVECKLING

Kommentarer om Vestumkoncernens utveckling avser den kvarvarande
verksamheten om inte annat anges nedan.

Nettoomsdttning

Nettoomsdattningen for det férsta kvartalet
uppgick till 1240 (1278) MSEK, vilket &r en
minskning om 2,9 % jdmfért med samma
period foregdende &r. Organiskt minskade
omsdttningen med 45 MSEK, 3,5 %. Férvérvad
nettoomsattning péverkar kvartalet positivt
om 6 MSEK och valutakursféréndringar om

1 MSEK.

Sdsongsvariationer

Vestums verksamhet ér paverkad av sdsongs-
variationer till féljd av vaderférhéllanden och
antal arbetsdagar. Koncernens diversifierade
struktur avseende sdvdl erbjudande som
geografisk narvaro begrdnsar till viss del
exponeringen mot sdsongsvariationer.

Resultat

Resultatet fére av- och nedskrivningar av fér-
varvade dvervarden (EBITA) for det férsta
kvartalet uppgick till 86 (127) MSEK vilket mot-
svarar en EBITA-marginal om 7,0 % (10,0 %).
Justerad EBITA uppgick till 100 (119) MSEK vilket
motsvarar en justerad EBITA-marginal om
8,1% (9,3 %). Rorelseresultatet (EBIT) uppgick
till 10 (52) MSEK.

Jamférelsestérande poster som justerasi
EBITA pdverkade kvartalet med -14 (9) MSEK.
Dessa bestod av omstruktureringskostnader
av engdngskaraktdriform av omorganisation
och kontorsflytt. Finansnettot for det férsta
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kvartalet uppgick till -47 (-9) MSEK varav
rantekostnader fér 1dn och leasing uppgick
till 50 (58) MSEK. Ovrig férandring av finans-
nettot férklaras frémst av minskade valuta-
kursvinster. Kvartalets resultat fér den kvar-
varande verksamheten uppgick till -35 (39)
MSEK vilket motsvarar ett resultat per akfie
hanforligt till kvarvarande verksamhet och
moderbolagets dgare fére och efter utspad-
ning om -0,09 (0,10) kronor.

Kassaflode

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten
uppgick under det férsta kvartalet till 196 (132)
MSEK, varav féréndring av rérelsekapital
uppgick till 78 (1) MSEK. Det operativa kassa-
flédet uppgick till 210 (165) MSEK vilket mot-
svarar en kassakonverteringsgrad om 151%
(92 %). Koncernens rérelsekapital varierar éver
kvartalen, framst beroende pé fluktuationer i
posterna pégdende arbeten, kundfordringar
och leverantérsskulder. Okningen i rérelse-
kapital i det forsta kvartalet drevs frémst av
minskade kundfordringar vilka till viss del
mottes av minskade leverantérsskulder.

Nettoomsdttning
MSEK

Q3 Q4 Q1
-23 -23 -24

EBITA
MSEK

Q2 Q3 Q4 Q1
-23 -23 -23 -24

Omsdattning per segment,
Q12024
%

Water Infrastructure

Services




SEGMENT UJATER

Segmentet Water erbjuder specialiserade produkter som férbattrar vatten-
infrastruktur och mojliggér effektivisering av energi- och vattenférbrukning.

VESTUM

Var marknad

Kunderna utgérs dels av offentliga bestallare
som dribehov av att pumpa vatten frén en
plats till en annan i avloppssystem och vatten-
férsorjningen av olika infrastrukturanlagg-
ningar, dels av fastighetséigare och VVS-
aktérer som &ribehov av vattendistribution
och hantering av avloppsvatten, och dels av
industribolag som éribehov av vattenfilter,
vattenpumpar och bevattningssystem for
olika applikationer. En betydande del av
segmentet utgdrs av produktférsaljning av
vattenpumpar, vattenfilter och bevattnings-
system. Genom att erbjuda pumpar och
bevattningssystem som minskar kundernas
energianvdndning och vattenférbrukning
bidrar Vestum till minskad klimatpdverkan
och en mer héllbar samhdllsutveckling.

Utvecklingen under perioden
Nettoomsattningen fér kvartalet uppgick
till 215 (176) MSEK.

EBITA for kvartalet uppgick till 43 (31) MSEK,
motsvarande en EBITA-marginalom 19,8 %
(17,4%).

Water levererade stark férsaljning och 16n-
samhet under perioden frémst drivet av
den brittiska verksamheten som gynnats av
extremvdder i form av éversvdmningar.

Vattennivderna ar fortsatt hdga, vilket driver

efterfrégan av segmentets produkter. For-
sdljningen véxte dven pé den nordiska
marknaden.

Nettoomsdttning Q1 EBITA-marginal Q1 Nettoomsdttning EBITA
MSEK per kvartal per kvartal
MSEK MSEK

215

Resultatutveckling

19.8

N
o~

e
<

Jan-mar  Jan-mar  Rullande Jan-dec
MSEK 2024 2023 12 man 2023
Nettoomsattning 215 176 777 737
EBITA 43 31 154 142
EBITA-marginal % 19,8 17,4 19,9 19,3 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1
-23 -23 -23 -23 -24 -23 -23 -23 -23 -24
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SEGMENT SERVICES

Services erbjuder specialiserade tjdnster och produkter till framst privata och
offentliga fastighetsdgare. Segmentet har en stark lokal nérvaro i Norden.

Var marknad

Produkt - och tjansteutbud utgoérs frémst av
installation och underhdll inom exempelvis
VVS, elektricitet, undertak, klimatkontroll och
teknisk isolering. Slutkunder &r huvudsakligen
privata och kommunala fastighetséigare med
behov av omstdlining for att méta dkade miljo
och tillgénglighetskrav samt energieffektivise-
ring. Genom att erbjuda tjdnster och produk-
ter som minskar kundernas energianvdndning
och klimatpaverkan bidrar Vestum till en hall-
bar samhéllsutveckling.

Utvecklingen under perioden
Nettoomsattningen for kvartalet uppgick
till 415 (505) MSEK.

EBITA for kvartalet uppgick till 32 (41) MSEK,
motsvarande en EBITA-marginalom 7,8 %
(8,1%).

Efterfrégan och I6nsamheten i det férsta kvar-
talet var svagare dn motsvarande period fére-
gdende artill del drivet av sdsongseffekter,
tidigare pdsk 2024 an 2023 och i viss mdan av
entillfalligt svagare marknad fér segmentets
verksamheter.

Nettoomsdattning Q1
MSEK

415

Resultatutveckling

78

Jan-mar  Jan-mar  Rullande Jan-dec

EBITA-marginal Q1

Nettoomsdttning EBITA
per kvartal per kvartal
MSEK MSEK

als3
© g

MSEK 2024 2023 12 mén 2023
Nettoomsattning 415 505 1789 1880
EBITA 32 4 178 187
EBITA-marginal % 7,8 8,1 10,0 10,0 o Qzé e 9 o 023 c;g g‘é gl
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SEGMENT INFRASTRUCTURE

Segmentet Infrastructure erbjuder specialiserade arbeten inom
jarnvag, vatten och avlopp samt annan infrastruktur.

Var marknad

Segmentet utgérs i hég grad av specialister
inom bland annat underhdllsarbeten pé& jarn-
vag ovan och under mark, arbeten vid inner-
gdrdsrenoveringar, grundlédggning, beton-
grenovering i garage samt produktférsdljning
av fuktskydd och avloppsreningssystem. Slut-
kunder utgérs huvudsakligen av offentliga
bestallare, men ocksd privata aktérer som
investerar i och underhdller olika delar av
infrastrukturen sdsom exempelvis jarnvag,
tunnelbana, skolor, sjukhus, omrddessakerhet
samt vatten och avlopp. Segmentet bidrar till
en héllbar samhallsutveckling genom eft brett
tjdnsteerbjudande som mojliggér transporter
med minskad klimatpdaverkan.

Utvecklingen under perioden
Nettoomsattningen fér kvartalet uppgick
1ill 610 (596) MSEK.

EBITA for kvartalet uppgick till 37 (62) MSEK,
motsvarande en EBITA-marginal om 6,0 %
(10,4 %).

Infrastructure levererade i férsta kvartalet en
forsaljning ilinje med féregdende ér. Lonsam-

heten har delvis pdverkats av att vissa verk-
samheter varit mellan projektavslut och pro-
jektuppstart och delvis av sésongspdverkan
samt en kortsiktigt utmanande marknadsut-
veckling genom i viss mén ékad konkurrens.
Pd lite sikt ser vi dock en kraftigt véixande
marknad som vi med tillférsikt ser fram emot
med segmentets val rustade verksamheter.

Nettoomsdttning Q1
MSEK %

610 6,0

Resultatutveckling

EBITA-marginal Q1

Nettoomsdttning
per kvartal
MSEK

Jan-mar  Jan-mar Rullande  Jan-dec
MSEK 2024 2023 12 mén 2023
Nettoomsdattning 610 596 3158 3144
EBITA 37 62 323 349
EBITA-marginal % 6,0 10,4 10,2 11

Del&rsrapport januari - mars 2024

-23 -23 -23 -23 -24

EBITA
per kvartal

MSEK
>

Q2 Q3 Q4 O
-23 -23 -23 -23 -24




Investeringar

Koncernens investeringar i anlaggningstill-
géngar exklusive forvarv uppgick under for-
sta kvartalet till 7 (16) MSEK. Under det férsta
kvartalet har reglering av tilldggsképeskil-
lingar avseende tidigare drs forvary skett
och dessa uppgick till 11 (33) MSEK.

Finansiell stallning och likviditet
Eget kapital uppgick vid forsta kvartalets
utgéng till 3924 (4 057) MSEK. Eget kapital i
moderbolaget uppgick till 4 328 (4 402) MSEK.

Koncernens likvida medel uppgick vid forsta
kvartalets utgdng till 457 (345) MSEK.

De rantebarande skulderna, inklusive lea-
singskulder, uppgick vid kvartalets utgdng till
2442 (2 450) MSEK. Vid utgdngen av kvartalet
hade koncernen en finansiell nettoskuld,
definierad som rantebdrande skulder med
avdrag for likvida medel, om 1985 (2 105)
MSEK. Den finansiella nettoskulden i relation
till rapporterad EBITDA var 2,5x.

Skuldférd villkorad tillaggskoépeskilling upp-
gick vid kvartalets utgdang till 196 (207) MSEK.
Den kortfristiga delen av det skuldférda
beloppet uppgick till 135 MSEK, se vidare
avsnittet Férvarv och avyttringar. Totala
skulder uppgick till 4179 (4 322) MSEK per
den 31 mars 2024.

Deldrsrapport januari - mars 2024

Vestum hade vid kvartalets utgdng utestd-
ende obligationer om 1500 MSEK. Obligatio-
ner om 900 MSEK, med férfall i oktober 2024
och med en rérlig rénta om 3 ménaders STI-
BOR plus 415 baspunkter, |6stes efter kvarta-
lets utgéng. Se vidare avsnittet Vasentliga
handelser efter periodens utgéng. Reste-
rande obligarioner om 600 MSEK férfaller i
april 2026 och I6per med en rérlig ranta om
3madnaders STIBOR plus 637,5 baspunkter.

Obligationerna redovisas i posten Lang-
fristiga respektive Kortfristiga réntebarande
skulder i balansrakningen.

Vestum har efter periodens utgéng uppdate-
rat befintlig kreditfacilitet med Danske Bank,
SEB och Swedbank genom att addera ytter-
ligare en |&ngivare, Svensk Exportkredit, samt
hojt facilitetens ramverk frédn 1200 MSEK till
1800 MSEK. Se vidare avsnittet Vasentliga
handelser efter periodens utgang.

Personal

Antalet heltidsanstallda fér den kvarvarande
verksamheten pd balansdagen 31 mars
2024 uppgick till 1733 (1792) personer.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsdattning for det for-
sta kvartalet uppgick till 5 (4) MSEK. Rérelse-
resultatet uppgick till -21 (-17) MSEK. Finans-
netftot uppgick till -53 (-33) MSEK och bestod
av rantekostnader om 60 MSEK som méts av
okade ranteintakter. Kvartalets resultat upp-
gick till -74 (-50) MSEK och det férsamrade
resultatet beror p& 6kade réntekostnader
samt kostnader av engdngskaraktar.

Balansomslutningen uppgick per den 31 mars
2024 till 7 809 (7 586) MSEK, varav eget kapital
utgjorde 4 328 (4 402) MSEK. Likvida medeli
moderbolaget uppgick till 318 (230) MSEK.

Vasentliga hdndelser efter
periodens utgdng

| april 2024 |6ste Vestum obligationer om 900
MSEK, med férfall i oktober 2024, med bank-
finansiering och likvida medel. | samband
med detta har Vestum uppdaterat befintlig
kreditfacilitet med Danske Bank, SEB och
Swedbank genom att addera ytterligare en
l&ngivare, Svensk Exportkredit, samt hojt faci-
litetsutrymmet frén 1200 MSEK till 1800
MSEK. Héjningen av facilitetsutrymmet har

féregdtts av en villkorséndring av Vestums
utestdende obligationer 2023/2026. Sam-
mantaget innebdr refinansieringen attinga
kreditfaciliteter eller obligationer férfaller
under 2024 eller 2025.

| april har Vestum avslutat den strategiska
dversynen som inleddes i augusti 2023 och
slutfért avyttringen av WeSC-verksamheten.

Narstdendetransaktioner

Vestum har under kvartalet inte haft négra
narstdendetransaktioner som vdasentligt
pdverkat féretagets resultat och stéllning.

For mer information om néarstdende hanvisas
till &rsredovisningen fér 2023, not 28.

Incitamentsprogram

Vestum har tre utestédende incitaments-
program motsvarande totalt 9 920 193 teck-
ningsoptioner. Teckningsoptionsprogram-
men riktar sig till ledande befattningshavare
och nyckelpersonal i Vestum och dotterbolag.
Teckningsoptionerna har éverlétits pd mark-
nadsmassiga villkor till ett pris som faststdllts
utifrén ett beréknat marknadsvéarde frén eft
oberoende vdrderingsinstitut.

Utestdende  Antal Motsvarande Lésenpris per Maximal 6kning av
program optioner antal aktier  option (SEK)  Lésenperiod aktiekapitalet (SEK)
2021/2025 3520193 3520193 70,9 Tjan 2025 - 1161664

31mar 2025
2022/2025 3650000 3650000 31,4 1juni 2025 - 1216 667

31 augusti 2025
2023/2026 2750000 2750000 6,46 1dec 2026 916 667

31dec 2026
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jan-mar Jan-mar  Rullande Jan-dec Jan-mar Jan-mar  Rullande Jan-dec
MSEK 2024 2023 12mén 2023 MSEK 2024 2023 12 mén 2023
Kvarvarande verksamhet Periodens resultat hanforligt till:
Nettoomsdttning 1240 1278 5724 5762 Moderbolagets aktiedgare -161 8 -544 -374
Summa nettoomséittning 1240 1278 5724 5762 Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 2 1
Material och képta fidnst s 663 3053 3072 Genomsnittligt antal aktier under perioden,
aterial och kopra fjanster - - - - fére utspadning 375809468 372441327 375809 468 374 978 968
Ovriga externa kostnader it T4 472 482 Genomsnittligt antal aktier under perioden,
Personalkostnader -347 -336 -1414 -1403 efter utspadning 378 559468 372441327 376 683 441 375174 858
Ovriga rorelseintakter 10 19 37 47 Periodens resultat hanforligt till kvarvarande
Ovriga rérelsekostnader 15 4 26 14 verksamhet och moderbolagets &igare per aktie, fore
utspddning, SEK -0,09 0,10 0,08 0,28
Summa rérelsens kostnader och 6vriga
rérelseintékier -1102 1097 _4928 4924 Periodens resultat hanférligt till kvarvarande
verksamhet och moderbolagets aktiedgare per aktie
EBITDA 139 180 796 838 efter utspadning, SEK -0,09 0,10 0,08 0,28
Avskrivningar exl. férvérvade évervarden -52 -53 -215 -215 Periodens resultat hanforligt till moderbolagets dgare
per aktie, fore utsp&dning, SEK -0,43 0,02 -1,45 -1,00
EBITA 86 127 581 623
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets dgare
Avskrivningar hanférliga till férvérvade évervérden -76 -75 -305 -304 per akfie effer utspddning, SEK -0,43 0,02 1,44 100
Rorelseresultat (EBIT) 10 52 276 318 . .
Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag
Summa finansiella poster -47 -9 -217 -179 Jan-mar Jan-mar  Rullande Jan-dec
Resultat fére skatt -37 43 59 140 MSEK 2024 2023  12mén 2023
Periodens resultat -161 8 -542 -373
Skatt 3 -4 -29 -36 - .
Poster som senare kan omklassificeras till
Resultat fran kvarvarande verksamhet -35 39 30 104 resultatrékningen
Resultat frén verksamhet under avyttring och avyttrad Valutakursdifferenser vid omrékning av utléndska
verksamhet -126 -31 -572 -476 verksamheter 29 -7 ~29 76
Periodens resultat _161 8 _542 _373 Totalresultat for perioden -132 -9 -572 -448
Periodens summa totalresultat hanférligt till:
Resultatrakningen har fér samiliga perioder omréknats utifrén gallande redovisningsprinciper for avyttrade verksamheter. Se sid 17 Moderbologefs dgore -132 -9 -572 —449
fér redovisningsprinciper och sid 18 fér resultatrékningen i sammandrag fér verksamhet under avyttring och avyttrade verksamheter.
Innehav utan betydande inflytande 0 0 2 1
Periodens totalresultat hanférligt till moderbolagets
dgare héar uppkommit fran:
Kvarvarande verksamhet -132 2 -556 -421
Verksamhet under avyttring och avyttrad verksamhet 0 -1 -16 =27

VESTUM Del&rsrapport januari - mars 2024 n




VESTUM

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31mar 2024 31mar 2023 31dec 2023 MSEK 31mar 2024 31mar2023 31dec 2023
Tillgdngar Eget kapital och skulder
Immateriella anléggningstillgdngar 5475 6296 5522 Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 3920 4490 4053
Materiella anléggningstillgéngar 228 269 236 Innehav utan bestémmande inflytande 4 3 3
Nyttjanderattstillgéngar 537 682 520 Summa eget kapital 3924 4493 4057
Finansiella anlaggningstillgédngar 3 8 3
g9ningstigany Avsattningar 16 18 21
Uppskjuten skattefordran 6 20 6
- PP Langfristiga réntebdarande skulder 593 2566 590
Ovriga anlaggningstillgéngar 2 1 2
El goningsnIgany Langfristiga leaseskulder 400 503 392
Summa anléggningstillgéngar 6 251 7276 6289 )
Uppskjutna skatter 488 565 512
Varulager 333 376 318 Ovriga langfristiga skulder 62 173 61
Kundfordringar 717 821 867 Summa langfristiga skulder 1558 3826 1575
Avtalstillgédngar 128 246 134 o o
- Kortfristiga avsattningar 2 1 2
Ovriga kortfristiga tillgdngar 82 62 59 o - -
Kortfristiga réinteb&rande skulder 1305 3 1334
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 130 134 18 o
Kortfristiga leaseskulder 145 177 135
Likvida medel 457 451 345 .
Leverantérsskulder 392 450 430
Tillgdngar som innehas for férsdljning 5 635 249
Avtalsskulder 60 92 81
Summa omséttningstillgangar 1853 2726 2090 . o
Ovriga kortfristiga skulder 41 358 358
Summa tillgangar 8103 10002 8379 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 306 322 293
Skulder som har direkt samband med tillgédngar som
innehas for férsalining 1 279 14
Summa kortfristiga skulder 2621 1683 2747
Summa skulder 4179 5509 4322
Summa eget kapital och skulder 8103 10 002 8379
Del&rsrapport januari - mars 2024 12



VESTUM

KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL |

Eget kapital hénforligt till moderbolagets aktieagare

SAMMANDRAG

. Balanserat
Ovrigt resultat inkl Innehav utan
tillskjutet Andra periodens bestimmande Summa
MSEK Aktiekapital kapital reserver resultat inflytande eget kapital
Ingéende balans per 1januari 2023 123 4335 53 -136 3 4377
Periodens resultat - - - 8 0 8
Periodens 6vriga totalresultat - - -17 - - -17
Overféring till andra reserver - - - - - -
Summa totalresultat - - -17 8 0 -9
Summa transaktioner med dgare 3 123 - - - 125
Utgéende balans per 31 mars 2023 125 4458 35 -128 3 4493
Ingéende balans per 1januari 2024 125 4460 -23 -509 3 4057
Periodens resultat - - - -161 0 -161
Periodens &vriga totalresultat - - 29 - - 29
Overféring till andra reserver - - 0 0 - -
Summa totalresultat - - 29 -161 0 -132
Summa transaktioner med dgare - - - - - -
Utgdende balans per 31 mars 2024 125 4460 5 -670 4 3924

Del&rsrapport januari - mars 2024
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Jan-mar  Jan-mar Rullande Jan-dec Jan-mar Jan-mar  Rullande Jan-dec
MSEK 2024 2023 12 mén 2023 MSEK 2024 2023 12 man 2023
Resultat fore skatt -37 43 59 140 Likvida medel vid periodens bérjan 345 608 451 608
Justeringar for icke kassaflédespdverkande poster 129 80 581 531 Summa periodens kassafléde 12 -105 -42 -258
Betald skatt 25 8 -73 -90 Kursdifferens i likvida medel - -2 2 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandring 17 131 567 581 Likvida medel fran verksamhet under avyttring - -50 44 -6
avrérelsekapital Likvida medel vid periodens slut 457 451 457 345

Férandring av rérelsekapital
Periodens kassafléde avseende rénta

Féréndring av varulager -13 -29 41 25
. . Betald rénta -43 -47 -189 -193
Féréndring av rérelsefordringar 143 47 50 -46
) Erhallen ranta 4 2 16 14
Féréndringar av rérelseskulder -53 -18 39 74
Kassafléde fran fordndring av rérelsekapital Z8 1 131 54 Kassaflédesanalysen har fér samtliga perioder omréknats utifrén géllande redovisningsprinciper for avyttrade verksamheter. Se sid 17
fér redovisningsprinciper och sid 19 for kassafléde i sammandrag for verksamhet under avyttring och avyttrade verksamheter.
Kassafléde fran den I16pande verksamheten 196 132 698 634
Kép avimmateriella anladggningstillgdngar 0 0 -6 -6
Kép av materiella anléggningstillgéngar -7 -16 -52 -62
Férvarv av dotterbolag/rérelse - -159 -200 -348
Avyttring av dotterbolag/rérelse -1 0 370 371
Avyttring av finansiella anlaggningstillgdngar 0 0 -1 -1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -19 -175 m -45
Nettoféréndring av Ién -30 - -746 -716
Amortering av leasingskuld -36 -39 -143 -146
Nyemissioner och évriga kapitaltillskott - - 2 2
Nettoféréndring av évriga langfristiga skulder 0 - 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -66 -39 -887 -860
Kassafléde fran kvarvarande verksamheten 110 -82 -79 -27

Kassafléde fran verksamhet under avyttring och avyttrad
verksamhet 2 -23 37 13

Periodens kassaflode 12 -105 -42 -258

VESTUM Del&rsrapport januari - mars 2024 14




VESTUM

SEGMENTRAPPORTERING

Vestum delarin verksamheten i fre segment:
Water, Services och Infrastructure. Dessa tre
segment kompletterar varandra, bé&de éver
en konjunkturcykel och séisongsmdssigt.

Tabellerna nedan inkluderar endast finansiellt
utfall fér de perioder som respektive portfélj-

bolag varit del av Vestumkoncernen. Segmen-
ten dr omréknade for att beskriva den kvar-
varande verksamheten i enlighet med IFRS 5.

Kostnader fér gemensamma koncernfunktio-
ner bestdr av koncernledning, IT, legal, M&A,
samt koncernfinansfunktioner. Kostnader fér

operativa koncernfunktioner, som divisions-
chefer och Business control, har belastat
respektive segment.

Samtliga segment har intéktsfldden som
redovisas som intakt vid given tidpunkt samt
over tid.

Jan-mar Jan-mar Rullande Jan-dec Jan-mar  Jan-mar Rullande  Jan-dec
MSEK 2024 2023 12 man 2023 MSEK 2024 2023 12mén 2023
Omsdttning per geografisk marknad EBITA per segment
Sverige 1007 1081 4833 4907 Water 43 31 154 142
Ovriga lander 233 197 891 855 Services 32 41 178 187
Summa nettoomséittning 1240 1278 5724 5762 Infrastructure 37 62 323 349
Gemensamma koncernfunktioner -1 -15 -52 -56
Jan-mar  Jan-mar Rullande 12 Jan-dec Justerad EBITA 100 s 604 622
MSEK 2024 2023 man 2023
- Justeringar -14 9 =22 1
Omesdttning per segment
EBITA 86 127 581 623
Water 215 176 777 737
Services 415 505 1789 1880 Avskrivningar hénférliga till forvarvade évervarden -76 -75 -305 -304
Infrastructure 610 596 3158 3144 Rérelseresultat (EBIT) 10 52 276 318
S tt attni 1240 1278 5724 5762
umma neticomsdarining Summa finansiella poster -47 -9 =217 -179
Resultat fore skatt -37 43 59 140
Del&rsrapport januari - mars 2024 15



VESTUM

MODERBOLAGETS RESULTAT-
RAKNING | SAMMANDRAG

Jan-mar Jan-mar Rullande Jan-dec
MSEK 2024 2023 12 mén 2023
Nettoomsd&ttning 5 4 17 7
Summa nettoomséittning 5 4 17 17
Ovriga externa kostnader -5 -9 -29 -33
Personalkostnader -8 -12 -41 -45
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0
Ovriga rorelsekostnader -12 0 -15 -3
Avskrivningar 0 -1 -2 -2
Summa rérelsens kostnader och évriga
rorelseintakter -25 -21 -87 -83
Rorelseresultat =21 -17 -70 -66
Summa finansiella poster -53 -33 -190 -170
Bokslutsdispositioner - - 278 278
Resultat fore skatt -74 -50 18 42
Skatt - - -33 -33
Periodens resultat -74 -50 -15 9

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag

MODERBOLAGETS BALANS-
RAKNING | SAMMANDRAG

Jan-mar Jan-mar Rullande Jan-dec
MSEK 2024 2023 12 mén 2023
Periodens resultat och summa totalresultat -74 -50 -16 9

Del&rsrapport januari - mars 2024

MSEK 31mar2024 31mar2023 31dec 2023
Tillgangar

Immateriella tillgangar 2 2 2
Materiella anléggningstillgéngar 2 8 6
Finansiella anlaggningstillgdngar 6 098 5961 6043
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 824 172 734
Summa Anlaggningstillgangar 6925 6143 6785
Fordringar hos koncernféretag 558 470 565
Ovriga kortfristiga tillgédngar 4 4 1
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4 5 5
Kassa och bank 318 316 230
Summa omséttningstillgangar 884 795 801
Summai tillgéngar 7809 6938 7586
Eget kapital och skulder

Eget kapital 4328 4342 4402
Summa eget kapital 4328 4342 4402
Obeskattade reserver 99 46 99
Langfristiga rantebdrande skulder 593 1486 590
Ovriga langfristiga skulder 171 m 20
Summa langfristiga skulder 764 1597 610
Kortfristiga skulder till koncernféretag 1152 768 978
Kortfristiga rénteb&rande skulder 1305 - 1334
Leverantérsskulder 4 7 4
Ovriga kortfristiga skulder 126 155 126
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 32 23 33
Summa kortfristiga skulder 2618 953 2475
Summa skulder 3382 2550 3085
Summa eget kapital och skulder 73809 6938 7586
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OVRIG INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen tilldmpar International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av Inter-
national Accounting Standards Board (IASB)
samt de tolkningsuttalanden frén IFRS Inter-
pretations Committee (IFRIC) som har
antagits av Europeiska kommissionen for
anvandning inom EU. De standarder och
tolkningsuttalanden som tilldmpas &r de som
antagits av EU. Deldrsrapporten for koncer-
nen har upprdttats i enlighet med IAS 34 Del-
drsrapportering samt RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner. Deldrsrap-
porten fér moderbolaget har upprattats i
enlighet med &rsredovisningslagen (ARL) och
RFR 2, Redovisning for juridisk person. Redo-
visningsprinciperna éverensstémmer med
de som anvdnds av koncernen i &rsredovis-
ningen for radkenskapsdret 2023.

Avrundningar kan férekomma i tabeller och
rakningar, vilket far till féljd att angivna total-
belopp inte alltid &r en exakt summa av de
avrundade delbeloppen.

Frén 1januari 2024 har évriga standarder,
andringar och tolkningar av befintliga stan-
darder som annu inte tratt i kraft eller public-
erats av IASB, ej heller tilldmpats i fortid av
koncernen.

Del&rsrapport januari - mars 2024

IFRS 5 - Avyttrad verksamhet och
verksamhet under avyttring

Under det forsta kvartalet 2024 avyttrades
Artic Infra AB, inklusive dotterbolag (Infra-
structure).

Under 2023 genomférdes tvd strategiska
avyfttringar. Under det andra kvartalet 2023
genomférdes avyttringen av 20 mindre verk-
samheter inom segmentet Water och under
det fjarde kvartalet avyttrades aktiernai
Kvalitetsmark R AB (Infrastructure), Hyrex
Holding AB inklusive dotterbolag (Infra-
structure), Powerstruc AB (Infrastructure) och
Amsler Hiss AB (Services). Under 2023 ingicks
avtal om att avyttra WeSC-verksamheten,
vilken har slutférts under april 2024.

Resultatrakningen och kassaflédesanalysen
for dessa verksamheter redovisas som av-
yttrad verksamhet och verksamhet under
avyttring i enlighet med IFRS 5.

Balansrakningen for WeSC-verksamheten
redovisas som verksamhet under avyttring i
enlighet med IFRS 5. Tillgéngar och skulder
hanférliga till bolaget redovisas som till-
gdngar som innehas for férsaljning respek-
tive skulder som har direkt samband med
tillgéngar som innehas fér férsdljning.

Vestum har, med anledning av ovanstdende,
réknat om jémférelsesiffrorna fér 2023 vad

gdller resultatrakning och kassaflédesanalys.

Balansrdakningen dér inte omréknad utan
speglar de verksamheter som var under
férsaljning vid respektive balanstidpunkt.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Vestums frédmsta riskfaktorer utgérs av mark-
nadsrisker sésom féréndringar av det all-
mdnna makroekonomiska laget, geopolitiska
konflikter och/eller rddande konkurrens-
situation. Vidare dr koncernen utsatt for
operativa risker sGsom projekt-, kund- och
kvalitetsrisker. Koncernen &r dven exponerad
mot finansiella risker sdsom valuta-, rénte-,
motparts- och kreditrisker.

Koncernens rédntebdrande skulder ér till

del exponerade mot rérliga réntor. Héjda
styr- och marknadsrdntor pdverkar Vestums
rorliga ldnerdntor. Vestum stravar efter att
vid var tid ha en strukturerad och effektiv

finansiell riskhantering i linje med koncernens
finanspolicy.

Moderbolaget pdverkas av ovanstdende
risker och osdkerhetsfaktorer genom sin
funktion som égare till koncernens dotter-
bolag. Fér mer information om Vestums
risker och riskhantering hénvisas till &rs-
redovisningen fér 2023.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Villkorad képeskilling som varderas till
verkligt varde i balansrékningen uppgér

till 196 (207) MSEK och klassificeras i niva 3
enligt verkligt-varde-hierarkin. Under av-
snittet Forvarv och Avyttringar framgar hur
verkligt varde bestdmts. Omvdardering av
tillaggskopeskillingen via rérelseresultatet
har pdverkat kvartalets resultat om 0 (11)
MSEK. Finansiella tillgéngar i form av ldng-
fristiga vérdepappersinnehav som vdrderas
till verkligt varde i balansrdakningen klassifi-
ceras inivd 1enligt verkligt vardehierarkin.
De ladngfristiga vardepappersinnehaven
uppgdr till 3 (3) MSEK. For tillgéngar och
skulder som redovisas till upplupet anskaff-

ningsvdrde motsvarar det redovisade vardet
dess verkliga varde eftersom réntan éri
paritet med aktuella marknadsréntor eller
pd grund av att posten &r kortfristig.
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FORVARV OCH AUVTTRINGAR

Under det forsta kvartalet har inga férvary skett.

Tillaggskopeskillingar

Enligt dverenskommelser om villkorade till-
l&dggskopeskillingar ska koncernen betala
kontant erséttning kopplad till framtida
resultat. Maximalt ej diskonterat belopp
som kan komma att utbetalas till de tidigare
dgarna uppgdr vid periodens utgdng till 232
MSEK. Det sannolika utfallet av villkorade
képeskillingar baseras pé koncernens prog-
noser av framtida utveckling och resultat i
respektive enhet. Total skuldférd tillaggsko-
peskilling uppgar till 196 MSEK. Under 2024
har villkorad tillaggsképeskilling om 11 MSEK
utbetalats. Utbetald och omvdrderad villko-
rad tilldggsképeskilling har netto paverkat

Arets resultat med 0 (11) MSEK, vilket redovi-
sas under Ovriga rérelseintakter respektive
Ovriga rérelsekostnader i resultatrakningen.
Den kortfristiga delen av det skuldférda
beloppet uppgdr till 135 MSEK och den san-
nolika tidpunkten fér reglering av denna ar
andra och/eller tredje kvartalet 2024. Det
verkliga vérdet pd den villkorade képeskil-
lingen arinivé 3iverkligt-varde-hierarkin.
Villkorade képeskillingar redovisas i posten
Ovriga kortfristiga skulder, respektive Ovriga
l&ngfristiga skulder i balansrékningen.

Férandring av skuldférd tillaggskopeskilling

31mar 31mar 31dec
MSEK 2024 2023 2023
Ing&ende balans 207 399 399
Periodens forvary - 75 75
Reglerad tillaggskopeskilling -1 -33 -223
Omvardering via rérelseresultatet - -1 -1
Valutakursdifferenser 0 0 0
Avgar: Avyttrad verksamhet = -33 -33
Utgdende balans vid periodens slut 196 396 207
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Avyttrad verksamhet och verksamhet under avyttring

Under 2023 genomfordes tvd strategiska
avyfttringar, se vidare under avsnitt redovis-
ningsprinciper. Under det férsta kvartalet
2024 slutférdes avyttringen av Arctic Infra AB
inkl. dotterbolag (Infrastructure), som
annonserades under det fjarde kvartalet
2023. Erhdllen betalning for Arctic Infra AB
uppgick till 20 MSEK. Férsdljningen medférde
en realisationsférlust om 131 MSEK.

Verksamhet under avyttring avser WeSC-
verksamheten. Forsdaljningen av verksam-
heten &r avtalad och har avslutats i april
2024.

Resultat hanférligt till avyttrad verksamhet och

Resultatrakningen och kassaflédesanalysen
fér dessa verksamheter redovisas som
avyttrad verksamhet och verksamhet under
avyttring i enlighet med IFRS 5. Balansrdk-
ningen fér WeSC-verksamheten redovisasi
balansrakningen som Tillgdngar som inne-
has fill forsaljning respektive Skulder som har
direkt samband med tillgdngar som innehas
till forsaljning.

verksamhet under avyttring Jan-mar  Jan-mar Rullande Jan-dec

MSEK 2024 2023 12 mén 2023
Intakter 2 356 945 1300
Kostnader 0 -386 -1020 -1406
Resultat fére skatt 2 -31 -74 -106
Periodens skatt 0 0 -5 -5
Resultat fran avyttrad verksamhet 2 =31 -79 -111
Resultat fran forsaljning av verksamhet -128 0 -493 -365
Totalt resultat hanforligt till avyttrad verksamhet -126 -31 -572 -476
Héanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -126 =31 -572 -476
Resultat per aktie fére utspddning hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, SEK -0,34 -0,08 -1,62 -1,27
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Kassafléde fran avyttrad verksamhet Jan-mar  Jan-mar Rullande Jan-dec
MSEK 2024 2023 12 mén 2023
Kassafléde frén den I6pande verksamheten 2 -8 79 70
Kassafléde frén investeringsverksamheten 0 -4 -1 -15
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 0 -1 -31 -42
Totalt kassafléde fran avyttrad verksamhet 2 -23 37 13
Bolagsportféljens paverkan pa balansrékningen vid tidpunkt for avyttring
MSEK
Immateriella tillgangar 19
Materiella tillgéngar 5
Nyttjanderattstillgéngar 13
Ovriga anléggningstillgangar 0
Kortfristiga rérelsetillgéngar 102
Likvida medel 32
Totala tillgéngar 271
Langfristiga rantebdrande skulder 0
Uppskjutna skatteskulder -1
Langfristig leaseskuld -7
Ovrig langfristig skuld 0
Kortfristig leaseskuld -6
Kortfristiga rérelseskulder -96
Totala skulder -120
Nettotillgéngar 151
Balansrdkning hdnférlig till verksamhet under avyttring 31mar 31mar 31dec
MSEK 2024 2023 2023
Anlaggningstillgdngar 5 271 137
Ovriga omsattningstillgangar 1 364 m
Langfristiga skulder 0 -85 -7
Kortfristiga skulder -1 -194 -96
Nettotillgangar 4 356 135
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AGARE

Innehav fér de tio storsta dgarna per den 31 mars 2024 enligt Monitor

Namn Antal aktier Andel
Conny Ryk 63541993 7%
Anders Rosenqvist 30000 000 8%
Handelsbanken Fonder 24 313 685 6%
Per-Arne Ahlgren 24199 390 6%
Nordea Fonder 23288 081 6%
Swedbank forsdkring 16 504 694 4%
Simon Goéthberg 13713164 4%
Olle Nykvist 13600 000 4%
Olof Andersson 13530 000 4%
Erkan Sen 13202 991 4%
Summa de 10 stérsta dgarna, innehavsméssigt 235893998 63%
Summa 6vriga dgare 139 915470 37%
Summa antal utestdende aktier vid periodens slut 375809 468 100%
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VESTUM

NYCKELTAL

Jan-mar Jan-mar Rullande Jan-dec
MSEK (dér annat ej anges) 2024 2023 12 mén 2023
Nettoomsd&ttning 1240 1278 5724 5762
EBITDA" 139 180 796 838
EBITA? 86 127 581 623
Rérelseresultat (EBIT) 10 52 276 318
EBITA-marginal %" 7,0 10,0 10,2 10,8
EBIT-marginal % 0,8 41 4,8 55
Justerad EBITDA? 153 171 819 837
Justerad EBITA® 100 19 604 622
Justerad EBITA marginal %" 8,1 9,3 10,5 10,8
Finansiell nettoskuld ” 1985 2798 1985 2105
Finansiell nettoskuld, i relation till EBITDA" E/T E/T 2,5x 2,5x
Finansiell nettoskuld, i relation till justerad EBITDA " E/T E/T 2,4x 2,5x
Antal anstéallda vid periodens utgéng ” 1733 1792 1733 1787
Utestdende antal aktier vid periodens slut 375809468 375809468 375809468 375809468
Genomsnittligt antal aktier under perioden, fére utspadning 375809468 372441327 375809468 374978968
Genomesnittligt antal aktier under perioden, efter utspédning 378559468 372441327 376683441 375174858
EBITA per aktie, fére utspadning, SEK? 0,23 0,34 1,55 1,66
EBITA per aktie, efter utspadning, SEK? 0,23 0,34 1,54 1,66
Justerad EBITA per aktie, fore utspédning, SEK? 0,27 0,32 1,61 1,66
Justerad EBITA per akfie, efter utspddning, SEK” 0,27 0,32 1,60 1,66
Resultat per aktie hénforlig till kvarvarande verksamhet och moderbolagets
agare, fore ustpadning, SEK -0,09 0,10 0,08 0,28
Resultat per aktie hénforlig till kvarvarande verksamhet och moderbolagets
agare, efter ustpadning, SEK -0,09 0,10 0,08 0,28
Resultat per aktie hénforlig till moderbolagets dgare, fére utspadning, SEK -0,43 0,02 -1,45 -1,00
Resultat per aktie hanforlig till moderbolagets égare, efter utspadning, SEK -0,43 0,02 -1,44 -1,00
Operativt kassafléde ” 210 165 869 824
Kassakonverteringsgrad % ” 151 92 109 98
Fritt kassaflode 152 77 496 421
Fritt kassaflode per aktie, fére utspddning, SEK? 0,41 0,21 1,32 1,12

1) Nyckeltalet ar et alternativt nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer. Fér avst@mning av alternativa nyckeltal, se sid 22

E/T: nyckeltalet garinte berdkna pd ett rattvisande satt

Del&rsrapport januari - mars 2024
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VESTUM

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NVCKELTAL

Nyckeltal

Definition

Syfte

Nyckeltal Definition Syfte

EBITDA Resultat fore skatt pd periodens EBITDA anvands for att mata
resultat, finansiella poster och resultatet fran den [6pande
avskrivningar pé& materiella och verksamheten, oberoende av
immateriella anléggningstillgéngar avskrivningar.
och koncernmdssiga évervarden.

EBITA Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITA anvdnds for att mata det

EBITA-marginal

Rullande 12 méanader
(R12)

Justeringsposter

Justerad EBITDA

Justerad EBITA

Justerad
EBITA-marginal

pd koncernmdssiga évervarden.

EBITAi procent av nettoomsdattning.

Avser de féregdende tolv ménaderna
frén bokslutstidpunkten.

Justeringsposter utgérs av
transaktionskostnader vid forvary,
omvdrdering av tilldggskopeskilling,
omstruktureringskostnader samt
kostnader av engéngskaraktdr.

Avser EBITDA justerad for justerings-
poster.

Avser EBITA justerad for justerings-
poster.

Justerad EBITA i procent av
netfoomsdttning.
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underliggande rérelseresultatet fore
avskrivningar pd& koncernmassiga
overvarden fran den I6pande
verksamheten

EBITA-marginalen satter det
underliggande rérelseresultatet fore
avskrivningar pé& koncernmdssiga
overvardenirelation

till nettoomsattningen.

Rullande 12 mé&nader anvdnds
for att utvardera den senaste
tolvmdnadersperioden.

Anvénds vid berdkning av justerad
EBITDA, justerad EBITA och justerad
EBITA-marginal.

Justerad EBITDA anvénds av
féretagsledningen for att
mdta den underliggande
resultatutvecklingen.

Justerad EBITA anvands av
foretagsledningen for att
mdata den underliggande
resultatutvecklingen.

Den justerade EBITA-marginalen
satter justerad EBITA i relation fill
nettoomsdattningen.

Finansiell nettoskuld

Finansiell nettoskuld i
relation till EBITDA

Finansiell nettoskuld
i relation till justerad
EBITDA

Nettoomsdttnings-

tillvaxt

Organisk tillvaxt

Operativt kassafléde

Kassakonver-
teringsgrad

Fritt kassaflode

Per aktie

Lé&ngfristiga och kortfristiga
réntebdrande skulder (inklusive
leasingskulder) reducerat med likvida
medel.

Avser finansiell nettoskuld dividerad
med EBITDA.

Avser finansiell nettoskuld dividerad
med justerad EBITDA.

Avser foréindringen i omsdattningen
fér en period jamfért med samma
period foregdende ar.

Féréndringar i nettoomsdattning
exklusive valuta- och forvarvseffekter
jamfoért med samma period
féoregdende ar. Forvarvade bolag
inkluderas i organisk tillvaxt frén den
tidpunkt d& de har jamforelsetal for
den aktuella perioden.

EBITDA reducerat med netto-
investeringar i immateriella och
materiella anlédggningstillgéngar
samt féréndring av rérelsekapitalet.

Avser operativt kassafléde i relation
fill EBITDA.

Kassaflode frédn den [6pande
verksamheten (inklusive skatt, och
kapitalomkostnader), reducerat med
investeringar i immateriella och
materiella anlaggningstillgéngar
samt amortering av leasingskuld.

Utvalda nyckeltal dividerat med ett vagt
genomsnitt av antal utestéende aktier
under perioden.

Nettoskuld anvénds for att tydliggéra
hur stor skulden &r minus nuvarande
likvida medel (som i teorin skulle
kunna anvéndas att amortera I&n).

Nyckeltalet kan anvandas till att
bedédma koncernens finansiella
havstang.

Nyckeltalet kan anvandas till att
bedéma koncernens finansiella
havstédng med hdnsyn tagen fill
justeringsposter.

Nyckeltalet anvands for att
félja upp féréndringen av
omsattningen mellan tva
jamférbara perioder.

Nyckeltalet illustrerar den under-
liggande nettoomsdttnings-
utvecklingen.

Nyckeltalet visar kassaflédet fran
den operativa verksamheten och
anvdnds vid berdkning av kassa-
konverteringsgrad.

Kassakonverteringsgrad anvands fill
att félja kassagenereringen
frdn den I6pande verksamheten.

Nyckeltalet visar det kassaflode
som koncernen kan anvéndai fill
utdelning, férvary, och/eller
amortering av skuld.

Anvands for att visa resultatmdatten
EBITA- och Justerad EBITA per akfie
samt kassaflédesmdttet Fritt
kassaflode per aktie.
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AVSTAMNING AV ALTERNATIVA NVCKELTAL

Vestum presenterar vissa finansiella métt som  ning dé& de mojliggér utvérdering av bolagets  anvénds av andra foretag. Dessa finansiella senteras avstdmning av dessa matt. For
inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att prestation och trender. Eftersom alla féretag matt ska darfér ses som ett komplementtillde  definitioner av nyckeltal, se foregdende sida.
dessa matt ger vardefull kompletterande inte berdknar finansiella matt pd samma satt, matt som definieras enligt IFRS. Nedan pre-
information till investerare och bolagets led- ar dessa inte alltid jamfoérbara med matt som
Jan-mar Jan-mar Rullande Jan-dec Jan-mar Jan-mar Rullande Jan-dec
MSEK 2024 2023 12 man 2023 MSEK 2024 2023 12 man 2023
Resultatmatt Balansmatt
(A) Nettoomséttning 1240 1278 5724 5762 Langfristiga rantebdrande skulder 593 2566 593 590
Rérelsens kostnader och évriga rérelseintékter -1102 -1097 -4928 -4924 Kortfristiga réinteb&rande skulder 1305 3 1305 1334
(B) EBITDA 139 180 796 838 Leasingskulder 544 680 544 526
Avskrivningar exkl. férvarvade évervérden =2 -53 =215 =215 Likvida medel -457 -451 -457 -345
(C) EBITA 86 127 581 623 (G) Finansiell nettoskuld 1985 2798 1985 2105
(C/A) EBITA-marginal 7,0% 10,0% 10,2% 10,8% (G/B) Finansiell nettoskuld i relation till EBITDA,
ggr E/T E/T 2,5 2,5
teri fer:
Justeringsposter (G/D) Finansiell nettoskuld i relation till
Forvarvsrelaterade transaktionskostnader - 2 - 2 justerad EBITDA, ggr E/T E/T 2,4 2,5
Resultateffekt av villkorad tilldggskopeskilling - -1 0 -1
Kassaflédesmatt
N + 14 - 22
Engdngsposter 8 Operativt kassafléde
j ] 14 - 22 -1
Summa justeringsposter ° (B) EBITDA 139 180 796 838
(D) Justerad EBITDA 153 ”m 819 837 Férandringar i rorelsekapital 78 1 131 54
(E) Justerad EBITA 100 19 604 622 Nettoinvesteringar i immateriella och materiella
anlaggningstillgdngar -7 -16 -59 -68
(E/A) Justerad EBITA marginal 8,1% 9,3% 10,5% 10,8% -
(H) Operativt kassafléde 210 165 869 824
(F) angmsmﬁ antal aktier under perioden, fore (H/B) Kassakonverteringsgrad 151% 92% 109% 98%
utspadning 375809468 372441327 375809468 374978 968
(C/F) EBITA per aktie, SEK 0,23 0,34 1,55 1,66 Fritt kassafléde
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 196 132 698 634
Nettoomsdattningstillvéixt Nettoinvesteringar i immateriella och materiella
Organisk fillvéxt -45 E/T E/T 183 anlaggningstillgéngar - 16 -59 68
Effekt av valutakurs 1 E/T E/T 7 Amortering av leasingskuld -36 -39 -143 -146
Férvarvad omséttning 6 E/T E/T 409 () Fritt kassafiode 152 7 496 421
Nettoomséittningsdkning -37 E/T E/T 600 (I/F) Fritt kassaflode per aktie, SEK 0,41 0,21 1,32 1,12

E/T: nyckeltalet garinte ber&kna pé ett réttvisande satt
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STVRELSENS OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren forsékrar att deldrsrapporten ger en réattvisande
bild av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallining och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och
de féretag som ingdr i koncernen stdr infor.

2024-05-03
Conny Ryk Johan Heijbel Per Ahlgren
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Helena Fagraeus
Lundstréom Siri Hane Anders Rosenqvist
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Simon Géthberg

Verkstallande direktér

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Denna information &r sddan information som Vestum AB (publ) ér skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades,
genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande
den 3 maj 2024 kl. 07:00 CET.
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KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Arsstamma halls den 17 maj 2024
Deldrsrapport fér det andra kvartalet 2024 publiceras den 15 augusti 2024
Deldrsrapport for det tredje kvartalet 2024 publiceras den 25 oktober 2024

TELEFONKONFERENS

Den 3 maj 2024 klockan 11:00 kommer Simon Géthberg, VD och
Olof Andersson, CFO presentera rapporten samt svara pd frégor via en
webbsdnd telefonkonferens. Presentationen hdlls pd engelska.

For webbsdndning av telefonkonferensen (méjlighet till skriftliga frdgor):
https://irfinancialhearings.com/vestum-ql-report-2024/register

For telefonkonferens (majlighet till muntliga frégon):
https://conference.financialhearings.com/teleconference/?id=50048446

De presentationsbilder som anvands kommer att finnas tillgéngliga under
webbsdndningen och kommer dven att publiceras p& Vestums hemsida,
https://www.vestum.se/ir/finansiella-rapporter/, innan presentationen.

VTTERLIGARE INFORMATION LAMNAS AV:

Simon Géthberg, Verkstallande direktor: simon.gothberg@vestum.se
Olof Andersson, CFO: olof.andersson@vestum.se

BOLAGETS ADRESS

Vestum AB (publ) E-mail: info@vestum.se
Kungsgatan 26 Hemsida: www.vestum.se
111 35 Stockholm

Bolagsuppgifter
Orgnr556578-2496

Styrelsens sate: Stockholms Ian, Stockholms kommun L) u
Vestums aktie handlas under kortnamnet VESTUM p& Nasdaq Stockholm Main Market ]
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