
Per 31 mars 2026

Förvaltarkommentar

Översikt aktien

Substansvärde
2026-03-31 175,34 SEK per stamaktie*

Utveckling sedan senaste värdering (28 februari)1 1,1%

Utveckling sedan 2025-12-311 2,0%

Utveckling senaste 12 månaderna1 7,2%

Utveckling sedan fusiontillfället2 129,3%

Utdelning
dec-19 7 SEK per stamaktie

nov-20 7 SEK per stamaktie

okt-21 10 SEK per stamaktie

nov-22 5,50 SEK per stamaktie

mar-26 6 SEK per stamaktie

Tio största innehaven (utan inbördes ordning)
Bolag Bransch Private equity-fond

Prosero Sweden Valedo III

Zoo.se Sweden eEquity IV & parallellinvestering

Kustom Sweden Blq Invest II

SmartCraft Norway Valedo III

Ryde Norway Equip I

byWiT AB Sweden Direktinvestering

Werksta Sweden Procuritas VII

Futur (Danica Pension) Sweden Polaris IV

Tyro Group Norway Norvestor VIII

Teqt Intressenter AB Sweden Direktinvestering

Antal portföljbolag 226

Genomsnittlig innehavstid (år) 4,1

Periodens avyttrade portföljbolag
Bolag Private equity-fond Beskrivning

Multisoft AB Segulah V

Multisoft AB är en leverantör av systemstöd för 
affärsprocesser som utvecklar skräddarsydda 
lösningar, med möjlighet till integration mot 
andra affärssystem.

Eltera Gruppen AS Valedo III

Eltera är en nordisk leverantör av el- och 
installationstjänster som bedriver service-, 
underhålls- och installationsverksamhet genom 
lokalt verksamma bolag.

Periodens investeringar
Private equity-fond Beskrivning

Equip Capital Fund III

Periodens nya portföljbolag
Bolag Private equity-fond Beskrivning

Smartsign AB Standout Capital II

WiseNetwork AB Intera IV

*Indikativt och oreviderat NAV utifrån data fram till den 31 mars 2026. Ekonomisk rapportering från underliggande portföljbolag har en fördröjning om cirka 
ett kvartal. 
1Avkastning inklusive återlagd utdelning i mars 2026
2Avkastning inklusive återlagd utdelning sedan fusionstillfället 2019-05-29

Innehav

Smartsign är en ledande leverantör av mjukvara för digital skyltning, med en molnbaserad och lokal plattform som gör 
det möjligt för organisationer att skapa, schemalägga och sända ut innehåll till digitala skärmar. Bolaget grundades 1998, 
har cirka 35 anställda och har sitt huvudkontor i Borlänge, Sverige, med kunder i över 30 länder.

WiseNetwork är ett finskt teknikbolag som designar och utvecklar digitala lösningar, med sin huvudprodukt 
WisePlatform – en allt-i-ett-plattform med verktyg för CRM, CMS, marknadsföring, försäljning och ekonomihantering. 
Bolaget är baserat i Pori, Finland.

Equip Capital grundades 2018 av fem erfarna private equity-investerare och har sitt huvudkontor i Oslo, Norge. Bolaget är en nordisk PE-firma med 
fokus på investeringar i små och medelstora bolag inom konsument-, industri- och företagsservicesektorerna. Centralt är att bygga partnerskap med 
entreprenörer och ledningsgrupper, investeringar görs i Norge och Sverige. 

Geografisk fördelning

Branschfördelning
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Substansvärdet minskade med 2,2 procent under mars. Minskningen förklaras i sin helhet av den utdelning om 6 kronor per aktie som betalades 
ut under månaden. Exkluderat utdelningen ökade substansvärdet med 1,1 procent. Förändringen är till en mindre del värdejusteringar i 
portföljbolagen och till en större del valutajusteringar i portföljen.

Under månaden genomfördes två avyttringar. Eltera (Valedo) och Multisoft (Amplio) avyttrades och bekräftar portföljens förmåga att realisera 
värden. Den breda diversifieringen i portföljen spelar här en viktig roll.

Coeli Private Equity AB utfäste 50 miljoner NOK till Equip Capital III, ett team vi investerat med framgångsrikt sedan starten 2018. Genom dem får 
vi allokering i Norge och Sverige inom servicesektorn och till viss del mot konsumentrelaterade bolag. Utfästelsen är ett led i den löpande 
portföljuppbyggnaden.

Transaktionsmarknaden visade förbättrad aktivitet under perioden och investeringsaptiten hos våra PE-fonder har ökat. Välskötta bolag 
fortsätter att vara eftertraktade. De geopolitiska spänningarna har dock tilltagit under de senaste veckorna och skapar osäkerhet i omvärlden. Vi 
följer utvecklingen noga och analyserar löpande vilken eventuell påverkan detta kan ha för våra portföljbolag.

Henrik Arfvidsson
Förvaltare och VD Coeli 

Private Equity AB

Coeli Private Equity AB

Substansvärde/kurs

Technology, Media & Telecom

Consumer & Retail

Real Estate & Infrastructure

Business Services

Financial Services

Energy & Sustainability

Healthcare & Life Sciences

Industrials

Sweden

Norway

Finland

Denmark

Nordamerika

Europe

80 SEK

100 SEK

120 SEK

140 SEK

160 SEK

180 SEK

200 SEK
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