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“Izipry™ och OX640 narmar sig viktiga vardeskapande milstolpar. | och med att
ansokan for Izipry har aterinlamnats till FDA och den registreringsgrundande
studien for OX640 planeras att inledas under kv 4, gar vi in i en period med flera
viktiga mojligheter i nartid.”

Nikolaj Serensen, VD och koncernchef

Finansiell utveckling juli — september

B Total nettoomsattning SEK 0,8 m (4,8)

B Periodens resultat for kvarvarande verksamhet SEK -117,9 m (-99,7)
B Periodens kassafldde SEK -124,3 m (-15,7)

B Resultat per aktie fore och efter utspadning SEK -3,36 (-2,87)

B Periodens resultat for avvecklad verksamhet SEK 21,5 m (69,8)

Operationell utveckling juli — september

B |zipry™: Aterinldamningen av NDA-ansokan till FDA slutfordes den 29 september och adresserade de punkter som
identifierats i Complete Response Letter. Ett potentiellt FDA-godkannande forvantas under forsta halvaret 2027.

B OX640: FDA accepterade IND-ansokan for behandling av anafylaxi, vilket mojliggor starten av det registreringsgrundande
kliniska programmet som planeras till kv 4 2026.

B OX390: BARDA beviljade ytterligare USD 2,99 miljoner, vilket forlanger den initiala utvecklingsfasen till slutet av 2027 och
stodjer ytterligare aktiviteter som kravs av FDA.

B En icke-bindande principéverenskommelse naddes med amerikanska Department of Justice (DOJ) om en forlikning av
den utredning som pagatt sedan 2020.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

B Den 6 oktober beslutade styrelsen om en foretradesemission om cirka SEK 250 miljoner, villkorad av godkannande vid
en extra bolagsstamma den 6 november 2026.

B Orexo rapporterar lovande biotillganglighet i den forsta in vivo-studien av en oral semaglutidformulering baserad pa
AmorphOX®

Notering: Izipry, nasalt raddningslakemedel for opioidéverdos med en hég dos naloxon. OX640, nasalt raddningslakemedel for svara allergiska
reaktioner, inkl. anafylaxi. OX390, nasalt raddningslakemedel for dverdos orsakad av blandmissbruk.
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2026 2025 2026 2025 2025
SEK m om inget annat anges jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning totalt 0,8 4.8 93 22,8 26,0
Kostnader for salda varor -01 -0,1 -0,6 -4,9 -14,5
Rérelsekostnader =619 3 -92,8 -2854 -2674 -364,3
Varav forskning och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, % 48 62 49 59 64
EBIT -98,5 -88,0 -276,8 -249,5 -352,7
Rérelsemarginal % neg. neg. neg. neg. neg.
EBITDA -90,4 -76,8 -251,5 -2157 -2857
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -3,36 -2,87 -9,31 -8,32 -11,65
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -3,36 -2,87 =) Zil -8,32 -11,65
Kassafléde fran lopande verksamhet -118,1 -70,1 -244,7 -165,1 -1954
Likvida medel Orexo 62,1 105,6 62,1 105,6 9124
Utestaende rabatter relaterade till avtalet med Dexcel 25,9 — 25,9 — —
Likvida medel som innehas fér Dexcels rakning 64,6 — 64,6 — —
Summa Likvida medel 152,6 105,6 152,6 105,6 9124

Om inget annat anges avser all data kvarvarande verksamhet efter avyttringen av Zubsolv US den 31 december 2025. Avvecklad verksamhet presenteras i Not 10.
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Kontaktpersoner

Nikolaj Serensen, VD och koncernchef
Fredrik Jarrsten, EVP och CFO

Tel: +46 18 780 88 00
ir@aorexo.com

Presentation

Den 22 oktober kl 14 inbjuds analytiker, investerare
och media att delta i en presentation som foljs av
en Q&A. For att delta i telekonferensen/webcasten
anvand denna lank:

https://investorcaller.com/events/orexo/orexo-g3-
report-2026
Innan presentationen borjar kommer material

finnas tillgangligt pa Orexos hemsida, Investerare/
Rapportarkiv.

Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké 4 februari 2027, kl 7

2026 inkl. kv 4

Ars- och hallbarhetsrapport 2026 24 mars 2027
Deldrsrapport kv 1 2027 27 april 2027, kL 7
Arsstamma 14 juni 2027
Delarsrapport kv 2 2027 15 juli 2027, kL 7
Delarsrapport kv 3 2027 21 oktober 2027, kl 7

Ga till hela IR-kalendern:
https://orexo.com/investors/calendar/

Hall dig uppdaterad

WWW.Orexo.se
Du kan ocksa folja oss pa: LinkedIn, X och
YouTube.

inli Xl >

Denna information ar sadan information som Orexo AB (publ) ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades genom ovanstaende
kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 22 oktober 2026, kl 7.

Forankrad 1 vetenskap.
. Beprovad pa marknaden
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Arv

4

Lakemedel utvecklade fran
idé till marknad*

>25

Marknader dar lakemedlen
blivit godkdnda

Innovation

>8

Ar av erfarenhet av nasta
generations formulerings-
teknologi — AmorphOX

5 >100

Patent och patentansok-
ningar som skyddar
AmorphOX

>500

AmorphOX-formuleringar
som testats

Kliniska studier med
AmorphOX-teknologin

1. Av dessa fyra lakemedel ar tre baserade pa Orexos forsta generations
formuleringsteknologi - den sublinguala.
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Orexo 1 forandring

VD-kommentar i korthet

Under kvartalet gjorde vi stora framsteg i omvandlin-

gen av Orexo genom att 16sa langvariga frdgor och driva
var framtida tillvaxt. I augusti meddelade vi, efter sex ars
utredning, att vi natt en principéverenskommelse om
forlikning med DOJ. I september lamnade vi in ansékan
for Izipry™ till den amerikanska lakemedelsmyndigheten
FDA. Aven vara 6évriga program utvecklades val: FDA god-
kande IND-ans6kan fér OX640 och BARDA utdkade finan-
sieringen av OX390 med USD 2,99 miljoner, vilket innebar
att det totala kontraktsvardet uppgar tillt USD 53,8 miljoner.

I borjan av oktober meddelade vi en foretradesemission
for att starka var finansiella stallning, férbattra var position
i potentiella partnerskapsdiskussioner och sakerstalla de
resurser som kravs fOr att genomfora var affarsplan.

VD-KOMMENTAR

Losning av DOJ-utredningen

Efter sex ars utredning ar jag glad &ver att Orexo har natt
en principéverenskommelse om forlikning med DOJ.
Enligt den foreslagna éverenskommelsen ska Orexo
betala USD 4 miljoner i delbetalningar under flera ar samt
en villkorad tillaggsbetalning, begransad till fem procent
av nettoomsattningen, om vissa férsaljningstrosklar upp-
nas under 2030-2031. Att inga en forlikning innebar inte
nagot medgivande om felaktigt agerande, utan speglar
de betydande kostnaderna for att fortsatta processen och
behovet av att fokusera pa Orexos framtida utveckling.
Sedan offentliggdrandet i augusti har diskussionerna med
DQOJ fortsatt och framst rort de tva tidigare medarbetare
som ocksa omfattas av utredningen.

Avveckling av den
amerikanska kommersiella
verksamheten och
investeringar i framtiden

Resultatet for tredje kvartalet paverkades vasentligt

av slutfasen i omstruktureringen av den amerikanska
verksamheten och forlikningen med DOJ. Under kvartalet
har vi fortsatt investera i vara projekt som narmar sig
viktiga milstolpar. Kvartalets kostnader inkluderade dven
narmare SEK 24 miljoner i externa kostnader for tillverkning
av OX640 i kommersiell skala samt slutférandet av de
tillforlitlighets- och stabilitetsstudier som kravdes for
aterinlamningen av ansokan for |zipry.

Kassaflodet paverkades negativt av rorelseresultatet, de
slutliga rabattbetalningarna hanférliga till forsaljningen av
Zubsolv® under 2025 samt betalningen enligt uppgdrelsen

for att avsluta den aterstdende delen av verksamheten inom
digitala program f&r mental halsa. Likvida medel vid kvartalets
utgang uppgick till SEK 152,6 miljoner, varav SEK 90,5 miljoner
var hanforliga till férsaljningen av Zubsolv under 2026 och ska
betalas till Dexcel eller som rabatter till betalare. Administrativa
omstandigheter har férsenat BARDA-betalningen under tredje
kvartalet avseende kostnader under forsta till tredje kvartalet
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2026, vilket i stallet kommmer att ha en positiv kassaflddeseffekt
under fjarde kvartalet.

| och med att omstruktureringen av den amerikanska
kommersiella verksamheten har slutforts férvantas kost-
naderna och kassautflddet minska under fjarde kvartalet
och in i 2027. Fortsatta minskningar av de fasta kostna-
derna kommer att forbattra kontrollen 6ver var finansiella
uthallighet. Tillsammans kommer féretradesemissionen
och tillaggskdpeskillingen fran Zubsolv® att ge en starkare
finansiell grund nar vi bygger ett bolag vars finansiering
huvudsakligen ska baseras pa affarsutveckling.

Utvecklingsprogrammen
nar viktiga milstolpar

Efter att framgangsrikt ha slutfort de stabilitets- och
tillforlitlighetsstudier som FDA kraver for Izipry™ aterin-
ldmnade vi ansékan enligt plan under tredje kvartalet, med
ett potentiellt godkannande under forsta halvaret 2027.
Att uppfylla FDA:s krav och driva aterinlamningen framat
ar viktiga milstolpar i var partnerstrategi. Samtidigt som vi
slutfér de sista stodjande analyserna intensifierar vi arbetet
med att sakra en kommersiell partner i USA.

/4

Izipry™ och OX640 narmar sig viktiga
vardeskapande milstolpar.

Utvecklingsprogrammet for OX640, for behandling av
anafylaktisk chock, utvecklades val under kvartalet. FDA
godkande var ansékan om provningslakemedel, IND, vilket
mojliggor fortsatta forberedelser infoér den registrerings-
grundande nasala allergiprovokationsstudie som planeras
att inledas under fjarde kvartalet. For att stodja studien och
de stabilitets- och tillforlitlighetsstudier som kravs skalade
vi upp tillverkningen till kommersiell niva och producerade
12 000 enheter av OX640 under kvartalet. Testning pagar
och vi foljer tidsplanen for att inleda studien som planerat
och rapportera resultaten under forsta kvartalet 2027.

For OX390 godkande BARDA en andring av kontraktet
som forlanger den inledande utvecklingsfasen till

och med 2027 och utdkar finansieringen med upp till
USD 2,99 miljoner. Efter diskussioner med FDA stodjer
andringen ytterligare vetenskapligt och tekniskt arbete
for att anpassa programmet till férandrade regulatoriska
forvantningar och starka vagen mot en framtida ansdkan
och ett potentiellt godkannande. Behovet av OX390
understryks av framvaxten av medetomidin, en nyare
och mer potent alfa-2-agonist som har blivit vanligare
an xylazin i delar av USA. Under 2024 blev medetomi-
din den vanligaste tillsatsen i det illegala opioidutbudet

i Philadelphiaomradet. Medetomidin bedéms vara mer
an 100 ganger sa potent som xylazin, vilket ytterligare
understryker det akuta behovet av ett rdddningslakemedel
sasom OX390.

AmorphOX utokas till stora
molekyler

Vi ser en betydande potential att skapa varde genom att
tilldampa AmorphOX pa stora molekyler, med GLP-1-ago-
nister och vacciner som vara huvudsakliga fokusomraden.

Under tredje kvartalet genomférde vi var forsta in
vivo-studie med oralt semaglutid for att utvardera om
AmorphOX® kunde forbattra dess biotillganglighet. Den
ledande formuleringen uppnadde en biotillganglighet
jamfdrbar med referensprodukten redan fére optimering
av formuleringen. Resultaten fordjupar var forstaelse for
AmorphOX och oral administrering av semaglutid. Vi
kommer nu att arbeta tillsammans med var industripartner
for att ytterligare utforska andra administreringsvagar fér
lakemedlet i syfte att uppna hogre biotillganglighet.

Inom vaccinomradet fortsatte vi att utveckla var forstaelse
for hur AmorphOX kan tillampas och starkte den vetenskap-
liga grunden for denna maéjlighet. Vi har inlett samarbeten
med ledande amerikanska och svenska vaccinforsknings-
institutioner for att utvardera plattformen och underséka
mojligheterna till icke-utspadande finansiering. Diskussioner
pagar om att utvardera mRNA-, DNA- och levande forsvaga-
de virusvacciner formulerade med AmorphOX, med fokus pa
viabilitet, stabilitet och immunogenicitet.

VD-KOMMENTAR

Vi bygger ett nytt bolag pa
lang erfarenhet av produkt-
utveckling

Inom sex manader kan Orexo ha tagit en femte produkt
fran koncept till myndighetsgodkannande, erhallit resultat
fran den pivotala OX640-studien och gjort ytterligare
framsteg med att tilldmpa AmorphOX pa GLP-1-agonister
och vacciner. Parallellt skapar pagaende affarsutvecklings-
diskussioner kring vara utvecklingsprogram och Amorp-
hOX-teknologin nya mdjligheter till partnersamarbeten.

Potentiella vardedrivare
i nartid

2026

Kommersiella Zubsolv® EU

produkter

Izipry™ NDA godkand av FDA fér

granskning

0X640 Start av registreringsgrun-
’, dande kliniska programmet

0OX390 H2 Forberedelser infér
genomfdrandet av det

icke-kliniska programmet

Vi bygger ett mer fokuserat Orexo med
AmorphOX som grund for framtida

tillvaxt. GLP-1 agonister /

vaccin

Nya in-vivo studier

For att stodja Orexos langsiktiga livskraft fortsatter vi

att effektivisera verksamheten och oka flexibiliteten i
kostnadsbasen, vilket forlanger var finansiella uthallighet.
Under 2026 genomfdrde vi betydande organisatoriska
férandringar, flyttade vara kontor i Sverige och USA till
mer andamalsenliga lokaler och eliminerade nastan
samtliga kvarvarande kostnader fran den tidigare
amerikanska kommersiella verksamheten.

2027

Kommersiella Zubsolv US earn-out

produkter

Izipry™ FDA-godkannande

Partnerskap

0X640 Resultat fran registrerings-

Vigarini2027 som en slimmad och mer effektiv orga- grundande studien
nisation, med en pipeline av kommersiella méjligheter
och partnerskapsmaoijligheter i nartid samt en differen-
tierad teknologi for lakemedelsformulering. AmorphOX
har visat formaga att ge hog biotillganglighet, termisk
stabilitet och nalfri administrering av kansliga lakemedel.
Dessa egenskaper moéter en vaxande efterfragan, sarskilt
for biomolekyler, pa patientvanlig administrering, minskat
beroende av kylkedjedistribution och langre hallbarhet.

Start av sista registrerings-
grundande studien

H1 Start av det icke-kliniska
programmet

0OX390

GLP-1 agonister /
vaccin

Forsta humanstudierna
initieras (om in-vivo studier
varit framgangsrika)
Uppsala, 22 oktober 2026

Partnerskap ar en kontinuerlig process
Nikolaj Serensen for alla projekt utan specifika maldatum

VD och koncernchef
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Teknologi — AmorphOX

AmorphOX® ar en pulverbaserad lakemedelsteknologi som stabiliserar
amorfa material — sdsom peptider och biologiska lakemedel — och ar
utformad for att stédja hoég biotillganglighet, vilket mojliggér utvecklingen

av nasta generations lakemedel.

Nyckelegenskaper hos AmorphOX

Brett tilldmpningsomrade

Anpassningsbar inom flera terapeutiska omraden och
formuleringar.

Ultrasnabb absorption

Utformad for snabb effekt och férbattrad
behandlingseffektivitet.

Overlagsen biotillganglighet

Maximerar den aktiva substansens prestanda for opti-
mala behandlingsresultat.

Stabilisering av peptider och biologiska lakemedel
Skyddar kansliga molekyler och sakerstaller bibehallen
integritet och effekt.

Nalfri administrering

Forbattrar patientkomfort och féljsamhet genom
icke-invasiva alternativ.

Fri fran konserveringsmedel

Ren och saker, i linje med moderna halsostandarder.
Minskar komplexitet och risken for mikrobiell konta-
minering jamfort med flytande system.

Substans Eventuellt tillagg av
andra hjalpamnen
sasom permeabilitets-

forstarkare

Kliniskt validerad, stabil
teknologi

Exempel: kemisk degradering efter accelererade
stabilitetsstudier vid 40°C/75% RH

AmorphOX har validerats i flera kliniska studier med nasala
akutlakemedel, inklusive substanserna naloxon (Izipry™),
nalmefen (OX125) och adrenalin (OX640). Teknologin Sma molekyler

bildar ett amorft kompositmaterial som maojliggor snabb Adrenalin

absorption, hog biotillganglighet samt fysikalisk och kemisk 0,3% efter 24 manader
stabilitet dver ett brett temperaturomrade, samtidigt som
snabb upploésning bibehalls.

Peptider

Semaglutid

0,1% efter 6 manader
Plasma-

koncentration ® AmorphOX®
@ Traditionell vatska

Overlagsna farma-
kokinetiska (PK)

egenskaper med
snabbare upptag,
hogre peak och
total exponering

Biomolekyler

Protein (spike-protein).
Bibehallen aktivitet efter
3 manader (40°C).

Tid (minuter)

En mangsidig lakemedelsplattform oberoende av molekyl

AmorphOX stodjer sma molekyler, peptider, proteiner och vacciner via flera administrationsvagar, inklusive nasal, oral,
sublingual och parenteral administrering, och kan formuleras som pulver, tabletter, kapslar eller pulver for rekonstitution.
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AmorphOX moéjliggor skraddarsydd formulering
produktutveckling

Genom att utnyttja AmorphOX-plattformens design-

kapacitet kan formuleringar skraddarsys for varje API

Medicinskt Formu- Stutlig Firdig.
behov/TPP API lerings- formulering kommersiell

A;?:ii:v In-vivo Process-
parametrar studier optimering

Konkurrensfordel genom en beprovad och skalbar
tillverkningsplattform
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Pipeline & partnerskap

Utvecklingsprogram

Explorativ
forskning/
Stora molekyler

OX472 GLP-1 agonist, semaglutid

Vaccin, influensa

Egenutvecklade
program/
Sma molekyler

OX640, adrenalin, allergisk reaktion

0OX390, atipamezol, dverdos vid
blandmissbruk

i ) Xon, opioidov
Izipry™, naloxon, opioidéverdos

Lanserade produkter

Godkénda
produkter
utvecklade av
Orexo

Zubsolv® US, opioidberoende
Zubsolv EU, opioidberoende
Abstral®, genombrottssmarta cancer

Edluar®, insomni

Program i korthet
0X472

OX472 ar ett projekt som utforskar tillampningen av den
pulverbaserade formuleringsteknologin AmorphOX® pa
GLP-1 agonister. Inledningsvis har utvecklingen fokuserat pa
intranasalt semaglutid, och en in-vivo proof-of-concept-
studie visade lovande farmakokinetiska data for intranasala
AmorphOX-formuleringar jamfort med orala semaglutid-
tabletter (Rybelsus®)!. Dessa resultat stodjer den fortsatta
utvecklingen av AmorphOX fér att mojliggora nalfri intranasal
administrering av stora molekyler, sasom semaglutid och
andra peptider, vilket erbjuder forbattrad anvandarvanlighet,
potentiella fordelar for foljsamhet, avsaknad av kylforvaring
och mojlighet till langre doseringsintervall.

1. Rybelsus® ar ett registrerat varumarke som tillhér Novo Nordisk A/S.

Teknologi

amorphOX’

Partner

amorphOX’

abera

BIOSCIENCE

amorphOX’

amorphOX’ &

amorphOX’

Dextel

pharma

Sublingual plattform
Sublingual plattform a rd

Make it better

Sublingual plattform GRUNENTHAL

Sublingual plattform & VIATRIS’

AmorphOX-teknologin skulle aven kunna stodja andra
administrationsvagar, vilka utvarderas parallellt med den
intranasala administreringen.

OX472 ar skyddat av patent och patentansokningar fram till
2047.

Vaccin

Orexos intranasala influensavaccin, utvecklat tillsammans
med Abera Bioscience, kombinerar den pulverbaserade
formuleringsteknologin AmorphOX med Aberas BERA™-
vaccinplattform. In-vivo proof-of-concept-data i rattor
visade robusta systemiska och mukosala immunsvar (IgG
och IgA), jamférbara med en flytande nasal formulering.
Resultaten stodjer potentialen for AmorphOX att utveckla
termostabila, nalfria mukosala vacciner.

Preklinisk fas Klinisk fas

Registrering Godkand

Us
EU

EU, US, RoW
EU, US, RoW

0X640

Malet med OX640 ar att utveckla ett pulverbaserat intranasalt
adrenalinldkemedel for akut behandling vid allergiska reaktio-
ner, inklusive anafylaxi. Adrenalin ar en mycket instabil aktiv
ingrediens som ar kanslig for kemisk nedbrytning, sarskilt nar
den utsatts for forhojda temperaturer, vilket ar anledningen till
att majoriteten av dagens kommersiella adrenalinprodukter
har begransad hallbarhet och restriktiva lagringskrav.

Under tredje kvartalet 2026 erhélls FDA:s godkannande av
IND-ansokan, och kommersiell storskalig produktion av lake-
medlet for klinisk anvandning pagar for att mojliggora starten
av den forsta registreringsgrundande kliniska studien under
fijarde kvartalet 2026.

OX640 ar skyddat av patent och patentansokningar fram till
2044.

10).&3°]0)

Orexo utvecklar OX390 i samarbete med Biomedical
Advanced Research and Development Authority (BARDA).
OX390 baseras pa substansen atipamezol och inkluderar

en ny formulering och administreringsvag, som stéds av
AmorphOX-plattformen. Lakemedelskandidaten ar avsedd att
motverka andningsdepression till foljd av dverdoser orsakade
av en kombination av livshotande otillatna droger, ett vaxande
problem i USA pa grund av spridningen av lugnande medel for
djur, som xylazin och medetomidin.

Det finns inga kanda konkurrerande produkter pa
marknaden.

OX390 ar skyddat av patent och patentansdkningar fram till
2046.

Izipry

Att drabbas av opioiddverdos ar ett livshotande tillstand,
som kannetecknas av att individen blir medvetslés och far
andningsdepression. Baserat pa AmorphOX-teknologin har
Orexo utvecklat Izipry som ar ett hogdoslakemedel utformat
for att motverka opioiddverdoser, inklusive dem som upp-
kommer vid anvandning av syntetiska opioider, sasom otilla-
ten fentanyl och fentanylanaloger.

Under det tredje kvartalet 2026 aterinlamnade Orexo
NDA-ansokan for Izipry till FDA for granskning.

Izipry har patent som skyddar produkten till 2039.

Delarsrapport kv 3 2026




3 strategiska fokusomraden for att maximera viardet av Am

v/ Fér GLP-1-semaglutidprogrammet
med intranasal administrering fortsatte
formuleringsutvecklingen med
fokus pa strategier for att forbattra

UTFORSKA

permeabiliteten samt forberedelser infér
genomforandet av in vitro-studier under
andra halvaret 2026.

Nya tillampningar av AmorphOX-teknologin
ar avgorande for att frigora betydande framtida
vardeskapande och generera nya partnerskap

v/ Izipry™ — Ansdkan om marknadsgodkén-
nande (NDA) for Izipry aterinldmnades till
FDA under tredje kvartalet 2026. Ansdkan
omfattade stddjande stabilitets- och till-
forlitlighetsdata fran studier av den slutliga
kommersiella produktversionen. Orexo
fortsatter sina férberedelser infor gransk-

UTVECKLA

Framsteg kv 3 2026

v/ Orexo genomférde den foérsta preklinis-

ka farmakokinetiska in vivo-studien av en
oral semaglutidtablett formulerad med den
egenutvecklade AmorphOX-teknologin.
AmorphOX®-tabletterna uppvisade en biotill-

ganglighet jamfoérbar med referenstablettens.

Resultaten indikerar att AmorphOX-pulvrets
formaga att samlokalisera den aktiva sub-
stansen med stédjande hjalpamnen kan

Framsteg kv 3 2026

v/ OX640 - Flera viktiga milstolpar uppnaddes

under kvartalet. IND-ansdkan godkandes av
FDA, vilket mojliggdr inledandet av den forsta
registreringsgrundande kliniska studien, som
fortfarande planeras till det fjarde kvartalet
2026. Aktiviteter for forsérjning i kommersiell

-teknologin

forbattra den orala biotillgangligheten.
Ytterligare studier fér att optimera formule-
ringen planeras for att ytterligare forbattra
biotillgangligheten och stédja programmets
fortsatta utveckling.

v/ Diskussionerna med potentiella

samarbetspartners kring anvandningen
av AmorphOX inom vaccinutveckling
fordjupades.

v/ OX390 - Efter ett Type C-mdte med FDA i maj

har omfattningen av det prekliniska program-
met faststallts baserat pa aterkoppling fran FDA.
Produktutvecklingsaktiviteter har framgangsrikt
pavisat god stabilitet, vilket stddjer nasta steg,
tillverkning av testmaterial fér anvandning i
kommande prekliniska studier.

Egna projekt driver hogre varden och nya
kommersialiseringsmojligheter for Orexo,
sjalvstandigt eller tillsammans med partner

skala pagar for att stodja det kommande kliniska
programmet. Arbetet med att starta studien samt
de sista forberedelserna infér den registrerings-
grundande studien fortsatte enligt plan.

ningsprocessen samtidigt som bolaget driver
de pagaende diskussionerna med potentiella
samarbetspartners vidare.

BARDA har beslutat att bidra med ytterligare
2,99 miljoner USD for att forlanga den inledande
utvecklingsfasen for OX390 till slutet av 2027.

v/ Diskussionerna med flera potentiella
samarbetspartners kring AmorphOX-
tilldmpningar inom smamolekylara,
peptidbaserade och vaccinrelaterade
utvecklingsprogram har fordjupats.

Utlicensieringsaktiviteterna for Izipry och
0OX640 fortsatte, med fokus pa att sakra

en kommersiell partner for lzipry efter
inlamningen till FDA, infér en potentiell
lansering forutsatt myndighetsgodkannande.

Starker partners egna projekt med
AmorphOX-teknologin
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Finansiell over-
sikt

Den 31 december 2025 slutférde Orexo transaktionen med
Dexcel Pharma USA avseende forvarvet av de fullstandiga
rattigheterna till Zubsolv® i USA. Den fasta kdpeskilling-

en som betalades vid transaktionens slutférande uppgick
till USD 91 m plus vardet av varulagret om USD 3,8 m.
Vidare har Orexo ratt till en tillaggskopeskilling om upp till
USD 16,8 m, baserat pa framtida nettoomsattning under
2026 och 2027.

Efter transaktionen foljs inte langre verksamheten upp
per segment och segmentrapporteringen har upphort.
Den finansiella rapporteringen fér kv 3 omfattar darmed
kvarvarande verksamhet, som tidigare redovisats inom
segmenten US Commercial samt HQ & Pipeline. Den
amerikanska Zubsolv-verksamheten redovisas som
avvecklad verksamhet, se Not 10.

Nettoomsattning

Den totala nettoomsattningen for kv 3 uppgick till

SEK 0,8 m (4,8). Minskningen forklaras huvudsakligen
av lagre royaltyintakter fran Abstral® och Edluar®,
medan royaltyintakterna fran Zubsolv ex-US var stabila.
For arets forsta nio manader uppgick den totala
nettoomsattningen till SEK 9,3 m (22,8).

Kostnad for salda varor

Kostnaderna for salda varor uppgick till SEK 0,1 m (0,1) for
kv 3 och till SEK 0,6 m (4,9) for arets forsta nio manader.

Rorelsekostnader

De totala rorelsekostnaderna paverkades positivt av lagre
kostnader relaterade till langsiktiga incitamentsprogram,
framst till folid av minskade avsattningar for sociala avgif-
ter efter nedgangen i aktiekursen till SEK 13,76 (24,00) vid
kvartalets utgang. Detta hade en positiv resultateffekt om
SEK 4,8 m (-12,9), fordelad 6ver samtliga funktioner.

Forsaljningskostnaderna uppgick till SEK 1,1 m (5,2) for kv 3.
Minskningen férklaras framst av lagre kostnader for produkt-
strategiska aktiviteter samt minskade personalkostnader.
Forsaljningskostnaderna uppgick till SEK 3,1 m (10,7) for arets
férsta nio manader.

Administrativa kostnader uppgick till SEK 14,8 m (31,3) for
kv 3, varav kostnader relaterade till DOJ uppgick till SEK 4,3
m (4,5). Minskningen ar i dvrigt framst hanforlig till generellt
lagre kostnader och minskade personalkostnader. Admi-
nistrativa kostnader uppgick till SEK 108,4 m (92,2) for arets
forsta nio manader.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till SEK
54,1 m (57,2) for kv 3. Minskningen forklaras framst av lagre
interna kostnader, delvis motverkat av hogre externa kost-
nader fér OX640. Forsknings- och utvecklingskostnaderna
uppgick till SEK 157,6 m (156,9) for arets férsta nio manader.

Ovriga rérelseintakter och rorelsekostnader uppgick till

SEK -29,4 m (0,9) for kv 3. Detta forklaras framst av en av-
sattning om SEK -34,6 m (0,0) for den forlikning som Orexo
har natt en principéverenskommelse om med DOJ samt
hogre valutakursforluster om SEK -2,6 m (-0,2), hanférliga till
omvardering av moderbolagets balansposter i utlandsk va-
luta, huvudsakligen USD. Detta motverkades delvis av hogre
BARDA-ersattning for OX390-relaterade kostnader om

SEK 6,9 m (0,0). Ovriga rérelseintakter och rorelsekostnader
uppgick till SEK -16,4 m (-7,6) for arets forsta nio manader.

FINANSIELL OVERSIKT

Rorelseresultat

EBITDA uppgick till SEK -90,4 m (-76,8) for kv 3 och
till SEK -251,5 m (-215,7) for arets forsta nio manader.

EBIT uppgick till SEK -98,5 m (-88,0) for kv 3 och till
SEK -276,8 m (-249,5) for arets forsta nio manader.

Finansnetto och skatt

Finansnettot uppgick till SEK 2,7 m (-11,6) fér kv 3 och
forklaras framst av avsaknaden av kostnader relaterade

till obligationslanet om SEK 0,0 m (-11,3) efter den fortida
inldsen av foretagsobligationen under kv 1 2026, en positiv
orealiserad valutakurseffekt om SEK 1,5 m (-0,9) hanférlig till
moderbolagets bankkonton i USD samt hogre ranteintakter
fran bankkonton om SEK 1,3 m (0,8). Finansnettot uppgick
till SEK -25,5 m (-38,0) for arets forsta nio manader.

Totala skattekostnader uppgick till SEK -22,1 m (0,0) for kv
3, negativt paverkade av en minskning av skattefordran i
Orexo US Inc om SEK -21,9 m (0,0) till foljd av lagre forvan-
tade vinster efter transaktionen med Dexcel Pharma USA,
som den 31 december 2025 férvarvade de fulla rattig-
heterna till Zubsolv i USA. Totala skattekostnader uppgick
till SEK -23,3 m (-0,2) fér arets forsta nio manader. Orexo
genomfdr regelbundna beddmningar av den uppskjutna
skattefordran och genomfor justeringar i enlighet med
kraven i IAS 12.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till SEK -117,9 m (-99,7) for kv 3
och till SEK -325,6 m (-287,7) for arets forsta nio manader.

Kassa och kassaflode

Kassaflodet fran den lGpande verksamheten uppgick till
SEK -118,1 m (-70,1) fér kv 3 och paverkades framst av
det negativa rorelseresultatet. Negativa férandringar i

Om inget annat anges i denna delarsrapport, avses koncernen, och siffror som anges avser det aktuella kvartalet medan siffror inom parentes anger utfall fér motsvarande period 2025.
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rorelsekapitalet drevs huvudsakligen av utbetalningar av
tidigare upplupna kostnader avseende GAIA-férlikningen
och hanteringsavgifter om SEK -27,8 m (0,0) i samband med
avvecklingen av DMHP.

Kassaflodet fran den l&pande verksamheten uppgick till
SEK -244,7 m (-165,1) for arets forsta nio manader.

Det totala kassaflodet for perioden uppgick till SEK -126,6 m
(-14,9), exklusive en positiv valutaeffekt om SEK 2,3 m (-0,8).

Enligt det dvergangsavtal som ingicks i samband med
avyttringen av Zubsolv® till Dexcel fortsatter Orexo, for
Dexcels rakning, att ansvara for forsaljningen av Zubsolv till
vissa partners och att gora rabattutbetalningar till tredje part
under en 6vergangsperiod fram till slutet av 2026. De poster
i rorelsekapitalet som paverkas ar leverantorsskulder och
ovriga skulder.

Per den 30 september 2026 uppgick likvida medel totalt
till SEK 152,6 m (105,6), varav likvida medel som ska beta-
las till Dexcel uppgick till SEK 64,6 m (0,0) och SEK 25,9 m
(0,0) avsag utestaende rabattutbetalningar hanférliga till
Zubsolv-férsaljning enligt avtalet med Dexcel. Exklusive
dessa tillfalliga rorelsekapitalposter uppgick Orexos likvida
medel vid utgangen av kv 3 till SEK 62,1 m (105,6).

Rantebarande skulder uppgick till SEK 0,0 m (472,3), vilket
motsvarar en positiv nettokassaposition om SEK 152,6 m
(-366,7). Likvida medel minskade med SEK 124,3 m jamfort
med kv 2 2026.

Investeringar

Bruttoinvesteringar i materiella och immateriella anlagg-
ningstillgangar uppgick till SEK 3,1 m (0,0) for kv 3 och till
SEK 5,0 m (0,0) for arets forsta nio manader.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 30 september 2026 till
SEK 1774 m (-224,3).

Avvecklad verksamhet

Periodens resultat for kv 3 uppgick till SEK 21,5 m (69,8),
framst forklarat av en positiv effekt fran omvarderingen
av tillaggskopeskillingen efter Zubsolv-transaktionen med
Dexcel Pharma, omstruktureringskostnader efter trans-
aktionen samt ersattningar. Periodens resultat uppgick till
SEK -5,1 m (202,3) for arets forsta nio manader.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till SEK 0,8 m

(4,8) for kv 3. Minskningen forklaras huvudsakligen av lagre
royaltyintakter fran Abstral® och Edluar®. For arets férsta nio
manader uppgick nettoomsattningen till SEK 9,3 m (22,8).

EBIT uppgick till SEK -98,2 m (-62,3) for kv 3 och till
SEK -308,2 m (-174.,9) for arets forsta nio manader.

Resultat fore skatt uppgick till SEK -47,0 m (-48,6) for kv 3,
framst forklarat av hogre rérelsekostnader hanfoérliga till
en internprisjustering mellan koncernbolag samt hogre
ovriga rorelsekostnader till foljd av en avsattning om

SEK 34,6 m (0,0) for DOJ-forlikningen. Hogre positiva
finansiella poster forklaras av utdelning om USD 5 m fran
det helagda dotterbolaget Orexo US Inc., delvis motverkat
av lagre ranteintakter fran koncerninterna lan efter Dexcel-
transaktionen. Resultat fore skatt uppgick till SEK -257,6 m
(-134,0) for arets forsta nio manader.

Investeringar i utrustning for utvecklingsorganisationen
uppgick till SEK 3,1 m (0,0) for kv 3 och till SEK 4,8 m (0,0)
for arets forsta nio manader.

Per den 30 september 2026 uppgick moderbolagets likvida
medel till SEK 53,9 m (21,6).

Moderbolagets eget kapital uppgick per den 30 september
2026 till SEK 334,2 m (911,8). Minskningen jamfort med
motsvarande period foregaende ar forklaras framst av
negativa rorelseresultat.

FINANSIELL OVERSIKT
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Ovrig information

Aktien och aktieagare

AKTIEAGARE
Aktiedgare Antal stamaktier C-aktier Andel av kapital (%)
Novo Holdings A/S 9643184 25,95
Avanza Pension 2827 662 7,61
Orexo AB 646 2 029 583 546
ATP, Danska Arbetsmarknadens Tilldggspension 1780633 4,79
Anders Walldov, direkt och indirekt 1500 000 4,04
Swedbank Férsakring 822 804 2,21
Nordnet Pensionsforsakring 816 064 2,20
Bank of Montreal 779 914 2,10
Stefan Hansson 490 883 1,32
Jan Robert Parsson 447 020 1,20
Totalt topp 10 19108 810 2 029 583 56,89
Ovriga 16 018 246 43,12
Totalt 35127 056 2029583 100,00
AKTIEN? ANALYTIKER
Notering Nasdaq Stockholm, huvudlistan B Klas Palin, DNB Carnegie
Antal aktier 37156 639 B Dr. Samir Devani, RX Securities
Antal roster 35330 014

Borsvarde per 30 september SEK 511 miljoner
ISIN-kod SE0000736415
Tickerkod ORX

1. Aktien kan dven handlas som en ADR pa OTCQX-marknaden i USA.

Hallbarhet

Hallbarhet ar fortsatt viktigt for Orexo, men flera av de aktiviteter
som bedrevs fore avyttringen av Zubsolv® US till Dexcel Pharma
USA den 31 december 2025 ar mindre relevanta for Orexo i dess
nuvarande struktur. Hallbarhetsarbetet kommer att fortsatta, men
med ett mer fokuserat upplégg anpassat till bolagets nuvarande
verksamhet.

Risker och osakerhetsfaktorer

Orexo arbetar kontinuerligt och proaktivt med att identifiera,
beddma och hantera saval befintliga som framtida risker.
Betydande risker och osakerheter beskrivs i Not 4, Tvist, i
delarsrapporten samt i arsredovisningen for 2025.

Med hansyn till den risk som beskrivs i Not 4 nadde bolaget i
september 2026 en icke-bindande principdverenskommelse
med amerikanska Department of Justice ("DOJ") om de
huvudsakliga villkoren for en forlikning, inklusive en betalning
om USD 4 miljoner i delbetalningar éver flera ar samt en
begransad villkorad betalning motsvarande fem procent av
nettoomsattningen om vissa forsaljningsrelaterade troskelvarden
uppnas under 2030-2031. Avsikten ar att forlikningen ska
formaliseras genom ett Non-Prosecution Agreement och

ett separat civilrattsligt férlikningsavtal. Det finns dock ingen
garanti for att en slutlig férlikning kommer att nas. Om en sadan
overenskommelse inte nas kan utredningen fortsatta, vilket kan
medfora betydande kostnader och osakerhet.

Affarsmodellen ar beroende av Orexos formaga att inga
affarsutvecklingsavtal som tillfor kapital for att finansiera

fortsatt produktutveckling och verksamhet. Volatila
kapitalmarknader kan minska eller fordrdja potentiella partners
intresse for affarsutvecklingssamarbeten och darmed férdroja
utvecklingsprogrammen samt skapa behov av ytterligare kapital.

Bolaget ar beroende av fortsatta framsteg i
utvecklingsprogrammen och ovantade utfall i studier eller
kvalitetsproblem i forsérjningskedjan kan paverka bolagets
tidsplaner, mojligheter att inga affarsutvecklingsavtal samt
delmalsbetalningar fran framtida affarsutvecklingsavtal.

Med hansyn till den fortsatta geopolitiska osakerheten,

som kan paverka globala forsérjningskedjor, kan Orexos
utvecklingsprogram paverkas eftersom de ar beroende av
internationella inkép och tillverkningsaktiviteter. Den nuvarande

OVRIG INFORMATION

nivan av osakerhet gor det svart att vidta omedelbara atgarder,
men bolaget féljer utvecklingen noga och arbetar aktivt med
riskhantering for olika scenarier. Detta arbete kan leda till
justeringar av vissa delar av den planerade forsérjningskedjan.

Fortsatt drift

Baserat pa bolagets nuvarande affarsplan, befintliga likvida medel,
den férvantade nettolikviden fran den cirka 70 procent garante-
rade foretradesemissionen samt férvantade tillaggskopeskillingar
bedémer Orexo att bolaget har tillracklig finansiering for att
genomfoéra sin nuvarande affarsplan under minst de kommande
12 manaderna.

Foretradesemissionen stdds av teckningsataganden och en emis-
sionsgaranti om sammanlagt cirka SEK 175 miljoner, motsvarande
cirka 70 procent av emissionen, med en forvantad nettolikvid om
cirka SEK 145 miljoner vid denna teckningsniva.

Denna delarsrapport har darfor upprattats enligt antagandet om
fortsatt drift.

Framatblickande uttalanden

Denna rapport innehaller framatblickande uttalanden som ater-
speglar bolagets nuvarande férvantningar. Aven om bolaget anser
att de forvantningar som aterspeglas i dessa framatblickande utta-
landen ar rimliga, kan ingen garanti ges for att dessa forvantningar
ar korrekta eftersom de ar foremal for risker och osakerheter som
kan fa de faktiska resultaten att avvika vasentligt pa grund av en
mangd olika faktorer.

Framatblickande uttalanden avser endast den tidpunkt da de
gjordes, och utdver vad som kravs enligt tillamplig lag atar sig
bolaget ingen skyldighet att uppdatera ndgot av dem med hansyn
till ny information eller framtida handelser.

Ordlista

Se https://orexo.se/ordlista/

Uppsala, 22 oktober 2026
Orexo AB

Nikolaj Serensen
VD och koncernchef
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Revisors gransknings-
rapport

Orexo AB, org.nr 556500-0600

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
Orexo AB per 30 september 2026 och den niomanaders-
period som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS

34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens
inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd
av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som

ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6ver-
siktliga granskningsatgarder. En &versiktlig granskning har
en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig
granskning goér det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga om-
standigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kom-
mit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad
for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredo-
visningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm, 22 oktober 2026
Ernst & Young AB

Oskar Wall

Auktoriserad revisor

OVRIG INFORMATION
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Finansiella rapporter, noter och nyckeltal

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2026 2025 2026 2025 2025 2026 2025 2026 2025 2025
SEK'm Noter jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec SEKm Noter jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomséattning 9 0.8 4,8 9,3 22,8 26,0 Periodens resultat -96,4 -29,8 -330,7 -85,5 639,3
Kostnader for salda varor -0,1 -0,1 -0,6 -4,9 -14,5
Bruttovinst 0,7 4,8 8,7 17,9 11,5 Ovrigt totalresultat
Forsaljningskostnader -11 -5.2 =31 -10,7 -14,6 . L ar

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:
Administrationskostnader -14.8 -313 -1084 -92,2 -110,7
Forsknings- och utvecklingskostnader -54,1 -57,2 -1576 -156,9 -233,1 Omrakningsdifferenser 10 1,2 -1,7 91 -30,7 _
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader -294 0.9 -16.4 -7.6 -6,0 Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 1,2 -1,7 9,1 -30,7 0,0
Rorelseresultat (EBIT) -98,5 -88,0 -276,8 -249,5 -352,7
Summa totalresultat for perioden * -95,3 -31,5 -321,6 -116,2 639,3

Finansiella poster — netto 27 -116 =255 -38.0 -50,3 L Allt eget kapital och resultat for respektive period &r hanférligt till moderbolagets aktiedgare
Resultat efter finansiella poster -95,9 -99,7 -302,3 -287,5 -403,0
Inkomstskatt 5 -22,1 0,0 -23,3 -0,2 -0,3
Periodens resultat for kvarvarande verksamhet -117,9 -99,7 -325,6 -287,7 -403,3
Periodens resultat for avvecklad verksamhet 21,5 69,8 =51 202,3 10426
Periodens resultat! -96,4 -29,8 -330,7 -85,5 639,3
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet, fore utspadning, kr -3,36 -2,87 -9,31 -8,32 -11,65
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet, efter utspadning, kr -3,36 -2,87 -9,31 -8,32 -11,65
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2026 2025 2025
SEKm Noter 30 sep 30 sep 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 36,9 50,5 45,7
Immateriella anlaggningstillgangar 0,5 23,2 04
Nyttjanderattstillgangar 8,0 20,6 10,7
Uppskjuten skattefordran 5 04 40,2 21,9
Ovriga finansiella anldaggningstillgangar 65,8 20,6 59,3
Summa anléggningstillgangar 111,5 155,0 138,0
Omsattningstillgangar
Varulager 0,0 42,5 0,0
Kundfordringar 25,0 159,3 184,7
Ovriga fordringar 73,9 16,0 52,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14,0 40,1 15,0
Likvida medel 152,6 105,6 912,4
Summa omsattningstillgangar 265,5 363,5 1164.,8
SUMMA TILLGANGAR 377.0 5186 13028
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 177,4 -224,3 490,6
Langfristiga skulder
Avsattningar 194 13,0 13,7
Réntebarande skulder 6 - 472,3 483,1
Leasingskuld, langfristig 2.7 2,9 0,7
Summa langfristiga skulder 22,1 488,3 497,5
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 37,9 68,1 92,6
Avsattningar 44 117,5 1551
Ovriga skulder 92,2 111 79
Upplupna kostnader 39,1 41,7 514
Leasingskuld, kortfristig 39 16,1 77
Summa kortfristiga skulder 177.,5 254,6 314,7
Summa skulder 199.6 7429 812,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 377,0 5186 13028

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

FINANSIELLA RAPPORTER,

2026 2025 2025
SEKm 30 sep 30 sep 31 dec
Ingaende eget kapital 490,6 -126,3 -126,3
Summa totalresultat for perioden -321,6 -116,2 639,3
Aktierelaterade ersattningar? 84 182 22,7
Omklassificering av omrakningsdifferens fran évrigt totalresultat = — -45,2
Utgaende eget kapital 1774 -224,3 490,6

2 Avser Orexos LTIP-program

Delarsrapport kv 3 2026
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2026 2025 2026 2025 2025
SEKm Noter jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Rorelseresultat -98,5 -88,0 -276,8 -249,5 -352,7
Erhallna rantor 1,0 11 55 2,6 4,1
Betalade rantor -0,1 -11,3 -27.2 -35,3 -471
Betald inkomstskatt — - — - —
Justering for poster som ej ingar i kassaflédet 3 8,7 36,7 -113,6 75,8 143,8
K__assafléde_fran den l6pande verksamheten fére férandring av -88,9 615 -412,0 -206,4 2519
rorelsekapital
Foérandring av rérelsekapital -29,2 -8,6 167,2 41,3 56,5
Kassaflode fran den lépande verksamheten -118,1 -70,1 -244,7 -165,1 -195,4
Forvarv av materiella och immateriella tillgangar -31 — -5,0 - =
Forandring av finansiella tillgangar 0,0 — 04 -19,2 -19,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten =31 0,0 -4,5 -19,2 -19,2
Amortering av leasingskulder -3.8 -37 -11.6 -14,1 -22,3
Inlésen av foretagsobligation - — -490,0 — -
Forandring av aterkodpt del i foretagsobligation - — — 10,0 20,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3,8 =37 -501,6 -4,1 -2,3
Periodens kassaflode fran kvarvarande verksamhet -125,0 -73,8 -750,9 -188,4 -216,9
Periodens kassaflode fran avvecklad verksamhet -1,7 58,9 -23,0 184,0 1023,5
Likvida medel vid periodens ingang 276,9 121,3 912,4 1233 123,3
Kursdifferenser i likvida medel 2.3 -0.8 14,1 -13,2 -17,5
Forandring likvida medel -124,3 -157 -759,8 -17.6 789,1
Likvida medel vid periodens utgang 152,6 105,6 152,6 105,6 912,4

Nyckeltal®

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

Orexo anvander nedanstaende nyckeltal (kvarvarande verksamhet) och beddmer att de ar anvandbara for lasare av de
finansiella rapporterna och ett komplement till andra avkastningsmatt vid utvardering av implementering av strategiska

investeringar och koncernens formaga att na finansiella mal och ataganden.

2026 2025 2026 2025 2025

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Rorelsemarginal, % neg. neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg. 351,0
Nettoskuldsattning, SEK m -152,6 366,7 -152,6 366,7 -429,2
Skuldsattningsgrad, % 0,0 -210,6 0,0 -210,6 98,5
Soliditet, % 47,0 -43,2 47,0 -43,2 377
Antal aktier, fore utspadning 35126410 34705306 34986042 34585957 34625973
Antal aktier, efter utspadning 40022036 40659856 39758041 39219396 39553329
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet, fore utspadning, kr -3,36 -2,87 -9,31 -8,32 -11,65
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet, efter utspadning, kr -3,36 -2,87 -9,31 -8,32 -11,65
Antal anstallda vid periodens slut 55 104 55 104 72
Eget kapital, SEK m 1774 -224,3 1774 -224,3 490,6
Sysselsatt kapital, SEK m 1774 248,1 1774 248,1 9737
Rorelsekapital, SEK m -64,6 3,3 -64,6 3.3 -62,2

3 Definitioner och avstamningar av nyckeltal aterfinns i slutet av denna rapport
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2026 2025 2026 2025 2025 2026 2025 2025
SEKm Noter jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec SEKm Noter 30 sep 30 sep 31 dec
Nettoomsattning 0,8 4.8 9,3 22,8 26,0 TILLGANGAR
Kostnad salda varor -0,1 -01 -0,6 -4,9 -51 Anlaggningstillgdngar
Bruttoresultat 0,7 4,8 8,7 17,9 20,9 Patent, rattigheter, egenutvecklade immateriella anlaggningstillgangar 05 216 04
och dataprogram ! ! '
Inventarier, maskiner och forbattringsutgifter pa annans fastighet 36,9 50,5 45,7
Forsaljningskostnader — -3.2 — -11,1 -15,8 Andelar i koncernféretag 2709 292,9 295,3
Administrationskostnader -8.8 -189 -77.5 -50,7 -61.8 Andelar och vardepapper i andra foretag 19.2 192 192
Forsknings- och utvecklingskostnader -58,2 -477 -215,6 -134,2 -2024 Summa anléggningstillgangar 327,5 384,2 360,6
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader 7 -31,9 2.7 -23,8 3.3 73 Omséttningstillgangar
982 62 082 ° 2518 Varulager 0,0 0,0 0,0
.. -98, -62,3 -308, -174, =251,
Rorelseresultat (EBIT) Kundfordringar 50 86 37
Ovriga fordringar 10,3 11,3 82
Ranteintakter och rantekostnader 19 15,0 19,3 47,0 61,5 Fordringar hos koncernféretag 7 80,0 985,0 709,2
Ovriga finansiella intakter och kostnader 49,3 -1,3 31,3 -6,2 -277,0 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 15,1 21,6 183
Finansiella poster — netto 51,2 13,7 50,6 40,8 -215,5 Likvida medel 53,9 21,6 14,7
Summa omsattningstillgangar 164.4 1048,2 754,2
SUMMA TILLGANGAR 491,9 1432,4 1114,8
Resultat fére skatt -47,0 -48,6 -257,6 -134,0 -467,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Inkomstskatt 5 - - - - - Eget kapital 334,2 911,8 583,2
Langfristiga skulder
Avsattningar 18,6 8,2 8,7
Periodens resultat -47,0 -48,6 -257,6 -134,0 -467,2
Obligationslan = 472,3 483,1
Summa langfristiga skulder 18,6 480,5 491,8
. Kortfristiga skulder
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG .
Leverantdrsskulder 7.7 13,9 11,5
_ 2026 _ 2025 ) 2026 _ 2025 _ 2025 Ovriga skulder 25,6 8.4 70
SEK'm jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Skulder till koncernféretag 80,9 - —
Periodens resultat -47,0 -48,6 -257,6 -134,0 -467,2
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 24,8 17,7 214
6vrigt totalresultat _ _ _ _ _ Summa kortfristiga skulder 139,0 40,0 39,9
Summa skulder 157,6 520,6 531,6
Summa totalresultat for perioden -47,0 -48,6 -257,6 -134,0 -467,2 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 14324 doasuts
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Noter

1. Redovisningsprinciper

Denna rapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. Orexo
tilldmpar IFRS® Accounting Standards som antagits av EU
pa dess koncernredovisning.

Redovisningsprinciperna 6verensstammer med dem som
anvandes vid upprattandet av Arsredovisningen for 2025.

Ingen av de andrade standarder och tolkningar som tradde
i kraft per den 1 januari 2026 har haft nagon vasentlig
inverkan pa koncernens finansiella rapporter och har inte
tilldmpats vid upprattandet av denna finansiella rapport.

Fran och med den 1 januari 2027 trader IFRS 18
Presentation och upplysning i finansiella rapporter i kraft.
Den nya standarden kommer att ersatta IAS 1 Utformning
av finansiella rapporter. Syftet med IFRS 18 ar att forbattra
foretagens presentation av finansiella rapporter, med

sarskilt fokus pa resultatrakningen och kassaflédesanalysen.

Standarden innehaller aven krav pa vissa upplysningar om
utvalda nyckeltal. Orexo arbetar med utvardering av hur
férandringarna paverkar koncernen.

Utvarderingen hittills visar att inférandet inte forvantas fa
nagon vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.
Koncernens nettoresultat och finansiella stallning paverkas

3. Kassaflode

JUSTERINGAR FOR EJ KASSAFLODESPAVERKADE POSTER

inte, och rorelseresultatet férvantas i allt vasentligt mot-
svara nuvarande rorelseresultat. De storsta férandringarna
for Orexo galler finansnettot. Darutdver tillkommer nya
upplysningar om ledningsdefinierade resultatmatt.

Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med
RFR 2 Redovisning for juridiska personer, samt 9 kap.
arsredovisningslagen.

2. Segmentrapportering

Fran och med forsta kvartalet 2026 foljer Orexos ledning
inte langre upp verksamheten pa segmentniva, varfor inga
segment redovisas.

4. Tvist

Den 14 juli 2020 blev Orexo medveten om att Department
of Justice (DOJ) genomfdr en utredning, vilken fortfarande
pagar. Baserat pa kommunikation fran de amerikanska
myndigheterna anser Orexo att utredningen framst ror
vissa historiska marknadsféringskampanjer och huruvida
de var forenliga enligt lag. Andra omraden som ar av
intresse ar Orexos val av vardgivare vid marknadsforing,
liksom bolagets patientstodsprogram. Orexo anser att
Zubsolv® marknadsforts pa ett korrekt och ansvarsfullt satt.
Den 31 augusti 2026 meddelade Orexo att bolaget hade
natt en icke-bindande principéverenskommelse om de

2026 2025 2026 2025 2025
SEK'm jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Avskrivningar/amorteringar och nedskrivningar 81 11,3 25,2 33,8 67,0
Forandringar i avsattningar -1,5 20,7 -148,1 12,6 55,7
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster -0,0 -0,0 -0,1 -0,1 -0,8
Valutakursintakter och kostnader -0,9 0.2 -0,7 111 12,3
Aktierelaterade ersattningar 27 4,6 9,8 184 9,6
Vinst/forlust fran anlaggningstillgangar 0,3 - 0,3 - -
Totalt kvarvarande verksamhet 8,7 36,7 -113,6 75,8 143,8

huvudsakliga villkoren for en forlikning med amerikanska
Department of Justice (DOJ). Orexo befinner sig i slutfasen
av arbetet med att slutfora det slutliga forlikningsavtalet,
vilket skulle avsluta den DOJ-utredning som har pagatt
sedan 2020. Det finns ingen garanti for att ett slutligt
forlikningsavtal kommer att ingas pa de villkor som anges

i denna rapport.

5. Uppskjuten skatt

Det skattemassiga underskottet i koncernen uppgar till
SEK 1 258,7 m per den 31 december 2025 och avser
svenska foretag. Uppskjuten skattefordran for skatte-
massiga underskott redovisas endast i den man det ar
sannolikt att skattepliktiga vinster kommer att finnas
tillgangliga mot vilka férlusterna kan utnyttjas. Koncernens
skattemassiga underskottsavdrag per balansdagen har inte
redovisats som uppskjuten skattefordran i enlighet med
kraven i IAS 12. Det finns ingen tidsgrans for nar resterande
forlustavdrag kan utnyttjas.

6. Finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgangar och skulder redovisas till
upplupet anskaffningsvarde, med undantag for tillaggs-
kopeskillingen. Det redovisade vardet beddms motsvara
verkligt varde.

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

Tillaggskdpeskillingen fran avyttringen av Zubsolv varderas
till verkligt varde (niva 3). Vardet uppgick till SEK 100,3 m

per 2026-09-30. Verkligt varde beraknas som nuvardet av
férvantade betalningar baserat pa rapporterat utfall samt
prognostiserad forsaljning av Zubsolv under 2026 och 2027,
diskonterat med 11,5 procent. Prognosen och diskonterings-
rantan ar de vasentliga icke-observerbara indata. Vardering-
en uppdateras kvartalsvis.

Periodens omvardering ar i sin helhet orealiserad. En
lagre forsaljning eller en hogre diskonteringsranta minskar
verkligt varde.

7. Transaktioner med narstaende

Det har inte skett nagra vasentliga transaktioner med
narstdende under perioden utover forsaljning av tjanster
mellan Biolipox AB och Orexo Inc samt ersattning till
styrelse, VD och ledande befattningshavare. Samtliga
transaktioner har genomforts pa armlangds avstand.

8. Vasentliga handelser efter
periodens utgang

Den 6 oktober beslutade styrelsen om en féretradesemis-
sion om cirka SEK 250 miljoner, villkorad av godkannande
vid en extra bolagsstamma den 6 november 2026.
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9. Intakter fran kundavtal

2025 jan-sep

2026 jul-sep
SEKm Zubsolv® Abstral® Edluar® Vorvida® MODIA® Total
Totala intédkter fran avtal med
kunder
Geografiska marknader
USA - - 04 — - 0,4
EU & UK 0,6 -0,3 04 - - 0,7
Ovriga varlden - - -0,3 - - -0,3
Totala intdkter fran kundavtal 0,6 -0,3 0,5 0,0 0,0 0,8
2025 jul-sep
SEKm Zubsolv Abstral Edluar Vorvida MODIA Total
Totala intékter fran avtal med
kunder
Geografiska marknader
USA - - 0,3 0,0 — 03
EU & UK 0.6 13 2,0 . - 39
Ovriga varlden — — 0.6 — — 0,6
Totala intékter fran kundavtal 0,6 13 2,9 0,0 0,0 4,8
2026 jan-sep
SEKm Zubsolv Abstral Edluar Vorvida MODIA Total
Totala intékter fran avtal med
kunder
Geografiska marknader
USA - — 0.8 — - 0.8
EU & UK 17 04 55 - - 77
Ovriga varlden - - 0.8 — — 0,8
Totala intdkter fran kundavtal 17 0.4 71 0,0 0,0 9.3

SEKm Zubsolv Abstral Edluar Vorvida MODIA Total

Totala intakter fran avtal med

kunder

Geografiska marknader

USA = — 0,7 0.0 = 0,7

EU & UK 9,2 39 71 . = 20,2

Ovriga varlden - -0,2 2,1 — — 19

Totala intdkter fran kundavtal 9,2 37 9,9 0,0 0,0 22,8
2025 jan-dec

SEKm Zubsolv Abstral Edluar Vorvida MODIA Total

Totala intakter fran avtal med

kunder

Geografiska marknader

USA — — 10 0,0 — 1,0

EU & UK 9,2 4,3 9.3 — — 22,7

Ovriga varlden - -0,2 2,6 - - 2,4

Totala intakter fran kundavtal 9,2 4,0 12,8 0,0 0,0 26,0

Delarsrapport kv 3 2026
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10. Avvecklad verksamhet

Beskrivning

Den 31 december 2025 slutférde Orexo transaktionen med Dexcel Pharma USA, som férvarvade de fulla rattigheterna till Zubsolv i USA. Den initiala
kopeskillingen som betalades vid transaktionens slutférande uppgick till USD 91 m plus vardet av lagret pa USD 3,8 m. Dessutom har USD 3 m satts
in pa ett sparrkonto i enlighet med sedvanliga villkor for att sakerstalla saljarens skyldigheter enligt avtalet. Det ger en kdpeskilling om USD 91,8 m
(SEK 854,5 m).

Vidare har Orexo ratt till en villkorad ersattning pa upp till USD 16,8 m, baserat pa framtida nettoférsaljning under 2026 och 2027. Den diskonterade
uppskattade villkorade ersattningen uppgar till SEK 100,3 m den 30 september 2026 dar valutaomvarderingen ingar i “Ovriga rorelseintakter och
rérelsekostnader” i analysen nedan for 2026. For 2025 ingar tillaggskdpeskillingen i “Zubsolv US férsaljning produkter”.

Analys av resultat och kassafléden
De kostnader som redovisas nedan for tredje kvartalet 2026 bestar huvudsakligen av omstruktureringskostnader i samband med transaktionen.

ANALYS AV RESULTAT OCH KASSAFLODEN AVVECKLAD ZUBSOLV US-VERKSAMHET

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

INFORMATION AVSEENDE AVVECKLING AV ZUBSOLV US-VERKSAMHETEN

2026 2025 2026 2025 2025 2025
SEKm jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec SEK'm jan-dec
Zubsolv US forsaljning produkter — 113,9 — 3604 499,0 Erhallet forsdljningspris eller forsaljningspris som férvantas erhallas:
Omvardering tilliggskopeskilling 17,3 - 17,3 - - Overenskommen képeskilling 854,5
Kostnad sald vara 0,3 -4,7 0,2 -24,3 =397 Beraknad tillaggskopeskilling 75,9
Forsaljningskostnader -2,2 -34,8 -194 -111,9 -141,5 Total képeskilling 930,4
Administrationskostnader -0,2 -2,9 -14,5 -8,8 -119
) ) Salda inventarier -394
Forsknings- och utvecklingskostnader 0,0 -4,5 -4,3 -13,6 -17,0
. GTN-poster S
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader 6,4 - 15,5 - - .
Arsavgift FDA och patent -171
Vinst vid férsaljning av Zubsolv US-verksamheten - - - - 769,1
Avgifter for transaktionsradgivare -40,9
Finansiella poster — netto = — = — =
Resultat fore skatt fore omklassificering av valutaomrakningsreserv 755,7
Resultat fran avvecklad verksamhet fére skatt 21,5 66,9 -51 201,8 1058,0
Skatt . 29 . 05 154 Omklassificering av valutaomrakningsreserv 134
Resultat fran avvecklad verksamhet 21%5) 69,8 =51 202,3 1042,6 Resultat vid férsaljning efter skatt 769,1
Nettokassafldde fran den lGpande verksamheten 3,0 59,8 -16,2 187,0 3684
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -4,7 — -6,8 — 655,1
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten — -1.0 — -3,0 —
Nettodkning av likvida medel som genererats av den 17 58.9 -23.0 184,0 10235

avvecklade verksamheten
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Definitioner och avstamning av nyckeltal

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

NYCKELTAL OCH VISS ANNAN RORELSEINFORMATION OCH INFORMATION PER AKTIE HAR DEFINIERATS ENLIGT FOLJANDE

Marginaler
Rorelsemarginal (EBIT marginal)
Avkastning

Avkastning pa eget kapital
Kapitalstruktur
Nettoskuldsattning
Skuldsattningsgrad
Rérelsekapital

Sysselsatt kapital
Bruttoinvesteringar

Data per aktie

Antal aktier efter utspadning

Resultat per aktie, fére utspadning

Resultat per aktie, efter utspadning

Ovriga definitioner

Rérelsekostnader
Rorelseresultat (EBIT)

EBITDA

Definition/berakning
Rorelseresultatet fore finansiella poster och skatt i procent av nettoomsattningen
Definition/berakning

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Definition/berakning

Kort- och langfristiga rantebarande skulder inklusive pensionsskulder, minus likvida medel
och kortfristiga investeringar

Réntebarande skulder dividerade med eget kapital

Totala omsattningstillgangar exklusive likvida medel minus kortfristiga skulder exklusiv
rantebarande kortfristiga skulder.

Réntebarande skulder och eget kapital

Vardet av en investering innan avskrivningar

Definition/berakning

Aktier vid periodens slut justerat for utspadningseffekten av potentiella aktier

Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning

Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning

Definition/berakning

Kostnader som uppstar i det dagliga arbetet i rorelsen. Kostnader relaterade till finansiering
anses inte som en del av den dagliga verksamheten

Rorelseresultatet fore finansiella poster och skatt, dvs motsvarande rérelseresultat

Resultat fore rantor, skatter, avskrivningar och amorteringar. Rorelseresultat (EBIT) plus
avskrivningar och amorteringar

Syfte
Roérelsemarginalen anvands for att mata operativ [dnsamhet
Syfte

Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera [&Gnsamhet éver tid, givet de resurser som ar hanférliga till
moderbolagets agare

Syfte

Nettoskulden anvands som ett matt pa férmagan att med tillgangliga likvida medel betala av samtliga skulder
om dessa forfoll pa dagen for berakningen

Nettoskuldsattningsgraden mater storleken pa skulden ett foretag anvander for att finansiera sina tillgangar i
férhallande till det vardebelopp som representeras i eget kapital.

Rorelsekapitalet anvands for att mata foretagets formaga, utover likvida medel och rantebarande kortfristiga
skulder, att mota kortfristiga kapitalkrav

Sysselsatt kapital mater foretagets formaga att, utdver likvida medel, tillgodose rorelsens behov
Bruttoinvesteringar ar ett matt pa bolagets investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar
Syfte

Anvands for att berakna resultat per aktie efter utspadning

Resultat per aktie mater hur mycket av nettovinsten som ar tillganglig fér utdelning till aktieagarna per aktie fore
utspadning

Resultat per aktie mater hur mycket av nettovinsten som ér tillganglig for utdelning till aktiedgarna per aktie efter
utspadning. Vid negativt resultat per aktie redovisas resultat per aktie efter utspadning till samma som resultat per
aktie fére utspadning

Syfte

Rorelsekostnader avspeglar kostnader for forsaljning, administration, forskning och utveckling, avskrivningar,
samt évriga rorelseintakter och rorelsekostnader

Nyckeltalet mojliggér jamforelser av lGnsamheten oavsett bolagsskattesats och oberoende av bolagets
finansieringsstruktur

Resultatmatt som ar narmare korrelerat med kassaflode, da icke-kassapaverkande poster som avskrivningar och
amorteringar ar uteslutna
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FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

NYCKELTAL OCH VISS ANNAN RORELSE- OCH AKTIERELATERAD INFORMATION AR AVSTAMD PA FOLJANDE SATT

2026 2025 2026 2025 2025 2026 2025 2026 2025 2025

EBITDA kvarvarande verksamhet SEK m jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec AVKASTNING PA EGET KAPITAL jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

EBIT -98,5 -88,0 -276,8 -249,5 -352,7 Eget kapital, ingaende balans 364,7 -197,0 490,6 -126,3 -126,3

Avskrivningar och amorteringar 81 11,3 25,2 338 67,0 Eget kapital, utgaende balans 1774 -224,3 1774 -224,3 490,6

EBITDA kvarvarande verksamhet -90,4 -76,8 -251,5 -215,7 -285,7 Genomsnittligt eget kapital 2710 -2107 3340 1753 1822

Periodens resultat -96,4 -29,8 -330,7 -85,5 639,3

Avkastning pa eget kapital % neg. neg. neg. neg. 351,0

2026 2025 2026 2025 2025 2026 2025 2026 2025 2025

Nettoskuldsattning SEK m jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec Skuldsattningsgrad jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

K}?rltcfjristiga och langfristiga rantebarande skulder inklusive pensions- _ 4723 _ 4723 4831 Rantebarande skulder — 4723 _ 4723 4831

skulder . . b

Likvida medel 152,6 1056 152,6 1056 9124 Eget kapital L4 o243 L4 we24s 4906

L Skuldsattningsgrad % 0,0 -210,6 0,0 -210,6 98,5
Nettoskuldsattning -152,6 366,7 -152,6 366,7 -429,2

2026 2025 2026 2025 2025 2026 2025 2026 2025 2025

Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet, fore utspadning SEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet, efter utspadning SEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Antal aktier, fore utspadning 35126 410 34705 306 34 986 042 34 585 957 34 625 973 Antal aktier, efter utspadning 40 022 036 40 659 856 39758 041 39 219 396 39 553 329

Periodens resultat SEK m -117.9 -99.7 -325,6 -2877 -403,3 Periodens resultat SEK m -117.9 -99,7 -325,6 -287,7 -403,3

Resultat per aktie, fére utspadning -3,36 -2,87 -9,31 -8,32 -11,65 Resultat per aktie, efter utspadning* -2,95 -2,45 -8,19 -8,32 -11,65

4 Till folid av negativa varden redovisas resultat per aktie efter utspadning med samma varden som for resultat per aktie fore utspadning i 6vriga
tabeller i rapporten.
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2026 2025 2026 2025 2025

Forskning och utvecklingskostnader/rorelsekostnader jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Forsaljningskostnader -11 =52 =3l -10,7 -14.6
Administrationskostnader -14,8 -31,3 -1084 -92,2 -110,7
Forskning och utvecklingskostnader -54,1 -57.2 -157,6 -156,9 -233,1
BARDA-ersattning OX390 6,9 - 18,5 - 14
Forskning och utvecklingskostnader minskat med BARDA-ersattning -47,2 -57,2 -139,1 -156,9 -231,7
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader minskat med BARDA-ersattning -36,3 09 -34,8 -7.6 -74
Rorelsekostnader =99,3 -92,8 -285,4 -267,4 -364,3
Varav forskning och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, % 47,5 61,6 48,7 58,7 63,6
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