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SAMMANSTALLNING AV
FJARDE KVARTALET

Northern CapSek Ventures AB (“CapSek” eller “Bolaget”) gér under arets ficrde kvartal 2025 ett
negativt nettoresultat péd cirka -5,4 MSEK. Resultatet av omvérderingar i portfélien under kvartalet
uppgick till cirka -3,7 MSEK, dér -0,5 MSEK kommer fran den noterade delen av portfélien och
-3,2 MSEK kommer frén den onoterade delen av portfélien. Under det fjgrde kvartalet har CapSek
genomfdrt en tillaggsinvestering i Noda Intelligent Systems pa cirka 0,2 MSEK.

Bolaget har slutfért sin féretrédesemission av units dér totalt cirka 35,8 procent tecknades med
och utan stéd av unitrétter. Emissionen tecknades under bottengarantin, vilket innebér att bade
bottengarantin (23,8 procent) och toppgarantin (7,8 procent) utnyttjas fullt ut. Bolaget tillférs cirka
74 MSEK fére emissionskostnader.

Bolaget har &ven under kvartalet genomfért en riktad kvittningsemission av 13 000 units till garanter
i anslutning till den avslutade féretradesemissionen.

Kvittningsemissionen tillfér bolaget 13 000 nya stamaktier och teckningsoptioner av serie
TO 6, vilket 6kade antalet utestdende aktier fran 913 982 till 926 982 och aktiekapitalet med 32
500,78 SEK. Utspadningseffekten uppgér till cirka 1,4 procent av kapitalet och résterna.

For aret 2025 har bolaget gjort ett negativt nettoresultat pa cirka -8,8 MSEK. Nedvérde-ringar
under aret uppgick till cirka -2,9 MSEK. Vid utgangen av perioden uppgick investeringsportféljen till
innehav i 11 techbolag samt substansvardet till cirka 40,9 MSEK, motsvarande 47,0 SEK per aktie.
Aktiekursen vid periodens utgdng motsvarade en substansrabatt om cirka 81,5 procent.

Arbetet med det potentiella samgé&endet med Arctic Space Technologies har fortsatt under fjérde
kvartalet, dér bolagets fortsatta expansionsplaner inom markstationsinfrastruktur utgér en viktig del
av den framtida afféren.



FJARDE KVARTALET

OKTOBER - DECEMBER 2025

2025 yloyZi} 2025 2024

Alla belopp i TSEK 3M 3M 12M 12M

(okt-dec) (okt-dec) (jan-dec) (jan-dec)
Nettoomséittning 39 29 249 227
ERITDA* -1 694 -1 833 -5 570 -6 371
EBIT** -1 762 -2 274 -5 855 9773
Finansnetto™ * * -3684 -1 316 -2 938 7 241
Periodens resultat -5447 -3 590 -8 793 -2 532
Resultat per aktie™ *** -59 177 95 -12,5
Antal akfier (i tusental)* * * ** Q27 PIOK Q27 203
Genomsnittligt antal akfier 666 191 503 187
i tusental) * **** *
Resultat per aktie fore -59 -18,8 95 -13,6
utsp&dning ™ * * ****
Resultat per aktie efter -8,2 -18,8 -175 -13,6
utspadning ™ * * **
Eget kapital 43 524 47 274 43 524 47 274
Soliditet Q75 % Q2.6 % Q75 % Q2.6 %
Substansvérde per akfie™ * * * *** * * 470 104,0 470 104,0
Aktiekurs (kr) 8,7 393 8,7 393
Substansrabatt (-) /-premie (+) -81,5% -62,3 % -81,5% -62,3 %

*EBITDA: Resultat fére finansnetto, skatter och goodwill-avskrivningar.

**EBIT: Resultat fore finansnetto och skatter.

***Finansnetto inkluderar finansiella intékter och kostnader som réintor, utdelningar och omvérderingar av innehav i portfélibolag.

****Resultat per aktie: Periodens resultat genom totalt antal aktier vid rapportperiodens slut. Jamférelsetal fran tidigare perioder tar sammanléggningen
av aktier som genomférdes under Q2 - 2025 i beaktning.

*****Antal aktier (i tusental): Jamférelsetal fran tidigare perioder tar sammanléggningen av aktier i beaktning.

****%*Genomsnittligt antal aktier (i tusental): Jamférelsetal fran tidigare perioder tar sammanléggningen av aktier i beaktning.

*xxxxx*Resultat per aktie fére utspédning: Periodens resultat genom genomsnittligt antal aktier. Jamférelsetal frén tidigare perioder tar
sammanlé&ggningen av aktier i beaktning.

*xxxkxx*Resultat per aktie efter utspadning: Periodens resultat genom genomsnittligt antal aktier efter utspédning. Perioden innehdller ej aktier eller
optioner som ger upphov till utspédning. Jamférelsetal fran tidigare perioder tar sammanléggningen av aktier i beaktning.

FrxxEEF*ESybstansvérde definierar CapSek som summan av marknadsvérdet av tillg&ngarna inklusive goodwill minus skulderna. Vérdet avser vid
respektive periodslut. Jamférelsetal fran tidigare perioder tar sammanléggningen av aktier i beaktning.

Frwwsaxxxk Aktiekurs (kr): Jamfsrelsetal frén tidigare perioder tar sammanléggningen av aktier i beaktning.
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FINANSIELL OVERSIKT

2025

Alla belopp i TSEK 3M
(okt-dec)

Nettoomsditining 39
EBITDA -1 694
EBIT -1 762
Periodens resultat -5447
Resultat per aktie* 59
Antal aktier™ (i tusental) Q27
Genomsnitiligt antal 666

Aktier (i tusental)*

2024
3M
(okt-dec)

29
-1 833

-2 274

*Jamforelsetal tar sammanléggningen av aktier i beaktning

ANTALET AKTIER

P& balansdagen uppgick antalet aktier till 926 982 stycken.

FINANSIELL STALLNING

2025
12M
(jan-dec)

249
-5570
-5855
-8 793

95

Q27

503

Likvida medel uppgick vid periodens utgéng till 3 796 TSEK (IB 558 TSEK) inklusive
checkrakningskredit om 1 500 TSEK. Per balansdagen nyttjades checkkrediten med O (1 284) TSEK.

Soliditeten var 97,5 % (1B 96,3 %).
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2024
12M
(jan-dec)

227
-6 371

-Q773
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VASENTLIGA HANDELSER

VASENTLIGA HANDELSER UNDER VERKSAMHETSARET

Omséattningen uppgick till 249 TSEK (227 TSEK)

Resultat per aktie blev -11,6SEK (-12,5 SEK)

Resultat efter skatt uppgick till -10 720 TSEK (-2 532 TSEK)

Bolaget genomférde tillaggsinvesteringar i NODA Intelligent Systems AB om 500 TSEK

Bolaget genomférde en tillaggsinvestering i Klash pa 200 TSEK genom ett kortfristigt lan.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Omséattningen uppgick till 39 TSEK (29 TSEK)
Resultat per aktie blev -8,0 SEK (-17,7 SEK)
Resultat efter skatt uppgick till -7 374 TSEK (-3 590 TSEK)

Northern CapSek Ventures AB (“CapSek”) ger en uppdatering om den planerade
sammanslagningen med Arctic Space Technologies AB. Due diligence arbetet pagér fortsatt och
tidplanen har justerats — malséttningen &r nu att slutféra transaktionen under Q1 2026.

Bolaget har slutfért sin féretrédesemission av units dar totalt cirka 35,8 % tecknades med och utan stéd
av unitrétter. Emissionen tecknades under bottengarantin, vilket innebér att bade bottengarantin (23,8
%) och toppgarantin (7,8 %) utnyttjas fullt ut. Bolaget tillférs cirka 7,4 MSEK fére emissionskostnader.

Bolaget har éven under kvartalet genomfért en riktad kvittningsemission av 13 000 units till garanter i
anslutning till den avslutade féretrédesemissionen. Kvittningsemissionen tillfér Bolaget 13 000 nya stamaktier
och teckningsoptioner av serie TO 6, vilket 6kade antalet utestdende aktier fran 213 982 till 926 982 och
aktiekapitalet med 32 500,78 SEK. Utsp&dningseffekten uppgér till cirka 1,4 % av kapitalet och résterna.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS GANG

Inga vésentliga héndelser att rapportera.

(Belopp inom parentes motsvarar samma period féregdende rdkenskapsdr)
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OM NORTHERN CAPSEK VENTURES

Northern CapSek Ventures ér ett unikt riskkapitalbolag, som hittar och investerar i spénnande tech-bolag utanfér

Stockholmsregionen. Bolaget, som &r noterat p@ NGM Nordic SME, &r en aktiv dgare och bistar med nétverk,

r&dgivning, partnerskap och afférsutveckling. Investeringar gérs nér afférs-modellen &r bevisad och mélbolaget tar

in expansionskapital i en s& kallad A-runda. Drivkrafter fér investeringarna ér digitaliseringen av samhéllet och nya

teknologier pd framfart, exempelvis Software as a Service ("SaaS"”), Internet of Things (“loT”), Computer Gaming

(datorspel) eller Al/Machine Le-arning ("Al/ML").

CapSek investerar i bédde onoterade och noterade féretag. Bolaget har kontor i Géteborg och Pited. CapSek 8ppnade

kontoret i Pited i januari 2023 fér att vara relevanta som investerare och behjélpliga fér smé& och medelstora techbolag

som verkar i Sveriges norra tillvéxtkluster. Bolagets hemsida &r https://capsek.se

FAS 2

Arkimera Robotics — onoterat SaaS/ML-bolag

som har tagit fram en sjdlvinlérningsalgoritm som
kan nyttjas i olika mjukvaruapplikationer f&r att
automatisera datainmatning fran digitala dokument.

Arctic Space - onoterat bolag som erbjuder banbrytande

|6sningar fér effektiv hantering av satellitdata i den
nya rymderan. Med norra Sverige som bas &r man
redo att ta ledningen bland markstationer, med

betoning p& héllbarhet, sékerhet och produktivitet.

Noda Intelligent Systems — onoterat SaaS-bolag

inom Energy Efficiency med Al-baserade I8sningar fér
hallbara energisystem, med fokus pé& termiska system
s&som figrrvéirme, vérmepumpar och geotermi.

PubQ - onoterat SaaS-/Fintech-bolag med ett
digitalt kassasystem f&ér restaurangbranschen i
appformat, dér kroggéster kan skéta bokningar,
bestdllningar och betalningar via mobilen.

RockSigma - onoterat bolag som gér underjordsgruvor
séikrare och mer effektiva med &vervakning,

analys och prognoser av seismisk aktivitet, genom
véarldsledande metoder fér att omvandla akustiska
signaler till vérdefulla dataprodukter.

FAS 1

Al Medical - onoterat medtech-bolag som

utvecklar en teknik som kan kénna igen elakartade
hudféréndringar och hjglpa patienter och sjukvérden
till snabbare och mer tréaffsékra diagnoser.

E-go E-sports — onoterad aktér inom interaktiv

e-sportstreaming som utvecklat en plattform f&r bédde mobil

och PC dér anvéndare kan félja sina spelare och lag.

ltatake — onoterat gaming-bolag som utvecklar

|II

och marknadsfér innovativa “casual” och

"hypercasual”-spel fér mobila plattformar.

Klash — onoterat SaaS-bolag som erbjuder en
séiker och molnbaserad plattform dér aktérer
inom film- och tv-produktion kan samarbeta kring
granskning och hantering av mediafiler.

NOTERADE INNEHAV

Appspotr — noterat pd Nasdaq First North. SaaS-
bolag som utvecklar, séljer och marknadsfér
mjukvaruldsningar f&r utveckling av mobila appar
med fokus pa Low Code, vilket innebér att anvéndaren
kan skapa appar utan férkunskaper i kodning.

Hoodin — noterat pa Spotlight. SaaS-bolag som
erbjuder en molnbaserad plattform som maijliggér
automatiserad mediabevakning &t féretag och
organisationer inom utvalda omréden.
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VD HAR ORDET

Nettoresultatet fér helaret 2025 uppgar till cirka -8,8 MSEK, vilket vi naturligtvis inte ér néjda med. Det negativa
resultatet bestar av driftskostnader om -5,9 MSEK samt nedvérderingar i portfélien om cirka -2,9 MSEK. Under
2025 har vi reducerat véra driftskostnader, vilket far fullt genomslag under 2026. | nuldget uppgar vér érliga
kostnadstakt till cirka 4 MSEK.

Under det ficirde kvartalet har vi genomfért vissa Vi har lédmnat ett konkret bud, vilket nu &r féremal for
nedvérderingar i portfélien. Portféljbolagen utvecklas fsrhandling, och min beddmning ér att vi bor ha klarhet i
dverlag vél, men négra bolag har inte nétt véra hégt stallda om afféren genomférs senast fére utgangen av mars. Ett
farvéntningar, vilket har féranlett justeringar av bokférda signerat aktiedverlatelseavtal ér i s fall den avgsrande
vérden. Varderingarna sker i enlighet med vedertagna milstolpen. Dérefter féljer preliminért godkénnande frén
principer enligt IPEV (The International Private Equity and marknadsplatsen fér fortsatt notering, framtagande av

Venture Capital Valuation), och vi gér [8pande omvérderingar listningsdokument samt beslut pa extra bolagsstamma.
nér underliggande nyckeltal eller framtidsutsikter féréndras.

Sammanfattningsvis gar viin i 2026 med en légre

De é&tta onoterade bolagen i scaleup-fas ékade sin kostnadsbas och en portfslj som fortsétter véixa. Vart absoluta
nettoomséttning med i genomsnitt cirka 30 procent mal under dret &r att genomféra en strukturaffér som stérker
under 2025 jémfért med 2024 (ovégt genomsnitt). Den CapSeks langsiktiga position. Arctic Space-affdren &r vér
ackumulerade nettoomséttningen fér samma atta bolag tydliga huvudprioritet och det &r dér vi lagger vért fokus
uppgick till cirka 64 MSEK under 2025. Som jamférelse och var energi. Samtidigt ser vi att det finns andra méjliga
uppgick motsvarande siffra fér dessa &tta bolag 2022 Hill strukturella spdr, men dessa &r i nuléget inte prioriterade.
cirka 24 MSEK, vilket innebér en total 8kning om cirka 167
g;ocent och en ar!}g tfllvcxtt?’kt under.petloden om C|rk<.u _/qen’zik J()Q’Zl’leyl

procent. | omsattningen fér 2025 ingar upplupna, ej
fakturerade intékter pé cirka 3,5 MSEK i ett av bolagen. HENRIK JERNER,

VD CAPSEK

Portfélien bestar vid arsskiftet av innehav i totalt elva
bolag. Omséttningsanalysen avser de étta onoterade
bolag som befinner sig i scaleup-fas. Ett bolag éri
pre-revenuefas och tvé innehav &r noterade.

Vi har tagit flera tydliga steg framat i dialogen med Arctic
Space avseende ett planerat samg&ende genom ett omvéint
fsrvary. Processen har tagit langre tid &n vad vi initialt
bedémde i héstas. En central del har varit att invéinta och
analysera Arctic Space uppdaterade expansionsplan,
vilken bolaget fardigstéllde under januari. Fér oss ér det
avgérande att ha ett tydligt och genomarbetat underlag
kring bolagets framtida tillvéixtstrategi innan en eventuell
transaktion genomférs. En fortsatt strategisk tyngdpunkt i
Arctic Space tillvéixtplan ér markstationstjénster samt tiéinster
relaterade till satelliter, satellitdata och ground segment.
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VART ABSOLUTA MAL UNDER ARET AR ATT
GENOMFORA EN STRUKTURAFFAR SOM
STARKER CAPSEKS LANGSIKTIGA POSITION.

- HENRIK JERNER,
VD CAPSEK
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FINANSIELL UTVECKLING

Forsdljning och resultat

Nettoomséittningen uppgick till 39 TSEK (29) under perioden. Det redovisade resultatet f&r perioden uppgick till
-5 447 TSEK (-3 590). Ovriga externa kostnader och personalkostnader uppgick under perioden till 1 733 TSEK (-1 862),
vilket i all vésentlighet var i linje med budget och plan.

Resultatet per aktie uppgick till -5,9 SEK (-17,7) under perioden.

Vésentliga engangshédndelser

Inga

Investeringar
Bolaget har under rapportperioden gjort en tilléggsinvestering i NODA Intelligent Systems AB om 200 TSEK.

Avskrivningar
Resultatet fér perioden har belastats med 69 TSEK (441) i avskrivningar. Posterna avser avskrivningar p& immateriella
anldggningstillgéngar (goodwill) samt pd materiella anléggningstillgéngar (inventarier).

Finansnetto

Finansnetto for perioden uppgick till -3 684 TSEK (-1 316). Finansnettot avser huvudsakligen ej realiserad vérdeféréndring
pé finansiella tillg&ngar. | finansnettot ingdr éven rénteintékter frén kortfristig utldning och réntekostnader fér
checkrékningskredit.

Likviditet och finansiering
Bolaget hade vid periodens utgéng 2 296 TSEK (0) i likvida medel. Motsvarande belopp inklusive checkkredit &r

3 796 TSEK (216). Per rapportdatumet hade bolaget évriga réintebdrande skulder om O TSEK (O).

Eget kapital, aktiekapital och antal aktier
Per den 31 december 2025 uppgick bolagets egna kapital till 43 524 TSEK (42 274). Aktiekapitalet &r per 31 december
2025 férdelat pa 926 982 aktier med ett kvotvéirde om 2,5 SEK. Aktieslagen férdelar sig enligt féljande:

Stamaktier: 914 237 st

Preferensaktier: 12 745 st

Aktien

Bolagets stamaktier handlas fran 7 juli 2020 péd NGM Nordic SME under symbolen CAPS och innehar ISIN-kod
SE0024989750. Bolagets preferensaktier handlas fran 19 december 2022 p& NGM Nordic SME under symbolen CAPS
PREF och innehar ISIN-kod SE00249897648.

Stamaktien innehar 1 rést per aktie.
Preferensaktien innehar 1/10 rést per aktie.

Preferensaktierna medfér foretréidesratt till samtliga utbetalningar pé aktier oavsett om det sker genom exempelvis
vinstutdelning eller inlésen. | férsta hand ska varje preferensaktie, med féretréide framfér stamaktier, erhélla 100 procent av
samtliga utbetalningar till dess att varje preferensaktie erhdllit utbetalning om ett belopp motsvarande en é&rlig rénta om 7
procent p& teckningskursen per preferensaktie. Preferensaktien innehdller en rétt till inlsen mot stamaktie frén och med ar
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2025 till en kande rabatt. Ar 2025 motsvarar rabatten 20 procent och stiger dérefter med 5 procent érligen till &r
2030 dé den slutliga rabatten vid inlésen motsvarar 45 procent.

Fullstéindiga villkor fér preferensaktierna framgér pé bolagets hemsida:

https://capsek.se/investor-relations

Anstallda

Per den 31 december hade CapSek 2 anstéllda. Det &r bolagets l&ngsiktiga ambition att ha j@mn férdelning mellan
kvinnor och mén bland de anstéllda.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med nérstéende.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport ér uppréttad i enlighet med BENAR 2012:1 Arsredovisning enligt K3. Bolagets tillgangar

och skulder upptas till anskaffningsvérdet respektive nominellt vérde om ej annat framgér. Bolaget vérderar
finansiella anléggningstillgéngar (andelar évriga féretag) enligt verkligt véirde (marknadsvérde). Detta géller séval
noterade som onoterade innehav. Noterade innehav &r bokférda till rapportdagens aktiekurs. Onoterade innehav
marknadsvérderas kvartalsvis i samband med delarsrapporter.

Granskning

Denna rapport har inte varit féremdl fér granskning av bolagets revisor.
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AKTIEAGARE OCH ANTAL AKTIER

Agardata

Antalet aktier vid periodens slut, den 31 december 2025, uppgick till 926 982 stycken och de 10 stérsta Ggarna var dé enligt
nedan (kélla: NGM och Euroclear).

Namn

Antal Kapitalandel, % Rostandel, %
Lonneberga Holding AB 67 059 7,23 7,23
Swedbank Férsakring 43019 4,64 4,64
Stefan Eriksson 36 184 3,90 3,77
Nordnet Pensionsférsakring 33184 3,58 3,58
Lennart Bergstrém 29402 3,17 3,15
Robert Celsing 29 000 3,13 3,13
Avanza Pension 27 751 2,97 2,96
Fredrik Brénnstrédm 25000 2,70 2,70
Muraneq AB 22 001 2,37 2,37
Ginther & Wikberg 21299 2,30 2,30
Ovriga aktieégare 593 263 64,00 35,83
Totalt 926 982 100,00 100,00
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FINANSIELL KALENDER

19 mars 2026
ARSREDOVISNING 2025

24 april 2026
ARSSTAMMA 2026

22 maj 2026
Q1 2026

21 augusti 2026
Q2 2026

20 november 2026
Q3 2026
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RESULTATRAKNING

1 okt-31 dec 1o0kt-31dec 1 jan-31dec 1 jan-31dec
2025 2024 2025 2024

Alla belopp i TSEK 3M 3M 12M 12mM
Rorelsens intdkter
Nettoomséttning 39 29 249 227
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 1
Summa intdkter 39 29 249 228
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1139 -872 -3135 -3208
Personalkostnader -593 -990 -2 683 -3384
Av- och nedskrivningar -69 -441 -285 -3 402
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -1 -7
Summa kostnader -1801 -2 303 -6 104 -10 001
Rorelseresultat -1762 -2274 -5 855 -9773
Finansnetto
Realisationsresultat 0 -28 0 -181
Vardeférandringar noterade innehav 513 -272 -507 -2 340
Vardeférandringar onoterade innehav -3 165 -979 -2 428 9820
Rénteintakter 0 45 11 153
Réntekostnader -7 -13 -15 -19
Ovriga finansiella kostnader 0 -69 0 -192
Summa finansnetto -3 684 -1 316 -2 938 7241
Resultat efter finansiella poster -5 447 -3 590 -8 793 -2532
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -5 447 -3 590 -8 793 -2532
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Alla belopp i TSEK 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgingar 376 627
Materiella anlaggningstillgdngar 94 128
Andelar i 6vriga foretaa 40 881 43316
Andra lAngfristiga fordringar 50 50
Summa anldggningstillgdngar 41 402 44121
Omsiéttningstillgdngar

Kundfordringar 16 31
Fordran tecknad, &nnu ej inbetald emissionslikvid 0 6 106
Konvertibla Ian 0 0
Ovriga fordringar 527 294
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 406 526
Summa kortfristiga fordringar 949 6957
Likvida medel* 2296 0
Summa omséttningstillgdngar 3245 6957
SUMMA TILLGANGAR 44 647 51078

* CapSek innehar per rapportperiodens utgang en checkkredit om 1 500 TSEK. Per

rapportperiodens utgang nyttjades checkkrediten med 0 (1 284) TSEK.
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BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Alla belopp i TSEK 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 2 318 11 365
Fritt eget kapital 41 206 35909
Summa eget kapital 43 524 47 274
Langfristiga skulder

Langfristiga l&n 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 349 1989
Skatteskulder 40 139
Checkkredit* 0 1284
Ovriga kortfristiga skulder 239 255
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 495 137
Summa kortfristiga skulder 1123 3 804
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 44 647 51078

NORTHERN CAPSEK VENTURES AB | (PUBL)
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FORANDRING | EGET KAPITAL

Aktiekapital Ej registrerat Reserv- Over- Balanserat Summa
aktiekapital fond kursfond resultat
Alla belopp i TSEK
Ingdende eget kapital 2022-01-01 35 460 0 0 37 436 -35 339 37 556
Periodens resultat jan - dec 2022 -19 991 -19 991
Minskning av aktiekapital -24 549 24 549 0
Nyemissioner 12729 9890 22619
Teckningsemission, TO3 1 3 4
Utgdende eget kapital 2022-12-31 23 641 0 0 47 329 -30 781 40 188
Ingdende eget kapital 2023-01-01 23 641 0 0 47 329 -30 781 40 188
Periodens resultat jan - dec 2023 -12 243 -12 243
Minskning av aktiekapital -21 277 21277 0
Nyemissioner 2 063 11 149 13212
Utgdende eget kapital 2023-12-31 4 427 0 0 58 478 -21 747 41157
Ingdende eget kapital 2024-01-01 4427 [ 0 58 478 -21 747 41157
Periodens resultat jan - mar 2024 3 564 3 564
Periodens resultat apr — jun 2024 -2 297 -2 297
Periodens resultat jul - dec 2024 -3799 -3799
Nyemission 638 6 300 1711 8 649
Utgéende eget kapital 2024-12-31 5 065 6 300 0 60 189 -24 279 47 274
Ingdende eget kapital 2025-01-01 5 065 6 300 0 60 189 -24 279 47 274
Periodens resultat jan - sep 2025 -3 346 -3 346
Periodens resultat okt - dec 2025 -5 447 -5 447
Nyemissioner 7 481 -6 300 4058 5238
Minskning av aktiekapital -10 229 -196 10 229 -196
Utgéende eget kapital 2025-12-31 2317 [ 0 64 051 -22 844 43 524
u]
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KASSAFLODESANALYS

1 okt-31dec 1 okt-31 dec 1jan-31dec 1jan-31dec
2025 2024 2025 2024

Alla belopp i TSEK 3M 3M 12M 12M
Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat -1762 -2 274 -5 855 9773
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflo- 69 441 285 3 402
Erhéllen rénta 0 45 11 153
Erlagd ranta -7 -13 -15 -19
Betald skatt 0 0 0 0
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -1 701 -1 801 -5 574 -6 237
Minskning(+)/ Okning(-) av évriga fordringar -330 -5 167 6 008 -5 442
Minskning(-)/ Okning(+) av évriga kortfristiga
skulder -582 121 -2 681 2 920
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -2613 -6 847 -2 247 -8 759
Inve steringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 -86
Investeringar i finansiella anlaggningstillgngar -200 -1 449 -500 -5 960
Férséljning av finansiella anlaggningstillgdngar 0 172 0 591
Kassaflode fran investeringsverksamheten -200 -1 277 -500 -5 455
Finansieringsverksamheten
Nyemission 5110 8 124 5043 8 649
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5110 8124 5043 8 649
Foérandring likvida medel 2 296 0 2 296 -5 565
Likvida medel vid periodens bérjan 0 0 0 5 565
Likvida medel vid periodens slut* 2 296 0 2 296 0

* CapSek innehar per rapportperiodens utgang en checkkredit om 1 500 TSEK.
Per balansdagen nyttjades checkkrediten med 0 (1 284) TSEK.
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CapSek

INVESTERINGAR |
PORTFOLJBOLAG INKLUSIVE
KONVERTIBELLAN

Alla belopp i TSEK 1jan- 1jan- 1jan - 1jan - 1jan- 1jan- 1jan-

31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
Totalt
Appspotr* 1088 373 4 000 2 000 610 9 571
Glase FinTech™ 1500
Arkimera Robotics 2000 2000
Hoodin* 457 1982 3178 8 148
Hoodin, konv 1an -200 200 0
Itatake 950 320 5555 1000 7 875
ltatake, konv |&n -800 200 600 0
PubQ 900 205 980 1733 3818
PubQ, kortfristigt 14n 250 250
Noda Intelligent 500 1000 1419 2100 5019

Systems
Tolve™ 74 500 574
Bricknode Holding 4000 4 000
Huddlestock* 750 750
Avsalt Group” 1729 1729
Klash 401 230 4741 5372
Klash, lan 200 200
Talkamatic™ 104 2090 2194
Talkamatic, konv l&n** -100 100 0
Validcity** 405 405
E-Gogo E-Sports 150 131 498 779
E-Gogo E-Sports, -100 100 0
konv lan

Al Medical Technology 60 1752 1812
RockSigma 1 500 1500
Arctic Space 2 000 2 000
Totalt 700 5061 4330 21723 12580 5733 3788 59 246

*Noterade innehav
** Avyttrade innehav
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VARDEFORANDRINGAR
AKTIEINNEHAV I
PORTFOLJBOLAG

Alla belopp i TSEK

Ingéende balans

Investeringar

Avyttringar

Rénta/utdelning

Omvarderingar noterade innehav

Omvarderingar onoterade
innehav
Utgéende balans

1 jan-31
dec
2025
12M

43 316
500

0

0

-507

-2 428

40 881

1jan-31
dec
2024
12M

30 597
5960
-721

0

-2 340
9 820

43 316

1 jan-31
dec
2023
12M

29103
4033

1jan-31
dec
2022
12M

19 841

20823

-8 835
-2 726

29103

1 jan-31
dec
2021
12M

22 902

12 580

-17 062
1421

19 841

1 jan-31
dec
2020
12M
8234

5733

8 889
46

22 902

1 jan-31
dec
2019*
12M

4 031
3788

415

8234

* Omvarderingar: | bokslutet 19-12-31 varderades samtliga innehav i portféljbolag till anskaffningsvarde.

Om innehaven hade varderats till verkligt varde (marknadsvarde) hade resultatet fér omvarderingar under

2020 uppgatt till 8 005 TSEK och for 2019 till 1 345 TSEK.

MARKNADSVARDE PER

DELPORTFOLJ

Alla belopp i TSEK
Fas 2

Fas 1

Noterade

Utgdende balans

NORTHERN CAPSEK VENTURES AB | (PUBL) |

31 dec
2025

Marknadsvarde

25743

14 835

303

40 881

31 dec

2025

Investerat

14 337

15 766

17 522

47 625

BOKSLUTSKOMMUNIKE 1 JANUARI - 31 DECEMBER, 2025



Granskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor

Goteborg den 19 februari 2026

Northern CapSek Ventures AB (publ)

Anders Lundkvist Lennart Bergstrom Goran Carlson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Henrik Jerner
Styrelsesuppleant och VD
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CapSek

BESOKSADRESSER:
VALLGATAN 25 GOTEBORG
OCH
SERVICEGATAN 1 PITEA

POSTADRESS:
BOX 531 31,
400 15 GOTEBORG

TELEFON:
+46 76 108 6544

E-POST:
INFO@CAPSEK.SE

HEMSIDA:
WWW.CAPSEK.SE

RAPPORTEN FINNS
TILLGANGLIG PA
BOLAGETS HEMSIDA.




