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INLEDNING VERKSAMHETSBESKRIVNING FORVALTNINGSBERATTELSE AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE BOLAGSSTYRNING

Cantargia AB (publ) ar ett svenskt bioteknikbolag i klinisk fas som upptacker p.
och utvecklar biologiska lakemedel for livshotande och allvarliga sjukdomar.
Med utgangspunkt i djup och bred kompetens inom cancerbiologi, immunologi
och antikroppsutveckling genererar Cantargia innovativa lakemedelskandidater
som riktar sig mot interleukin-1-receptor-accessory protein (IL1RAP) for att
behandla cancer och kroniska inflammatoriska tillstand.

ILTRAP har identifierats som en central maltavla involverad i flera allvarliga sjukdomar.
Eftersom IL1RAP fungerar som en nodvandig co-receptor for effektiv signalering via IL-1-,
IL-33- och IL-36-receptorerna innebar blockering av IL1TRAP en majlighet att samtidigt
hamma flera proinflammatoriska och tumarframjande signalvagar.

Cantargia har utvecklat tva anti-IL1RAP-antikroppar in i klinisk fas. Bolagets ledande
kandidat, nadunolimab, har utvarderats i over 300 cancerpatienter och visat sarskilt
intressanta resultat for patienter med bukspottkortelcancer (PDAC) som har en hog niva
av ILTRAP. Det andra projektet, immunologiantikroppen CAN10, forvarvades av Otsuka
Pharmaceutical under 2025.

Under 2025 tog bolaget viktiga steg fran teknologisk validering till tydlig kommersiell

relevans. Bland drets mest betydelsefulla milstolpar aterfinns det strategiska

partnerskapet med Otsuka Pharmaceutical, som forvarvade CAN10-programmet.

Affaren representerar inte bara ett finansiellt tillskott utan utgor ocksa en stark

tredjepartsvalidering av Cantargias IL1RAP-plattform och férmdga att genomféra

komplexa transaktioner med globala lakemedelsbolag. Sammantaget gick Cantargia in i 2026 med starkt finansiell

' flexibilitet, ett forstarkt ledningsteam och en tydlig strategi for
Cantargias ledande lakemedelskandidat, nadunolimab, fortsatte samtidigt att visa i att accelerera utvecklingen av nasta generations pipeline. Genom
robust klinisk och biologisk evidens och erholl FDA Fast Track-klassificering for PDAC- att kombinera avancerad malbiologj, kliniska framsteg och
behandling. Detta ar ett viktigt steg i utvecklingen av bolagets onkologiinriktade strategiska partnerskap fortsatter bolaget sin resa mot att bli ett
portfolj och bekraftar potentialen for nadunolimab att mota betydande medicinska kommersiellt fokuserat biotechbolag med potential att forandra
behov i svarbehandlade tumaorformer. B 4 behandlingen av allvarliga sjukdomar.
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Finansiellt utfall
“\g-gttnins
Under 2025 redovisade Cantargia for forsta gangen intdkter drivet

av Otsuka Pharmaceuticals forvarv av CAN10. | kombination med
bibehallen kostnadskontroll innebar det ett positivt resultat for aret.

- Cantargia redovisade intakter om 316,7 MSEK och ett arsresultat pa

147 MSEK
« Likvida medel 8kade kraftigt till 282 MSEK vid arets slut och resultatefter 5,
kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 150 MSEK. "%//
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Nettoomsattning 316,7 -
Resultat efter finansiella poster 147,0 -161,7
Kassa/bank och likvida placeringar 2818 33,0
Eget kapital 265,9 116,3
Balansomslutning 296,7 170,4
Soliditet (%) 9S0% 68%

Kassalikviditet (%) 980% 304%
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Aret i korthet
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Viktiga framsteg i
utvecklingsprojekten

Lovande kliniska resultat
presenterades fran CAN10-projektets
fas |-studie. Dessutom mottogs
vardefull feedback fran FDA och
kliniska experter vilket gav ytterligare
stod for projektets utveckling. Under
samma period fardigrekryterades
nadunolimabs TRIFOUR-studie i
trippelnegativ brostcancer. Darutover
inkluderades den forsta patienten

i Cantargias forskarinitierade
leukemistudie med nadunolimab.

Ledningsfordandring

Damian Marron, styrelsemedlem
sedan 2021, utsags till tillférordnad
\/D efter att Goran Forsberg lamnade
sin post.

Nya intressanta data och viktiga
handelser

Data som visar att nadunolimab kan
minska cellgiftsinducerad perifer
neuropati presenterades pa AACR-
konferensen och dar visades aven
lovande prekliniska resultat for
anti-ILTRAP ADC:er. Nadunolimab
tilldelades Fast Track-status av FDA,
for behandling av PDAC. Ett viktigt
steg for fortsatt utveckling och
snabbare klinisk provning.

CAN10-projektet fortlopte med
forberedelser for fas Il. Dessutom
publicerades prekliniska resultat om
antikroppens formaga att hdmma
vaskular inflammation.

Kommersiell framgang nar CAN10
sdldes till Otsuka Pharmaceuticals
for en forsta betalning om 33 MUSD
samt potentiella milstolpebetalningar
pa upp till 580 MUSD och upp till
tvasiffriga royalties pa framtida
forsaljning. Transaktionen slutfordes i
september 2025.

Det amerikanska patentverket
godkande ett viktigt patent som
starker skyddet for behandling med
nadunolimab i kombination med

cellgiftsterapi och/eller immunoterapi.

Nytt ledarskap som fdorvantas bidra
till fortsatt utveckling for bolaget
nar Hilde Steineger tilltradde som VD
den 1 september 2025.

Resultat fran fas Ib/ll-studien
TRIFOUR, dar nadunolimab
utvarderades vid trippelnegativ
brostcancer (TNBC), presenterades.
Studien visade att det inte fanns
nagon skillnad i mediandverlevnad
(mOS) mellan de patienter som fick
nadunolimab i kombination med
cellgifterna gemcitabin/karboplatin,
jamfort med kontrollgruppen som
endast behandlades med cellgifter.

Forstarkning av ledningsgruppen da
Wolfram Dempke utnamndes till Chief
Medical Officer den forsta oktober.
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Cantargia gar in i 2026 med styrka

2025 var ett avgorande ar for Cantargia. Att Otsuka Pharmaceutical valde
var IL1RAP-plattform som grund for ett strategiskt partnerskap utgjorde
ett kommersiellt genombrott for bolaget. | tillagg till det beviljade FDA Fast
Track Designation for nadunolimab vid behandling av bukspottkdrtelcancer,
ledande expertis rekryterades till koncernledningen och vi fortsatte att
bygga var precisionsmedicinska strategi baserat pa starka biologiska och
kliniska data. Det har ar mitt forsta vd-ord som jag skriver med stolthet
over vad vi dstadkommit och med tillforsikt infor framtiden.

Kommersiell validering av plattformen

En av drets viktigaste milstolpar var avtalet med Otsuka Pharmaceutical som
innebar att CAN10 forvarvades. Affaren, som offentliggjordes i juli, ar vard upp till
613 miljoner dollar, varav 33 miljoner dollar betalades ut direkt. Affarens verkliga
betydelse ar dock betydligt storre an avtalets finansiella varde. Otsuka ar ett
varldsledande lakemedelsbolag med en uttalad ambition att bygga en stark portfdlj
inom autoimmuna sjukdomar och de valde Cantargias ILTRAP-teknologi bland ett
stort antal andra projekt pa varldsmarknaden. Det ar en stark validering av ILTRAP
som en biologisk maltavla och var antikroppsplattform.

“\/i fokuserar pa att skapa betydande varde for vara aktiedgare
- I

genom ett disciplinerat genomforande, strategiska partnerskap och

systematisk utveckling av var IL1RAP-plattform.”

Partnerskapet starkte var finansiella stallning och gav oss en rorelsefrihet att
paskynda utvecklingen av ndsta generation av anti-IL1RAP antikroppar. Det
bekraftade ocksa att Cantargia har formdagan att strukturera och genomfora
komplexa affarer med stora lakemedelsbolag. Det dr en viktig kompetens nar vi
nu tar nasta utvecklingssteg baserat pa vara strategiska prioriteringar och nar vi
utforskar nya samarbeten.

Dr. Hilde Steineger
Verkstallande direktor, Cantargia AB
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Erkdannande fran FDA

I juni 2025 beviljade FDA Fast Track Designation for
nadunolimab vid behandling av patienter med metastatisk
bukspottkortelcancer (PDAC) med hogt ILTRAP-uttryck i
kombination med gemcitabin och nab-paclitaxel. Det ar

inte bara ett viktigt regulatoriskt erkannande av det stora
medicinska behovet i denna svara sjukdom utan ocksa ett
erkannande av styrkan i vara kliniska och translationella data.

Fast Track-statusen ger innebar konkreta fordelar i form

av tatare dialog med FDA, majlighet till Iopande granskning
samt majlighet till en snabbare godkannandeprocess och sa
kallade Priority Review, givet att de erforderliga kriterierna ar
uppfyllda. Sammantaget kan statusen korta vagen mot en
godkand behandling for de patienter som dr i behov av battre
behandlingsalternativ.

Kliniska bevis och precisionsmedicinsk strategi
\/ar strategi inom bukspottkdrtelcancer bygger pa en
precisionsmedicinsk inriktning som ocksa stddjs av den data vi
samlat kring nadunolimab. Bland de patienter med hog niva av
ILTRAP som behandlades med nadunolimab i kombination med
cellgifter observerades en statistiskt signifikant forbattring

i mediandverlevnad pa 14,2 manader, jamfort med 10,6
manader for patienter med lag niva. Tvaarsoverlevnaden i
gruppen med hog ILTRAP-niva uppgick till 35 procent. | ett ldge
ddr femarsoverlevnaden fortfarande understiger 10 procent
utgor resultaten inte bara en marginell forbattring utan ett
kliniskt meningsfullt genombrott.

INLEDNING VERKSAMHETSBESKRIVNING FORVALTNINGSBERATTELSE

Lika viktigt &r att vi nu battre forstar vilka patienter som svarar
pa behandlingen och varfor. Hogt ILTRAP-uttryck ar biologiskt
kopplat till sjukdomsprogression i bukspottkartelcancer.
Analyser av oberoende data fran The Cancer Genome Atlas
eller Know Your Tumor-databaserna visar pa kortare dverlevnad
for den subpopulation som uppvisar en hog IL1TRAP-niva. Det
har lett oss till att starta utvecklingen av ett diagnostikverktyg
parallellt med utvecklingen av lakemedelskandidaten.
Sammantaget utgor detta en integrerad precisionsmedicinsk
modell som dr kdrnan i var utvecklingsplan och en viktig
komponent i att minska projektets utvecklingsrisk.

Aven om bukspottkdrtelcancer &r vart huvudfokus visar
nadunolimab potential i fler sjukdomar. TRIFOUR-studien som
undersokt patienter med trippelnegativ brostcancer nddde
inte det primara effektmattet men studien gav oss vardefull
kunskap om molekylen och bekraftade den gynnsamma
sakerhetsprofilen. Ingen ytterligare toxicitet observerades

nar nadunolimab kombinerades med cellgiftsbehandling.

Det skapar forutsattningar for fortsatt utvardering av
kombinationsbehandlingar i andra indikationer.

Starkt patentskydd

Under aret beviljades ett amerikanskt patent for
nadunolimab som dr giltigt till och med 2035. Patentet
tacker behandling med nadunolimab i kombination med
cellgifts- och immunterapi, inklusive var prioriterade
indikation bukspottkortelcancer. Patentskyddet ar ett viktigt
tillskott pa den amerikanska marknaden som ocksa ar den
mest prioriterade. Sammantaget med var dvriga globala
patentportfolj starker patentet Cantargias konkurrentposition
och skyddet av var plattform.

AKTIEAGARINFORMATION
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Ny kompetens i ledningsgruppen

| oktober rekryterades Dr. Wolfram Dempke som Chief Medical
Officer. Med mer an trettio ars erfarenhet inom onkologi ar han
en viktig forstarkning i ett avgdrande skede for bolaget givet
hans sarskilt djupa kompetens inom bukspottkértelcancer,
klinisk utveckling och regulatorisk strategi. Rekryteringen ger
oss ytterligare tyngd nar vi nu tar nasta utvecklingssteg med
nadunolimab och darutéver breddar IL1RAP-plattformen.

Bredare plattform for framtida vardeskapande

Vi arbetar systematiskt med att bredda IL1RAP-plattformen
for att dstadkomma ett langsiktigt vardeskapande. Under aret
initierades CAN14-projektet som ar vart forsta bispecifika
ILTRAP-antikroppsprogram, som inriktar sig mot en ej annu
tillkannagiven ytterligare malmolekyl. Dessutom utvarderar vi
nya bispecifika antikroppar och antikropps-lakemedelskonjugat
(ADC). En satsning som avspeglar var ambition att bygga en
differentierad och bredare pipeline kring var kdrnbiologi.

Den bredare potentialen fick ytterligare stdd i borjan

av 2026 nar vi rapporterade att den forsta patienten
behandlats i en provarinitierad fas 1b/2-studie i USA. Studien
kommer att utvardera nadunolimab i kombination med
checkpointhammare for patienter som uppvisar resistens mot
cellgifter i mikrosatellitstabil kolorektal cancer. Studien ar ett
samarbete med Dr. Dan Feng vid Mount Sinai Tisch Cancer
Center. Parallellt pagar en provarledd studie vid MD Anderson
med stdd fran det amerikanska forsvarsministeriet dar var
ILTRAP-antikropp utvarderas i AML och MDS. Sammantaget
pekar detta pa en plattform med potential langt bortom
bukspottkortelcancer.

BOLAGSSTYRNING
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Disciplin som konkurrensfordel

Att ta ett lakemedel fran klinisk utveckling till marknad ar
sarskilt utmanande inom onkologi. Bara en liten andel av alla
fas I-program nar slutligt marknadsgodkdnnande. Det som
skiljer de framgangsrika programmen fran de ovriga ar disciplin
dar programmen byggs metodiskt, forankras i klinisk evidens
och redan fran start utformas for att maximera chanserna

till framgdng. Programmen vilar pd en solid vetenskaplig
grund, genererar robusta kliniska data och identifierar de
patientgrupper som verkligen kan ha nytta av behandlingen.

Cantargia ar ett sadant exempel. Var ILTRAP-biologi,

som numera validerats av en av varldens ledande
lakemedelsaktorer, ar motorn i bolagets innovationskraft.
Starka kliniska data inom ett sjukdomsomrade med stora
medicinska behov och vaxande intresse for investeringar
bekraftar relevansen i vart mest prioriterade program. Fast
Track-statusen understryker potentialen ytterligare och
majliggor en snabbare vag till marknaden for de patienter som
ar i stort behov av battre behandlingsalternativ.

Redo for nasta fas

Sedan jag tilltradde som VD i september har jag fokuserat
pa att hoja det operativa tempot, skarpa prioriteringarna och
sakerstalla en disciplinerad anvandning av vara finansiella
resurser. Jag har bred erfarenhet av att leda komplexa
organisationer och vet vad som kravs for att bygga varde. Det
sker genom noggrann planering, hushallning med resurser
och genom ett starkt genomférande. Det ar de formagorna
vi nu satter i arbete nar vi driver nadunolimab framat och
fortsatter att forma Cantargia som ett ledande bolag inom
precisionsonkologi.

Framat ar prioriteringarna kristallklara. Vi ska sakerstalla

att nadunolimab undersoks i en pivotal fas lIb/IlI-studie hos
PDAC-patienter med hoga ILTRAP-nivaer och att fortsatta
studier genomfors med vetenskaplig stringens och operationell
precision. Samtidigt fortsatter vi att bredda IL1RAP-
plattformen via CAN14-programmet och nasta generations
ADC-program. Mgjligheterna ar enorma och vi har bade
ambition och formaga att ta fanga dessa mdjligheter.

Cantargia har lagt en stabil grund for framtiden. Var vetenskap
ar validerad av en global aktor. Kliniska data stoder var
precisionsstrategi. Den regulatoriska positionen har starkts.
Plattformen utdkas. Med ett erfaret team som bevisat sin
genomfdrandekraft ar vi val rustade att leverera pa vart
uppdrag och skapa verkligt varde bade for patienter och
aktieagare.

Dr. Hilde Steineger
Verkstallande direktdr, Cantargia AB
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Cantargias vision ar att utveckla en ny generation av
malstyrda antikroppsbaserade behandlingar mot IL1RAP med
potential att bli en viktig del av morgondagens mer effektiva
och sakra behandlingar mot livshotande eller allvarliga
sjukdomar.

Cantargias affarsmodell bygger pa partnerskap och
langsiktiga samarbeten. Under 2025 ingick vi ett kommersiellt
avtal med Otsuka Pharmaceutical. Nara samarbeten

med akademiska institutioner ar ocksa en hornsten i var
forskningsstrategi. Cantargia arbetar for narvarande med
ledande forskare vid flera av varldens framsta universitet.

Cantargias strategi bygger pa att driva utvecklingen av varje
lakemedelskandidat i egen regi fram till utvecklings- eller
kommersialiseringsavtal.
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Cantargias projekt

IL1RAP aterfinns pa cancer- och immunceller fran ett
stort antal solida tumartyper och dr involverad i att
driva sjukdomsframkallande inflammation i cancer
och immuninflammatoriska sjukdomar.

IL1RAP integrerar signaler fran cytokiner, proteiner som hjalper
till att kontrollera inflammation i kroppen, i interleukin-1 (IL-
1)-superfamiljen (IL-1, IL-33 och IL-36). Dessa cytokiner spelar
en central roll i utvecklingen av flera allvarliga sjukdomar, inte
bara cancer utan dven i inflammatoriska och autoimmuna
sjukdomar.

IL1RAP

- En attraktiv maltavla

IL1RAP, malproteinet for Cantargias bada lakemedels-
kandidater, forekommer i de flesta typer av cancer, bland
annat bukspottkortelcancer, icke-smacellig lungcancer,
brostcancer och leukemi.

Da IL1RAP ocksa forekommer pa vissa typer av
immunceller, utgdr det en relevant maltavla aven for

behandling mot olika typer av inflammatorisk och
autoimmun sjukdom.

INLEDNING VERKSAMHETSBESKRIVNING FORVALTNINGSBERATTELSE

Var ledande lakemedelskandidat, nadunolimab, befinner sig i
klinisk fas Il och har testats i 6ver 300 cancerpatienter. Lovande
resultat har rapporterats bade i PDAC och NSCLC, med sarskilt
intressanta overlevnadsdata for patienter med metastaserad
PDAC och hoga nivaer av ILTRAP-uttryck. En statistiskt
signifikant mediandverlevnad pa 14,2 manader jamfort med
patienter med laga nivaer av ILTRAP (10,6 manader) motiverar
fortsatt utveckling inom denna svarbehandlade och mycket
allvarliga sjukdom.

Autoimmuna sjukdomar utgor attraktiva majligheter att
utnyttja ILTRAP i lakemedelsutveckling for att identifiera
lampliga behandlingsalternativ. CAN10, var andra antikropp

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE

i klinisk fas, utvecklades for behandling av autoimmuna och
inflammatoriska sjukdomar. Aven om projektet forvarvades av
Otsuka Pharmaceutical 2025, representerar det fortsatt ett
betydande finansiellt varde for Cantargia och redovisas som ett
strategiskt partnerskap i var portfdlj.

Med utgangspunkt i erfarenheterna fran bade nadunolimab
och CAN10 samt var omfattande teknologiplattform, CANxx,
har Cantargia nyligen initierat utvecklingen av nasta generation
anti-ILTRAP-antikroppar. Detta inkluderar det bispecifika
projektet CAN14 samt majligheter inom ADC:er.

Nasta sida ger en 6versikt av Cantargias pipeline och vara
pagaende kliniska studier med nadunolimab.

En maltavla - Flera potentiella behandlingar

\L1RAP

Cancer

Autoimmuna sjukdomar

Inflammatoriska sjukdomar

BOLAGSSTYRNING
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Projektportfolj och pagdaende kliniska studier

Proprietar projektportfolj

Projekt Maltavla Sjukdom Upptacktsfas Preklinisk fas Fas| Fasll Fas il

PDAC + Gemcitabin/nab-paklitaxel

Nadunolimab IL1RAP
NSCLC + Platinabaserade kombinationsbehandlingar

IL1RAP BsAB Autoimmuna sjukdomar

Nya majligheter inom IL1RAP-plattformen

PDAC - Bukspottkortelcancer; NSCLC - Icke-smacellig lungcancer; BsAB - Bispecific antikropp
Strategiska partnerskap

Projekt Maltavla Partner Upptacktsfas Preklinisk fas Fas| Fasll Fas il

Pagdende kliniska studier med nadunolimab

Studie Sjukdom Kombinationsterapi Antal patienter Status NCT-nummer

TRIFOUR TNBC + Carboplatin/gemcitabin Upp till 117 Rekrytering slutford NCT05181462

+ Azacitidin och/eller vene-
toclax

KOLOREKTAL*  MSS KRC + Toripalimab (anti-PD-1) 24 Rekryterar NCT07281716

40 Rekryterar NCT06548230

LEUKEMI* AML/MDS

TNBC - Trippelnegativ brostcancer; AML - Akut myeloisk leukemi; MDS - Myelodysplastiskt syndrom; MSS KRC - Metastatisk mikrosatellitstabil kolorektal cancer

*) Provarledd studie som genomfors av Texas MD Anderson Cancer Center med anslag fran US Department of Defense.
**) Prévarledd studie som genomfdrs av Mount Sinai Tisch Cancer Center, NY.
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Nadunolimab

Nadunolimab ar en humaniserad monoklonal
antikropp mot IL1RAP med forstarkt
antikroppsberoende celluldr cytotoxicitet (ADCC).
Nadunolimab binder ILTRAP med hog affinitet.
Den blockerar helt IL1a- och IL1b-signalering och
blockerar delvis IL33- och IL36-signalering.

Verkningsmekanism

Nadunolimab binder starkt till sin malmolekyl ILTRAP, som
uttrycks pa tumarceller fran flera typer av cancer. Nadunolimab
verkar genom att stimulera immunsystemets naturliga
mordarceller (NK) att forstora tumaorcellerna genom en process
som kallas Antibody-Dependent Cellular Cytotoxicity (ADCC).
Nadunolimab blockerar aven signaleringen genom de tva
formerna av interleukin-1, alfa och beta, vilket leder till en anti-
inflammatorisk effekt som hammar tumaérens férmaga att vaxa
samt utveckla resistens mot cellgifter.

Bukspottkortelcancer — stort medicinskt behov
Bukspottkortelcancer ar den tredje vanligaste orsaken till
cancerrelaterade dodsfall i utvecklade regioner, inklusive USA
och Europa. Antalet patienter som under 2024 diagnostiserats
med bukspottkértelcancer var cirka 230 000 fordelat pa

de 8 stora globala marknaderna. Hos 61 procent av dessa
patienter hade sjukdomen utvecklats till ett framskridet eller
metastaserande stadium. Majoriteten av patienterna som
behandlas for PDAC far olika kombinationer av forsta linjens
cellgiftsbehandling.

IL1RAP — en markor for dalig prognos

En hog niva av ILTRAP i tumoren ar forknippat med samre
prognos och kortare overlevnad, vilket illustreras i Figur 1 till
hoger. ILTRAP utgor en central faktor for tumortillvaxt i PDAC,
immunsuppression och behandlingsresistens.

| CANFOUR, var kliniska fas I/1la-studie dar nadunolimab
utvarderas i kombination med cellgiftsbehandling inom flera
cancerindikationer, har sarskilt lovande resultat rapporterats
vid avancerad, metastaserad PDAC. | en kohort om 73 patienter
uppnaddes en mediandverlevnad pa 13,2 manader och en
1-arsoverlevnad pa 58 %, battre an vad som forvantas med
enbart standardbehandling. En biomarkoranalys av ILTRAP
visade att patienter med hoga nivaer av IL1RAP-uttryck som
hade behandlats med nadunolimab hade tydligt forbattrade
utfall, inklusive en mediandverlevnad pa 14,2 manader —
statistiskt signifikant Iangre an for patienter med lagt uttryck
(10,6 manader), vilket framgar av Figur 2 nedan. Dessa viktiga
resultat bidrog till att nadunolimab erholl FDA Fast Track
Designation under 2025.

Baserat pa det stora medicinska behovet, de starka kliniska
resultaten och tillgangen till diagnostikmetod planerar vi for
en fas IIb/lll-studie med nadunolimab i kombination med
gemcitabin/nab paklitaxel i PDAC-patienter med hogt uttryck
av ILTRAP. Studien kan inledas under andra halvan av 2026,
med forbehall for finansiering och myndighetsgodkannande.

IL1RAP - A Marker of Poor Prognostic
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Figure 1. TCGA RNA data - PDAC patients all stages (Zhang et al, Journal of
Hematology & Oncology 2022)

Icke-smacellig lungcancer och 6vriga sjukdomar
CANFOUR-studien utvarderade aven nadunolimab i
kombination med cellgiftsbehandling hos 40 patienter med
avancerad NSCLC. Kombinationen resulterade i en total-
overlevnad pa 13,7 manader, vilket Gverstiger historiska data
for cellgifter. Sarskilt starka effekter sags hos patienter som
tidigare behandlats med pembrolizumab, langre 6verlevnad
(15,7 manader), battre respons (70 %) och forbattrad
1-arsoverlevnad. Den mest gynnsamma undergruppen var
patienter med icke-skivepitel histologi i 2:a linjens behandling
efter pembrolizumab, som uppnadde en medianéverlevnad
pa 26,7 manader och en objektiv responsfrekvens (ORR) pa
91 %. Biomarkordata indikerar att dessa patienter hade hogre
nivaer av tumorinfiltrerande immunceller, vilket kan bidra till
den observerade effekten. Resultaten stodjer den fortsatta
utvecklingen av nadunolimab inom NSCLC.

Cantargias vaxande kliniska evidensbas starks ytterligare av
flera pdgdende forskarinitierade studier inom bade MDS/AML
och kolorektal cancer. En dversikt presenterades pa foregdende
sida.

Nadunolimab - Stronger OS in High ILTRAP Patients
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Figure 2. OS by IL1RAP subgroup of 49 patients in the PDAC cohort of the
CANFOUR study.
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Wolfram Dempke om

att borja pa Cantargia

och nadunolimabs
framtidsutsikter

I slutet av 2025 valkomnade Cantargia
professor Wolfram Dempke som ny
Chief Medical Officer (CMO) och medlem
av foretagets ledningsgrupp. Med 6ver
35 ars erfarenhet inom hematologi och
onkologi tillfor professor Dempke en
unik kombination av klinisk expertis,
erfarenhet fran lakemedelsindustrin och
akademiska meriter till foretaget.

Han ar specialist i hematologi och onkologi,
professor vid Miinchens universitet och
fortsatter att ta emot och behandla patienter,
ett perspektiv han anser vara avgorande vid
utveckling av nya cancerbehandlingar.

I denna intervju diskuterar professor Dempke
vad som lockade honom till Cantargia, det
betydande ouppfyllda medicinska behovet

vid bukspottkortelcancer och potentialen hos
nadunolimab att férandra behandlingsresultat.
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Vad fick dig att
vdlja Cantargia?

Mitt beslut att vdlja Cantargia drevs av vetenskapen.
Nadunolimab ar ett mycket lovande Iakemedel, och de

tidiga kliniska data som genererats bade av Cantargia och i
pagaende forskarinitierade studier tyder pa att det ocksa kan
utvecklas i ytterligare indikationer, inklusive icke-smacellig
lungcancer, kolorektal cancer och vissa hematologiska
maligniteter.

Jag var sarskilt imponerad efter att ha granskat data

for bukspottkdrtelcancer, som enligt min mening ar
enastdende och har potentialen att erbjuda ytterligare
behandlingsalternativ for patienter med denna mycket
svarbehandlade sjukdom. | det har skedet av min karridr
g0r jag bara saker som ar meningsfulla, saker som gor
mig exalterad, och utifran den data jag har sett hittills gor
nadunolimab mig exalterad.

Vad kommer du att ta
med till Cantargia?

Med min bakgrund som hematolog, onkolog och intern-
medicinare som aktivt tar emot patienter, kommer jag att
tillfora trovardighet till diskussioner med intressenter, i
kombination med djup expertis inom lakemedelsutveckling
fran tidiga till sena stadier.

Jag har ocksa spelat en nyckelroll i att lansera flera
onkologiska lakemedel pa marknaden, och kan bidra med olika
perspektiv eftersom jag, enkelt uttryckt, har behandlat dessa
patienter sjalv.

Vad ar den nuvarande standarden
for vard for bukspottkortelcancer?

Tragiskt nog dr metastaserande bukspottkortelcancer en
dadlig sjukdom och behandlingen har utvecklats gradvis. Med
start fran cellgiftet fluorouracil (5-FU) for decennier sedan
gick faltet dver till gemcitabin monoterapi vilket resulterade

i en genomsnittlig dverlevnad pa 6,7 manader, darefter
introducerades gemcitabin plus nab-paclitaxel, vilket ckade
overlevnadstiden till 8,7 manader, och senast ndar FOLFIRINOX
lades till i verktygsladan lade det till ndgra extra manader,
vilket resulterade i en dverlevnad pa 11,1 manader.

Inga nva cellgiftsterapier har kommit ut pa marknaden

pa flera ar, och stora genombrott inom behandling av
bukspottkdrtelcancer har saknats alldeles for lange. Dessa
tumorer anses allmant vara "kalla", dvs saknar immunsvar
och tumarinfiltrerande lymfocyter, vilket troligen forklarar
varfor immunterapin till stor del har varit otillracklig i denna
indikation.

Vad g6r nadunolimab
annorlunda?

Fas lla-data ar mycket uppmuntrande. Det var sarskilt
sldende nar man jamforde patienter med hog respektive lag
ILTRAP-nivar i tumorerna, dar vi i gruppen med hogt uttryck
observerade dver 14 manaders total dverlevnad hos patienter
med bukspottkortelcancer. Denna starka signal sticker ut,
sarskilt eftersom standardbehandling med cellgifter ger en
median pa cirka 11 manader, som jag namnde tidigare. En
forbattring pa tre manader i mediandverlevnad ar tydligt
kliniskt betydelsefull.
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Intervju med Wolfram Dempke

Dr Wolfram Dempke, Chief Medical Officer pd Cantargia.

Jag vill betona att nadunolimab verkar modifiera
tumaormikromiljon, vilket potentiellt kan omvandla dessa
"kalla” tumarer for att gora dem mer responsiva for
immunterapi och darmed potentiellt cka de kliniska fordelarna
med dessa medel framover.

Slutligen, men lika viktigt, verkar nadunolimab mildra
polyneuropati, vilket ofta ar en dosbegransande biverkning av
cellgifter som gor att patienter har svart att ga eller upplever
obehagliga kanslor i fingertopparna. En lindring av detta skulle
kunna majliggora hogre totala doser och hogre dosintensitet,
vilket i teorin skulle leda till forbdttrade totala svarsfrekvenser
for patienter som far cellgifter.

Hur ar det med de framvdxande
RAS-hammarna?

Jag avslutade min doktorsexamen om RAS for 30 a&r sedan
och ar mycket bekant med mekanismerna bakom RAS-
hammare. Nya behandlingar behdvs definitivt, och data hittills
om dessa program ar uppmuntrande, och jag gissar att en
eller flera kommer att nd marknaden.

Med det sagt, med tanke pa dessa patientpopulationers
skorhet och mangfald, tror jag att det finns utrymme for flera
alternativ. Detta skapar en utmarkt majlighet for nadunolimab
inom olika behandlingsregimer. Utifran min erfarenhet av

att behandla lungcancerpatienter, dar patienter snabbt
utvecklar resistens mot KRAS-hammare, ar det sarskilt
anmarkningsvart att det inte finns nagon korsresistens
mellan ILTRAP- och RAS-vagarna, vilket gor mig annu mer
entusiastisk over nadunolimabs potential.

Vad ar viktigt ur ditt perspektiv nar
ett bolag gar in i en avgdrande studie?

Ur mitt perspektiv bygger 6vergangen till en pivotal studie pa
att kunna visa overtygande Gverlevnadsdata, helst stodd av
en robust biomarkaorstrategi for att identifiera patienter som
mest sannolikt gynnas, vilket vi utvecklar med var IL1RAP-
diagnostik.

Cirka 60 % av patienterna uppvisar hogt ILTRAP-uttryck, vilket
korrelerar med markant samre prognos jamfort med laga
uttryckare. Men i var studie vande vi detta: det gick battre for
patienter med hog niva av IL1TRAP nar de behandlades med
nadunolimab plus cellgifter. | grund och botten riktar vi oss till
dem som behdver det mest och som har mest att vinna pa
det.

Jag deltog pa ASCO Gl i januari, den ledande gastrointestinal
cancerkongressen, och det enorma ouppfyllda behovet ar
fortfarande tydligt. Givet detta sammanhang ar vi optimistiska
om att patienter kommer att dra nytta av nadunolimab
framaover, starkta av var biomarkdrstrategi och starka initiala
data.

Hur ser utsikterna ut for
nadunolimab utover PDAC?

Utover bukspottkortelcancer (PDAC) har nadunolimab stor
potential, sarskilt vid icke-smacellig lungcancer, dar vi har sett
mycket uppmuntrande resultat. Denna signal kraver vidare
utvardering nar tillfalle ges, men potentialen ar uppenbar.
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CAN14 och CANxx

CAN14

Det prekliniska CAN14-projektet syftar till att
utveckla en bispecifik ILTRAP-antikropp som
kombinerar signalblockad av IL-1 superfamiljens
cytokiner (IL-1, IL-33 och IL-36) och hamning av en ej
tillkannagiven ytterligare malmolekyl.

Denna dubbla verkningsmekanism har potential att rikta in sig
pa sjukdomsrelaterade signalvagar som verkar parallellt och
skulle ddrigenom vtterligare kunna forbdttra den terapeutiska
effekten, motverka problem med resistens och redundans,
samt majliggora en mer precis inriktning mot specifika
vavnader.

Den snabbt vaxande utvecklingen inom faltet for bispecifika
antikroppar (antikroppar som kan binda till tva distinkta
antigener eller epitoper) éppnar betydande majligheter for
Cantargia att dra nytta av sin gedigna ILTRAP-kompetens.
Bispecifika antikroppsprogram som CAN14 exemplifierar

den bredare potentialen och majligheten med Cantargias
plattformsteknologi. Med plattformen har Cantargia potential
att ta fram bispecifika antikroppar riktade mot bade IL1RAP
och andra biologiska markarer och darigenom utoka dess
anvandbarhet, ndgot som ar sarskilt relevant i utvecklingen av
immunologiska lakemedelsprogram.

Den starka terapeutiska potentialen hos bispecifika
antikroppsprogram har lett till en hog global aktivitet inom
lakemedelsutveckling. Denna aktivitet drivs av den komplexa
och heterogena karaktaren hos immunologiska sjukdomar, dar
dubbel blockad av cytokiner eller receptorer utgor en lovande

strategi for att uppna bredare och mer langvariga kliniska
fordelar. Dessa bispecifika antikroppar kan skraddarsys for
att exakt rikta in sig pa ett flertal sjukdomsdrivande vagar
som ar relevanta for en specifik sjukdom, och darigenom
overbrygga klyftan mellan klassiska antikroppar som riktar
sig mot en specifik molekyl och t.ex. JAK-hammare som riktar
sig mot en mangd olika signalvagar, ofta med god effekt

men ofta med mycket allvarliga biverkningar. Genom att
utveckla bispecifika antikroppar som CAN14 drar Cantargia
nytta av sin kunskap och kapacitet inom ILTRAP och tillampar
samtidigt ett differentierat tillvagagangssatt jamfort med de
antikroppsterapier som for narvarande marknadsfors, vilket
positionerar bolaget for att bidra till detta snabbt vaxande och
mycket attraktiva innovationsomrdde. CAN14 dr det senaste
projektet som genererats fran CANxx-plattformen. Intentionen
ar att offentliggdra den andra biologiska maltavlan och starta
klinikférberedande aktiviteter kring slutet av aret 2026.

CANxx — mycket vardefull plattformsteknologi

Cantargia var forst med att utveckla lakemedel
riktade mot IL1RAP och har sedan dess byggt upp en
omfattande kompetens inom detta omrade.

Denna expertis, tillsammans med vart CANxx bibliotek med
anti-ILTRAP-antikropps och skraddarsydda forskningsverktyg,
utgor CANxx-plattformen, en integrerad forskningsmotor for
utveckling av bade terapeutiska och diagnostiska innovationer,
samtidigt som den starker Cantargias position for framtida
framgang. I hjartat av plattformen ligger antikroppsbiblioteket
CANxx och den djupa kunskap som omger dess kloner.

Med cirka 200 antikroppar gor CANxx-plattformen det

mojligt for Cantargia att effektivt generera och utveckla

nya lakemedelskandidater inom flera sjukdomsomraden.
Betydelsefulla exempel ar antikroppen CAN10 och det nyligen
initierade CAN14-programmet, som bada har utvecklats
utifran plattformen. Tillsammans illustrerar CAN10 och CAN14
plattformens kapacitet att omvandla innovation till vardefulla
kliniska tillgangar och fungera som grund for framtida
lakemedelskandidater. Utover CAN14-projektet bedriver
Cantargia forskning kring en plattformsmetod for att utveckla
nya bispecifika antikroppar och antikroppskonjugat (ADCer).
Den snabba tillvaxten av ADC-baserade onkologiprogram
understryker den starka potentialen hos ADCer som
terapeutisk modalitet. Stod for denna strategi har erhallits
genom prekliniska resultat som visar att anti-IL1RAP ADCer
har potentialen att effektivt hamma tumartillvaxt pa ett
dosberoende satt, samtidigt som de tolereras val. Noterbart
ar att en enda dos av anti-IL1RAP ADC ledde till varaktig
tumortillvaxthamning, bade i modeller med hdgt och lagt
ILTRAP-uttryck.

Utdver terapeutisk utveckling av ADCer och bispecifika-
antikroppar ar CANxx-plattformen och biblioteket ocksa en
ovarderlig resurs for reagenser for in vitro-analys, prekliniska
studier och diagnostik. Antikroppar fran CANxx-biblioteket
anvands i den pagaende utvecklingen av ett diagnostiskt
verktyg for att mata nivan av IL1TRAP i tumdrbiopsier.



CANTARGIA AB (PUBL) * ARSREDOVISNING 2025

INLEDNING VERKSAMHETSBESKRIVNING FORVALTNINGSBERATTELSE

Feature: Cantargias prekliniska forskning

Cantargias prekliniska arbete har utvecklats kraftigt
genom dren. Med en vdxande kunskapsbas om
IL1RAP och ett etablerat natverk av akademiska

och kommersiella samarbetspartners star bolaget
starkt infor framtida utvecklingsprojekt. David Liberg,
forskningschef, och Elin Jaensson Gyllenback, som
driver bolagets prekliniska innovationsplattform,
berdttar om hur arbetet bedrivs och vad som ar
avgorande for framgang.

Ett ekosystem av samarbeten

Cantargia har inget eget laboratorium pa plats, utan arbetar
istallet i ett omfattande natverk med flera olika externa
partners.

— Vijobbar med ett antal lokala kontraktsforskningslaboratorier
(CRO:er) som vi haft relation med Iénge och som har kunskap och
metoder som dr relevanta for oss. Med den hdr modellen kan

vi dessutom anlita externa experter dver hela vérlden, bdde via
kommersiella féretag och genom akademiska samarbeten ddr vi
far tillgang till spetskompetens och vetenskaplig input, séiger Elin
Jaensson Gyllenback.

David Liberg betonar att detta arbetssatt staller hoga krav pa
kompetensen internt.

— Vijobbar i ett ekosystem av samarbeten med akademiska
institutioner och forskningsforetag, vilket ger stor flexibilitet. Men
det innebdr ocksd att alla som forskar pd Cantargia mdste vara
erfarna och veta vad de bestdller. Alla som kommer hit har en
forskarutbildning och har dessutom ytterligare erfarenhet frén
akademin eller frdan andra féretag. Det dr en styrka pd Cantargia att
vi har seniora forskare och Iidkemedelsutvecklare som arbetar utdt
och leder dessa samarbeten.

Vissa samarbeten har pagatt under manga ar, vilket skapar
kontinuitet och djup forstdelse for Cantargias forskning.

— Vi har partners som vi jobbat med Iinge, vilket ér vérdefullt.
Samtidigt har vi mojligheten att snabbt kunna etablera nya
samarbeten om det uppkommer nya behov, sager Elin Jaensson
Gyllenbdck.

Al accelererar forskningen

Teknikutvecklingen gdr snabbt inom den prekliniska
forskningen, inte minst genom Al-baserade verktyg.

— Det blir mer och mer Al, och jag tror det dr kraftfullt pad flera

satt. Mycket av den data som genereras idag leder till enorma
dataset, till exempel fran tusentals tumdrbiopsier dér foretag letar
samband mellan genaktivitet och sjukdomsutveckling. Al anvands
mer och mer for att hantera stora datamdngder och hitta véirdefulla
monster, sager David Liberg.

Han framhaller ocksa Al:s betydelse for informationssokning
och molekyldesign.

— Internet fordndrade forskningen eftersom plétsligt fanns andras
forskning dtkomlig via din dator. Den senaste informationen

blev omedelbart tillgcinglig och det blev betydligt Idttare att nd
information frdn flera olika kdllor. Efterhand har det hdr byggts ut
och nu finns ocksad vdldigt mycket data tillginglig som kan laddas
ner och jamfdras med egna resultat. Nu kommer Al som ytterligare
ett hjdlpmedel for att hantera den hdr informationen dnnu bdttre,
att kunna leta samband, material, patent och sekvenser. Det
kommer att boosta arbetet rejalt. En annan viktig aspekt dr design
av molekyler, dir Al hjdlper oss att bygga vdra Idkemedel pd bésta
sdtt for att fd optimal bindning och undvika komponenter som
exempelvis kan skapa sidoeffekter.
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Elin Jaensson Gyllenbdck papekar att Al framfor allt hjalper till
i overblicks- och sorteringsfasen.

— Det hjalper till att hitta och sortera bland det som finns. lbland
finns verktyg som kan sammanfatta information pd ett sctt som
ger bdittre dverblick. Men man mdste fortfarande gora sin egen
kontroll av kdllorna. Pd molekyinivd bérjar Al ocksd anvéndas
for att till exempel identifiera nya antikroppar och testa dem i
datorsimuleringar i mycket storre skala dn vad som dr majligt i
laboratorieforsok.

Bada dr 6verens om att Al pa sikt bor kunna forbattra
sannolikheten att lyckas hela vagen fran preklinik till godkant
lakemedel.

Bred analys styr projektvalet

Valet av vilka projekt som ska drivas vidare ar en komplex
process dar bade vetenskapliga och kommersiella faktorer
vags in.

— Det ér mdnga pusselbitar som mdste falla pd plats. Vi bérjar
med biologin med frdgan om IL1RAP dr en aktiv spelare i den
sjukdom vi dir intresserad av? Men det dr lika viktigt att titta pd det
medicinska behovet. Finns det redan vdlfungerande och kostnads-
effektiva behandlingar, eller kvarstdr ett tydligt medicinskt behov
hos patienterna, kanske inom en specifik subpopulation? \/i mdste
ocksd se till att det finns en rimlig vag framdt, ddr processen att ta
en lakemedelskandidat genom de kliniska studier som krévs for ett
godkdnnande inte blir for Idng eller komplicerad, sdger Elin Jaensson
Gyllenback.

BOLAGSSTYRNING
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Hon fortsditter:

— Vi tittar ocksa pa konkurrensen. Vilka andra foretag
utvecklar lakemedel inom samma omrade? Nar forvantas
deras resultat komma? Ar det troligt att de kommer fordndra
behandlingslandskapet, och hur kan vi i sa fall anpassa o0ss?

David Liberg sammanfattar:

— Nar vi startar ett tidigt projekt tittar vi hela vagen fram till
marknaden. Pd végen dit mdste det finnas patienter med behov av
nya behandlingar, kliniska studier mdste vara genomfdrbara, och
konkurrensen mdste vara hanterbar. Det dr viktigt att vi startar
med ratt insikter.

Viktiga lardomar och framgangsfaktorer

Genom dren har Cantargia identifierat nagra sarskilt viktiga
framgangsfaktorer.

— En viktig faktor dir vdra akademiska samarbeten. Vi har haft stora
formdner av att samarbeta med ndgra av de mest framstdende
forskarna i vérlden inom vdra omrdden. | vissa fall finns kompetensen
bara tillgénglig pd toppuniversiteten. Genom samarbeten med
institutioner som MD Anderson och Johns Hopkins har vi Idirt 0ss
enormt mycket om vad vi kan uppnd, séiger David Liberg,

Han betonar vikten av att kombinera kommersiella och
akademiska samarbeten.

— Att bestilla ett arbete frdn CRO:s ger oss full kontroll och ett
relativt snabbt arbetsfléde, men vi mdste ocksd nd ut till dem som
forskar i framkanten av fdltet, oavsett om det dr en praktiserande
ldkare eller en forskare som studerar den aktuella sjukdomen. De
bdsta samarbetena dr de som drivs av ett gemensamt mdl och
ddr vi ldr av varandra. Hér kan vi ocksd testa vdra substanser i
komplicerade modeller som dr svdra att fd tillgdng till annars.
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David Liberg, Chief Scientific Officer och Elin‘Jaensson Gyllenback, Project Director.

Det finns ocksa viktiga fallgropar att undvika.

— En klassisk fdlla ér att bara folja biologin. Signalvégen dr
spdnnande och det mdste finnas en stark vetenskaplig grund, men
man fdr inte glémma att lyfta blicken och titta pd den kommersiella
vigen framdt. Jag tycker vi har byggt bra strukturer for att titta
framdt tidigt och inte bara fokusera pa biologin utan ocksd pd
formulering, klinisk utveckling och andra faktorer som dr avgérande
for att en lakemedelskandidat ska lyckas, sager Elin Jaensson
Gyllenbdck.

David Liberg lyfter fram en annan viktig princip:

— Moss dr inte manniskor. Man kan géra mycket i djurmodeller,

men du mdste ocksd titta pd patientmaterial. Hur ser det ut i de
sjukdomar vi vill behandla? Finns det en stark logisk grund for vdr
verkningsmekanism? Finns det kliniska data som berdttar ndgot om
biologin? En sjukdom skiljer sig ofta dt mellan olika patienter och

en preklinisk modell representerar ofta bara ndgra av dessa. Det
finns mdnga exempel inom IGkemedelsutveckling dér man fallerat
eller inte ndtt det breda genomslag man hoppades pa eftersom
oversdttningsbarheten mellan preklinik och patienter inte alltid dr bra.

BOLAGSSTYRNING
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Feature: Cantargias prekliniska forskning

Kunskapsbasen som konkurrensfordel

| takt med att Cantargia lart sig mer om IL1RAP har dven det
prekliniska arbetet forandrats och forfinats.

— Vi har lart oss otroligt mycket och har en enorm kunskapsbank
byggd pa allt vi gjort med IL TRAP, bdde kliniskt och prekliniskt.

Det dr vdrdefullt for oss. Vi kan stdlla béittre fragor nu én tidigare
och vi har lyckats skapa ett intresse runt omkring 0ss som gor det
lattare att etablera samarbeten. | borjan var vi tvungna att évertyga
omvdrlden om att det hdr var viktigt medan idag ar omgivningen
mycket mer medvetna om vad vi gor och om IL1RAP som en viktig
molekyl i flera sjukdomar, séger David Liberg.

Elin Jaensson Gyllenbdck instdmmer:

— Nu ndr vi har mer translationella data och bérjar fd insikt i den
biten pd ett annat sdtt har vdr forstdelse dkat jdttemycket. Det
har 6ppnat upp relationer till akademiska samarbeten, CRO:s och
Idkare. Det ger en annan bas och robusthet i hela vdrt arbete.

David Liberg Idgger till:

— Vi kan ocksa bekrafta resultat som vi ser kliniskt i prekliniska
modeller, vilket kan 6ppna upp nya vagar framat. Viktigt ar

att delta pa konferenser dar vi kan presentera var data och
diskutera med andra som jobbar med liknande fragestallningar
eller indikationer. Det ger oss majlighet att ta in ny information
om vad som dr pa gang, vilka problem som behdver losas och
hur vi passar in i faltet.

INLEDNING VERKSAMHETSBESKRIVNING FORVALTNINGSBERATTELSE

Hojdpunkter i forskningen

Bade David och Elin lyfter fram specifika forskningsresultat
som har varit sdrskilt spannande.

— "lag gillar verkligen de insikter vi har fdtt kring neuropati. Ndr vi i
vdra kliniska studier sdag signaler pd att behandlade patienter fick
mindre neuropati, och sedan kunde dterskapa detta i musmodeller
ddr vi helt kunde forhindra neuropati, det var haftigt, att se

hur stark den mekanismen faktiskt var. Att sedan fd gd ut pd
konferenser och prata om detta, och se lakare bli entusiastiska over
resultaten, det dr fantastiskt sdger Elin Jaensson Gyllenbdick.

David Liberg minns ett annat genombrott:

— Jag skulle séga de data vi fick i en mycket svdrbehandlad
pankreascancermodell, vi fick en mycket kraftig antituméreffekt
och kunde dessutom fa immunterapi att fungera i en tumér som
normalt inte svarar éverhuvudtaget. Det visade att vi med vdra
antikroppar kan fordndra egenskaperna hos tuméren fullstdndigt.
Forskaren som gjorde studien brukar berdtta en anekdot hur
hans doktorand ringde pd annandag jul frdn laboratoriet och sa
att tumaorerna var borta — i en modell ddr ingenting annat hade
fungerat. Det var ett sddant tillfclle nér teorin om hur vdr antikropp
fungerar visade sig hdlla béttre én vad vi kunde hoppas pd. Vi har
fler liknande data i vdra olika projekt men detta var speciellt.

Han fortsditter:

— men de resultat vi vdrdesdtter mest dar naturligtvis de patienter
som har fdtt nytta av behandlingen. Inte minst de med kompletta
responser, det vill sdga alla tecken och spdr av cancern har
forsvunnit efter behandlingen. Det dr det vi alla letar efter och som
driver oss i vdrt arbete.

AKTIEAGARINFORMATION
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Med en stark kunskapsbas om IL1RAP, etablerade
samarbeten och en flexibel forskningsorganisation gar
Cantargia in i 2026 med goda forutsattningar att fortsatta
utveckla bdde befintliga och nya lakemedelskandidater. De
bispecifika antikropparna som bolaget nu undersdker ar
exempel pa hur den ackumulerade kunskapen nu omsatts i
praktiken.

— Det ar spannande tider, avslutar David Liberg.
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CAN10

| september 2025 slutfordes det japanska
lakemedelsbolaget Otsuka Pharmaceuticals forvarv
av samtliga rattigheter relaterade till de tva IL1RAP
antikropparna CAN10, i klinisk fas, och den prekliniska
antikroppen 3G5.

Enligt villkoren i avtalet erholl Cantargia en initial betalning om
33 MUSD kontant. Darutover ar Cantargia berattigat att erhalla
upp till 580 MUSD bestdende av betalningar for uppnadda
utvecklings-, regulatoriska- och kommersiella milstolpar, vilket
innebar att det totala vardet kan uppga till 613 MUSD.

Vidare tillkommer stegvis 6kande royalties upp till tvasiffriga
belopp pa den globala forsdljningen. Otsuka kommer att leda
och utfdra all framtida utveckling, ansoka om regulatoriska
godkannanden och exklusivt genomfora tillverkning och
kommersialisering av produkten over hela varlden.

CAN10

CAN10 dr en ILTRAP-riktad antikropp som har en unik formaga
att blockera signalering inte bara fran IL-1, utan aven fran
IL-33 och IL-36. Samtidig blockering av alla dessa tre cytokiner
har stor potential for behandling av flera, ofta heterogena
autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.

Cantargia har slutfort overlamningen till Otsuka, men bistar i
det fortsatta arbetet med programmet, inklusive slutférandet
av den forsta kliniska fas I-studien (NCT06143371). CAN10
ar och forblir en viktig del av Cantargias portfolj da projektet
representerar ett hogt potentiellt framtida ekonomiskt varde.
Cantargia foljer naturligtvis CAN10:s fortsatta utveckling och
kommer att dela signifikant och relevant information med
marknaden.

INLEDNING VERKSAMHETSBESKRIVNING FORVALTNINGSBERATTELSE

Utmarkt kommersiell potential for CAN10
Inflammatoriska sjukdomar ar tillstand dar kroppens
immunfdorsvar reagerar pa en skada eller attack genom
attinitiera en inflammatorisk process. Inflammation ar

en del av kroppens naturliga forsvarsmekanism och kan
aktiveras av infektioner, skador eller autoimmuna reaktioner.
Inflammationen laker vanligtvis, men nar den blir kronisk kan
den leda till allvarliga vavnads- och organskador. Behandling av
inflammatoriska sjukdomar syftar ofta till att minska
inflammation och lindra symtom. Autoimmuna sjukdomar

Joints
* Osteoarthritis

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE

uppstar nar immunforsvaret av misstag attackerar friska celler
istallet for att skydda dessa.

Genom att blockera ILTRAP skapar CAN10 manga

mojligheter att behandla tillstand inom inflammations-

och immunologiomradet, som har vuxit enormt under de
senaste aren. Mer an halften av alla sjukdomar anses ha

en inflammatorisk eller immunologisk komponent, och
lakemedel inom immunologi som adresserar en grundlaggande
fysiologisk orsak till autoimmunitet, sdsom CAN10, kan darfor
tilldmpas pa manga sjukdomar.

* Rheumatoid arthritis

* Gout

Skin

* Hidradenitis Suppurativa (HS)
* Atopic dermatitis

* Psoriasis/GPP

* Palmoplantar Pustulosis

* Pyoderma Gangrenosum

CAN10
opportunity

Respiratory
+ COPD

* Asthma

* Covid lung

* IPF

Intestine
* Crohn's disease

* Ulcerative colitis

Other/multi/systemic/acute
* SSc

* Lupus / SLE

* ANCA

* Myocardial infarction

 CV disease

* Endometriosis

* Transplant rejection

Supported by CHBC/Lumanity Research

BOLAGSSTYRNING



CANTARGIA AB (PUBL) * ARSREDOVISNING 2025

Cantargias marknadsoversikt

IL1RAP finns pa ett stort antal solida tumorer och
immunceller. Darfor finns potential att anvanda
Cantargias plattform for behandling av flera

former av cancer- och immunologiska sjukdomar.
Cantargia fokuserar pa utvecklingen av sin ledande
lakemedelskandidat nadunolimab vid bukspottkortel-
cancer (PDAC). Dessutom utforskas mdjligheterna for
utveckling av en anti-IL1RAP ADC. Utdver onkologi
har interleukin 1 (IL-1) superfamiljen visat sig vara
involverad i flera autoimmuna och inflammatoriska
sjukdomar. Cantargia har utvecklat antikroppen
CAN10, forvarvad av Otsuka Pharmaceutical, och har
nyligen tillkannagivit nya bispecifika anti-IL1RAP-
projekt inom immunologiomradet.

Nadunolimabs marknadspotential
Bukspottkortelcancer ar den 3:e vanligaste orsaken till
cancerrelaterade dodsfall i utvecklade regioner, inklusive USA
och Europa. Antalet patienter som under 2024 diagnostiserats
med bukspottkdrtelcancer var cirka 230 000 fordelat pa

de 8 stora globala marknaderna’. Hos 61 procent av dessa
patienter hade sjukdomen utvecklats till ett framskridet

eller metastaserande stadium? Baserat pa IL1-RAP-uttryck
ar cirka 85 000 patienter lampliga for forsta linjens PDAC-
behandling med nadunolimab. Majoriteten av patienterna
som behandlas fér PDAC fdr olika kombinationer av forsta
linjens cellgiftsbehandling. Under det senaste decenniet

har forekomsten av bukspottkortelcancer okat, till stor

1
2
3
A
5,

USA, EU-4, Storbritannien, Kina, Japan, Global Data, 2025

Stadium Il icke-resektabel/stadium IV (exklusive patienter som progredierar fran tidigare stadier)
SEER-data om relativ 5-arsoverlevnad, 2015-2021, alla stadier

SEER-data om relativ 5-arsoverlevnad, 1975-2021, alla stadier
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del pa grund av den ckande forekomsten av fetma och en
aldrande befolkning. Medan den relativa 5-arséverlevnaden
(2015-2021) for alla cancertyper ar ca 69 %, ar den relativa
5-drsoverlevnaden i PDAC endast 13 %°.

Icke-smacellig lungcancer (NSCLC) ar den ndst vanligaste
cancerformen i varlden och den framsta orsaken till
cancerdodlighet hos man och kvinnor. Av det totala antalet fall
av lungcancer ar cirka 85 % av patienterna drabbade av NSCLC-
subtypen. Aven om NSCLC-patienter diagnostiseras i de senare
stadierna av sjukdomen, vilket ofta leder till ddlig prognos,

har den relativa 5-arsoverlevnaden forbattrats fran 16 % ar
2000 till 30 % 2017%, med en fortsatt positiv trend under 2021.

Utmarkt kommersiell potential for CAN10

Genom att blockera ILTRAP skapar CAN10 mdnga majligheter
att behandla tillstand inom inflammations- och immunologi-
omradet, ett omrade som har vuxit enormt under de senaste
aren. Mer an halften av alla sjukdomar anses ha en inflamma-
torisk eller immunologisk komponent, och lakemedel inom
immunologi som adresserar en grundlaggande fysiologisk
orsak till autoimmunitet, sasom CAN10, kan darfor tillampas pa
manga sjukdomar.

Immunologi, det nast storsta terapiomradet i varlden efter
onkologi, hade en marknadsstorlek pa 214,5 miljarder USD
ar 2025° och ar uppdelat i behandling av autoimmuna och
inflammatoriska sjukdomar. Marknaden for autoimmuna
sjukdomar uppgick till 177 miljarder USD ar 2025 och

Immunology at an inflection point: Opportunities & challenges for innovators seeking growth in an unforgiving market, IQVIA 2025.
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forvantas vaxa med cirka 14 % arligen fram till 2029. Lake-
medel for behandling av inflammataoriska sjukdomar nadde en
marknadsstorlek pa 39 miljarder USD ar 2025, vilket forvdntas
vaxa med cirka 4 % arligen fram till 2029.

Bispecifika antikroppar och ADC:er

Marknaden for bispecifika antikroppar vaxer snabbt, driven av
en 6kad anvdndning inom bade onkologi och inflammatoriska
sjukdomar. Denna marknadsdynamik speglar ett betydande
skifte mot bispecifika antikroppar som centrala komponenter

i framtida behandlingsstrategier. Deras dubbla malsdkande
formaga kan potentiellt ge forbattrad effektivitet, sakerhet och
anvandarvanlighet jamfort med befintliga terapier. Marknaden
for bispecifika antikroppar forvantas expandera till cirka 30
miljarder USD fram till 2030, vilket gor den till en betydande
drivkraft bakom den totala tillvaxten pa antikroppsmarknaden.

Samtidigt fortsatter ADC-marknaden att uppvisa ett starkt
kommersiellt och vetenskapligt momentum. Det vaxande
intresset inom lakemedelsindustrin for IL1TRAP speglar

den bredare expansionen inom omradet, drivet av fortsatt
innovation och 6kande kliniska framgangar. Bidragande faktorer
till den vaxande ADC-marknaden ar den hdga anpassnings-
formagan hos ADC-Idkemedel inom brostcancer, starkt av
det okande intresset for strategiska investeringar fran stora
lakemedelsforetag. Medan den globala antikroppsmarknaden
forvantas vaxa med 200 miljarder USD fram till 2030, drivet
av bade nya godkannanden (36 FDA-godkdnnanden under
de senaste 3 dren) och utokade indikationer, kommer cirka
10% (eller 20 miljarder USD mellan 2025 och 2030) av denna
tillvaxt att komma fran expansionen av ADC-segmentet,
vilket aterspeglar dess ckande roll inom onkologi och andra
terapiomraden med stort marknadsvarde.

BOLAGSSTYRNING
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Patentskydd

Cantargias strategi dr att erhdlla ett brett patentskydd for sina nuvarande
och framtida produktkandidater pa de marknader som bedoms som
kliniskt och kommersiellt relevanta for dess projekt.

Cantargias patentskydd kan delas upp i tva lager. Det forsta lagret utgdrs av patent
vars primdra syfte ar att skydda Cantargias lakemedelskandidater, saval nadunolimab
och CAN10 som kommande utvecklingsprojekt. Det andra lagret utgors av patent

som huvudsakligen utokar Cantargias skydd till anti-IL1RAP-antikroppar med bredare
funktionella eller strukturella egenskaper, eller for behandling eller diagnostik av en viss
typ av sjukdomar. Ett syfte med detta andra skyddslager ar att begransa potentiella
konkurrenters majlighet att utveckla lakemedelskandidater riktade mot IL1RAP. Under
aret har Cantargia genomfort patentansokningar och uppnatt godkanda patent i valda
territorier.
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Cantargias proprietdra patentportfolj
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PATENTFAMIL) UNDER BEHANDLING GODKANT GILTIGHET
Nadunolimab (Produkt) USA Australien, Brasilien, Europa (Belgien, 2035
Danmark, Estland, Frankrike, Irland,
Italien, Lettland, Litauen, Nederlanderna,
Polen, Portugal, Schweiz, Spanien,
Storbritanpien, Sverige, Tjeckien, Turkiet,
Tyskland, Osterrike), Indien, Israel, Japan,
Kina, Mexiko, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea, USA
Leukemier (Behandling) = USA 2029
Hematologiska Kina Australien, Europa (Frankrike, Italien, 2030
cancersjukdomar Nederlanderna, Schweiz, Spanien,
(Behandling/Diagnos) Storbritannien, Tyskland), Israel, Japan,
Kanada, Kina, Mexiko, Sydafrika, USA
Solida tumdrer Europa, Kina Australien, Brasilien, Japan, Kanada, PISEY
(Behandling/Diagnos) Kina, Mexiko, Sydkorea, USA
CANO3 (Produkt) - Europa (Frankrike, Storbritannien, 2035
Tyskland), Japan, Kina, USA
Anti-IL1RAP antikroppar Europa Japan, Kina, USA PISEY)
(Produkt)
Biepitopisk antikropp - Europa, USA 2039
(Produkt)
Cantargia strategisk partnerskap
PATENTFAMIL) UNDER BEHANDLING GODKANT GILTIGHET
CAN10 (Produkt) Australien, Brasilien, Europa, Indien,  USA 2041
Israel, Japan, Kanada, Kina, Mexiko,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA
3G5 (Produkt) PCT, Australien, Euroasien, - 2044

Europa, Kanada, Kina, Mexiko, Nya
Zeeland, Indien, Indonesien, Israel,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea,
Thailand
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Hallbarhetsarbete

Foretagsoversikt, strategi och atagande
Cantargia ar ett svenskt bioteknikforetag specialiserat pa upptackt och utveckling
av ldkemedel for behandling av cancer samt inflammatoriska och autoimmuna \

i
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sjukdomar. VVar vision ar att forbattra den globala hdlsan genom att bidra till
behandling av annu ej uppfyllda medicinska behov for allvarliga sjukdomar samt
forbdttra livskvaliteten for dessa patienter. For att uppna detta stravar Cantargia
efter att upptdcka, utveckla och lansera framtida produkter pa marknaden pa ett
hallbart satt, med hansyn till miljo-, sociala och bolagsstyrningsaspekter (ESG).

Styrelsen for Cantargia har antagit en hallbarhetspolicy som tydligt faststaller
foretagets atagande att minimera miljopaverkan, bevara resurser och bidra till

en mer hallbar framtid. Cantargia erkanner att alla 17 av Férenta Nationernas
hallbarhetsmal (SDG) ar viktiga, men bolagets policy ar specifikt inriktad pa och
stddjer SDG 3, 5, 8, 9 och 13, vilket sammanfattas nedan. Policyn erkanner ocksa
vikten av och 6verensstammelse med Europeiska unionens direktiv for féretagens
hallbarhetsrapportering (CSRD).

I de féljande avsnitten presenteras hur Cantargia arbetar med dessa mal.

Cer Tl el el G GODHALSA OCH B JAMSTALLDHET ANSTANDIGA 9 INDUSTRI, 1 BEKAMPA KLIMAT-
den globala halsan genom VALBEFINNANDE ARBETSVILLKOR ONEROCH FORANDRINGARNA
att bidra med behandling OCHEKONOMISK UKTUR

av allvarliga sjukdomar

samt att forbattra ¥
livskvaliteten for dessa

patienter.
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Hallbarhetsarbete

Miljoansvar

| stravan mot att forbattra livet for patienter med de lakemedelskandidater som utvecklas har
vi ett starkt fokus pa dtgarder for att minska var klimatpdverkan genom hela processen. Vi ar
engagerade i att minimera var miljopaverkan sa mycket som majligt, genom att exempelvis
mata och minska var energianvandning, vattenforbrukning, avfallshantering och utslapp av
vaxthusgaser.

Hallbara lokaler

Cantargia hyr lokaler fran Wihlborgs pa Ideon Gateway, Scheelevagen 27 i Lund. I[deon Gateway
ar certifierad enligt Miljobyggnad (Sweden Green Building Council) och LEED (Leadership in
Energy and Environmental Design) BD+C (Building Design and Construction) med ett Platinum-
betyg, vilket ar den hdgsta betygsnivan. Byggnaden utnyttjar varme och kyla fran marken, och
en del av elektriciteten kommer fran solpaneler integrerade i byggnadens fasad. P& grund av
effektiviseringar i fastigheten har energiférbrukningen minskat med 46% under 2025 jamfort
med 2024.

Hallbara resor

En annan aspekt av foretagets miljopaverkan kommer fran utslapp av vaxthusgaser fran de
anstdlldas tjansteresor. Cantargias resepolicy rekommenderar tagresor nar det ar majligt, bade
ur miljo- och kostnadssynpunkt, men vid exempelvis vetenskapliga konferenser ar flygresor
tyvarr nddvandiga.

Under 2025 uppgick det totala antalet resor till 116, en 6kning fran 93 resor foregaende ar.
Detta ledde till att CO?-utsldppen steg fran 15 760 kgtill 25 009 kg. Andelen flygresor dkade
till 98 % (fran 96 %), medan tagresorna minskade till 2 % (fran 4 %). Den genomsnittliga CO?-
mangden per anstalld 6kade till 1 087kg, vilket motsvarar en 6kning med 51,2 % jamfort med
foregaende ar (716 kg).

Socialt ansvar

Socialt ansvar ar viktigt for bolaget. Cantargia tillhandahaller rattvisa Iéner och en inkluderande
arbetsmiljo samt framjar en arbetskultur som vardesatter mangfald. Anstdlldas valbefinnande
prioriteras hogt, medarbetarundersokningar genomfors regelbundet och foretaget har ett
kollektivavtal med IKEM (Innovations- och Kemiindustrierna).

FORVALTNINGSBERATTELSE AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE

Anvandning av elektricitet, varme, kyla och vatten

Forbrukning av el, varme & kyla Vattenforbrukning (m3)

El Varme/Kyla Vatten

W 2024 w2025 W 2024 w2025

Resor under 2025

1087 kg Co?

per anstalld

116

resor totalt

@ 3g2% @ Bil(0%)

© Flyg (98%)
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Hallbarhetsarbete

Bolagsstyrning

Cantargia arbetar aktivt med bolagsstyrning som en hérnsten i sina verksamheter,
sakerstallande av transparens, etiskt upptradande och ansvarsskyldighet pa varje nivai
organisationen. Det finns en valetablerad uppforandekod som styr alla anstallda och betonar
integritet samt 6verensstammelse med de hogsta etiska standarderna inom forskning, 10
utveckling och affarspraxis.

Aidersstruktur inom personalen

Foretagets ledning spelar en avgorande roll i ansvarsfragor gallande styrning. De atar sig att
rapportera transparent i beslutsfattande och finansiell rapportering, och samverkar regelbundet
med aktieagare och andra intressenter for att ge insikt i foretagets strategiska riktning.

Antal anstéllda

o N B O ©

Dessutom bestar styrelsen av oberoende styrelsemedlemmar som framjar opartiskhet
21-30 31-40 41-50 51-60 61-70

och stark dvervakning. For ytterligare information om styrningen i Cantargia, se
Bolagsstyrningsrapporten.

Konsfordelning

Pa Cantargia ar den dvergripande

konsfordelning 57 % kvinnor och 43% ® 57% 40% a
man. Ledningsgruppen har minskat till _kvﬂinfpr Generell Férdelning Férdelning kvinnor
5 personer under dret och bestar av - fordelning i ledningen i styrelsen

en kvinna (20%) och fyra man (80 %),
medan styrelsens sammansattning
dndrats under dret till tva kvinnor
(40%) och tre man (60%).
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Styrelsen och verkstdllande direktoren for Cantargia
AB (publ), org. nr. 556791-6019 far hdrmed avlamna
arsredovisning for rdkenskapsaret 1 januari 2025

— 31 december 2025. Bolaget ar registrerat i

Sverige och har sitt sdte i Lund. Arsredovisningen ar
upprattad i kKSEK, om inget annat anges.

Cantargia ar ett bioteknikbolag som utvecklar
antikroppsbaserade behandlingar for livshotande sjukdomar.
Utgangspunkten ar proteinet ILTRAP som ar involverat i ett
flertal sjukdomar och dar Cantargia etablerat en plattform.
Cantargia har tagit tva lakemedelskandidater i klinisk
utveckling, nadunolimab (CANO4) och CAN10, dar den senare
koptes av Otsuka Pharmaceutical 2025. Ddrutéver driver
bolaget ett prekliniskt projekt CAN14 med ursprung fran var
antikroppsplattform CANxx.

Antikroppen nadunolimab, studeras kliniskt primart i
kombination med cellgifter med fokus pd bukspottkortelcancer.
Positiva resultat fran kombinationsbehandling med
nadunolimab och cellgifter visar pa hogre effekter an vad som
forvantas med enbart cellgifter.

CAN10 ar en ILTRAP-riktad antikropp som har en unik férmaga
att blockera signalering inte bara fran IL-1, utan aven fran
IL-33 och IL-36. Samtidig blockering av alla dessa tre cytokiner
har stor potential for behandling av flera, ofta heterogena
autoimmuna och inflammatariska sjukdomar. | september
2025 slutfordes Otsuka Pharmaceuticals forvarv av CAN10-
programmet. CAN10 rapporteras darefter som en del av
Cantargias portfdlj av strategiska partnerskap.

(MSEK) 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning 316,7 - - - -
Resultat efter finansiella poster 147,0 -161,7 -280,0 -3718 -366,5
Kassa/bank och likvida placeringar 281,8 33,0 139,7 189,6 2473
Kortfristiga placeringar - - 55,0 2371 312,1
Eget kapital 265,9 1163 168,7 389,7 532,7
Balansomslutning 296,7 1704 223,7 4748 600,2
Soliditet (%) 90% 68% 75% 82% 89%
Kassalikviditet (%) 980% 304% 391% 543% 887%
FoU-kostnader -132,8 -153,8 -272,9 -364,7 -352,7
Projektkostnader’ -76,3 -104,0 -220,5 -306,7 -304,2
Totala rorelsekostnader -162,6 -168,6 -290,0 -381,5 -370,3
Andel FoU-kostnader av totala rorelsekostnader (%) 82% 91% 94% 96% 95%
Andel projektkostnader av totala rorelsekostnader (%) 47% 62% 76% 80% 82%
Antal utestdende aktier per 31/12 248611655 183 686 684 183 686 684 166 987 895 100 192 737
Antal utestdende teckningsoptioner 31/12 - - - - -
Antal utestdende personaloptioner 31/122 7301749 5806 333 4097 333 3069333 3170333
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,59 -0,88 -1,65 -2,90 -3,66
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)?* 0,58 -0,88 -1,65 -2,90 -3,66
Eget kapital/aktie (SEK) 1,07 0,63 0,92 2,33 5,32

Utdelning (SEK) - - - -

1. Se aven Not 24
2.Se aven Not 19
3. Baserat pa genomsnittligt antal aktier inklusive antal aktier som kan ges ut enligt utestdende personaloptioner

Kassa/bank och likvida placeringar - Kassamedel samt disponibla placeringar hos bank och andra kreditinstitut
Soliditet - Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

Kassalikviditet - Omsattningstillgangar i procent av kortfristiga skulder

FoU-kostnader - Total projektkostnader + allokerad del av personal och Gvriga externa kostnader
Projektkostnader - Summa externa kostnader inom Preklinik, Klinik, CMC, Regulatory och Patent

Resultat per aktie - Arets resultat/Genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden

Eget kapital per aktie - Eget kapital/antal aktier vid periodens slut
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Februari

Damian Marron utsags till tillforordnad VD efter Goran
Forsbergs avgang.

Mars

Lovande kliniska resultat presenterades fran CAN10-
projektets fas I-studie. Dessutom erholls viktig feedback
fran FDA och kliniska experter.

Den sista patienten rekryterades till den randomiserade fas
lI-studien TRIFOUR i trippelnegativ brostcancer.

Den forsta patienten rekryterades till Cantargias
leukemistudie med nadunolimab.

April

Morten Lind Jensen utsdgs till Chief Medical Officer.
Samban mellan nadunolimab och reduktion av
cellgiftsinducerad perifer neuropati (CIPN) presenterades vid
den stora cancerkonferensen AACR. P& samma konferens
presenterades lovande prekliniska resultat med anti-IL1RAP
ADC.

Prekliniska data som belyser nadunolimabs potential att
motverka tumardriven systemisk immunsuppression
publicerades i den valrenommerade vetenskapliga
tidskriften Cancer Discovery.

Behandlingsresistent atopisk dermatit (AD) valdes som
andra indikation i CAN10:s planerade fas II-program.

Maj

Kliniska data fran en av Cantargias studier publicerades

i tidskriften Investigational New Drugs. Resultaten

visade potential for nadunolimab i kombination med
pembrolizumab vid behandling av solida tumarer.

Analys av data fran den kliniska fas I-studien for CAN10
konfirmerade val av dosering var 4:e vecka i det planerade
fas ll-programmet.

o Prekliniska resultat som belyser CAN10:s potential att
hamma vaskular inflammation publicerades i tidskriften
Journal of American Heart Assaciation (JAHA).

Juni

» FDA tilldelade nadunolimab Fast Track Designation for
behandling av PDAC.

¢ Cantargia tecknade en lanefacilitet om 50 MSEK.

Juli

o Otsuka Pharmaceuticals férvarvade CAN10 for en forsta
betalning av 33 MUSD plus ytterligare 580 MUSD i
potentiella milstolpebetalningar samt tillaggskopeskilling
av upp till tvasiffriga procentsatser av framtida forsaljning.
Transaktionen slutférdes i september 2025.

» Prelimindra resultat fran fas ll-studien TRIFOUR i
trippelnegativ brostcancer visade inte pa nagon skillnad
i total responsfrekvens (ORR) mellan behandling med
nadunolimab i kombination med cellgifter jamfort med
enbart cellgiftsterapi.

Augusti

o Cantargia utnamnde Dr Hilde H. Steineger till VD, med
tilltrade den 1 september, 2025.

o Det amerikanska patentverket godkande ett viktigt patent,

December

» QOvergripande totala dverlevnadsresultat fran fas Ib/
Il studien TRIFOUR, som utvarderade nadunolimab vid
trippelnegativ bréstcancer (TNBC), visade ingen skillnad i
mediandverlevnad (mOS) mellan gruppen som behandlades
med nadunolimab plus cellgifterna gemcitabin/karboplatin
och kontrollgruppen, som enbart behandlades med
cellgifter.

Vasentliga handelser efter rakenskapsaret slut

» Den forsta patienten doserades i en externt finansierad
provarledd studie vid Mount Sinai-sjukhuset i New York.
Studien ska utvardera nadunolimab i kombination med
en s.k. checkpoint-hammare i upp till 24 patienter med
kolorektalcancer.

som medfor skydd for behandlingsmetod med nadunolimab

i kombination med cellgiftsterapi och, eller immunoterapi.

September
» Cantargia presenterade data pa en AACR-konferens som
starker ILTRAP som ett viktigt malprotein i PDAC.

Oktober
» Dr Wolfram Dempke utsags till Chief Medical Officer.



Bolagets intakter uppgick till 316,7 (0,0) MSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick under aret
till 132,8 (153,8) MSEK. Detta motsvarar en minskning med
14% jamfort med foregaende dr, framst till foljd av lagre
aktivitetsniva i kliniska projekt och forsdljningen av CAN10-
projektet.

Administrationskostnaderna uppgick under aret till 29,6 (14,7)
MSEK. Transaktionskostnader relaterade till Otsuka-affaren ar
den huvudsakliga drivkraften till okade kostnader jamfort med
foregdende ar.

Valutakursdifferenser pa leverantérsskulden, huvudsakligen
relaterade till den svenska kronans vaxelkursforandring
gentemot EUR och USD, rapporteras som dvriga
rorelsekostnader oavsett om utfallet dr positivt eller negativt.
Under dret uppgick dessa till -0,3 (-0,1) MSEK.

Detta resulterade i en rorelsevinst som uppgick till 154,1
(-168,6) MSEK.

Det finansiella nettot bestar av valutakursdifferenser pa
bolagets valutakonton, ranteintakter fran bankbehallningar,
kortfristiga placeringar pa fastrantekonton samt
rantekostnader for kortfristiga lan. Finansnettot uppgick -7,1
(6,9) MSEK for 2025.

Cantargias resultat fore skatt, vilket motsvarar arets resultat,
uppgick till 147,0 (-161,7) MSEK.

FORVALTNINGSBERATTELSE

INLEDNING VERKSAMHETSBESKRIVNING

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till 150, 1
(-162,8) MSEK for aret. Som del av kassaflodet fran den
|6pande verksamheten uppgick forandringar i rorelsekapital till
-13,5(-5,5) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -0,5
(55,0) MSEK. Kassaflddet fran investeringsverksamheten
under foregdende ar var relaterat till avyttringar av kortfristiga
placeringar i fastrantekonton.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
103,9 (-1,1) MSEK. Hela arets kassaflode paverkades av den
foretradesemission som genomfordes i december 2024,
men registrerades i januari 2025, efter avdrag for relaterade
emissionsutgifter.

Total forandring av likvida medel uppgick till 253,5 (-108,8).

Bolagets likvida medel, bestdende av kassamedel och
disponibla tillgodohavanden hos banker och andra
kreditinstitut, uppgick pa balansdagen till 281,8 (33,0) MSEK.

Balansomslutningen vid periodens slut uppgick till 296,7
(170,4) MSEK.

Soliditeten uppgick den 31 december 2025 till 90 (68) procent
och det egna kapitalet till 265,9 (116,3) MSEK.

Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram ar att framja
bolagets langsiktiga intressen genom att motivera och belona
bolagets ledande befattningshavare och dvriga medarbetare.

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE

Cantargia hade vid rapportperiodens slut fyra aktiva program
som omfattar bolagets ledning, dvrig personal och konsulter.
De aktiva programmen ar personaloptionsprogram 2020/2023
beslutat vid arsstamman 2020, personaloptionsprogram
2021/2024 beslutat vid arsstamman 2021, personaloptions-
program 2023/2026 beslutat vid drsstamman 2023 samt
personaloptionsprogram 2025/2026 beslutat vid drsstamman
2025. For mer information kring dessa program se Not 19.

Under 2025 har 3 626 250 personaloptioner tilldelats samt

2 130 834 personaloptioner forverkats (aterkallats eller
utgatt). Tilldelade optioner per 31 december 2025 uppgick till

7 301 749 optioner och motsvarade sammanlagt 7 725 350
potentiella aktier. Omrakning av personaloptionsprogram efter
genomford foretradesemission under 2022 innebar att varje
option i personaloptionsprogram 2020/2023 samt 2021/2024
berdttigar till teckning av 1,2 aktier.

Kostnaden for de aktierelaterade incitamentsprogrammen
uppgick till 3,6 (3,1) MSEK varav 0,8 (0,0) MSEK utgor
avsattningar for sociala avgifter och 2,9 (3,1) MSEK utgor
kostnader for aktierelaterade ersattningar. Kostnaden har inte
paverkat kassaflddet. Bolaget har utfdrdat teckningsoptioner
for att pa ett enkelt och kostnadseffektivt satt majliggora
bolagets leverans av aktier i samband med att de utstallda
personaloptionerna utnyttjas.

Cantargia paverkas av flera faktorer som kan ha negativ
inverkan pa verksamheten. Det ar darfor av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmajligheter. Nedan
beskrivs riskfaktorer utan inbdrdes ordning och utan ansprak
pa att vara heltdackande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skal inte bedomas utan att en samlad utvardering av Bolagets
verksamhet tillsammans med en allman omvarldsbedomning
har gjorts. Se dven Not 3, Finansiell riskhantering.

BOLAGSSTYRNING



Finansierings- och kapitalbehov

Cantargia har forvisso under 2025 redovisat ett positivt
rérelseresultat och kassafldde. Men under de narmaste aren
forvantas savdl resultat som kassaflode huvudsakligen att vara
fortsatt negativt till dess att Cantargia lyckas generera intakter
fran en lanserad produkt. Darfér kommer Cantargia dven
fortsattningsvis att behova betydande kapital for forskning och
utveckling i syfte att genomfara prekliniska och kliniska studier.
Om Bolaget, helt eller delvis, misslyckas med att anskaffa
tillrackligt kapital, eller lyckas gora det endast till ofordelaktiga
villkor, skulle det kunna inverka vasentligt negativt pa Bolagets
verksamhet och mal, finansiella stallning och resultat.

Forskning och utveckling

Utvecklingen av lakemedelskandidater ar forenad med
betydande risker att misslyckas och/eller att resultaten ar
sddana att fortsatt forskning och utveckling kravs. Dessa risker
innefattar att Bolagets antikroppar visar sig vara ineffektiva,
toxiska eller pa annat satt inte lyckas uppfylla tillampliga krav
eller att en lakemedelskandidat visar sig vara svar att utveckla
till en kommersiellt gdngbar produkt som generar intakter till
Bolaget. Vidare riskerar férseningar och ovdntade svarigheter

i utvecklingen (till exempel produktion, kliniska studier eller
diagnostikmetoder) att medfora merkostnader for Bolaget. Om
utvecklingen av ndgon av antikropparna misslyckas kommer
Cantargias verksamhet, finansiella stallning och resultat

att paverkas vdsentligt negativt och det finns en risk att
Cantargia inte kommer att kunna fortsatta sin verksamhet i sin
nuvarande form.

Genomforande av prekliniska och kliniska studier

Studier ar forknippade med stor osakerhet och risker avseende
bland annat tidsplaner, resultat och utfall. Resultat fran tidiga
kliniska studier 6verensstammer inte alltid med resultat i mer
omfattande kliniska studier. Det finns en risk att de planerade
studierna inte kommer att indikera tillracklig sakerhet eller

FORVALTNINGSBERATTELSE

INLEDNING VERKSAMHETSBESKRIVNING

effektivitet for att erforderliga myndighetstillstand ska kunna
erhdllas eller for att Bolaget ska kunna utlicensiera, etablera
partnerskap eller salja sin eventuella produkt.

Konkurrens

Om en konkurrent lyckas utveckla och lansera ett
konkurrerande lakemedel kan det medfdra att Bolaget far
forsamrade intaktsmajligheter. Vidare kan teknologi som
kontrolleras av utomstaende parter och som skulle kunna vara
till nytta for Cantargia verksamhet komma att forvarvas eller
licensieras av Bolagets konkurrenter, och darigenom hindra
Cantargia fran att erhalla sddan teknologi pa kommersiella
godtagbara villkor, eller dverhuvudtaget. Konkurrenter med
storre resurser kan dessutom komma att framgangsrikt
marknadsfora ett likartat eller till och med samre lakemedel
och erhalla en bredare anvandning inom sjukvarden i allmanhet
for ett sddant lakemedel vilket skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Samarbeten, utlicensiering och marknadsforing
Cantargia ar och kommer aven i framtiden att vara

beroende av samarbeten i samband med utvecklingen

av lakemedelskandidater, prekliniska och kliniska studier
samt utlicensiering/partnerskap for eventuell framtida
lakemedelsforsaljning. For de fall dessa eller framtida
samarbeten skulle upphora finns en risk att Bolaget med kort
varsel inte lyckas kontraktera nya lampliga samarbetspartner
vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Cantargia

kan aven i framtiden att kunna vara beroende av externa
parter for marknadsforing och fdrsaljning. Om Bolaget inte

ar framgangsrikt i sina anstrangningar att inga framtida eller
uppratthalla nuvarande samarbetsavtal avseende Bolagets
produktkandidater kan Cantargias verksamhet, finansiella
stallning och resultat paverkas vasentligen negativt.

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Cantargia ar beroende av ett antal nyckelpersoner fér den
fortsatta utvecklingen av Bolagets verksamhet och prekliniska
och kliniska projekt. Det finns en risk att nagon eller nagra av
Bolagets anstdllda avslutar sin anstallning i Bolaget eller att
rekrytering av nya individer med relevant kunskap och expertis
misslyckas, vilket skulle kunna férsena Bolagets utveckling och
kommersialisering av sin lakemedelskandidat.

Myndighetstillstand och registreringar

For att erhdlla ratten att marknadsfora och sdlja ett lakemedel
maste alla lakemedelsprodukter under utveckling genomga
ett omfattande registreringsforfarande och godkannas hos
relevant myndighet pa en enskild marknad. Det finns vidare
en risk for att de regler som idag galler for registrering, eller
tolkningar av dessa regler, kommer att dndras pa ett for
Cantargia ofordelaktigt sdtt. For det fall Cantargia inte erhaller
erforderliga produktgodkdannanden eller for det fall framtida
eventuella godkannanden aterkallas eller begransas skulle
det kunna medfora vasentliga negativa effekter pa Cantargias
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Forandringar i konjunktur och prissattning av lakemedel
Prissattningen och efterfragan pa lakemedel kan komma att
paverkas negativt av en allman ekonomisk nedgang pa storre
marknader for lakemedel. | vissa lander bestams prissattningen
for lakemedel pa myndighetsniva och saledes kan, vid en
lansering av lakemedel, prissattningen komma att regleras

av myndigheter i flera lander. Det finns dven en risk att ett
framtida lakemedel delvis eller inte alls tacks av formans- eller
forsakringssystem. Foljaktligen kan en forsamring av den
allmanna konjunkturen och/eller myndighetsbeslut medfora att
prissattningen av lakemedelsprojekten kan komma att bli lagre
an vad Cantargia beraknar, vilket skulle kunna fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

BOLAGSSTYRNING



Patent och andra immateriella rattigheter

Det finns en risk for att lakemedel och produktionsmetoder
som utvecklats av Cantargia inte kan patentskyddas, att
Cantargia kommer att vara oférmaget att registrera och
fullflja alla nédvandiga eller 6nskvarda patentansokningar till
en rimlig kostnad eller att en framtida patentportfolj och Gvriga
immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer
att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Det finns vidare

en risk for att ett patent inte medfor en konkurrensfordel for
Bolagets lakemedel och/eller metoder eller att konkurrenter
lyckas kringga Bolagets patent. Om Cantargia tvingas forsvara
sina patentrattigheter mot en konkurrent kan detta medfora
betydande kostnader, sarskilt i tvister med konkurrenter

med betydligt storre resurser an Cantargia. Om Cantargia

i den egna verksamheten utnyttjar eller pastds utnyttja
produkter eller metoder som ar patentskyddade eller kommer
att bli patenterade av annan, kan innehavaren av dessa
patent komma att anklaga Cantargia for patentintrang. Ett
misslyckande med att uppratthalla sina egna, och/eller ett
inkraktande pa andras, immateriella rattigheter skulle kunna
fd en vasentligt negativ inverkan pa Cantargias verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Produktansvar

Cantargias verksamhet ar foremal for olika ansvarsrisker som
ar vanligt forekommande for foretag som bedriver forskning
och utveckling av lakemedel. Detta inkluderar risken for
produktansvar som kan uppkomma i samband med tillverkning
och kliniska studier dar deltagande patienter kan drabbas

av biverkningar eller insjukna under behandlingen. Det finns

en risk att ansprak rérande produktansvar skulle kunna fa

en vasentlig negativ inverkan pa Cantargias verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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Forsakringsskydd

Cantargia anser sig ha ett lampligt forsakringsskydd for sin
nuvarande verksamhet. Det finns dock en risk att sadant skydd
visar sig vara otillrackligt for ansprak som kan uppkomma

i forhallande till produktansvar och andra skador. Det finns
darfor en risk att ett otillrackligt eller for dyrt forsakringsskydd
kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

En av Cantargias viktigaste framgangsfaktorer dr Bolagets
personal. Medelantalet anstallda i Bolaget under dret uppgick
till 23 (22) varav 13 (12) ar kvinnor. Antalet anstallda vid arets
slut uppgick till 22 (22) heltidsanstallda, varav 12 (12) ar
kvinnor.

Personalens utbildningsniva ar generellt hog, dar i princip
samtliga har disputerat inom medicin eller naturvetenskap
alternativt har hégre universitetsexamen. Cantargia har
utover de anstallda en rad konsulter kontinuerligt knutna till
verksamheten. Det stora natverk som Cantargia samarbetar
med ger spetskompetens, flexibilitet och kostnadseffektivitet.

Den Overvagande delen av foretagets resurser, 82 (91) %
anvands for forskning och utveckling.

Cantargia AB bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet
enligt miljobalken eftersom ingen tillverkning eller hantering
av lakemedel eller lakemedelssubstanser forekommer och da
hantering av I6sningsmedel och kemikalier saknas.

AKTIEAGARINFORMATION
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Enligt aktiebolagslagen ska bolagsstamman besluta

om riktlinjer for ersattning till VD och andra ledande
befattningshavare. Vid arsstamman den 23 maj 2024
faststalldes dessa riktlinjer. Bolaget har under 2025 foljt
de tillampliga ersattningsriktlinjerna som antagits av
bolagsstamman med foljande undantag.

| samband med rekryteringen av Hilde Steineger som ny
verkstallande direktdr har styrelsen tillampat en hogsta niva
for rorlig kontantersattning om 40 procent av den fasta arliga
kontantldnen, i stallet for den niva om 30 procent som foljer
av de gdllande ersdttningsriktlinjerna. Styrelsen har, efter
rekommendation fran ersattningsutskottet, och med hansyn
till vikten av att kunna erbjuda en marknadsmassig och
konkurrenskraftig totalersattning som majliggor rekrytering av
en verkstallande direktor med ratt kompetens och erfarenhet,
ansett att det forelegat sarskilda skal i det aktuella fallet.

Den tidigare tillférordnade verkstallande direktoren Damian
Marron har erhdllit en kontant transaktionsbaserad bonus i
samband med forsaljningen av CAN10-programmet till Otsuka
Pharmaceutical. Det sammanlagda bonusbeloppet uppgick

till 10 MSEK och bestamdes utifran transaktionsvardet, vilket
utgjort en viktig och motiverande ersattningskomponent i det
totala ersattningspaketet dar en stark koppling till bolagets
prestation och aktieagarvarde premierats, och dar Damian
Marron i gengdld accepterat en lagre fast manatlig ersattning
an vad som annars hade kunnat anses utgora marknadsmassig
ersattning for motsvarande uppdrag som verkstallande
direktor. Styrelsen har, efter rekommendation fran
ersattningsutskottet, och mot bakgrund av Damian Marrons
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avgorande roll i genomfdrandet av transaktionen med Otsuka
Pharmaceutical, det betydande varde som transaktionen
skapat for bolagets aktieagare samt med beaktande av

den totala ersdttningen utifran ett helhetsperspektiv dar

de tva ersattningskomponenterna i form av fast och rorlig
kontantersattning beaktats sammantaget, ansett att det
forelegat sarskilda skal att franga riktlinjerna i det aktuella
fallet.

Darutdver har inga avsteg fran riktlinjerna skett.

Riktlinjerna omfattar inte ersattningar eller aktierelaterade
incitamentsprogram som beslutas eller godkanns av
bolagsstamman. Gdllande riktlinjer for 2025 foljer nedan. For
mer information se aven Not 18.

Riktlinjernas framjande av Cantargias affarsstrategi,
langsiktiga intressen och hallbarhet

Cantargias affarsmodell och vetenskapliga strategi bygger pa
partnerskap och Cantargia har slutit avtal med flera olika foretag,
sjukhus och akademiska grupperingar. | nulaget arbetar ett
30-tal olika internationella och lokala aktorer med forskning och
utveckling av Cantargias nadunolimab och CAN10-antikroppar.
Strategin bygger pa att driva utvecklingen av produktkandidater
fram tills en indikation pa klinisk aktivitet erhallits. For ytterligare
information om Cantargias affarsstrategi, se www.cantargia.com.

En framgangsrik implementering av affarsstrategin och
tillvaratagandet av Cantargias langsiktiga intressen, inklusive
dess hallbarhet, forutsatter att Cantargia kan rekrytera och
behalla kompetenta medarbetare som arbetar for att uppna
maximalt aktieagar- och kundvarde. For detta kravs att Cantargia
kan erbjuda konkurrenskraftig ersattning. Dessa riktlinjer
mojliggor att ledande befattningshavare kan erbjudas en
konkurrenskraftig totalersattning.
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| Cantargia har inrdttats langsiktiga incitamentsprogram. De
har beslutats av bolagsstdmman och omfattas darfor inte av
dessa riktlinjer.

Formerna av ersattning m.m.

Ersattningen till ledande befattningshavare ska vara
marknadsmassig och far besta av foljande komponenter:

fast kontantlon, rorlig kontantersattning, pensionsformaner
samt dvriga formaner. Totalersattningen till ledande
befattningshavare ska innehdlla en avvagd blandning av ovan
namnda komponenter. Styrelsen ska arligen utvardera huruvida
langsiktiga incitamentsprogram bor foreslas bolagsstamman.

Den fasta kontantlonen ska vara individuell och baserad pa den
ledande befattningshavarens ansvarsomraden, roll, kompetens
och position.

For VD far den rorliga kontantersattningen uppga till hogst 30
procent av den fasta drliga kontantlénen. For dvriga ledande
befattningshavare far motsvarande ersattning uppga till hogst
20 procent av befattningshavarens fasta arliga kontantlon.
Rorlig kontantersattning kan vara pensionsgrundande for det
fall sa foljer av tvingande kollektivavtalsbestammelser.

Pensionsformaner ska vara premiebestdmda om inte
befattningshavaren omfattas av formansbestamd

pension enligt tvingande kollektivavtalsbestammelser.
Pensionspremierna for premiebestamd pension ska uppga till
hogst 35 procent av den fasta arliga kontantlénen. Styrelsen
ska ha rdtt att utan hinder av ovanstdende istallet erbjuda
andra I6sningar som ar kostnadsmassigt likvardiga for bolaget.

Ovriga formaner far innefatta bl.a. sjukvardsférsakring och
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foretagshdlsovard. Sadana formaner ska vara av begransat
varde i forhallande till 6vrig kompensation och 6verensstamma
med vad som marknadsmassigt ar brukligt pa respektive
geografisk marknad. Ovriga férmaner far sammanlagt uppga
till hogst 10 procent av den fasta arliga kontantlonen.

Betraffande anstallningsforhallanden som lyder under andra
regler an svenska far, sdvitt avser pensionsformaner och andra
formaner, vederbdrliga anpassningar ske for att folja tvingande
sadana regler eller fast lokal praxis, varvid dessa riktlinjers
overgripande andamal sa langt majligt ska tillgodoses.

Upphorande av anstallning

Vid uppsagning fran Cantargias sida far uppsagningstiden

vara hogst sex manader, om inte en langre uppsagningstid

ar obligatorisk i enlighet med gallande kollektivavtal.

Vid uppsagning fran befattningshavarens sida far
uppsagningstiden vara hogst sex manader for VD och minst tre
manader for 6vriga ledande befattningshavare.

For VD kan, utdver fast grundlon under uppsagningstiden,
avgangsvederlag om upp till tolv manaders fast kontantlon
samt anstallningsformaner utga. For dvriga ledande
befattningshavare far fast grundlon under uppsagningstiden
och avgangsvederlag tillsammans inte dverstiga ett belopp
motsvarande befattningshavarens drliga fasta kontantlon.

Kriterier for utdelning av rorlig kontantersattning m.m.
Rorlig kontantersattning ska vara kopplad till forutbestamda
och matbara kriterier, som kan vara finansiella eller icke-
finansiella, utformade med syfte att framja bolagets langsiktiga
vardeskapande. Kriterierna ska relatera till utvecklingen i de
utvecklingsprojekt som Cantargia bedriver och de partnerskap
bolaget ingar for accelerering av den kliniska utvecklingen och
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framtida kommersialisering, samt de ersattningar (exempelvis
engangsbetalningar vid avtalsingdende, milstolpeersattningar
eller royaltyer) denna utveckling resulterar i. Kriterierna ska
vidare vara utformade for att framja Cantargias affarsstrategi
och langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet.

Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig kontantersattning
ska mdtas under en period om ett ar. Nar matperioden for
uppfvllelse av kriterier for utbetalning av rorlig kontantersattning
avslutats ska faststallas i vilken utstrackning kriterierna
uppfvllits. Ersattningsutskottet ansvarar for bedomningen
avseende rorlig kontantersattning till ledande befattningshavare.
Savitt avser finansiella mal ska bedémningen baseras pa den av
bolaget senast offentliggjorda finansiella informationen.

Lon och anstallningsvillkor for anstallda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa
ersattningsriktlinjer har 16n och anstallningsvillkor for

bolagets anstallda beaktats genom att uppgifter om

anstalldas totalersattning, ersattningens komponenter samt
ersattningens okning och 6kningstakt over tid har utgjort en del
av styrelsens beslutsunderlag vid utvdrderingen av skaligheten
av riktlinjerna och de begransningar som fdljer av dessa.

Beslutsprocessen for att faststilla, se dver och
genomfora riktlinjerna

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott. | utskottets
uppgifter ingar att bereda styrelsens beslut om forslag till
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare. Styrelsen
ska uppratta forslag till nya riktlinjer atminstone vart fjdrde ar
och lagga fram forslaget for beslut vid rsstamman. Riktlinjerna
ska galla till dess att nya riktlinjer antagits av bolagsstamman.
Ersattningsutskottet ska dven folja och utvardera program

for rorliga ersattningar for bolagsledningen, tillampningen av
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riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare samt
gallande ersattningsstrukturer och ersdttningsnivaer i bolaget.
Ersattningsutskottets ledamoter ar oberoende i férhallande till
bolaget och bolagsledningen. Vid styrelsens behandling av och
beslut i ersattningsrelaterade fragor narvarar inte VD eller andra
personer i bolagsledningen, i den man de berdrs av fragorna.

Frangdende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt eller
delvis, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det och ett
avsteg dr nodvandigt for att tillgodose Cantargias langsiktiga
intressen, inklusive dess hallbarhet, eller for att sakerstalla
Cantargias ekonomiska barkraft. Som angivits ovan ingar det

i ersattningsutskottets uppgifter att bereda styrelsens beslut

i ersattningsfragor, vilket innefattar beslut om avsteg fran
riktlinjerna.

Cantargias 6vergripande malsattning ar att utveckla
lakemedelskandidater for behandling av livshotande sjukdomar
med fokus pa cancer samt autoimmun och inflammatorisk
sjukdom. For nadunolimab ar mdlsattningen att med FDA:s
input slutfora designen av det registreringsgrundande
programmet i bukspottkartelcancer, slutfora validering av
analysmetoden for IL1RAP och sakra finansieringen som
behdvs for att initiera studien.

For vart prekliniska program ar malsattningen att nominera
den slutliga kandidaten i det bispecifika anti-ILTRAP-projektet
CAN14 mot slutet av 2026.
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Forslag till disposition av Bolagets resultat (se dven Not 21). Till
arsstdammans forfogande star (SEK):

1777133059
-1678 119 106
146 973 880
245987 833

Overkursfond

Balanserad forlust

Arets resultat

Styrelsen foresldr att i ny rdkning

overfores

Betraffande Bolagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas
till efterfoljande resultat- och balansrakningar med tillhorande
tillaggsupplysningar.
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Aktieagarinformation

Aktien
Aktien i Cantargia ar sedan den 25 september 2018 listad pa Nasdaq Stockholms
huvudlista, under handelsbeteckning "CANTA". Kursutveckling 2025

Stangningskursen arets sista handelsdag var SEK 4,19 (SEK 1,69) (+148%). Per den 31
december 2025 uppgick antalet aktier till 248 611 655 (183 686 684) stycken. Skillnaden
beror pa den foretradesemission som genomfordes i slutet av 2024 och som registrerades i
januari 2025.

Totalt utestdende optionsprogram inklusive ej tilldelade optioner per bokslutsdagen
omfattar 8 270 500 personaloptioner vilka vid fullt utnyttjande ger ratt att teckna 8 694
100 aktier, vilket motsvarar en utspadning pa totalt 3,4% samt en 6kning av aktiekapitalet
med 695 528 kronor.
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Agarforhallanden
Cantargias tio storsta dgare per den 31 december 2025

hgare Antal aktier  Kapital/roster (%)
Forsta AP-fonden* 16 493 130 6,6%
Fjdarde AP-fonden 15 800 000 6,4%
Avanza Pension 15033782 6,0%
Handelsbanken Fonder 6285 130 2,5%
Henrick Schill 4305 663 1,7%
Brushamn Invest AB 3391 740 1,4%
Nordnet Pensionsforsakring 2 784 765 1,1%
Tibia Konsult AB 2633802 1,1%
American Century Investment Management 2286924 0,9%
Stefan Johansson Restaurang AB 2023000 0,8%
Ovriga 177573719 71,4%
Total 248 611 655 100,0%

*) Per den 1 januari 2026 avvecklades Forsta AP-fonden. Fondens innehav férdelades jamnt mellan Tredje AP-fonden och Fjarde AP-fonden.

Kalla: Monitor av Modular Finance. Sammanstalld och bearbetad data fran bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen.
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Aktiekapitalets utveckling Fordelning storleksklasser 31 december 2025

Okning av Okning av Totalt Totalt Antal Antal Kapital/ Borsvirde
Ar Hindelse Kuotvirde  antaletaktier  aktiekapital antal aktier aktiekapital Innehav aktiedgare aktier  roster (%) (KSEK)
2009  Nybildning 1,00 100 000 100 000,00 100 000 100 000,00 1-500 7615 1130415 0% 4736
2010 Nyemission 1,00 10870 10 870,00 110870 110 870,00 501 - 1000 1953 153079 1% 6414
2011 Nyemission 1,00 14130 14 130,00 125000  125000,00 1001 -5 000 4516 11590 660 54 48565
2012 Nyemission 1,00 3571 3571,00 128571 128571,00 5001 - 10000 1456 10793306 % 45 224
2012 Nyemission 1,00 7143 7 143,00 135714 135 714,00 10001 - 20 000 951 13902423 6% 58251
2012 Nyemission 1,00 7143 7 143,00 142 857 142 857,00 20001 - 50 000 750 23402 706 9% 98057
2013 Nyemission 1,00 3572 3572,00 146 429 146 429,00 50001 - 100 000 279 20232 894 % 84 776
2013 Nyemission 1,00 25001 25001,00 171 430 171 430,00 100001 - o4t 140 799 664 579, 589 951
2014 Nyemission 1,00 12 500 12 500,00 183 930 183 930,00 Okind innehavsstorlek 0 25228793 10% 105 709
2014 Fondemission 2,96 - 36050280 183930 544 432,80 Summa 17764 248611655 100% 1041683
2014 Aktieuppdelning 37:1 0,08 6621480 - 6805 410 544 432,80
2014 Kvittningsemission 0,08 789 464 63 157,12 7594 874 607 589,92
2015  Emission 0,08 5800 000 464.000,00 13394874 1071 589,92
2015  Nyemission TO 2010:1 0,08 111 000 8 880,00 13505 874 1080 469,92
2016  Nyemission TO1/TO3 0,08 4127 260 330 180,80 17633 134 1410 650,72
2016  Nyemission 2011/2016 0,08 46 250 3 700,00 17 679 384 1414 350,72
2016  Nyemission TO2/TO4 0,08 3237816 259 025,28 20917 200 1673 376,00
2017  Nyemission 0,08 11158 308 892 664,64 32075508 2 566 040,64
2017  Nyemission 0,08 14865000 1189 200,00 46 940 508 3755 240,64
2018  Nyemission 0,08 19245303 153962424 66 185811 5294 864,88
2019  Nyemission 0,08 6618581 529 486,48 72 804 392 5824 351,36
2020  Nyemission 0,08 18201097 1456 087,76 91 005 489 7 280 439,12
2020  Nyemission TO 2017/2020 0,08 86 700 6 936,00 951092 189 7287 375,12
2020  Nyemission 0,08 9100 548 728 043,84 100 192 737 8015 418,96
2022 Nyemission 0,08 66 795 158 534361264 166987895 13 359031,60
2023  Nyemission 0,08 16698789  1335903,12 183686 684 14 694 934,72

2025  Nyemission 0,08 64924971 519399768 248611655 1988893240
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2025-01-01 2024-01-01
(KSEK) Not -2025-12-31 -2024-12-31
Nettoomsattning 6 316 702 =
Rorelsens intdkter 316 702 -
Forsknings- och utvecklingskostnader 8,18 -132752 -153783
Administrationskostnader 7.8,9, 18 -29562 -14 685
Ovriga rérelsekostnader 10 -288 =115
Rorelsens kostnader 24 -162 602 -168 583
Rorelseresultat 154 100 -168 583
Ranteintakter och liknande resultatposter 11 6 451 11155
Rantekostnader och liknande resultatposter 11 -13578 -4226
Finansiella poster -7126 6929
Resultat efter finansiella poster 146 974 -161654
Periodens skatt 12 - -
Arets resultat* 146 974 -161 654
Resultat per aktie fore utspadning (SEK)** 20 0,59 -0,88
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)*** 20 0,58 -0,88

* Inga poster redovisas i dvrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstammer med drets resultat.

**Baserat pa genomsnittligt antal aktier.

***Baserat pa genomsnittligt antal aktier inklusive antal aktier som kan ges ut enligt utestdende personaloptioner.
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(KSEK) Not 2025-12-31 2024-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Patent 2854 3755
Summa immateriella tillgdngar 27 2854 3755
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och Inventarier 408 2307
Summa materiella anldggningstillgdngar 26 408 2307
Summa anldggningstillgangar 3262 6062
Omsdttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 4519 =
Ovriga fordringar 3161 121791
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3897 9538
Summa kortfristiga fordringar 11577 131329
Kassa och bank

Kassa och bank 15 281820 33036
Summa kassa och bank 281820 33036
Summa omsattningstillgangar 293 398 164 365
SUMMA TILLGANGAR 296 660 170 427

(KSEK) Not 2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 16 19889 14 695
Ej registrerad nyemission - 5194
Summa bundet eget kapital 19 889 19 889
Fritt eget kapital

Overkursfond 1777133 1777 402
Balanserad vinst eller forlust -1678119 -1519333
Arets resultat 146 974 -161 654
Summa fritt eget kapital 21 245988 96 415
Summa eget kapital 265877 116 304
Ldngfristiga skulder

Avsdttningar sociala avgifter incitamentsprogram 14,19 835 84
Summa langfristiga skulder 835 84
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 5971 10984
Ovriga skulder 1064 878
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 22913 42177
Summa kortfristiga skulder 29948 54 039
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 296 660 170 427
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(KSEK) Bundet eget kapital Fritt eget kapital Total
. Balanserat resultat Summa eget
2025-01-01 - 2025-12-31 Not Aktiekapital Overkursfond inkl. drets resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2025 19 889 1777 402 -1680 987 116 304
Periodens resultat - = 146974 146 974
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 16 5194 = = 5194
Ej registrerad nyemission 16 -5194 = = -5194
Kapitalanskaffningsutgifter - -269 = -269
Personaloptionsprogram 19 - = 2 868 2 868
- -269 2868 2599
Utgdende balans per 31 december 2025 19 889 1777 133 -1531 145 265 877
2024-01-01 - 2024-12-31
Ingdende balans per 1 januari 2024 14 695 1676 530 -1522 482 168 742
Periodens resultat - = -161 654 -161 654
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission - 114917 = 114917
Ej registrerad nyemission 5194 = = 5194
Kapitalanskaffningsutgifter - -14 045 = -14 045
Personaloptionsprogram - = 3149 3149
5194 100872 3149 109 215
Utgdende balans per 31 december 2024 19 889 1777 402 -1680987 116 304
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2025-01-01 2024-01-01
(KSEK) Not -2025-12-31  -2024-12-31

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 154 100 -168583
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 23 8908 6552
Erhdllen ranta m.m. 11 1738 4824
Erlagd ranta m.m. 11 -1125 =
Kassafldde fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 163 622 -157 207

Fordndringar i rorelsekapital

Forandring fordringar -359 8245
Forandring leverantorsskulder -5013 -12189
Forandring dvriga kortfristiga skulder -8115 -1601
Kassaflode fran fordandringar i rorelsekapital -13 487 -5 545
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 150 134 -162 752

Investeringsverksamheten

Investering i materiella anlaggningstillgangar 27 -472 -
Okning av 6vriga kortfristiga placeringar 14 - =
Minskning av dvriga kortfristiga placeringar 14 - 55 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten =472 55000

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 25000 -
Upplaggningsavgift -3000 -
Amortering av lan -25000 -
Nyemission 120 111 =
Kapitalanskaffningsutgifter -13248 -1066
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 103 863 -1066
Fordndring av likvida medel 253 525 -108 818
Likvida medel vid periodens borjan 33036 139 747
Kursdifferens likvida medel -4 741 2107
Likvida medel vid periodens slut * 15 281820 33036

*Bolagets likvida medel bestar av kassamedel samt disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.



- Allman information

Cantargia AB (publ), org. nr 556791-6019, ar ett
bioteknikbolag som utvecklar antikroppsbaserade
behandlingar for livshotande sjukdomar och har etablerat

en plattform baserad pa proteinet IL1RAP, involverat i

ett flertal cancerformer och inflammatoriska sjukdomar.
Cantargia har tagit tva lakemedelskandidater in i klinisk
utveckling, nadunolimab (CANO4) och CAN10, dér den senare
koptes av Otsuka Pharmaceutical 2025. Darutover driver
bolaget ett prekliniskt projekt CAN14 med ursprung fran var
antikroppsplattform CANxx.

Antikroppen nadunolimab (CANO4), studeras kliniskt i
kombination med cellgifter eller immunterapi i ett flertal
kliniska studier med primart fokus pa bukspottkartelcancer.
Positiva resultat fran kombinationsbehandling med cellgifter
indikerar en hogre effektivitet an vad som forvantas med
enbart cellgifter.

| september 2025 slutfordes Otsuka Pharmaceuticals forvarv
av CAN10-programmet. CAN10 rapporteras darefter som en
del av Cantargias portfdlj av strategiska partnerskap. CAN10
ar en IL1RAP-riktad antikropp som har en unik formaga att
blockera signalering inte bara fran IL-1, utan daven fran IL-33
och IL-36. Samtidig blockering av alla dessa tre cytokiner

har stor potential for behandling av flera, ofta heterogena
autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.

Det prekliniska CAN14-projektet syftar till att utveckla en
bispecifik ILTRAP antikropp som férutom blockering av
signalering fran IL-1-superfamiljen lagger till funktionalitet
(icke-specificerad andra maltavla) for ytterligare forstarkt
effektivitet. CAN14 ar Cantargias senaste projekt och precis
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som CAN10 ar det skapat utifran Cantargias CANxx-plattform.
Forutom CAN14 utforskar Cantargia ytterligare mojligheter
inom bispecifika anti-IL1RAP antikroppar ochADC:er.

Koncernen bestdr av moderbolaget Cantargia AB,
556791-6019.

Cantargia ar listat pa Nasdaq Stockholms huvudlista (ticker:
CANTA) sedan september 2018.

- Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
arsredovisning upprdttats anges nedan. Dessa principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat
anges. Denna drsredovisning har godkants av styrelsen och
verkstallande direktoren den 16 april 2026.

2.1 - Grund for rapporternas upprattande

Cantargia AB har upprattat sin arsredovisning enligt
Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer (RFR 2). RFR 2 anger att den juridiska personen ska
tilldmpa International Financial Reporting Standards (IFRS),
sadana de antagits av EU, sa langt som detta dr mgjligt inom
ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som kravs
i forhallande till IFRS Redovisningsstandarder.

Att uppratta rapporter i overensstammelse med tillampade
regelverk kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar
for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen

gor vissa bedomningar vid tillampningen av foretagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog
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grad av bedémning, som ar kamplexa eller sddana omraden
dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse
anges i Not 4.

2.1.1 - Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
IASB har gett ut en ny standard, IFRS 18 Presentation and
Disclosure in Financial Statements (tillamplig for rakenskapsar
som borjar den 1 januari 2027 eller senare), som kommer att
ersatta IAS 1 Utformning av finansiella rapporter avseende hur
de finansiella rapporterna ska presenteras.

Aven om IFRS 18 inte férvantas paverka redovisningen eller
varderingen av poster i de finansiella rapporterna, bedoms
standarden kunna fa genomgripande effekter pa presentation
och upplysningar, sarskilt vad galler resultatrakningen och av
ledningen definierade resultatmatt.

IFRS 18 anger att resultatrakningen ska delas in i kategorier
som bland annat omfattar rorelse, investeringar respektive
finansiering. Standarden infor dven upplysningskrav avseende
sa kallade "management-defined performance measures”
(MPM), vagledning kring nar poster ska slds samman eller
redovisas separat i rakningar eller noter samt krav pa vissa nya
summarader.

Cantargia avser att under 2026 narmare undersoka
konsekvenserna av att tillampa IFRS 18 for bolagets finansiella
rapporter.

2.1.2 - Uppstallningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens
uppstallningsform. Rapport dver forandringar i eget kapital
foljer uppstallningsformen i IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter men ska innehalla de kolumner som anges i ARL.
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2.2 - Segmentsrapportering

Cantargias hogste verkstallande beslutsfattare dr bolagets
verkstdllande direktor (VD), da det framst dr hen som ar
ansvarig for att fordela resurser och utvdrdera resultat. /D
erhdller rapporter med finansiell information for Cantargia
som helhet. Cantargia har under 2025 redovisat omsattning
hanforlig till forsaljningen av CAN10. Bolaget har dock annu
inte kommersialiserat sina dvriga utvecklingsprojekt och
verksamheten bestdr fortsatt huvudsakligen av forskning
och utveckling. Bolaget forvantar sig darfor inte att redovisa
regelbunden eller aterkommande omsattning under den
narmaste perioden. Hela verksamheten i Cantargia bedoms
utgora ett rorelsesegment.

2.3 - Immateriella tillgangar

(i) Utgifter for forskning och utveckling

Cantargia ar ett forskningsbaserat bioteknikforetag som
bedriver forskning och utveckling av antikroppsbaserad terapi
mot svara sjukdomar. Alla utgifter som ar direkt hanforliga till
utveckling och testning av identifierbara och unika produkter
som kontrolleras av Cantargia, redovisas som immateriella
tillgangar nar foljande kriterier ar uppfyllda:

det ar tekniskt majligt att fardigstalla produkten sa att den
kan anvandas,

Cantargias avsikt ar att fardigstalla produkten och att
anvanda eller salja den,

det finns forutsattningar att anvanda eller sdlja produkten,
det kan visas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,

adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for

att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller salja
produkten finns tillgangliga, och

utgifter som ar hanfarliga till produkten under dess
utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
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Risken i pagaende utvecklingsprojekt ar sammantaget hog.
Risken bestdr bland annat av sakerhets- och effektrelaterade
risker som kan uppsta i kliniska studier, regulatoriska risker
relaterade till ans6kningar om godkannande av kliniska studier
samt marknadsgodkannande, samt IP-risker relaterade till
godkdnnande av patentansokningar och uppratthallande av
patent. Allt utvecklingsarbete anses darfor vara forskning
eftersom arbetet inte moter de kriterier som listas ovan. Per
den 31 december 2025 har inga utvecklingsutgifter redovisats
som immateriella tillgdngar i balansrakningen da samtliga ovan
kriterier for aktivering inte bedomts vara uppfyllda for nagot av
de utvecklingsprojekt som bedrivs.

Utgifter for forskning kostnadsfors ndr de uppstar.

(i) Patent, licenser och liknande tillgangar
Tillimmateriella tillgdngar hér dven patent, licenser och
andra liknande rdttigheter. Forvarvade sadana tillgangar
redovisas till anskaffningsvarde och skrivs av linjart under
forvantad nyttjandeperiod vilket i normalfallet sammanfaller
med exempelvis patentets giltighetstid. Nyttjandeperiod for
anskaffade patent bedoms till:

Patent, 9 ar

2.4 - Nedskrivning av immateriella tillgangar
Immateriella tillgangar som inte ar fardiga for anvandning
(balanserade utgifter for utvecklingsarbeten), skrivs inte av
utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
For ndrvarande har Cantargia inga balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten i balansrakningen.

2.5 - Leasing

Cantargia ar enbart leasetagare avseende operationella
leasingavtal varav hyra av kontorslokaler ar den mest
betydande. Leasing ddr en vasentlig del av riskerna och
fordelarna med agande behalls av leasegivaren klassificeras
som operationell leasing. Betalningar som gors under
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leasingtiden (efter avdrag for eventuella incitament fran
leasegivaren) kostnadsfors i rapporten over totalresultat linjart
dver leasingperioden.

2.6 - Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den
funktionella valutan baserat pa valutakursen som galler

pa transaktionsdagen eller vid omvarderingstillfallet.
Valutakursvinster och -forluster redovisas i rapporten

over totalresultat, dar valutadifferenser relaterade till
leverantdrsskulder redovisas under ovriga rorelsekostnader
och valutadifferenser kopplade till valutakonton redovisas
under finansnettot.

2.7 - Finansiella tillgangar och skulder

Redovisning i och borttagande fran balansrdakningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i
balansrakningen nar foretaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran
balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet
fran tillgangen har upphort eller reglerats. Detsamma galler
ndr de risker och fordelar som ar forknippade med innehavet i
allt vasentligt overforts till annan part och foretaget inte langre
har kontroll 6ver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld
tas bort fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen
fullgjorts eller upphort.

Vardering av finansiella tillgangar

Cantargia tillampar inte IFRS 9 Finansiella instrument:
Redovisning och vardering. Bolaget tillampar RFR 2 punkt 3
till 10 gallande IFRS 9 samt en metod med utgangspunkt i
anskaffningsvarde enligt Arsredovisningslagen.

Finansiella tillgangar vdrderas vid forsta redovisningstillfallet
till anskaffningsvarde, inklusive eventuella transaktionsutgifter
som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

BOLAGSSTYRNING



Finansiella omsattningstillgangar varderas efter forsta
redovisningstillfallet till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettofdrsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgor
omsdttningstillgangar varderas individuellt till det belopp som
beraknas inflyta.

Rantebarande finansiella tillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Vardering av finansiella skulder
Kortfristiga leverantorsskulder redovisas till anskaffningsvarde.

2.8 - Ersattningar till anstallda

Pensionsforpliktelser

Cantargia har bade avgiftsbestamda pensionsplaner och
formansbestamda pensionsplaner. En avgiftsbestamd
pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken foretaget
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Cantargia
har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att
betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstallda
som hanger samman med de anstalldas tjanstgoring under
innevarande eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de forfaller till betalning.

Cantargias formansbestamda pensionsplaner utgors av

ITP 2-planens formansbestdamda pensionsataganden. ITP
2-planens formansbestamda pensionsataganden for alders-
och familjepension tryggas genom forsakring i Alecta. Enligt
ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR

10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som finansieras
genom forsakring i Alecta, ar detta en formansbestamd plan
som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2025
har Cantargia inte haft tillgang till information for att kunna
redovisa sin proportionella andel av planens forpliktelser,
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forvaltningstillgangar och kostnader vilket medfort att planen
inte varit majlig att redovisa som en férmansbestamd plan.
Pensionsplanen ITP 2 som tryggas genom forsakring i Alecta
redovisas darfor som en avgiftsbestamd plan. Premien for den
formansbestamda alders- och familjepensionen ar individuellt
beraknad och ar bland annat beroende av lon, tidigare intjanad
pension och forvantad dterstaende tjanstgoringstid.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av marknadsvardet
pa Alectas tillgangar i procent av forsakringsatagandena
beraknade enligt Alectas forsakringstekniska metoder

och antaganden, vilka inte 6verensstammer med IAS 19.

Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tillatas

variera mellan 125 och 175 procent. Om Alectas kollektiva
konsolideringsniva understiger 125 procent eller Gverstiger 175
procent ska atgarder vidtas i syfte att skapa forutsattningar
for att konsolideringsnivan atergar till normalintervallet. Vid 1&g
konsolidering kan en atgdrd vara att hoja det avtalade priset
for nyteckning och utokning av befintliga formaner. Vid hog
konsolidering kan en atgdrd vara att infora premiereduktioner.
Vid utgangen av rakenskapsaret 2025 uppgick Alectas
overskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan till 167
procent (2024 162 procent).

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar ar ersattningar till anstallda som forfaller
till betalning inom tolv manader efter balansdagen det &r som den
anstallde tjanat in ersattningen, med undantag av ersattningar
efter avslutad anstallning och ersattningar vid uppsagning.

Kortfristiga ersattningar omfattar t.ex

1. léner, sociala avgifter och andra Ionerelaterade utgifter,

2. betald korttidsfranvaro sasom betald semester och betald
sjukfranvaro,

3. bonus, och

4. icke-monetara ersattningar sasom sjukvard till nuvarande
anstallda.
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Redovisning — betald korttidsfranvaro

Kortfristiga ersdttningar for betald franvaro som kan sparas ska
redovisas som kostnad och kortfristig skuld nar de anstallda
utfort de tjanster som ger ratt till framtida betald franvaro.

Kortfristiga ersdttningar for betald franvaro som inte kan
sparas ska redovisas som en kostnad nar franvaron intraffar.

Redovisning — bonusplaner

Den forvantade kostnaden for vinstdelning och bonus ska

redovisas endast om

1. foretaget har en legal forpliktelse eller informell forpliktelse
pa grund av tidigare handelser, och

2. forpliktelsens storlek kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgdr nar en anstallds anstallning
sagts upp av bolaget fore normal pensionstidpunkt eller da

en anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana
ersattningar. Cantargia redovisar ersattningar vid uppsagning
vid den tidigaste av foljande tidpunkter: (a) nar foretaget inte
langre har mojlighet att aterkalla erbjudandet om ersattning;
och (b) nar foretaget redovisar utgifter for en omstrukturering
som ar inom tillampningsomradet for IAS 37 och som innebar
utbetalning av avgangsvederlag. | det fall féretaget har lamnat
ett erbjudande for att uppmuntra till frivillig avgang, beraknas
ersattningar vid uppsagning baserat pa det antal anstallda som
berdknas acceptera erbjudandet. Formaner som forfaller mer an
12 manader efter rapportperiodens slut diskonteras till nuvarde.

2.9 - Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell
skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt berdknas pa periodens
skattemassiga resultat enligt gallande skattesats. Den aktuella
skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade.
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Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga
temporara skillnader, dock sarredovisas inte uppskjuten skatt
hanforlig till obeskattade reserver eftersom obeskattade
reserver redovisas som en egen post i balansrakningen.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skattemassiga verskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av skattesatser
(och —lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas gadlla nar den berdrda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden
regleras. Cantargia forvantas annu inte generera nagon
regelbunden vinst. Darfor tas den uppskjutna skattefordran,
som presenteras i not 12, inte upp till ndgot varde.

2.10 - Intakter

Nettoomsattning

Intdkternas karaktdr och redovisning

| samband med avtalet om Gverlatelse av ILTRAP-
antikroppsprogrammet CAN10 under 2025 har Cantargia
analyserat avtalet i enlighet med IFRS 15 Revenue from
Contracts with Customers. Beddmningen har omfattat
identifiering av avtalet, relevanta prestationsataganden samt
faststdllande av nar kontrollen 6ver de dverforda rattigheterna
Overgar till motparten.

Bolaget har bedomt att kontrollen dver programmet och
tillhorande rattigheter har overforts till motparten och att
nagra aterstaende prestationsataganden inte foreligger
efter overforingen. Motparten ansvarar for och leder all
fortsatt utveckling, regulatoriska processer, tillverkning och
kommersialisering av programmet.

Avtalet kan ge upphov till framtida ersattningar i
form av utvecklings-, regulatoriska och kommersiella
milstolpsbetalningar samt royalty baserad pa eventuell
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framtida forsaljning. Dessa ersattningar ar beroende av
motpartens fortsatta utveckling och kommersiella framgang
for programmet och ligger darmed utanfor Bolagets kontroll.
Eventuella sddana ersattningar redovisas forst nar respektive
villkor uppfylls och intakten kan faststallas i enlighet med IFRS
15.

Projektéverldtelser

Ersattning som erhalls i samband med 6verlatelse av
rattigheter till ett utvecklingsprojekt redovisas som intakt nar
kontrollen over rattigheterna har overforts till motparten. Den
initiala ersattningen utgor normalt en engangsintakt och ar inte
forenad med aterbetalningsskyldighet.

Milstolpsersdttningar

Milstolpsersattningar utgdr enligt avtalade villkor och ar
kopplade till specifika utvecklingsrelaterade, regulatoriska
eller kommersiella framsteg. Intdkten for uppnadda milstolpar
redovisas vid den tidpunkt da prestationsatagandet ar
uppfyllt och bolaget har ratt till det pa forhand 6verenskomna
transaktionspriset.

Royaltyintdkter

Royaltyintakter redovisas i takt med att kdparen
utvecklingsprojektet eller distributdren genererar forsaljning
av produkter hanforliga till projektet. Redovisning sker i
samma period som den underliggande forsaljningen sker och
rapporteras till bolaget.

Forskott och framtida ersdttningar

Ersdttningar som erhalls innan kriterierna for intdkts-
redovisning ar uppfyllda (ouppfyllda prestationsataganden)
redovisas som en avtalsskuld (forutbetald intakt) i
balansrakningen. Om koparen uppfyller ett prestations-
atagande innan ersattning erhallits, redovisas en upplupen
intakt eller en fordran, beroende pa om nagot annat an
tidsaspekten ar avgorande for nar ersattningen forfaller.
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Rénteintakter
Ranteintdkter intaktsredovisas med tillampning av effektiv-
rantemetoden.

2.11 - Likvida medel och kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar
bolaget kassamedel samt disponibla tillgodohavanden hos
banker och andra kreditinstitut.

2.12 - Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital.

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission
av nya aktier eller optioner redovisas netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.13 - Resultat per aktie
(i) Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att
dividera:
arets resultat
med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier
under perioden

(ii) Resultat per aktie efter utspadning
For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras
beloppen som anvdnts for berakning av resultat per aktie fore
utspadning genom att beakta:
det vagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som
skulle ha varit utestaende vid en konvertering av samtliga
potentiella stamaktier.

2.14 - Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar bestdr av mabler,
arbetsmaskiner och produktionsutrustning. Dessa redovisas till
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anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

| anskaffningsvardet ingar inkdpspriset samt utgifter direkt
hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick
for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnadsfors
sa att tillgangens varde minskat med bedémt restvarde vid
nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart over dess bedomda
nyttjandeperiod som uppskattas till:
Maskiner och andra tekniska anldggningar, 3-5 ar
Inventarier, verktyg och installationer, 3-5 ar

Bedomda nyttjandeperioder, restvarden och
avskrivningsmetoder omprovas minsti slutet av varje
rakenskapsperiod, effekten av eventuella andringar i
bedomningar redovisas framatriktat.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas
bort fran rapporten over finansiell stallning vid utrangering eller
avyttring, eller nar inga framtida ekonomiska fordelar vantas
fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Den
vinst eller forlust som uppstar vid utrangering eller avyttring av
tillgdngen, utgors av skillnaden mellan eventuella nettointakten
vid avyttringen och dess redovisade varde, redovisas i
resultatet i den period nér tillgangen tas bort fran rapporten
over finansiell stallning.

2.15 - Personaloptionsprogram
Verkligt vdrde pa den tjanstgdring som berattigar till tilldelning
av optioner genom Cantargias personaloptionsprogram
redovisas som en personalkostnad med en motsvarande
okning i eget kapital. Det totala beloppet som kostnadsfors
baseras pa det verkliga vardet pa de optioner som tilldelas:
inklusive alla marknadsrelaterade villkor (t.ex. aktiemalkurs),
exklusive eventuell inverkan fran tjdanstgoringsvillkor
och icke marknadsrelaterade villkor for intjanande (t.ex.
l6nsamhet och att den anstdllde kvarstar i foretagets tjanst
under en angiven tidsperiod,
inklusive inverkan av villkor som inte utgor intjanandevillkor
(exempelvis krav att anstallda skall spara eller behalla
aktierna under en angiven tidsperiod).

Den totala kostnaden redovisas over intjanandeperioden;
perioden dver vilken alla de specificerade intjdnandevillkoren
ska uppfyllas. VVid varje rapportperiods slut omprovar bolaget
sina bedomningar av hur manga aktier som forvantas

bli intjanade baserat pa de icke marknadsrelaterade
intjanandevillkoren och tjanstgoringsvillkoren. Den eventuella
avvikelse mot de ursprungliga bedémningarna som
bedémningen ger upphouv till, redovisas i resultatrakningen och
motsvarande justeringar gors i eget kapital.

Som underlag for avsattning av sociala avgifter gors
kontinuerligt en omvardering av verkligt varde for de vid varje
rapportperiods slut intjdnade personaloptionerna. Sociala
avgifter redovisas som personalkostnad varvid motsvarande
avsdttning gors under lang- eller kortfristiga skulder beroende
pa varje enskilt programs aterstaende I6ptid.
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- Finansiell riskhantering

Cantargia utsdtts genom sin verksamhet for olika typer av finansiella risker: marknadsrisk
(framst valutarisk), kreditrisk samt likviditetsrisk. Cantargias dvergripande riskhanteringspolicy
fokuserar pa ofdrutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa Cantargias finansiella resultat.

(a) Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Cantargia utsatts for valutarisk framfor allt gentemot EUR och USD. Valutarisker uppstar nar
framtida affdrstransaktioner eller redovisade tillgangar eller skulder uttrycks i en valuta som
inte ar enhetens funktionella valuta. | Cantargia utgors dessa transaktioner framst av inkop och
leverantorsskulder i EUR och USD. Cantargia hanterar valutarisken genom att vaxla upp 50% av
det forvantade framtida behovet av EUR och USD.

Vid rapportperiodens slut var exponeringen mot EUR 300 (592) KEUR och USD 20 (23) KUSD
i form av utestaende leverantdrsskulder. Om den svenska kronan hade férsvagats/forstarkts
med 10 procent i forhallande till EUR och USD avseende leverantorsskulden, med alla andra
variabler kanstanta, skulle effekten pa arets resultat respektive eget kapital per den 31
december 2025 ha varit ca -0,3 respektive 0,3 (-0,7 respektive 0,7) MSEK lagre/hdgre.

Utover leverantdrsskulder i EUR och USD forfogar bolaget 6ver valutakonton i EUR och USD
med totalt saldo per den 31 december 2025 pa 7 410 (1 989) KEUR samt 11 862 (12) KUSD.
Om den svenska kronan hade forsvagats eller forstarkts med 10 procent i férhallande till EUR
och USD avseende valutakontona per den 31 december 2025, skulle effekten pa drets resultat

respektive eget kapital ha varit ca -19,1 respektive 19,1(-2,3 respektive 2,3) MSEK lagre/hogre.

(ii) Ranterisk avseende kassafloden och verkliga varden

Ranterisken bedéms vara begransad eftersom det inte finns nagon upplaning i bolaget samt
att eventuella rantebarande placeringar endast inkluderar lagriskfonder. Cantargia har inte haft
nagra placeringar i rantefonder under 2025 eller 2024,

(iiii) Prisrisk
Cantargia utsatts inte for ndgon vasentlig prisrisk.
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(b) Kreditrisk

Kreditrisken i Cantargia uppstar genom tillgodohavanden och placeringar hos banker och
finansinstitut. Alla banktillgodohavanden samt placeringar ar gjorda hos motparter med lag
kreditrisk. Cantargia utsdtts inte for nagon vasentlig kreditrisk da samtliga motparter bestar av
stora valkanda banker.

(c) Likviditetsrisk

Sedan verksamhetens start har Cantargia redovisat ett negativt rorelseresultat, och kassaflodet
forvantas forbli negativt fram till dess att bolaget lyckas generera intdkter fran en lanserad
produkt. De planerade prekliniska och kliniska studierna medfor betydande kostnader, och
utvecklingen av bolagets produktkandidater kan bli mer tids- och kostnadskravande an
beraknat. Cantargia kommer aven fortsattningsvis att behova avsevarda kapitalresurser

for forskning och utveckling, bade for att genomfora prekliniska och kliniska studier med
Nadunolimab samt for att vidareutveckla CAN14 och CANxx. Mdjligheten att erhalla ytterligare
finansiering och villkoren for sadan paverkas av flera faktorer, sdsom mdjligheten att inga
samarbetsavtal och den allmanna tillgangen pa riskkapital. Om Cantargia helt eller delvis
misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital, eller endast kan gora det pa ofdrdelaktiga villkor,
kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa bolagets verksamhet, finansiella stallning och
fortsatt drift.

Cantargia anvander sig av rullande prognoser for att sakerstalla att bolaget har tillrackliga
kassamedel for att tacka behoven i den Iépande verksamheten. Uppfdljningen sker genom
regelbunden avrapportering till styrelsen, dar utfall och prognos jamfors med den tredriga
affarsplan som arligen upprattas och godkanns av styrelsen.

Overskottslikviditet i Cantargia, utdver det som kravs for att tacka rorelsekapitalbehovet,
placeras pa rantebdrande avrakningskonton. Per balansdagen uppgick Cantargias
banktillgodohavanden till 281 820 KSEK (33 036 KSEK).

Tabellen nedan visar en analys av Cantargias finansiella skulder, fordelade efter den aterstaende
|6ptiden fram till den avtalsenliga forfallodagen per balansdagen. De angivna beloppen i tabellen
representerar avtalsenliga, odiskonterade kassafloden.



INLEDNING VERKSAMHETSBESKRIVNING

Per 31 december 2025 Mindre @n 2 manader Mer an 2 manader Summa
Leverantorsskulder 5971 - 5971
Ovriga skulder 1064 - 1064
Summa 7 035 - 7035
Per 31 december 2024 Mindre d@n 2 manader Mer dan 2 manader Summa
Leverantorsskulder 10 984 - 10 984
Ovriga skulder 878 - 878
Summa 11 862 - 11862

(d) Hantering av kapital

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen kan Cantargia valja att aterbetala kapital till
aktiedgarna, emittera nya aktier eller sdlja tillgadngar for att minska skuldsattningen.

Under 2025 var bolagets strategi ofdrandrad jamfort med 2024 och fokuserade pa att
sakerstalla en fortsatt verksamhet genom att optimera driften av forskningsprojekten, vilket

i sin tur syftar till att skapa varde for aktieagarna och andra intressenter. Malsattningen ar att
uppratthalla en effektiv kapitalstruktur for att minimera kapitalkostnaderna med Iag till minimal
risk. Cantargia ar framst inriktat pa forskning och utveckling och har finansierat sin verksamhet
genom flera nyemissioner, bade fore och efter noteringen av bolagets aktie pa Nasdaq
Stockholms huvudlista den 25 september 2018. Eget kapital betraktas darfor som bolagets

kapital.

FORVALTNINGSBERATTELSE AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE BOLAGSSTYRNING

Upprattandet av bokslut och tillampningen av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
bedémningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da
bedémningen gors. Uppskattningar och antaganden dr baserade pa historiska erfarenheter

och ett antal andra faktorer, som under radande férhallanden anses vara rimliga. Resultatet av
dessa anvands for att bedéma de redovisade vdrdena pa tillgangar och skulder, som inte annars
framgar tydligt fran andra kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedomningar.

Uppskattningarna och antaganden ses 6ver regelbundet. Eventuella andringar redovisas i den
period andringen gors, om den endast paverkat denna period, eller i den period andringen gors
och framtida perioder om @ndringen paverkar bade aktuell och framtida perioder.

Aktivering av utveckling

Den mest vasentliga bedémningen i den finansiella rapporteringen avser tidpunkt for aktivering
av utveckling. Baserat pa de redovisningsprinciper som redogors for under Not 2 klassas i
nuldget all utveckling som bedrivs pa Cantargia som forskning som inte skall aktiveras. Tidigast
vid positiva resultat under kliniska provningar fas Il kan kriterierna for aktivering anses vara
uppfyllda.

Skattemassiga underskottsavdrag

Det foreligger inte ndgon forfallotidpunkt som begransar utnyttjandet av bolagets
skattemassiga underskottsavdrag. Det ar dock osakert nar i tiden dessa underskottsavdrag
kommer att kunna utnyttjas for avrakning mot framtida beskattningsbara vinster, eftersom
bolaget annu inte forvantas generera nagon regelbunden vinst. Uppskjuten skattefordran
hanférbar till underskottsavdraget upptas darfor inte till ndgot varde. Agarférandringar,
historiska och eventuellt framtida kapitalanskaffningar kan innebara begransningar i storleken
av underskottsavdrag for framtida utnyttjande.
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Incitamentsprogram (personaloptionsprogram)

Bolaget har incitamentsprogram i form av personaloptionsprogram. Redovisningsprinciperna
for detta beskrivs i Not 2. Den kostnad for ersattningen som redovisas i en period ar beroende
av den ursprungliga vardering som gjordes vid avtalstidpunkten med optionsinnehavaren, det
antal manader som deltagaren maste tjanstgora for att fa rdtt till sina optioner (periodisering
sker dver denna tid), det antal optioner som férvantas tjanas in av deltagarna enligt villkoren

i planerna och en kontinuerlig omvardering av vardet pa den skattemassiga férmanen for
deltagarna i planerna (som underlag for avsattning for sociala kostnader). De uppskattningar
som paverkar kostnaden i en period och motsvarande okning av eget kapital ar framfor allt
indata i varderingarna av optionerna. De modeller som anvants for detta andamal dr den sa
kallade Black & Scholes-modellen samt Monte Carlo simulering. Viktiga antaganden i dessa
varderingar framgdr av Not 19. Forutom varderingarna paverkas kostnaden i en period av en
uppskattning kring det antal personer som forvantas tjana in sina optioner. Genom framst
historik dver personalomsattning har foretagsledningen en god grund for att uppskatta det
antal deltagare som kommer att fullfolja programmet.

- Segmentsinformation

Cantargias hogste verkstallande beslutsfattare dr bolagets verkstallande direktor (VD),

da det framst dr hen som ar ansvarig for att fordela resurser och utvardera resultat. VD
erhaller rapporter med finansiell information for Cantargia som helhet. Cantargia har under
2025 redovisat omsattning hanforlig till forsaljningen av CAN10. Bolaget har dock annu
inte kommersialiserat ndgon del av sina dvriga utvecklingsprojekt och verksamheten bestar
fortsatt huvudsakligen av forskning och utveckling. Bolaget forvantar sig darfor inte att
redovisa regelbunden eller aterkommande omsattning under den ndrmaste perioden. Hela
verksamheten i Cantargia bedoms utgora ett rorelsesegment.

- Nettoomsattning

Foretagets intakter har genererats pa féljande satt.
Nettoomsattning per geografisk marknad 2025 2024

Nettoomsattning per geografisk marknad

Japan 308 690 -
USA 8012 -
Summa 316 702 =

Bolagets intdkter under rakenskapsdret har till 100 procent genererats genom avyttringen av
CAN10-programmet till Otsuka Pharmaceutical. Omsattningen har geografiskt fordelats mellan
Japan och USA baserat pa motpartens legala hemvist och avtalets struktur.

Den del av omsattningen som redovisas mot Japan avser den fasta kdpeskillingen i enlighet
med dverlatelseavtalet med Otsuka Pharmaceutical. Den del som redovisas mot USA avser
tillaggskopeskilling som utgdr i enlighet med avtalet och som ar hanforlig till Otsukas amerikan-
ska koncernbolag.

- Arvoden och kostnadsersattning till revisorer

Nedan anges rakenskapsarets kostnadsforda revisionsarvoden samt kostnadsfdrda arvoden for
andra uppdrag utforda av bolagets revisorer.

2025 2024
PwC
Revisionsuppdraget* 435 375
Skatteradgivning - 16
Summa 435 391

* Med revisionsarvode avses arvode for den lagstadgade revisionen det vill saga, sddant arbete som varit nddvandigt for
att avge revisionsberattelsen.
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- Ersattning till anstallda m.m

2025 2024
Loner och andra ersattningar samt sociala avgifter (for anstallda) 2025 2024 Antal Varav Antal Varav
Medelantal anstdllda anstallda man anstallda man
Loner och andra ersattningar* 32353 25730
Sociala avgifter** 7373 4823 Sverige 23 10 22 10
Pensionskostnader- avgiftsbestamda 6646 5722 Summa 23 10 22 10
Ovriga personalkostnader 1535 1136
Summa ersattning till anstadllda 47 907 37412
2025 2024
Konsfordelning for styrelseledaméoter Antal pa Antal pa
* Varav aktierelaterade ersattningar 2 867 (3 149) och dvriga ledande befattningshavare balansdagen Varav man balansdagen Varav man
**\/arav aktierelaterade ersattningar 751 (-35)
Styrelseledamaoter 5 3 5 4
Loner och andra ersattningar Pensions- Verkstdllande direktor och Gvriga ledande
2025 (varav tantiem) kostnader befattningshavare 5 A 7 6
Summa 10 7 12 10
Styrelseledamoter, verkstdllande direktdren och andra
ledande befattningshavare* 29 096 3121
Ovriga anstéllda 18884 3411
Summa 47 980 6532
(14 462) - Operationell leasing
2025 2024
Loner och andra ersattningar Pensions-
2024 (varav tantiem) kostnader Leasing kostnadsférd under rakenskapsaret 2601 2529
Styrelseledamoter, verkstdllande direktGren och andra Nominella vardet av framtida minimileasingavgifter, avseende icke uppsagningsbara leasingavtal fordelar sig
ledande befattningshavare 18975 3568 enligt foljande:
Ovriga anstllda 13000 2100 2025 2024
Summa 31975 5668
(2799) Forfaller till betalning inom ett ar 1965 2 600
* Under dret har Cantargia haft tre verkstdllande direktorer, vilket har bidragit till 6kade kostnader for ersattning till . . . - . o
Forfaller till betalning senare an ett men inom fem ar 7 2625
ledande befattningshavare. Se aven Not 18. . . - .
Forfaller till senare an fem ar - =
Summa 1972 5224

Leasingkostnaderna avser lokaler och kontorsutrustning.
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- Ovriga rorelsekostnader - Inkomstskatt
2025 2024 2025 2024
Valutakursforluster leverantdrsskulder och kundfordringar -288 =115 Aktuell skatt
Summa -288 -115

Aktuell skatt pa arets resultat - -

Justeringar avseende tidigare ar - -

Summa aktuell skatt tillika inkomstskatt - -

Skillnaden mellan redovisad skattekostnad och gdllande skattesats forklaras med nedanstaende tabell.
- Finansiella poster

2025 2024 2025 2024

Rénteintakter och liknande resultatposter Avstamning av drets redovisade skatt

Ranteintakter 1738 4824 Resultat fore skatt 146 974 -161 654

Resultat vid forsaljning av kortfristiga placeringar - =

Valutakursvinster valutakonton 4713 6331 .,

Summa 6451 11155 R

Skatt enligt gallande skattesats 20,6% -30277 33301

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 154 =151

2025 2024 Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter - =

. . Skatteeffekt av avdragsgilla kostnader redovisade direkt mot eget kapital -55 2893

Réntekostnader och liknande resultatposter o o

m o Forandring av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av upp-

Ovriga rantekostnader -4125 = i

. skjuten skatt 30178 -36 043

Valutakursforluster valutakonton -9 452 -4.226 A :

Summa 13578 4226 rets redovisade skatt - -
Ovriga rantekostnader om 4 125 KSEK avser det kortfristiga lanet om 25 MSEK fran Fenja Capital Il A/S. 2025 2024
Kostnaden bestdr av nominell rdnta om 1 125 KSEK och en upplaggningsavgift om 3 000 KSEK.

Underskottsavdrag

Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran

har redovisats 1691521 1838972
Potentiell skatteforman, 20,6% 348 453 378828

Det foreligger inte nagon forfallotidpunkt som begransar utnyttjandet av underskottsavdragen. Det ar dock
osakert ndr i tiden dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas for avrakning mot beskattningsbara
vinster. Uppskjuten skattefordran hanfarbar till underskottsavdaget upptas darfor inte till nagot varde.

Bolaget redovisar ingen aktuell skatt for perioden till foljd av utnyttjande av tidigare ars skattemassiga under-
skottsavdrag.



INLEDNING VERKSAMHETSBESKRIVNING FORVALTNINGSBERATTELSE AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE BOLAGSSTYRNING

- Valutakursdifferenser - netto - Likvida medel
Valutakursdifferenser har redovisats i rapporten dver | likvida medel i kassaflédesanalysen ingar foljande: 2025 2024
totalresultat enligt foljande: 2025 2024
. Disponibla bankmedel
Ovriga rérelsekostnader (Not 10) -288 -115 SEK 90961 9597
Ranteintakter och liknande resultatposter (Not 11) 4713 6331 EUR 80 159 22639
Rantekostnader och liknande resultatposter (Not 11) -9 452 -4 226 USD 109 149 135
Summa -5027 1989 GBP 1163 278
CHF 47 36
NOK 24 11
DKK 319 338
- Langfristiga skulder Summa 281820 33036
2025 2024
Avsdttningar sociala avgifter incitamentsprogram 835 84
Summa 835 84 . .
- Aktiekapital
Stamaktier Antal aktier (tusental) Aktiekapital
Per 1 januari 2025 183 687 19889
Nyemission 64 925 5194
Ej registrerad nyemission - -5 194
Per 31 december 2025 248612 19 889
Per 1 januari 2024 183 687 14 695
Nyemission = =
Ej registrerad nyemission = 5194
Per 31 december 2024 183 687 19 889

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2025 av 248 611 655 aktier med kvotvardet 0,08 kr vardera. Akti-
erna har ett rostvarde pa 1 rost/aktie. Aktiekapitalet bestod per den 31 december 2024 av 183 686 684 aktier
med kvotvardet 0,08 kr vardera. Aktierna har ett rostvarde pa 1 rost/aktie. Samtliga aktier som emitterats av
bolaget ar till fullo betalda.
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- Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2025 2024
Loner och sociala avgifter 7 424 4176
Projektkostnader 11188 22812
Ovriga upplupna kostnader* 4300 15188
Summa 22913 42177

* Skillnaden i 6vriga upplupna kostnader beror pd att posten per 2024-12-31 innehall 12 979 KSEK i upplupna emissionsutgifter hanforliga
till den pagaende nyemissionen.

- Ersattning till ledande befattningshavare och 6vriga
upplysningar om narstdende

Ersattning till ledande befattningshavare 2025 2024
Loner och andra kortfristiga ersattningar* 26631 16735
Ersattningar efter avslutad anstallning 3121 3568
Andra langfristiga ersattningar - =
Ersattningar vid uppsagning 1116 =
Summa 30868 20303

*Varav aktierelaterade ersattningar 1618 (2 514) kSEK.

FORVALTNINGSBERATTELSE AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE BOLAGSSTYRNING

Riktlinjer for ersattning och andra anstallningsvillkor for ledande befattningahavare
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut.
Sarskilt arvode utgar for kommittéarbete. Riktlinjerna for ersattning och andra anstallnings-
villkor for bolagsledningen innebar i huvudsak att bolaget skall erbjuda sina ledande
befattningshavare marknadsmadssiga ersattningar, att ersattningarna skall beredas av

ett sarskilt ersattningsutskott inom styrelsen, att kriterierna darvid skall utgdras av den
ledande befattningshavarens ansvar, roll, kompetens och befattning. Ersattningar till ledande
befattningshavare beslutas av styrelsen exklusive eventuella styrelseledamoter som ar i
beroendestallning till Bolaget och bolagsledningen. Riktlinjerna skall tillampas pa nya avtal,
eller andringar i existerande avtal som traffas med ledande befattningshavare efter det att
riktlinjerna faststallts och till dess att nya eller reviderade riktlinjer faststalls. Fullstandiga
riktlinjer for 2025, samt motivering av under aret beslutade avsteg, finns beskrivna i
forvaltningsberattelsen.

Arets I6ner och ersattningar

Loner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt enligt tabeller

pa nasta sida. Notera att under rubriken "Rorlig ersattning” ingdr utdver rorlig 16n dven
incitamentsprogram beslutade av drsstamman (se Not 19). Utfallet for stammaobeslutade
incitamentsprogram avseende VD och ledande befattningshavare uppgick for ar 2025 till 547
(520) kSEK.

Styrelsearvode

Styrelsearvodet beslutat pa arstamman 2025-05-15 uppgar till 620 000 kronor till styrelsens
ordfdrande, 280 000 kronor till Gvriga styrelseledamater. Till ersattningsutskottet utgar

50 000 kronor till ordférande och 25 000 kronor for 6vriga ledamoter, till revisionsutskottet
utgdr 100 000 kronor till ordférande och 50 000 kronor till Gvriga ledamoter och till
lakemedelsutvecklingsutskottet utgar 270 000 kronor till ordférande och 50 000 kronor till
ovriga ledamoter. Det beslutades vidare att for varje fysiskt styrelseméte (dock hogst sex
moten) som halls i Sverige och dar ledamoten ndrvarar utgar ett motesarvode om 20 000
kronor till varje ledamot boende utanfor Norden. Styrelsearvoden ar till fullo resultatforda under
2025.
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2025 Arvode Grundlon Rorlig ersattning Pensionskostnad Ovriga formaner Aktierelaterad ersattning Sociala avgifter Summa
Magnus Persson, ordférande 695 - - - - - 218 913
Anders Martin-Lof, ledamot 380 - - - - - 119 499
Flavia Borellini, ledamot 630 = = = = = = 630
Damian Marron, ledamot och tidigare tf VD* 430 1232 10 000 = = = = 11662
Jenny Sundgqvist, ledamot 330 = = = = = 104 434
Hilde Steineger, VD = 1000 465 320 = 192 577 2554
Goran Forsberg, tidigare VD = 1690 413 559 2 671 328 3663
Summa styrelse och VD 2 465 3922 10878 879 2 863 1346 20355
Andra ledande befattningshavare** = 8 344 1868 2242 755 2143 15 359
Summa 2 465 12 266 12 746 3121 1618 3489 35714
* Avser utver styrelsearvode, fakturerat konsultarvode och rérlig ersattning for perioden februari - augusti 2025 da Damian Marron tjanstgjorde som tf VVD.
** Inklusive konsultarvode for tre ledande befattningshavare.
2024 Arvode Grundlon Rorlig ersattning Pensionskostnad Ovriga formaner Aktierelaterad ersattning Sociala avgifter Summa
Magnus Persson, ordférande 670 - - - - - 211 881
Anders Martin-Lof, ledamot 370 - - - - - 116 486
Flavia Borellini, ledamot 540 - - - - - - 540
Damian Marron, ledamot 340 = = = = = = 340
Magnus Nilsson, ledamot 320 = = = = = 33 353
Goran Forsberg, VD = 2 454 618 966 51 872 352 5314
Summa styrelse och VD 2240 2 454 618 966 51 872 712 7914
Andra ledande befattningshavare* = 9736 1413 2602 263 1642 1397 17 053
Summa 2240 12 190 2031 3568 314 2514 2109 24 967

* Innehaller fakturerad ersattning for en ledande befattningshavare.
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Pensioner
Pensionsaldern for verkstallande direktoren ar 65 ar.

Pensionspremien ska uppga till 30% av den pensionsgrundande I6nen. Med pensionsgrundande
|6n avses fasta manadslonen multiplicerad med 12,2.

For andra anstallda ledande befattningshavare ar pensionsaldern f.n. 65 ar, enligt vid var
tid gdllande ITP-avtal. Pensionspremien beraknas enligt [TP-avtalet avdelning 2 och dess
premietariffer som faststalls av Alecta.

Uppsagningstid och avgangsvederlag

Uppsdgningstiden fran Cantargias sida skall vara hogst sex manader for verkstallande
direktdren och hogst sex manader for 6vriga ledande befattningshavare. Uppsagningstiden

fran verkstallande direktdrens sida skall vara lagst sex manader och for dvriga ledande
befattningshavares sida skall den vara lagst tre manader. Utdver uppsagningstid kan
avgangsvederlag utgd med hogst tolv manaders [6n och anstallningsférmaner for verkstallande
direktoren.

Transaktioner med narstaende
Narstdende parter utgors av ledande befattningshavare i bolaget, d.v.s. styrelsen och
foretagsledningen, samt dess familjemedlemmar.

Cantargia har ett avtal Walter Koch som forser Cantargia med konsulttjanster kopplade till arbete
med biomarkarer. Walter Koch &r narstaende till styrelsemedlem Flavia Borellini. Under 2025 har

bolaget inte haft nagon kostnad jamfort med 16,0 KSEK for samma period foregaende ar.

Cantargia har ingatt ett konsultavtal med tidigare styrelseledamot Thoas Fioretos. Under 2025
har bolaget haft en kostnad om 200,0 (200,0) KSEK.

Ovan namda avtal har enligt Bolagets bedomning ingdtts enligt marknadsmassiga villkor.
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Foljande transaktioner har skett med narstaende:

Forsaljning av tjdnster 2025 2024
Walter Koch Consulting, LLC (Walter Kach) - 16
Neodos AB (Thoas Fioretos) 200 200
Summa 200 216

Cantargias incitamentsprogram syftar till att skapa ett langsiktigt engagemang i bolaget, skapa
mojligheter att attrahera och behalla kompetens samt leverera ett langsiktigt aktiedgarvarde.

Incitamentsprogram

Vid arsstamman den 15 maj 2025 godkandes ett [angsiktigt rorligt aktierelaterat
incitamentsprogram (som baserades pa motsvarande program 2019, 2020, 2021, 2022, 2023
och 2024), riktat till ledande befattningshavare och nyckelanstallda inom bolaget. Det langsiktiga
aktierelaterade incitamentsprogrammet infordes i syfte att stimulera bolagets ledningsgrupp
och dvriga anstallda pa langre sikt samt for att framja investeringar i och dgande av bolagets
aktier. Programmet ar utformat sa att deltagarna erbjuds rorlig langsiktig ersattning i form av

en gruppbonus som ska anvandas for att forvdrva aktier i bolaget. Programmet baseras pa det
eller de arliga bonusmal som uppstdlls av Cantargias styrelse och som hanfor sig till bolagets
verksamhet, finansiella nyckeltal och interna processer. Maluppfyllelsen bedéms av bolagets
styrelse i samband med faststdllandet av arsredovisningen respektive ar. Nar maluppfyllelsen
faststallts av styrelsen sker utbetalning av det aktuella beloppet for respektive deltagare i
programmet, varefter deltagarens forvarv av aktier ska ske snarast. Deltagarna ska anvanda
hela ersattningen inom respektive program, netto efter skatt, till att forvarva Cantargia-aktier pa
aktiemarknaden.
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Maximalt belopp for utbetalning till respektive deltagare i programmet avseende 2025 ar
begransat till 10 procent av deltagarens fasta arslon. Den totala storleken pa programmet for
2025 ar maximalt 2 500 000 SEK, exklusive sociala avgifter. Vid partiell maluppfyllelse utgar del
av det maximala beloppet. Under 2025 uppgick den redovisade kostnaden i resultatrakningen
for stammobeslutade incitamentsprogram till 547 (520) kSEK avseende VD och ledande
befattningshavare samt till 1896 (1 219) kSEK for samtliga anstallda.

Personaloptionsprogram 2020/2023

Vid arsstamman den 27 maj 2020 beslutade aktiedgarna att infora personaloptionsprogram
2020/2023. Optionerna erbjods till anstallda och konsulter i bolaget och tilldelades deltagarna
vederlagsfritt. Optionerna har en tredrig intjaningsperiod (1/3 per ar) raknat fran tilldelningsdagen,
forutsatt, med sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande ar anstalld av eller fortfarande
tillhandahaller tjanster till Cantargia. Nar optionerna dr intjdnade kan de I6sas in under en
tvaarsperiod. Varje intjdnad option ger innehavaren ratt att forvarva 1,2 aktier i bolaget till ett i
forvdg bestamt pris. Priset per aktie motsvarar 150 procent av den volymvagda genomsnittskurs
som bolagets aktie handlades for pa Nasdaq Stockholm under de tio handelsdagar som foregick
tilldelningsdagen. Inom ramen for personaloptionsprogrammet (2020/2023) har totalt 1 887
000 optioner tilldelats, varav 1 789 000 optioner har forverkats (aterkallats eller 10pt ut). Fullt
utnyttjande av utestdende 98 000 personaloptionerna skulle medfdra en utspadning om cirka
0,05% procent av bolagets aktiekapital och réster.

Personaloptionsprogram 2021/2024

V/id arsstamman den 26 maj 2021 beslutade aktiedgarna att inféra personaloptionsprogram
2021/2024. Optionerna erbjods till anstallda och konsulter i bolaget och tilldelades deltagarna
vederlagsfritt. Optionerna har en tredrig intjaningsperiod raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt,
med sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande dr anstalld av eller fortfarande tillhandahaller
tjanster till Cantargia. Nar optionerna dr intjanade kan de ldsas in under en tvaarsperiod. Varje
intjanad option ger innehavaren ratt att forvarva 1,2 aktier i bolaget till ett i forvag bestamt pris.
Priset per aktie motsvarar 150 procent av den volymvagda genomsnittskurs som bolagets aktie
handlades for pa Nasdaq Stockholm under de tio handelsdagarna som foregick tilldelningsdagen.
Inom ramen for personaloptionsprogrammet (2021/2024) har totalt 3 000 000 optioner tilldelats,
varav 980 000 optioner har aterkallats. Fullt utnyttjande av utestaende 2 020 000 optionerna
skulle medfara en utspadning om cirka 0,97% procent av bolagets aktiekapital och roster.
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Personaloptionsprogram 2023/2026

Vid drsstamman den 23 maj 2023 beslutade aktiedgarna att inféra personaloptionsprogram
2023/2026. Optionerna erbjads till anstallda och konsulter i bolaget och tilldelades deltagarna
vederlagsfritt. Optionerna har en tredrig intjaningsperiod raknat fran tilldelningsdagen,
forutsatt, med sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande ar anstalld av eller fortfarande
tillhandahaller tjanster till Cantargia. Nar optionerna ar intjdnade kan de ldsas in under en
tvadrsperiod. Varje intjanad option ger innehavaren rdtt att forvarva 1 aktie i bolaget till
ettiforvag bestamt pris. Priset per aktie ska motsvara 130 procent av den volymvagda
genomsnittskurs som bolagets aktie handlades for pa Nasdaq Stockholm under de tio
handelsdagarna som foregick tilldelningsdagen. Inom ramen for personaloptionsprogrammet
(2023/2026) har totalt 2 810 000 optioner tilldelats, varav 470 000 optioner har aterkallats.
Fullt utnyttjande av utestadende 2 340 000 optionerna skulle medfdra en utspadning om cirka
0,93% procent av bolagets aktiekapital och roster.

Personaloptionsprogram 2025/2028

Vid drsstamman den 15 maj 2025 beslutade aktiedgarna att infora personaloptionsprogram
2025/2028. Optionerna erbjods till anstallda eller konsulter i bolaget och tilldelas deltagarna
vederlagsfritt. Optionerna har en tredrig intjdningsperiod raknat fran tilldelningsdagen,
forutsatt, med sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande ar anstalld av eller fortfarande
tillhandahaller tjanster till Cantargia. Nar optionerna ar intjdanade kan de ldsas in under en
tvadrsperiod. Varje intjanad option ger innehavaren ratt att forvarva 1 aktie i bolaget till

ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie ska motsvara 130 procent av den volymvagda
genomsnittskurs som bolagets aktie handlades for pa Nasdaq Stockholm under de tio
handelsdagarna som foregick tilldelningsdagen. Inom ramen for personaloptionsprogrammet
(2025/2028) har totalt 3 031 250 optioner tilldelats, varav 187 500 optioner dterkallats. Fullt
utnyttjande av personaloptionsprogrammet 2025/2028 skulle medfdra en utspadning om cirka
1,51% procent av bolagets aktiekapital och roster.
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Sammanstallning 6ver totalkostnad for aktierelaterade ersattningar

2025 2024 Antal aktier som tilldelade instrument kan berattiga till* 2025 2024

Kostnader for aktierelaterade ersattningar -2867 -3149 Personaloptionsprogram 2020/2023 117600 2089 600
Avséttning sociala avgifter incitamentsprogram -751 35 Personaloptionsprogram 2021/2024 2424000 2496 000
Summa -3618 -3114 Personaloptionsprogram 2023/2026 2 340 000 1985 000
Personaloptionsprogram 2025/2028 2843750 =

Sammanstdllning 6ver avsdttningar for aktierelaterade ersattningar* Totalt antal aktier som tilldelade instrument kan komma att berattiga till 7 725 350 6570 600

. L * Omrakning av personaloptionsprogram efter under 2022 genomférd foretradesemission innebar att optioner i personaloptionspro-
Léngfrlstlga avsattningar 2025 2024 gram 2020/2023 och 2021/2024 berattigar till teckning av 1,2 aktier. En option i personaloptionsprogram 2023/2026 och 2025/2028
berattigar till teckning av 1,0 aktie.

Belopp vid drets ingang 84 119

Arets avsattningar 751 -35 Berikning av verkligt virde pa personaloptionsprogram

Summa langfristiga avsattningar 835 84 Verkligt varde pa tilldelningsdagen har berdknats med hjdlp av en Black & Scholes varderingsmodell som tar han-
syn till I6senpris, optionens 16ptid, aktiepris pa tilldelningsdagen, forvantad volatilitet i aktiepris samt riskfri ranta
for optionens loptid.

* Samtliga avsattningar har en 10ptid pa 6ver 1 ar varfor samtliga avsattningar ar langfristiga.

Verkligt Forvantat
Forandringar i utestdende incitamentsprogram (antal optioner) 2025 2024 Personaloptions- Tilldelnings- vardeikrvid Losenpris  volatilitet Antal Intjdnings-
program dag Forfallodag tilldelning ikr** i%  optioner* grad
2020/2023:3 2021-02-04 2026-02-04 16,55 73,12 49% 71333 100%
Per 1 januari 5806333 4097 333
2020/2023:4 2021-02-24  2026-02-24 15,57 70,99 49% 26667 100%
2021/2024:1 2021-09-17 2026-09-17 7,28 30,62 53% 849 000 100%
Tilldelade instrument 2021/2024:2 2021-11-10  2026-11-10 5,48 20,44 55% 30000 100%
Personaloptionsprogram 2020/2023 - - 2021/2024:3 2022-02-09  2027-02-09 7,57 22,52 55% 70000 100%
Personaloptionsprogram 2021/2024 - - 2021/2024:4 2022-08-29  2027-08-29 1,63 7,20 63% 0 100%
Personaloptionsprogram 2023/2026 595 000 2 215000 2021/2024:5 2023-02-22  2028-02-22 4,30 763 72% 1046 000 95%
Personaloptionsprogram 2025/2028 3031 250 - 2021/2024:6 2023-04-24  2028-04-24 2,98 10,50 73% 25000 90%
2023/2026:1 2024-03-03  2029-03-03 1,52 391 74% 1485000 61%
s M 2023/2026:2 2024-11-15 2029-11-14 1,12 2,68 79% 330000 38%
Forverkade instrument
. 2023/2026:3 2025-02-21 2030-02-20 0,89 2,07 79% 525 000 29%
Personaloptionsprogram 2020/2023 -1643334 =
) 2025/2028:1 2025-08-21 2030-08-20 1,59 3,88 79% 2843750 12%
Personaloptionsprogram 2021/2024 -60 000 -276 000
Personaloptionsprogram 2023/2026 -240 000 -230 000
. *Avser antal utestadende optioner netto efter avdrag av aterkallade optioner.
Personaloptionsprogram 2025/2028 -187 500 - *“* Omrakning av personaloptionsprogram efter under 2022 genomférd féretradesemission innebdr att optioner i personaloptionsprogram
e ) 2020/2023 och 2021/2024 berattigar till teckning av 1,2 aktier. En option i personaloptionsprogram 2023/2026 och 2025/2028 berattigar
Total forandring 1495 416 1709 000 till teckning av 1,0 aktie.

Per 31 december 7 301749 5806 333
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- Resultat per aktie

Resultat per aktie beraknas genom att arets resultat divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdaende
stamaktier under perioden.

Vid berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda genomsnittliga antalet utestaende
stamaktier for den utspadningseffekt som uppkommer fran potentiella stamaktier. Potentiella stamaktier
utgors av personaloptioner. Se daven not 19.
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- Handelser efter rapportperiodens slut

Den fdrsta patienten doserades i en externt finansierad provarledd studie vid Mount
Sinai-sjukhuset i New York. Studien ska utvardera nadunolimab i kombination med en s.k.
checkpoint-hammare i upp till 24 patienter med kolorektalcancer.

- Justering for poster som ej ingdr i kassaflodet

2025 2024
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare 146 974 -161 654
Totalt 146 974 -161 654
Vagt genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning
(tusental) 248612 183687
Vdgt genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning
(tusental) 253795 183 687
Resultat per stamaktie fore utspadning, SEK 0,59 -0,88
Resultat per stamaktie efter utspadning, SEK* 0,58 -0,88

* Ingen utspadningseffekt 2024 da bolaget redovisade negativt resultat.

- Resultatdisposition

Till arsstammans forfogande star féljande resultatmedel (SEK).
Overkursfond 1777 133059
-1678 119 106

146 973 880

Balanserad forlust

Arets resultat

Styrelsen foreslar att i ny rakning dverfors: 245987 833

Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret 2025.

2025 2024
Avskrivningar -3275 -3437
Personaloptionsprogram -3618 -3115
Avsattning avgangsvederlag \/D -2015 =
Summa -8908 -6 552
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- Rorelsekostnader fordelade pa kostnadsslag - Samarbetsavtal

2025 2024 BioWa Inc.
Cantargia tecknade 2015 ett licensavtal med BioWa Inc (“BioWa"). Under avtalet erhaller
Cantargia en icke-exklusiv licens till anvandningen av teknologiplattformen POTELLIGENT®

Projektkostnader -76 327 -103 964 fr tillverkni ik delskandid d limab. Fér I betalar C )

Ouriga externa kostnader 31655 R— oor. tillver n|n.g av lakeme e.s .gn i ateﬂn n“al gno imab. For licensen eFa ar antargla en .
drlig fast avgift samt trappvis ckande forsaljningsbaserad royalty. | enlighet med villkoren i

Personalkostnader -47 907 -37413 : i e afl] ol . . . .

. avtalet har BioWa darutover ratt till sa kallade milstolpebetalningar vid uppfyllande av vissa

O e T 3437 115 kliniska, regulatoriska och kommersiella delmal.

Avskrivningar -3275 -3 437

Summa -162 602 -168583 Otsuka Pharmaceutical Co., Ltd.
| september 2025 slutfordes Otsuka Pharmaceutical Co., Ltd.s forvarv av samtliga rattigheter

Fran och med bokslutskommunikén for 2018 redovisas rérelsens kostnader utifran funktionerna “Forsknings- relaterade till den kliniska IL1RAP-antikroppen CAN10 samt den prekliniska antikroppen 3G5.

och utvecklingskostnader’, "Administrationskostnader” samt "Ovriga rérelsekostnader” Summan av de
funktionsfordelade kostnaderna fordelar sig pa foljande kostnadsslag. B
CAN10 dr en ILTRAP-riktad antikropp med potential inom autoimmuna och inflammatoriska

sjukdomar genom samtidig blockering av flera centrala cytokinsignaler. Otsuka ansvarar

for den fortsatta kliniska utvecklingen, regulatoriska processer, tillverkning och global
kommersialisering. Cantargia har slutfort Gverlamningen av projektet och bistar i det fortsatta
arbetet, inklusive slutforandet av pagaende klinisk fas I-studie.

Cantargia erholl enligt avtalet en initial kontant betalning om 33 MUSD. Darutover ar Cantargia
berdttigat till utvecklings-, regulatoriska och forsaljningsrelaterade milstolpsersattningar pa upp
till 580 MUSD. Darutover tillkommer upp till tvasiffriga royalties pa framtida forsaljning.
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- Materiella anlaggningstillgangar - Imateriella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anldaggningar 2025 2024 Patent 2025 2024
Ingdende anskaffningsvadrde 14143 14143 Ingdende anskaffningsvdrde 8111 8111
Inkdp - - Inkép - -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 14143 14 143 Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 8111 8111
Ingaende avskrivningar -11985 -9627 Ingdende avskrivningar -4 356 -3 455
Avskrivningar -2158 -2 357 Avskrivningar -901 -901
Utgadende ackumulerade avskrivningar -14 143 -11985 Utgdende ackumulerade avskrivningar -5 257 -4 356
Redovisat védrde - 2158 Redovisat vdrde 2854 3755
Inventarier, verktyg och installationer 2025 2024
Ingdende anskaffningsvarde 1100 1100
Inkop 472 =
Utgadende ackumulerat anskaffningsvarde 1573 1100
Ingaende avskrivningar -954 =774
Avskrivningar -211 -180
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1165 -954

Redovisat varde 408 146
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Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av bolagets stallning och resultat. Forvaltningsberéattelsen for bolaget ger en rattvisande dversikt dver
utvecklingen av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor. Resultat-och balansrakningarna kommer att foreldaggas
arsstamman den 21 maj 2026 for faststallelse.

Arsredovisningens innehéll blev klart den 16 april 2026.

Arsredovisningen underteckandes av samtliga den 16 april 2026.

Magnus Persson Anders Martin-Lof Flavia Borellini
Styrelseordforande Ledamot Ledamot

Damian Marron Jenny Sundquist Hilde H Steineger
Ledamot Ledamot Verkstéllande direktor

V/ar revisionsberattelse har lamnats den 16 april 2026.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstamman i Cantargia AB (publ), org.nr 556791-6019

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Cantargia AB
(publ) for &r 2025. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
26-61 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger enii alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Cantargia AB (publ)s finansiella
stallning per den 31 december 2025 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for dret enligt drsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen dr férenlig med drsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen for Cantargia AB (publ).

\/dra uttalanden i denna rapport om drsredovisningen ar
forenliga med innehallet i den kompletterande rapport som
har 6verlamnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med
revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

\/i har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi

ar oberoende i férhallande till Cantargia AB (publ) enligt god
revisarssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var
basta kunskap och overtygelse, inga forbjudna tjanster som
avses i revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 5.1 har

tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighets-
niva och bedoma risken for vasentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna. Vi beaktade sdrskilt de omraden

dar verkstallande direktoren och styrelsen gjort subjektiva
bedémningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga
uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran
antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin
natur dr osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat
risken for att styrelsen och verkstallande direktoren asidosdtter
den interna kontrollen, och bland annat dvervagt om det finns
belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision fdr att utfora en andamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets
struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken bolaget verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
bedomning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella
rapporterna innehdller ndgra vasentliga felaktigheter.

AKTIEAGARINFORMATION

REVISIONSBERATTELSE

FINANSIELLA RAPPORTER

Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller
misstag. De betraktas som vasentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandarna fattar med grund i de finansiella
rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa
kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapporteringen som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa
6vervdganden faststallde vi revisionens inriktning och
omfattning och vdra granskningsatgarders karaktar, tidpunkt
och omfattning, samt att bedoma effekten av enskilda och
sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som
helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden
som enligt var professionella bedomning var de mest
betydelsefulla for revisionen av drsredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart stéllningstagande till, arsredovisningen
som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa
omraden.

BOLAGSSTYRNING



Redovisning av intdkter
Hanvisning till not 2 i rsredovisningen.

Under rakenskapsaret 2025 har bolaget redovisat intakter om
317 MSEK. Intakterna ar i sin helhet hanforliga till projektet
CAN1O0.

Mot bakgrund av storleken pa transaktionen och da intakterna
uppgar till ett vasentligt belopp utgors bolagets intakter ett
sarskilt betydelsefullt omrade for revision 2025.

Annan information an drsredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information dn
arsredovisningen och dterfinns pa sidorna 1-25 och 74-79.
Den andra informationen bestar dven av Ersattningsrapporten
som vi inhamtade fore datumet for denna revisionsberattelse.
Det dr styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och
6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig
med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi

aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt
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Vi har i vdr revision sdrskilt fokuserar pd de intdkter som
bolaget genererat under dret. Vdra granskningsinsatser
inkluderar men dr inte begrdnsade till:
Vi har utfort detaljtestning mot fakturor, avtal och ovrig
bokslutsdokumentation.
Vi har sakerstallt att intaktsredovisningen ar korrekt i
forhallande till IFRS 15.
Vi har bedomt riktigheten i de upplysningar avseende
intdkter som fram gdr i arsredovisningen.

bedomer om informationen i Gvrigt verkar innehdlla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedomer dr nodvandig for att uppratta

en arsredovisning som inte innehaller nagra vdsentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

AKTIEAGARINFORMATION

REVISIONSBERATTELSE

FINANSIELLA RAPPORTER

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktdren for bedémningen av bolagets formaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om farhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i ovrigt, bland annat dvervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vdra mal &r att uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen.

En vtterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

BOLAGSSTYRNING



Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning
for Cantargia AB (publ) for &r 2025 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens

ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Cantargia AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dandamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. VVid forslag till

utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken

av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i ovrigt.

INLEDNING VERKSAMHETSBESKRIVNING FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter
i Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande
direktoren ska skota den lopande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta

de atgarder som dr nodvandiga for att bolagets bokforing

ska fullgoras i overensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

VVart mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdéren i ndgot
vasentligt avseende:

foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

AKTIEAGARINFORMATION
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En vtterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Uttalanden

Utover var revision av drsredovisningen har vi dven utfort en
granskning av att styrelsen och verkstallande direktoren har
upprattat arsredovisningen i ett format som majliggor enhetlig
elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a §
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden for Cantargia
AB (publ) for ar 2025.

Var granskning och vart uttalande avser endast det
lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett
format som i allt vasentligt majliggdr enhetlig elektronisk
rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR
18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. VVart ansvar enligt
denna rekommendation beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Cantargia AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

BOLAGSSTYRNING
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Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att Esef-rapporten har upprattats i enlighet med 16 kap.

4 a §lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, och

for att det finns en sadan intern kontroll som styrelsen och
verkstallande direktdren bedomer noédvandig for att uppratta
Esef-rapporten utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sakerhet om
Esef-rapporten i allt vasentligt ar upprattad i ett format
som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara
granskningsatgdrder for att uppnd rimlig sakerhet att Esef-
rapporten ar upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en granskning som utfors enligt RevR 18 ach
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar International Standard on
Quality Management 1, som kraver att foretaget utformar,
implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning
inklusive riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutovningen och
tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta
bevis om att Esef-rapporten har upprattats i ett format som
majliggor enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen.
Revisorn valjer vilka dtgarder som ska utforas, bland annat
genom att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter i
rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag. \/id denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av
den interna kontrollen som ar relevanta for hur styrelsen och
verkstallande direktoren tar fram underlaget i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar dandamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar
ocksa en utvardering av andamalsenligheten och rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktorens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen validering av
att Esef-rapporten upprattats i ett giltigt XHTML-format och en
avstamning av att Esef-rapporten dverensstammer med den
granskade drsredovisningen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Box 4009, 203

11 Malma, utsags till Cantargia AB (publ)s revisor av
bolagsstamman den 15 maj 2025 och har varit bolagets revisor
sedan 13 januari 2010.

Malma den 16 april 2026.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor
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CANTARGIA AB (publ) ("Cantargia” eller "Bolaget"”) ar ett
svenskt publikt aktiebolag noterat pa Nasdaq Stockholm.
Bolagsstyrningen i Cantargia baseras pa svensk lag, Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter samt interna regler
och foreskrifter. Bolaget tillampar aven Svensk kod for
bolagsstyrning (“"Koden”). Koden finns tillganglig pa
www.bolagsstyrning.se.

Koden galler for alla svenska bolag vars aktier ar noterade pa
en reglerad marknad i Sverige. Bolaget behdver inte fdlja alla
regler i Koden da Koden i sig ger mgjlighet till avvikelse fran
reglerna, under forutsattning att sddana eventuella avvikelser,
och den valda alternativa losningen, beskrivs och orsakerna
harfor forklaras i bolagsstyrningsrapporten (enligt den sa
kallade "folj eller forklara-principen”). Bolaget tillampar Kodens
alla regler med undantag for Kodens regel 9.2.

Damian Marron ar ledamot i ersattningsutskottet trots att

han bedomts som beroende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen da han tillfalligt tjianstgjort som tillférordnad
verkstallande direktdr under perioden februari — augusti 2025.
Damian Marron har lang erfarenhet som styrelseledamot och
verkstallande direktdr inom life science-industrin samt som
mangarig styrelseledamot i Bolaget. Damian Marron anses
darfor vara vdl insatt i fragor som rér kompetensforsorjning och
ersattningsstrukturer. Bolaget anser att dessa kunskaper bor
tas tillvara for att kunna stdrka Bolagets formaga att hantera
ersattningsfragor pa ett dndamalsenligt och effektivt satt. Mot
denna bakgrund bedomer Bolaget att avvikelsen fran punkt 9.2
i Koden ar motiverad.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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Cantargias aktier ar sedan den 25 september 2018
upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm, Small Cap.
Per den 31 december 2025 uppgick det totala antalet
aktier och roster i Bolaget till 248 611 655, fordelade pa
17 764 kanda aktieagare. For ytterligare information om
Bolagets agarstruktur och storre agare, se sida 35-36 i
arsredovisningen.

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstamman bolagets hogsta
beslutsfattande organ. Pa bolagsstamma utdvar aktiedgarna
sin rostrdtt i nyckelfragor, till exempel faststallande av resultat-
och balansrakningar, disposition av bolagets resultat, beviljande
av ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och verkstallande
direktor, val av styrelseledamoter och revisor samt ersattning
till styrelsen och revisorn. Enligt Cantargias bolagsordning

sker kallelse till bolagsstamma genom annonsering i Post-

och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa Bolagets webbplats. Nar kallelse sker ska detta samtidigt
annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstamma
ska dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken sex bankdagar fore stamman, dels anmala sig

hos Bolaget for deltagande i bolagsstamman senast den dag
som anges i kallelsen till stamman. Aktieagare kan narvara
vid bolagsstamman personligen eller genom ombud och kan
bitradas av hogst tva personer. En aktiedgare dr berdttigad att
rosta for samtliga aktier som aktieagaren innehar. Varje aktie

i Cantargia berdttigar till en rost. Aktiedgare som onskar fa ett
drende behandlat pa bolagsstamman maste skicka en skriftlig
begaran harom till styrelsen.
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Enligt beslut av rsstdmman i Cantargia den 23 maj 2023 ska
styrelsens ordfdrande infor arsstamman 2026, baserat pa
agandeforhdllandena i Cantargia i slutet av september 2025,
sammankalla en valberedning bestdende av en representant
for var och en av de tre storsta aktieagarna i Bolaget samt
styrelsens ordforande. | enlighet med dessa principer har
foljande ledamoter utsetts:

Arne Loow, utsedd av Fjarde AP-fonden

Henrick Schill

Lars Bruzelius, utsedd av Brushamn Invest AB

Magnus Persson, styrelsens ordforande

Valberedningen har utsett Arne Loow till sin ordfdrande.

Valberedningen ska utféra vad som aligger valberedningen
enligt Koden och infor drsstamman 2026 har valberedningen
sammantratt 4 ganger. Valberedningens fullstandiga forslag till
arsstamman 2026 kommer att offentliggdras i samband med
kallelsen till drsstamman.

Enligt Cantargias bolagsordning ska styrelsen, till den del

den vdljs av bolagsstamman, besta av ldgst tre och hogst

atta ledamaoter, utan suppleanter. Fér narvarande bestar
Bolagets styrelse av fem ordinarie ledamater, inklusive
styrelseordforanden, som har valts av bolagsstamman for tiden
intill slutet av arsstdamman 2026. Styrelsesammansattningen

i Cantargia bedoms uppfylla Kodens krav avseende oberoende

i forhallande till Bolaget och Bolagets storre aktiedgare. For en
narmare presentation av styrelseledamoterna, se sida 74-75 i
arsredovisningen.

BOLAGSSTYRNING



Styrelsens ansvar och arbete

Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for bolagets
forvaltning och organisation, vilket innebar att styrelsen ar
ansvarig for att, bland annat, faststalla mal och strategier,
sakerstalla rutiner och system for utvardering av faststallda
mal, fortldpande utvardera bolagets resultat och finansiella
stallning samt utvardera den operativa ledningen. Enligt
Koden ska styrelsens ordforande vdljas av arsstamman och
ha ett sarskilt ansvar for ledningen av styrelsens arbete och
for att styrelsens arbete dr valorganiserat och genomfors pa
ett effektivt satt. Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning
som revideras arligen och faststdlls pa det konstituerande
styrelsemotet varje ar. Arbetsordningen reglerar bland
annat styrelsepraxis, funktioner och fordelningen av arbete
mellan styrelsen och den verkstallande direktoren samt
mellan styrelsen och de olika utskotten. | samband med

det konstituerande styrelsematet efter varje arsstamma
faststaller styrelsen aven instruktionen for verkstallande
direktdren innefattande instruktioner for finansiell rapportering.
Styrelsen sammantrader enligt ett drligen faststallt schema.
Utdver dessa styrelsemoten kan ytterligare styrelsemoten
sammankallas for att adressera fragor som inte kan hanskjutas
till ndsta ordinarie styrelsemaote.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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Under 2025 har styrelsen sammantratt 16 ganger, varav

14 sammantraden var Teams eller méten per capsulam.
Ledamoternas narvaro presenteras i tabellen nedan. Styrelsens
arbete under 2025 har dominerats av att behandla och

fatta strategiska beslut i drenden avseende utvecklingen av
nadunolimab och CAN10 samt plattformsprojektet CAN14/
CANXxx. Styrelsen har vidare behandlat fragor kring finansiering
och affarsutveckling vilket mynnade ut i beslut avseende
forsaljningen av CAN10 till Otsuka. Affarsplan med finansiella
mal, riskhantering och finansiella rapporter ar andra fragor som
varit pa styrelsens agenda under aret.

Styrelseutskott

Styrelsen har inrdttat ett revisionsutskott, ersattningsutskott
och ett lakemedelsutvecklingsutskott. Utskottens ledamaoter
utses vid det konstituerande styrelsematet och arbetet

samt utskottens bestammanderdtt regleras av faststallda
utskottsinstruktioner. De fragor som behandlas vid utskottens
moten protokollfors och rapport lamnas vid efterfoljande
styrelsemote.

Revisionsutskottet
Cantargias revisionsutskott har under dret bestatt av tre
ledamoter: Anders Martin-Lof (ordférande), Magnus Nilsson
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(till @rsstamman 2025) och Jenny Sundqvist (fran och med
arsstamman 2025). Revisionsutskottet ska, utan att det
paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i dvrigt, bland

annat dvervaka Bolagets finansiella rapportering, dvervaka
effektiviteten i Cantargias interna kontroll, internrevision

och riskhantering, halla sig informerat om revisionen av
arsredovisningen, samt om slutsatserna av Revisorsnamndens
kvalitetskontroll, granska och Gvervaka revisorns opartiskhet
och sjalvstandighet och da sdrskilt uppmarksamma om
revisorn tillhandahaller Bolaget andra tjanster an revision samt
bitrada vid upprdttandet av forslag till bolagsstammans beslut
om revisorsval.

Ersattningsutskottet

Bolagets ersattningsutskott bestod under 2025 av tva
ledamater: Damian Marron (ordférande) och Magnus

Persson. Ersattningsutskottet ska bereda forslag

avseende ersattningsprinciper, ersattningar och andra
anstdllningsvillkor for verkstallande direktoren och andra
ledande befattningshavare. Under den tid som Damian Marron
tjanstgjorde som tillférordnad VD (5 februari till 31 augusti),
overtogs utskottets arbete av styrelsen exklusive Damian
Marron.

BOLAGSSTYRNING

Totalt styrelsearvode
Oberoende i forhallande till 2025, TSEK

Bolaget och Storre Revisions- Ersdttnings- Lakemedelsutvecklings-

Namn Befattning Ledamot sedan | bolagsledningen aktiedgare Styrelseméten utskottsmoten  utskottsmoten utskottsméten

Magnus Persson Styrelseordfdrande 2016 Ja Ja 16/16 - 2/2 5/5 695
Anders Martin-Lof Styrelseledamot 2018 Ja Ja 16/16 5/5 - - 380
Flavia Borellini Styrelseledamot 2020 Ja Ja 15/16 = = 5/5 630
Damian Marron Styrelseledamot 2021 Nej Ja 15/16 = 2/2 = 430
Magnus Nilsson Styrelseledamot 2021* Ja Ja 3/6 3/3 = = =
Jenny Sundqvist Styrelseledamot 2025* Ja Ja 9/10 2/2 = = 330

*) Magnus Nilsson avgick som styrelseledamot och ersattes av Jenny Sundqvist i samband med drsstamman den 15 maj 2025.



Lakemedelsutvecklingsutskottet

Cantargias lakemedelsutvecklingsutskott bestod under 2025
av tva ledamater: Flavia Borellini (ordférande) och Magnus
Persson. Lakemedelsutvecklingsutskottet ska fungera som
radgivare och diskussionspartner for foretagsledningen i
vetenskapliga, kommersiella och strategiska fragor kring
utvecklingen av foretagets projektportfolj.

Ersattning

Arvode och annan ersattning till styrelseledamaterna, inklusive
ordféranden, faststalls av bolagsstdmman. P& arsstamman
den 15 maj 2025 beslutades att arvode for tiden intill slutet

av arsstamman 2026 ska utga till styrelsens ordforande

med 620 000 SEK samt till var och en av 6vriga ordinarie
styrelseledamoter med 280 000 SEK. Vidare beslutades att
ordféranden for revisionsutskottet ska erhalla 100 000 SEK
och ovriga ledamater i revisionsutskottet 50 000 SEK vardera,
ordforanden for ersattningsutskottet ska erhalla 50 000

SEK och ovriga ledamoter i ersattningsutskottet 25 000 SEK
vardera samt att ordféranden for lakemedelsutvecklings-
utskottet ska erhdlla 270 000 SEK och Gvriga ledamoter i
lakemedelsutvecklingsutskottet 50 000 SEK vardera. Darutover
beslutades att for varje fysiskt styrelsemdte (dock hogst sex
moten) som halls i Sverige och dar ledamoten ndrvarar ska
utgd ett métesarvode om 20 000 SEK till varje ledamot boende
utanfor Norden.

Utvardering

Styrelsens ordfdrande tillser att en arlig utvardering genomfors
av styrelsens arbete dar ledamaterna ges majlighet att ge sin
syn pa saval arbetsformer, styrelsematerial, sina egna och
ovriga ledamoters insatser liksom uppdragets omfattning.
Resultatet av utvarderingen har diskuterats i styrelsen och

har av styrelsens ordforande redovisats for valberedningen.
Bedomningen dr att styrelsens samlade kompetens svarar val
mot Bolagets verksamhet och mal. Styrelsens arbete bedéms
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fungera mycket val och samtliga ledamoter anses pa ett
konstruktivt satt bidra till saval den strategiska diskussionen
som styrningen av Bolaget. Dialogen mellan styrelse och
ledning uppfattas ocksa som god. Styrelsen utvarderar dven
fortlopande verkstadllande direktorens arbete genom att folja
verksamhetens utveckling mot uppsatta mal.

Den verkstallande direktdren ar underordnad styrelsen och
ansvarar for Bolagets Iopande forvaltning och den dagliga
driften av koncernens verksamhet. Arbetsfordelningen mellan
styrelsen och verkstdllande direktoren anges i arbetsordningen
for styrelsen och instruktionen for verkstallande direktoren.
Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar den
verkstallande direktoren ansvarig for finansiell rapportering i
Cantargia och ska foljaktligen sakerstalla att styrelsen erhaller
tillrdckligt med information for att styrelsen fortlopande ska
kunna utvardera Bolagets finansiella stallning. Verkstallande
direktoren ska kontinuerligt halla styrelsen informerad om
utvecklingen av Cantargias verksamhet, omsattningens
utveckling, Bolagets resultat och ekonomiska stallning,
likviditets- och kreditlage, viktigare affarshandelser samt varje
annan handelse, omstandighet eller forhallande som kan antas
vara av vasentlig betydelse for Cantargias aktieagare.

Rollen som verkstdllande direktor har under dret innehafts

av tre individer: Goran Forsberg (till och med den 5 februari),
Damian Marron (tillférordnad mellan 5 februari och 31 augusti)
och Hilde Steineger (fran 1 september).

Till stod for sitt arbete har verkstallande direktoren utsett en
exekutiv ledningsgrupp. Ledningsgruppen bestod under 2025
av VD samt CFO Patrik Renblad, CSO David Liberg, CBO Ton
Berkien och CMO (Dominique Tersago till och med 31 mars,
Morten Lind Jensen mellan 1 april och 30 september) och
Wolfram Dempke (fran 1 oktober). For en narmare presentation
av Cantargias ledningsgrupp, se sida 76—77 i arsredovisningen.
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Ersattning

Pa arsstamman den 23 maj 2024 antogs riktlinjer for
ersattning till den verkstallande direktoren och ovriga ledande
befattningshavare i enlighet med vad som framgar pa sida 31-
32 iarsredovisningen. For information om den ersattning som
utbetalats till den verkstallande direktdren och Gvriga ledande
befattningshavare under rakenskapsaret 2025, se Not 18.

Revisorn ska granska bolagets arsredovisning och rakenskaper
samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning av
bolaget. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha hogst
tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter. Bolagets
revisor ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Mikael
Nilsson som huvudansvarig revisor.

For information om ersattning till revisorn under
rakenskapsaret 2025, se Not 7 i drsredovisningen.

Vid drsstamma i Bolaget den 15 maj 2025 beslots att
bemyndiga styrelsen att, langst intill tiden for nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan
foretradesratt for aktiedgarna, besluta om att oka bolagets
aktiekapital genom nyemission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler. Nyemission ska kunna ske med

eller utan foreskrift om apport, kvittning eller andra villkor.
Fattas emissionsbeslut med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt far antalet aktier som kan emitteras enligt
bemyndigandet motsvara hogst 10 procent av antalet
utestdende aktier och réster vid tidpunkten for arsstamman.

Per dagen for denna arsredovisnings offentliggdrande har
bemyndigandet inte utnyttjats.

BOLAGSSTYRNING



Vid utgédngen av 2025 hade Cantargia fem aktiva
incitamentsprogram for ledande befattningshavare och
nyckelanstallda i Bolaget, ett aktierelaterat incitamentsprogram
och fyra personaloptionsprogram. Incitamentsprogrammen har
implementerats i syfte att stimulera Bolagets ledningsgrupp
och personal pa langre sikt samt for att framja investeringar i
och agande av Bolagets aktier.

Incitamentsprogram

Vid drsstamma i Bolaget den 15 maj 2025 beslutades att
infora ett rorligt aktierelaterat incitamentsprogram for 2025,
riktat till ledande befattningshavare och nyckelanstallda i
Cantargia. Programmet ar utformat sa att deltagarna erbjuds
en rorlig, Iangsiktig ersattning i form av en gruppbonus som ska
anvandas till att forvarva aktier i Bolaget. Programmet baseras
pa det eller de arliga bonusmal som uppstdlls av styrelsen och
som hanfor sig till Bolagets verksamhet, finansiella nyckeltal
och interna processer. Maluppfyllelsen bedéms av Bolagets
styrelse i samband med faststdllandet av drsredovisningen
respektive ar. Nar maluppfyllelsen faststallts av styrelsen

sker utbetalning av det aktuella beloppet for respektive
deltagare i programmet, varefter deltagarens forvarv av aktier
ska ske snarast. Deltagarna ska anvanda hela ersattningen
inom programmet till att forvarva aktier i Cantargia pa
aktiemarknaden. Styrelsens avsikt dr att programmet ska vara
arligen aterkommande.

For ytterligare information om programmet, se Not 19 i
arsredovisningen.

Personaloptionsprogram 2020/2023

Vid drsstamma 27 maj 2020 beslutades att infora personal-
optionsprogram 2020/2023 for anstallda i Bolaget, om hogst
1900 000 personaloptioner. Skalen till inforande av detta
program var att skapa majligheter for Bolaget att behalla
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kompetent personal genom inférande av ett langsiktigt
incitamentsprogram. Personaloptionerna ska erbjudas till
anstallda eller konsulter i Cantargia och tilldelas deltagarna
vederlagsfritt. Personaloptionerna har en tredrig intjanings-
period (1/3 per ar) raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt, med
sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande ar anstalld i
eller pd annat sdtt engagerad i Bolaget och att deltagaren inte
har sagt upp anstallningen eller sitt engagemang i bolaget per
dagen da respektive intjaning sker. Nar personaloptionerna ar
intjanade kan de I6sas in under en tvaarsperiod. Varje intjdnad
personaloption ger innehavaren ratt att forvarva 1,2 aktie

i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie ska
motsvara 150 procent av den volymvagda genomsnittskurs
som foretagets aktier handlas for pa Nasdaq Stockholm
under de tio handelsdagarna som foregar tilldelningsdagen.
For ytterligare information om programmet, se Not 19
arsredovisningen.

Personaloptionsprogram 2021/2024

Vid drsstdmma 26 maj 2021 beslutades att infora personal-
optionsprogram 2021/2024 for anstallda i Cantargia, om
hogst 3 000 000 personaloptioner. Skalen till inférande av
detta program ar att skapa majligheter for Bolaget att behalla
kompetent personal genom inforande av ett langsiktigt
incitamentsprogram. Personaloptionerna ska erbjudas till
anstallda eller konsulter i Bolaget och tilldelas deltagarna
vederlagsfritt. Personaloptionerna har en tredrig intjanings-
period raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga
undantag, att deltagaren fortfarande ar anstalld i eller pa
annat satt engagerad i Cantargia och att deltagaren inte har
sagt upp anstallningen eller sitt engagemang i bolaget per
dagen da respektive intjdaning sker. Nar personaloptionerna ar
intjanade kan de I6sas in under en tvaarsperiod. Varje intjanad
personaloption ger innehavaren ratt att forvarva 1,2 aktie

i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie ska
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motsvara 150 procent av den volymvagda genomsnittskurs
som foretagets aktier handlas for pa Nasdag Stockholm
under de tio handelsdagarna som foregar tilldelningsdagen.
For ytterligare information om programmet, se Not 19'i
arsredovisningen.

Personaloptionsprogram 2023/2026

\/id arsstamma 23 maj 2023 beslutades att infora
personaloptionsprogram 2023/2026 for anstallda i Cantargia,
om hogst 3 000 000 personaloptioner. Skalen till inférande

av detta program ar att skapa majligheter for Bolaget

att behdlla kompetent personal genom inforande av ett
langsiktigt incitamentsprogram. Personaloptionerna ska
erbjudas till anstallda eller konsulter i Bolaget och tilldelas
deltagarna vederlagsfritt. Personaloptionerna har en tredrig
intjaningsperiod raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt, med
sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande ar anstalld i
eller pd annat satt engagerad i Bolaget och att deltagaren inte
har sagt upp anstallningen eller sitt engagemang i bolaget per
dagen da respektive intjdning sker. Nar personaloptionerna ar
intjanade kan de losas in under en tvaarsperiod. Varje intjanad
personaloption ger innehavaren ratt att forvarva en Cantargia-
aktie till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie ska motsvara
130 procent av den volymvagda genomsnittskurs som
foretagets aktier handlas for pa Nasdag Stockholm under de tio
handelsdagarna som foregar tilldelningsdagen. For ytterligare
information om programmet, se Not 19 i rsredovisningen.

Personaloptionsprogram 2025/2028

\/id arsstamma 15 maj 2025 beslutades att infora
personaloptionsprogram 2025/2028 for anstallda i Cantargia,
om hogst hogst 4 000 000 personaloptioner. Optionerna ska
erbjudas till anstallda eller konsulter i bolaget och tilldelas
deltagarna vederlagsfritt senast den dag som infaller ett

ar efter drsstamman 2025. Optionerna har en tredrig
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intjaningsperiod raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt, med
sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande ar anstalld
av/fortfarande tillhandahaller tjdnster till Cantargia. Nar
optionerna dr intjanade kan de I6sas in under en tvaarsperiod.
Varje intjdnad option ger innehavaren ratt att forvarva 1 aktie
i bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie ska
motsvara 130 procent av den volymvagda genomsnittskurs
som foretagets aktier handlas for pa Nasdag Stockholm
under de tio handelsdagarna som foregar tilldelningsdagen.
For ytterligare information om programmet, se Not 19 i
arsredovisningen.

Utspadning

For att pa ett enkelt och kostnadseffektivt satt majliggora
Bolagets leverans av aktier till deltagare i Bolagets
personaloptionsprogram har bolagstamman beslutat om
riktade emissioner av totalt 11 900 000 teckningsoptioner till
Bolaget (d.v.s. Cantargia AB (publ)). Antalet personaloptioner
som teoretiskt kan anvandas, efter avdrag for forverkade
optioner (atertagna eller utgangna), uppgick vid slutet av 2025
till 8 270 500. Fullt utnyttjande av dess skulle medfora en
utspadning om cirka 3,4% procent av Bolagets aktiekapital och
roster.

Styrelsen ansvarar for att Cantargia har god intern kontroll
och tillrackliga, formaliserade rutiner for att sakerstalla

efterlevandet av fastslagna principer for finansiell rapportering.

Det 6vergripande syftet med den interna kontrollen ar att i
rimlig grad sakerstalla att Bolagets operativa strategier och
mal foljs upp och att agarnas investeringar skyddas. Den
interna kontrollen ska vidare sakerstalla att den externa
finansiella rapporteringen med rimlig sakerhet ar tillforlitlig,
korrekt och upprattad i enlighet med god redovisningssed,
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tillampliga lagar och forordningar samt andra krav som stalls
pa bolag noterade pa Nasdaq Stockholm. Bolaget 6vervakar,
foljer och hanterar forekommande risker i enlighet med en
riskhanterings- och bolagsstyrningspolicy som utvarderas
|6pande och antas arligen av styrelsen. Cantargia har beslutat
att anta det sa kallade COSO-regelverket, det mest allmant
accepterade ramverket for intern kontroll for finansiell
rapportering. Ramverket bestdr av féljande fem komponenter:
kontrollmiljo, riskbedomning, kontrollaktiviteter, information
och kommunikation samt uppfoljning.

Kontrollmiljé och riskbedémning

Styrelsen har antagit ett antal policyer, styrningsdokument
och instruktioner i syfte att skapa och vidmakthalla en
fungerande kontrollmilj6. Detta gors huvudsakligen genom
styrelsens arbetsordning, instruktionen for den verkstallande
direktoren, revisionsutskottets arbetsordning, instruktion
for finansiell rapportering, Bolagets ekonomihandbok

samt attestinstruktion. Bolagets policys och styrdokument
utvarderas l6pande och antas drligen av styrelsen. Styrelsen
har vidare inrattat ett revisionsutskott som bland annat har
som uppgift att dvervaka Bolagets finansiella stallning och
effektiviteten i den interna kontrollen samt internrevision
och riskhantering. Ansvaret for det Iopande arbetet med den
interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen
har delegerats till Bolagets verkstallande direktdr. Cantargias
styrelse ska arligen utfora en riskutvardering avseende
strategiska, operationella, legala och finansiella risker i syfte
att identifiera potentiella problemomraden samt bedéma
riskexponeringen i Bolaget. Revisionsutskottet ansvarar for
att Iopande utvardera Bolagets risksituation och ska bista
styrelsen med forslag avseende hanteringen av Bolagets
ekonomiska riskexponering och riskhantering.
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Information, kommunikation och kontrollaktiviteter
Bolagets informations- och kommunikationsvagar syftar till
att framja riktigheten av den finansiella rapporteringen och
mojliggdra rapportering och dterkoppling fran verksamheten
till styrelse och ledning, exempelvis genom att styrdokument

i form av interna policyer, riktlinjer och instruktioner avseende
den ekonomiska rapporteringen gjorts tillgangliga och ar kanda
for berorda medarbetare. Vad gdller extern kommunikation

har riktlinjer utvecklats for att sakerstalla att Bolaget uppfyller
relevanta informationskrav. Verkstallande direktéren ar
ansvarig for den externa kommunikationen. Styrelsen ansvarar
for kontroll och uppfoljning av den verkstallande direktorens
arbete med riskhantering. Detta sker genom granskning

och uppfdljning av Bolagets styrdokument relaterade till
riskhantering samt till exempel genomgang och avstamning i
styrelsen av fattade beslut. Kontrollaktiviteternas effektivitet
utvarderas drligen och resultaten av dessa utvarderingar
avrapporteras till styrelsen och revisionsutskottet.

Uppfodljning

Den verkstallande direktoren ser till att styrelsen lopande
erhaller rapportering om resultatet av riskbedémningen,
identifierade finansiella risker och processer, samt utvecklingen
av Bolagets verksamhet. Styrelsen féljer dven upp
bedomningen av den interna kontrollen bland annat genom
kontakter med Bolagets revisor.

BOLAGSSTYRNING
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Till bolagstamman i Cantargia AB (Publ), org.nr 556791-6019

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for ar 2025 pa sidorna 67-72 och for att den
dar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebdr att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. /i anser att denna granskning
ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6§ andra stycket punkterna
2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar forenliga med arsredovisningen och
koncernredovisningen samt ar i Gverensstammelse med arsredovisningslagen.

Malma den 16 april 2026.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor



Styrelse, ledande
befattningshavare
och revisorer

Styrelse

Enligt Cantargias bolagsordning ska
styrelsen besta av lagst tre och hogst dtta
styrelseledamaoter. Pa arsstamman 15 maj
2025 beslutades att styrelsen skall besta
av fem ordinarie styrelseledamater utan
suppleanter. Styrelseledamoterna ar valda
for tiden intill slutet av arsstamman 2026.
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Styrelse

Persson

Styrelseordforande sedan 2016, fodd 1960. Ledamot i
ersattningsutskottet och lakemedelsutvecklingsutskottet.

Antal aktier: 277 735

Magnus Persson ar lakare och docent i fysiologi vid
Karolinska Institutet i Stockholm. Persson har stor
erfarenhet inom medicin-, life science- och biotech-
finansiering. Persson har lett utvecklingsteam i fas Il- och Ill-
program inom lakemedelsindustrin och har grundat och lett
savdl privata som offentliga biotech- och medicintekniska
bolag som styrelseordférande och styrelseledamot i Europa
och USA. Persson har harutdver varit involverad i ett tiotal
borsintroduktioner.

Persson ar styrelseordforande i Eir Ventures Partners AB
samt associerade bolag (Eir Ventures | AB, Attgeno AB,

och Strike Pharma AB,). Styrelseledamot i Moleculent AB,
Initiator Parma ApS., Hoba Therapeutics ApS och PO Persson
i Lidingo AB.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets storre aktieagare.
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Martin-Lof

Styrelseledamot sedan 2018, fodd 1971. Ordférande i
revisionsutskottet.

Antal aktier: 75 000

Anders Martin-Lof ar CFO pa BioArctic AB. Han

har lang erfarenhet som CFO for bolag noterade

pa Stockholmsbarsen och har tidigare varit CFO for
Oncopeptides AB, Wilson Therapeutics AB och RaySearch
Laboratories AB. Martin-L&f har ocksa varit ansvarig

for investor relations och haft olika positioner inom
affarsutveckling pa Swedish Orphan Biovitrum. Han ar
civilingenjor i teknisk fysik fran Kungliga Tekniska Hogskolan
i Stockholm och har en ekonomie kandidatexamen fran
Stockholms universitet.

Martin-Lof ar styrelseledamot i Affibody Medical AB

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets storre aktieagare.



Borellini

Styrelseledamot sedan 2020, fodd 1959.
Ordfdrande i lakemedelsutvecklingsutskottet.

Antal aktier: O

Flavia Borellini har en PhD i Pharmaceutical Chemistry and
Technology fran universitetet i Modena, Italien. Borellini

har stor erfarenhet inom onkologi och andra terapeutiska
omraden och har i denna egenskap innehaft flertalet hogt
uppsatta positioner pa Astra Zeneca (Global Franchise Head,
Hematology och Vice President, Global Product och Portfolio
Strategy), Acerta Pharma (CEQ), ONYX Pharmaceuticals
(Vice President, Program Leadership), och Roche/Genetech
(Lifecycle Leader).

Dr. Borellini ar for narvarande styrelseledamot i Kartos
Therapeutics och Revolution Medicines.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets storre aktieagare.

INLEDNING VERKSAMHETSBESKRIVNING FORVALTNINGSBERATTELSE

]
,\5' Marron

Styrelseledamot sedan 2021, fodd 1962.
Ordfdrande i ersattningsutskottet.

Antal aktier: 63 054

Damian Marron Damian Marron har lang erfarenhet som
styrelseledamot och VD inom life science-industrin, med

en framgdngsrik historia av ledarskap och vardeskapande

i offentliga och privata bioteknikforetag. Han har varit VD
och Executive Vice President i ett flertal bioteknikbolag.
Han har en kandidatexamen i farmakologi fran University of
Liverpoal.

Marron ar for narvarande styrelseordforande i Circio
Holding ASA och Nicox SA. Han dr styrelseledamot i Onya
Therapeutics Ltd och Mariposa Therapeutics Ltd. Marron ar
verkstallande direktor for Castanea Management SARL och
ansvarig for Biopharma pa Treehill Partners.

Marron tjanstgjorde som tillforordnad VD mellan den 5
februari och 31 augusti 2025 och ar darfor inte oberoende
i forhdllande till Bolaget och ledningen. Oberoende i
forhallande till Bolagets storre aktiedgare.
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Sundgqvist

Styrelseledamot sedan 2025, fodd 1971.
Ledamot i revisionsutskottet.

Antal aktier: O

Jenny Sundqyist ar /D pa Navinci Diagnostics AB och

har i mer an 25 dr varit verksam inom lakemedel-

och bioteknikindustrin. Sundquist har erfarenhet av
lakemedelsutveckling och har arbetat inom ett flertal
terapeutiska omraden. Hon har bl.a. varit VD pa det noterade
bolaget InDex Pharmaceuticals och har haft ledande
befattningar pa Isofol Medical, AstraZeneca, Gambro samt
Orrefors Kosta Boda. Sundqvist har en Master of Business
Administration fran University of Texas.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets storre aktieagare.



Ledande befattningshavare

H Steineger

\/D anstalld sedan 2025, fodd 1966.
Innehav: 50 000 aktier och 1 275 000 personaloptioner.

Hilde H Steineger har omfattande erfarenhet av ledande
befattningar pa bade chefs- och styrelseniva inom life
science-sektorn, med fokus pa finansiell analys, riskkapital,
affarsutveckling och ledningsroller. Steineger var tidigare VD
for Staten Biotechnology samt COO och medgrundare av
NorthSea Therapeutics.

Tidigare befattningar inkluderar Head of Strategic Innovation
Management inom Nutrition and Health Division pa BASF,
samt Head of Global Omega-3 Innovation Management

— som omfattar funktioner inom forskning och utveckling,
medicinska fragor och affarsutveckling. Steineger har en
bred finansiell bakgrund som finansanalytiker pa Nordea
Securities och riskkapitalist pa NeoMed Management

samt styrelseerfarenhet i bade borsnoterade och privata
bioteknikforetag, inklusive Algeta ASA (forvarvat av Bayer
AG), Oncolnvent och Strongbridge Biopharma plc. Nuvarande
styrelseuppdrag: Oncolnvent ASA. Steineger har en
doktorsexamen i medicinsk biokemi (Oslos universitet, 2000)
och en magisterexamen i molekylarbiologi/bioteknik (1992).
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(SO anstalld sedan 2015, fodd 1969.
Innehav: 82 087 aktier och 710 000 personaloptioner.

David Liberg disputerade 2001 och har mer an tjugofem drs
erfarenhet av forskning inom immunologi och tumarbiologi.
Liberg har under de senaste tjugo aren arbetat inom
lakemedelsindustrin, med ansvar for tidiga forskningsprojekt
och aktiviteter inom bade cancer och autoimmuna/
inflammatoriska sjukdomar. Liberg har stor erfarenhet av
lakemedelsprojekt i preklinisk och tidig klinisk fas. Innan

han bérjade pa Cantargia i 2015, arbetade han som Project
Manager Drug Development samt som chef for Cell Biology
and Biochemistry pa Active Biotech AB. Liberg har aven
arbetat med forskning pa Imperial College i Storbritannien
och pa Lunds universitet.
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Renblad

CFO anstalld sedan 2023, fodd 1970.
Innehav: 161 405 aktier och 680 000 personaloptioner.

Patrik Renblad har en internationell civilekonomexamen fran
Lunds universitet. Han har mer an 20 ars erfarenhet fran
lakemedels- och bioteknikbranschen. Med en solid finansiell
bakgrund och fokus pa ekonomi har han tjanstgjort i olika
roller i hela Idkemedelsvardekedjan och i olika geografiska
omraden for AstraZeneca, LEO Pharma och SynAct Pharma.
Innan Renblad tilltradde sin tjdnst pa Cantargia ledde han
som CFO bioteknikbolaget SynAct Pharmas notering pa
Nasdag Stockholm 2022. Dessforinnan tjdnstgjorde han i
tio &r pa LEO Pharma, bland annat som chef fér enheten
Research & Development Finance och lokal CFO pa det
kinesiska dotterbolaget i Shanghai.
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Berkien

CBO anstalld sedan 2024, fodd 1968.
Innehav: 72 699 aktier och 530 000 personaloptioner.

Ton Berkien har en kandidatexamen i economics/business
information fran Saxion University of Applied Sciences

i Nederlanderna, samt en LSid fran SIMI och fran PwC/
Harvard Business School/IMD. Han har mer an 20 ars
erfarenhet fran lakemedels-och bioteknikbranschen. Berkien
har tidigare haft ledande befattningar inom affarsutveckling
pa Amgen, Nuevolution, Takeda och Nycomed. Innan

dess hade han befattningar pa Ferring Pharmaceuticals,
PwC, KPMG och Gilde Investment Management. Han ar
styrelseordforande i Gedea Biotech AB och styrelseledamot i
Adjutec Pharma A/S.

CMO sedan 2025, fodd 1962.
Innehav: O aktier och O personaloptioner

Professor Wolfram Dempke, MD, PhD, MBA (certifierad
inom hematologi och onkologi) ar en global ledare med en
imponerande 35-drig karriar inom onkologi, hematologi och
akademi med betydande bidrag till klinisk utveckling inom
aggstocks-, lung- och bukspottkaortelcancer samt leukemi
och lymfom.

Dempke dr professor i hematologi och onkologi vid
Minchens universitets medicinska fakultet och har forfattat
och varit medforfattare till Gver 150 vetenskapligt granskade
artiklar och sammanfattningar (inklusive 5 larobocker).

Han tar fortfarande emot patienter regelbundet, framst
lungcancer, bukspottkértelcancer och leukemier, och ar
universitetslektor vid Miinchens universitet, Campus
Grosshadern. Dessutom har Dempke en MBA i internationell
finansiering.
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Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamater eller ledande
befattningshavare. Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledamoternas och ledande befattningshavarnas ataganden gentemot
Bolagets och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Sasom framgar ovan har
vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget i
form av aktieinnehav. Ingen av styrelseledamaterna eller de ledande befattningshavarna

har under de senaste fem aren varit delaktig eller inblandad i ndgon konkurs, likvidation eller
konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare i ett bolag.
Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har under de senaste fem
aren varit foremal for anklagelse och/eller sanktion fran myndighet, yrkessammanslutning
eller liknande organ, meddelats naringsforbud eller annars forbjudits av domstol att inga
som medlem av bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande
eller 6vergripande funktioner hos ett bolag. Det finns inga sarskilda 6verenskommelser

om ersattning for nuvarande styrelseledamater eller ledande befattningshavare efter

det att uppdraget eller anstallningen avslutats. Samtliga styrelseledaméter och ledande
befattningshavare kan nds via Bolagets adress, Scheelevagen 27, SE- 223 63 Lund, Sverige.

P4 &rsstdmman den 15 maj 2025 omvaldes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till revisor for
Bolaget intill slutet av drsstamman 2026. Mikael Nilsson (fodd 1981) ar huvudansvarig revisor.
Nilsson ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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Cantargias arsstamma kommer att héllas torsdagen den 21 maj 2026. Aktiedgare som vill
deltaidrsstdamman ska vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken avseende
forhallandena onsdagen den 12 maj 2026, och anmadla sig till Bolaget senast fredagen den 15
maj 2026, skriftligen till Cantargia AB, Scheelevagen 27, 223 63 Lund. Anmadlan kan ocksa goras
via postrosta.se, per telefon 046-27 56 260 eller via e-post till info@cantargia.com.

Styrelsen har beslutat att aktiedgare far utdva sin rostrdtt pa arsstamman genom postrostning.
Aktiedgarna kan darmed utdva sin rostratt pa stamman genom fysiskt deltagande, genom
ombud eller genom postrostning. Se mer information i kallelsen.

Aktiedgare som [atit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att ha ratt att delta vid
bolagsstamman, tillfdlligt inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden AB s att
aktiedgaren blir inford i aktieboken per den 15 maj 2026. Sadan registrering kan vara tillfallig
(s.k. rostrattsregistrering) och begdrs hos forvaltaren enligt forvaltarens rutiner i sadan tid

i forvdg som forvaltaren bestammer. Rostrdttsregistreringar som gjorts senast den andra
bankdagen efter den 15 maj 2026 beaktas vid framstallningen av aktieboken.

2026-05-19 Delarsrapport januari-mars 2026
2026-05-21 Arsstamma

2026-08-19 Deldrsrapport januari-juni 2026
2026-11-25 Delarsrapport januari-september 2026
2027-02-24  Bokslutskommuniké 2026
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