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Ljustillverkaren fortsitter vixa omsittningen och under Q2 vinder bolaget dessutom till svarta siffror
pa rorelseniva. Analysguiden ir fortsatt positiva till aktien.

Candles Scandinavia fortsitter sin snabba tillvixt och meddelade redan f6r ndgon manad sedan att
omsattningen for arets forsta kvartal (brutet rakenskapsér 22/23) vintades 6ka med 6ver 100% jamfért med
motsvarande period ifjol, och samtidigt uppvisa en positiv EBITDA-marginal om cirka 5%. Darmed kom inte den
starka kvartalsrapporten som nagon 6verraskning. Candles fortsitter att leverera pa sina egenutvecklade,
miljévanliga doftljus och har nu ocksé lyckats vinda det negativa resultatet till en positiv EBITDA och EBIT for
perioden. Malet f6r den arliga omséttningstillvaxten har bolaget kommunicerat till 30% - ndgot som under

perioden Gverstegs.

For att mota marknaden har saljorganisationen stérkts, dels lokalt men ocksé i Kontinentaleuropa som har stor

potential f6r Candles, som i dag har en 1dg narvaro pd marknader utanfor Norden.

Kvartalet i kort

Omsattningen dkade med hela 137% jamfort med motsvarande period i fjol och uppgick till 43,3 Mkr (18,3).
Samtidigt vinde bade EBITDA och EBIT till positiva siffror och rérelseresultatet uppgick till 1,7 Mkr (-5,5).
Kassaflddet fran den 16pande verksamheten (fore forandringar i rorelsekapital) forbattrades och uppgick till -0,5

Mkr (-5,4) for arets forsta kvartal. Investeringar under kvartalet fortsatte.

Candles raknar med att fortsitta sin snabba tillvaxttakt. En betydande 6kning av produktionskapaciteten under
bade 2022 och 2023 mojliggor en vixande forséljning. Vi rdknar med att l1onsamheten kommer att fortsétta att
férbattras redan under innevarande &r. Framf6r allt vintas verksamheten inom Private Label véxa. Vi rdknar
ocksa med att forsiljningen inom Home Party, som har mycket hoga bruttomarginaler, tar fart under kommande

kvartal.

Utsikterna infér innevarande och kommande ér ser lovande ut. Orderstocken medger redan idag en i stort sett
full produktionstakt fér 22/23 och boken vantas fyllas pa ytterligare. Vi raknar med en {6rséljningsokning om
drygt 50% for 22/23 till 253 Mkr och for 23/24 om drygt 35% till 334 Mkr. Gradvis slar nu den dkade
omsittningen igenom i resultatet, efter att Ilénsamheten temporirt paverkades av en 6kad kostnadsmassa for att

investera i framtida tillvaxt.

Vi dr fortsatt positiva till aktien — riktkurs 115-118 kr

Virdknar med att Candles kommer att visa fortsatt positiv utveckling under kommande &r — ndgot som
underlittas av fjolarets kapitalskott som anvands for organisk tillvixt och kapacitetsutbyggnad. Utvecklingen
under den korta perioden sedan noteringen har imponerat. Ledningen har varit tydlig med att tillvixt gar fore
l6nsamhet de narmaste aren, men vi ser nu att resultatférbéttringen kan ga snabbare 4n vi tidigare bedémt. En
hallbar strategi tillsammans med en sékrad finansiell stéllning f6r expansion ger ytterligare potential i aktien. Vi
bedomer att det finns god potential — kanske sarskilt i dessa orostider — och behéller riktkursen f6r Candles

Scandinavia om 115-118 kr.
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Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-candles-scandinavia-imponerande-tillvaxt

Om oss

Detta 4r ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.
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