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2022 inledes med en historisk bérsnedgang. Endast under ett fatal tillfallen har januari visat pa
en samre utveckling, sett éver 50 eller till och med 100 ar bakat. Olika bedémare lagger olika
emfas pa olika méjliga bakomliggande orsaker. Vi finner det omdéjligt att utréna hur mycket
inflationstendenser, konjunkturoro eller geopolitik (las: en eventuell forestaende invasion av
Ukraina) kan ha paverkat. Daremot identifierar vi en faktor som ar sarskilt relevant for vart
investeringsmandat: hastigt hégre langrantor.

Nar vi tittar pa vara innehav ser vinstutvecklingen fortsatt mycket halsosam ut, trots hacket i
rantekurvan. Vi noterar att varderingarna darmed kommit ned rejalt om vi till exempel jamfor med
situationen for ett ar sedan. | vissa fall ar bolagen lagre varderade an nagon gang under de senaste
fem aren. Bade i absoluta tal och i jamférelse med 6vriga borsen ser vi optimistiskt pa
mojligheterna framat.

Vihar vant oss vid att svenska bolag statt for en ansenlig del av forvarvsaktiviteten inom dataspel
globalt. Stillfront annonserade ocksa ett nytt forvarv under januari. Kopet bleknar dock, atminstone
storleksmassigt, bredvid saval Take Two Interactives kop av Zynga som Microsofts forvarv av
Activision Blizzard. Pa manadens sista dag kom sa Sonys kop av oberoende utvecklaren Bungie,
som star bakom smatt ikoniska spel som Halo och Destiny. Digitala varumarken och intellektuella
rattigheter (IP) ar uppenbart i fokus, vilket exempelvis satter ljuset pa Embracer, med sin breda och
valdiversifierade portfolj, och Paradox Interactive, med sin erkant starka position inom
kategorierna grand strategy och management-spel.

Forvarven vi sett i branschen skall ocksa ses som en del av flera stora foretags satsningar pa
stundens starkaste buzzword: metaverse. Vi ser tva distinkta vagar som olika teknikjattar tar for att
realisera och kapitalisera pa framtidens alternativa verkligheter. Facebook bytte namn till Meta i
syfte att signalera sitt helhjartade fokus pa (sin version av) metaverse. | likhet med Apple verkar
Metas sikta pa att ga vagen mot AR/VR-teknik for att skapa digitala upplevelser. Allt levererat via
deras respektive exklusiva plattformar.

En annan approach till metaverse ar den som troligen ar mer hemtam fér den som sysslat med
dataspel lange. Metaverse ar helt enkelt de historier vi berattar - for oss sjalva och fér andra. Fran
lagerelden till bocker. Vidare till film och in i var tid av allt rikare och battre interaktiv digital
underhallning. Vi tror att det ar i det juset man ska se Microsofts forvarv och varfor starka IP
kommer bli an viktigare i framtiden. Féretag som Unity och Roblox bygger infrastrukturen pa vilken
flera framtida metaversa kommer att byggas.

TIN Ny Teknik

Senaste manaden sjénk andelsvardet med 14,7 procent. Under samma period var
vardeutvecklingen for det bredare jamforelseindexet fér nordiska smabolag VINCSCN -8,6
procent. Pa rullande 12 manader har fonden minskat med 6,3 procent, jamfort med +19,9 procent
for index. Sedan fondens start 4 februari 2019 har fonden stigit 98,6 procent, samtidigt som index
Okat 68,6 procent. De tre storsta innehaven i fonden var vid manadsskiftet Embracer, Evolution och
Cint Group. For en lista 6ver de tio storsta se tinfonder.se/innehav/.
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De innehav som bidragit mest till avkastningen under manaden ar Paradox Interactive, Leaddesk
och Kindred, Bland innehav som paverkat negativt under manaden finner vi Surgical Science,
Evolution och Nemetschek. Fondens storsta segment ar Mjukvara, som utgor 34 procent av
forvaltat kapital, foljit av Halsa pa 25 procent och Digitala Varumarken pa 23 procent.

TIN World Tech

Senaste manaden sjonk andelsvardet med 13,3 procent. Under samma period var
vardeutvecklingen for jamforelseindexet MSCI World -2,5 procent. Pa rullande 12 manader har
fonden minskat med 0,2 procent, jamfoért med +30,6 procent for index. Sedan fondens start 12 juni
2020 har fonden stigit 28,9 procent, samtidigt som index 6kat 45,1 procent. De tre storsta
innehaven i fonden var vid manadsskiftet Embracer, Edwards Lifesciences och Microsoft. For en
lista Over de tio storsta innehaven se tinfonder.se/innehav-twt/.

De innehav som bidragit mest till avkastningen under manaden var Nintendo, Teamviewer och IAC
. Bland innehav som paverkat negativt finner vi Nemetschek, Unity och Roblox. Fondens storsta
segment ar Mjukvara, som utgor 49 procent av forvaltat kapital, foljt av Halsa pa 21 procent och
Digitala varumarken pa 15 procent.

Vitackar alla som tog sig tiden att se var live stream av var arliga investerartraff den 25 januari. Det
var verkligen inspirerande att sa manga deltog trots att vi inte kunde ses fysiskt. Vi njot ocksa av
diskussionen med féretagsledare for tva av innehaven i portfoljen: Surgical Science och Checkin.
com. Nu finns aven allt material pa YouTube:

https.//www.youtube.com/watch?v=-0S1-51Uox_4

Kontakter

Tomas Lundmark
Tel: +46 (0) 72 143 99 08
E-mail: tomas.lundmark@tinfonder.se

TIN Fonder

Riddargatan 23

114 57 Stockholm

Tel: +46 (0) 8 520 277 44
E-mail: info@tinfonder.se
Twitter: @tinfonder

www.tinfonder.se

Bifogade bilder

TIN Fonder Investera | Dataspel Microsoft

TIN Fonder


http://www.tinfonder.se/innehav-twt/
https://www.youtube.com/watch?v=OS1-5iUox_4
https://storage.mfn.se/99a94180-2c33-4e41-ac9a-3cd998739098/tin-fonder-investera-i-dataspel-microsoft.jpeg

Pressmeddelande
01 februari 2022 1559:00 CET

Bifogade filer

TIN Fonder Jan 2022 - Bud pa dataspel

TIN Fonder


https://storage.mfn.se/a72b1e45-a51d-40d4-8015-f02eba89d4ca/tin-fonder-jan-2022-bud-pa-dataspel.pdf

