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Uttalande fran styrelsen i Toleranzia med
anledning av fusionserbjudandet fran Flerie

Styrelsen for Toleranzia AB (publ) ("Toleranzia”) rekommenderar enhalligt aktiedgarna i
Toleranzia att résta for genomférandet av den fusion mellan Toleranzia och Flerie AB ("Flerie”)
som offentliggjordes genom pressmeddelande idag den 25 mars 2025 ("Fusionen”). Styrelsen
bedémer att Fusionen kommer skapa battre forutsattningar for fortsatt finansiering av
Toleranzias verksamhet med hjalp av Fleries erfarenhet, dess finansiella resurser och
mojligheter till finansiering for sina portféljbolag i privat miljo.

Bakgrund

Styrelsen fér Toleranzia respektive Flerie (tillsammans "Bolagen”) antog idag den 25 mars 2025 en
gemensam fusionsplan ("Fusionsplanen’), enligt vilken Flerie och Toleranzia har enats om ett
samgaende av Bolagen genom Fusionen. Fusionsplanen finns tillganglig pa Bolagens respektive
hemsida, www.flerie.com samt www.toleranzia.se. Fusionen innebar att Toleranzia absorberas av
Flerie ("Nya Flerie"). Efter genomférandet av Fusionen kommer Toleranzias verksamhet att
tillskjutas ett nytt dotterbolag till Fleries dotterbolag Flerie Invest AB (nedan kallat “Nya Toleranzia'
).

Syftet med Fusionen ar att skapa férutsattningar for att fortsatt finansiera Toleranzias verksamhet.
Genom fusionen kan Flerie sakerstalla ett langsiktigt agande, bidra med sin erfarenhet och sina
finansiella resurser samtidigt som Flerie kan arbeta for att bredda Toleranzias finansiering i en
privat mijo, vilket Toleranzia och Flerie gemensamt beddmer nddvandigt for att mojliggora en
fortsatt framgangsrik utveckling av Toleranzias lakemedelsprojekt.

Som fusionsvederlag kommer nya stamaktier i Flerie att emitteras till Toleranzias aktieagare |
forhallande till deras befintliga aktieinnehav i Toleranzia med relationen 88:1, dvs 88 aktier i
Toleranzia berattigar innehavaren att erhalla en (1) ny stamaktie i Flerie. Baserat pa den
genomesnittliga volymviktade kursen under de senaste tio handelsdagarna for Fleries aktie pa
Nasdaqg Stockholm varderar erbjudandet Toleranzia till cirka 0,502 kronor per aktie, vilket innebar
en premie om cirka 50 procent jamfort med Toleranzias genomsnittliga volymviktade kurs pa
Nasdaq First North Growth Market under de senaste tio handelsdagarna samt en premie om cirka
50 procent jamfort med stangningskursen om 0,333 kronor per aktie i Toleranzia den 24 mars
2025, den sista handelsdagen fére offentliggdérandet av Fusionen.,

Fusionen forutsatter bland annat godkannanden pa extra bolagsstammor i respektive Bolagen.
Detta uttalande [@mnas av styrelsen for Toleranzia ("Styrelsen”l1] i enlighet med avsnitt 1119 |
Aktiemarknadens Sjalvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar ("

Takeover-reglerna’).

Styrelsen har anlitat Eversheds Sutherland Advokatbyra AB som legal radgivare i samband med
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Fusionen. Styrelsen har uppdragit at BDO Malardalen AB ("'BDO") avge ett varderingsutlatande (sa
kallad fairness opinion) avseende Fusionen. Varderingsutlatandet ar bilagt detta uttalande.

Styrelsens rekommendation

Styrelsens uppfattning om Fusionen ar baserad pa en beddmning av ett antal faktorer som
Styrelsen har ansett vara relevanta vid utvarderingen av Fusionen. Dessa faktorer inkluderar, men
ar inte begransade till, Fusionens strategiska fordelar, radande marknadssituation, framtida
mojligheter och risker, Toleranzias finansiella stallning och tillgang till kapital.

Styrelsen bedémer att Fusionen skulle skapa varde genom att vasentligt oka forutsattningarna for
att finansiera Toleranzias fortsatta verksamhet samtidigt som Toleranzias aktieagare far en fortsatt
exponering mot vardeutvecklingen i bade Toleranzias lakemedelsprojekt och Fleries 6vriga
portféljbolag. Flerie har ett omfattande natverk av investerare som specialiserar sig pa
investeringar i privata bolag. Denna resurs utgor en synergi i ssmband med Fusionen, da Flerie
regelbundet star i kontakt med dessa investerare avseende investeringar i Fleries dvriga privata
portféljbolag. Genom att utnyttja Fleries redan etablerade natverk kan Toleranzia na ut till en
bredare investerarkrets, vilket starker Toleranzias position och framjar tillvaxtmaojligheter for
Toleranzia. Dessutom uppstar synergier i form av besparade kostnader hanforbara till Toleranzias
notering pa Nasdaq First North Growth Market.

Dartill har styrelsen tagit hansyn till det varderingsutlatande (fairness opinion) som BDO l@amnat pa
styrelsens uppdrag. | detta utlatande framgar att BDO anser att Fusionen ar skalig for Toleranzias
aktiedgare ur finansiell synpunkt, baserat pa de forutsattningar och antaganden som anges i
varderingsutlatandet.

Styrelsen noterar att Fusionen innebar en premie for Toleranzias aktieagare om cirka 50 procent i
jamforelse med Toleranzias genomsnittliga volymviktade kurs pa Nasdagq First North Growth
Market under de senaste tio handelsdagarna.

Styrelsen anser sammanfattningsvis att Fusionen ar till férdel fér Toleranzia och dess aktieagare.
Styrelsen anser vidare att fusionsvederlaget ar skaligt fran en finansiell synvinkel for Toleranzias
aktiedgare. Mot bakgrund av detta rekommenderar styrelsen enhalligt aktieagarna i Toleranzia att
rosta for Fusionen pa kommande extra bolagsstamma.

Effekter pa Toleranzia och dess anstallda

Vid genomfdérandet av Fusionen férvantas Fleries nuvarande styrelse Thomas Eldered, Cecilia
Edstrom, Anders Ekblom och Jenni Nordborg inga i styrelsen for Nya Flerie. Fleries nuvarande
verkstallande direktor, Ted Fjallman, forvantas vara verkstallande direktor for Nya Flerie. Fleries
vice vd och CFO, Cecilia Stureborg von Schéele férvantas att vara vice vd och CFO for Nya Flerie.
Mark Quick, partner i Flerie, forvantas att vara partner i Nya Flerie.

Efter genomférandet av Fusionen kommer Toleranzias verksamhet att tillskjutas Nya Toleranzia.
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Harutover finns det i nulaget inte nagra beslut om vasentliga férandringar av Fleries eller
Toleranzias anstallda eller av den nuvarande organisationen och verksamheten, inklusive
anstallningsvillkoren och de platser dar Bolagen bedriver verksamhet.

Information om Flerie och Toleranzia

Kort om Flerie

Flerie ar en aktiv och langsiktig investerare inom Life Science, med en bred och diversifierad
portfolj av innovativa bolag med banbrytande teknologier. Flerie investerar globalt i bolag inom
produktutveckling och kommersiell tillvaxt, tillsammans med andra ledande investerare, och med
fokus pa svartillgangliga privata bolag. Fleries aktiva agarmodell, breda natverk och resurser
anvands for att stodja och accelerera utvecklingen i bolagens projekt, vilket skapar varde for
aktieagarna. Fleries stamaktie ar noterad pa Nasdaqg Stockholm med ticker FLERIE. For ytterligare
information se www flerie.com.

Kort om Toleranzia

Toleranzia AB (publ) utvecklar lakemedel som utnyttjar immunsystemets egen kraft for att
behandla autoimmuna sallsynta sjukdomar. Lakemedlen, som riktar in sig pa orsaken till
sjukdomen, kan bota eller avsevart lindra sjukdomen och inte, som nuvarande behandlingar, bara
minska symtomen. De har potential att bli de forsta langtidsverkande eller botande
behandlingarna som verkar specifikt pa den underliggande orsaken till den autoimmuna
sarlakemedelssjukdom for vilken de utvecklas. Toleranzias aktie ar listad pa Nasdaq First North
Growth Market.

Goteborg, 25 mars 2025
Toleranzia AB (publ)
Styrelsen

For mer information, vanligen kontakta:
Charlotte Fribert - VD

E-post: charlotte.fribert@toleranzia.com
Tel: +46 76319 98 98

Om Toleranzia AB (publ)

Toleranzia AB (publ) utvecklar lakemedel som utnyttjar immunsystemets egen kraft for att
behandla autoimmuna sallsynta sjukdomar. Lakemedlen, som riktar in sig pa orsaken till
sjukdomen, kan bota eller avsevart lindra sjukdomen och inte, som nuvarande behandlingar, bara
minska symtomen. De har potential att bli de forsta langtidsverkande eller botande
behandlingarna som verkar specifikt pa den underliggande orsaken till den autoimmuna
sarlakemedelssjukdom for vilken de utvecklas. Toleranzias aktie ar listad pa Nasdaq First North
Growth Market och Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB, +46 (0)8 913 008, ca@skmg.se, ar
bolagets Certified Adviser.

Toleranzia Arvid Wallgrens backe 20 SE-413 46


http://www.flerie.com
mailto:charlotte.fribert@toleranzia.com
mailto:ca@skmg.se

Pressmeddelande B toleranzia

25 mars 2025 10:32:00 CET

[1] Thomas Eldered ar styrelseledamot i bade Flerie och Toleranzia och har saledes pa grund av
jav inte deltagit i respektive styrelses hantering eller beslut i anledning av Fusionen.

Bifogade filer

Uttalande fran styrelsen i Toleranzia med anledning av fusionserbjudandet fran Flerie
Fairness Opinion 2024 03 25 (SVE)
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